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SAMMANFATTNING

Vilken effekt har mikroldnens expansion 1 vérlden haft pa sysselséttningen 1 fattiga lander? Kan
det pavisas att det prisbelonta konceptet mikroldn har forbittrat méanniskors levnadsstandard
genom arbetsstimulering? Syftet med den hér uppsatsen ér att undersdka mikrolans paverkan pa
sysselsdttningen 1 utvecklingsldnder. Vid undersokning av enskilda regioner eller enskilda
mikrofinansinstitut har tidigare forskning kunnat visa att det foreligger ett positiv samband
mellan mikrolan och egenforetagande. Vi har i den hér uppsatsen valt att ta en mer generell
ansats for att undersoka om mikroléns utbredning 1 vérldens utvecklingsldnder har haft en positiv
inverkan pa antalet sysselsatta. I uppsatsen kommer det framldggas varfor det dr viktigt med en
vél fungerande finansiell marknad 1 ett land och hur den finansiella marknaden paverkas nir
mikrolan gors tillgédngliga. Vi redogdr vidare hur arbetsmarknaden ser ut 1 utvecklingsldander och
hur mikrolan kan forbdttra den finansiella marknaden och ddrmed péverka
sysselsittningsmdjligheterna for de fattiga individerna. Var ekonometriska analys visade att det
foreligger ett svagt ekonomiskt samband mellan antalet mikroldn och antalet sysselsatta 1

utvecklingsliander.
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1 INTRODUKTION

I decided to set up my own bank. The government thought it was a funny idea; poor people
cannot borrow money...Grameen is a mechanism for integrating people back into the
marketplace. It opens up opportunities so that you can build your own life. Microcredit brings
people together.” (Muhammed Yunus, grundare av Grameen Bank, fick ar 2006 Nobels
fredspris)

En otillracklig finansiell marknad gor att fattiga individer inte kan fi tillgdng till finansiellt
kapital och det gor det svart for ménniskor att skapa sig en regelbunden inkomst. Mikrolan kan
Overbrygga dessa problem genom att 6ppna upp mojligheten till finansiellt kapital vilket gor det
mojligt for fattiga ménniskor att gora de investeringar som krédvs for att skapa eller utveckla
nagon form av produktion och ddrmed oka sysselsédttningen. Om maénniskornas sysselséttning
Okar s& kommer dven deras inkomster oka vilket leder till hogre levnadsstandard. Att kunna
identifiera sysselséttningsframjande dtgarder, likt mikrolan, ar darfor vitalt for att kunna forbéttra

levnadsstandarden 1 utvecklingsldnder.

Har tillgangen till mikroldn 1 utvecklingsldnder medfort en 6kning av antalet sysselsatta? Det
Oovergripande syftet med den hédr uppsatsen é&r att analysera hur sysselsdttningen 1
utvecklingsldnder har paverkats av mikrolans inférande och expandering 1 vérlden. Vér hypotes
ar att tillgdngen till mikrolan har forbattrat den finansiella marknaden 1 utvecklingsldnder och pé

sé vis medfort en 0kning av antalet sysselsatta.

Tidigare studier av mikroldns péverkan pa makroekonomiska variabler, likt ekonomisk tillvéxt,
har funnit det svart att pavisa att mikroldn har ndgon effekt. Studier som har kunnat pavisa effekt
har oftast varit mycket sniva och analyserat enskilda regioner eller enskilda mikrofinansinstitut
[MFI]. Med den expansion som MFI har upplevt genom aren anser vi att studier pa nationell niva

borjar bli allt mer relevanta.

Vi kommer att undersdka var fragestillning genom att utféra en ekonometrisk analys. Med data
ifrdn MIX Market (2012), World Bank (2013) samt Barro, R. och Lee, J.W. (2013) kommer vi
att utfora en multipel regressionsanalys for att undersoka om det foreligger ett samband mellan

mikrolan och sysselséttning. For att kunna fanga in béade tidsserie- och tvérsnittsdimensionen



utfors en paneldataanalys. Tidsperioden vi analyserar stricker sig mellan aren 1996 och 2010.
MFTI finns idag i 105 linder (MIX Market, 2012) men vi kommer endast att analysera 60' av

dessa for att data &r bristfdllig eller saknas helt for resterande 45.

Datatillgingen &r var storsta begridnsning. I manga utvecklingsldnder ar tillforlitlig och
fullstdndig data svar att tillgad. Mikroléns relativt nya utveckling 1 varlden gor att det avgriansar
tidsperioden vi kan undersdka. Detta medfor ocksd att det finns begrdnsad tillgéng till tidigare

forskning inom omradet och inga obestridda metoder angdende hur &mnet bor undersokas.

Uppsatsen ér disponerad som foljer. I kapitel 2 kommer tidigare forskning inom mikroldn och
sysselsdttning att presenteras. Vi kommer 1 kapitel 3 att presentera mikrolanens historia, vad
mikrolan &r, varfor de behdvs och dess tidnkbara begransningar. I kapitel 4 kommer den
finansiella marknaden och dess paverkan pa sysselsittningen att presenteras. I kapitel 5 redogoér
vi varfor sysselsdttning dr en viktig del 1 utvecklingslinder och hur mikroldn paverkar
sysselséttningen. I kapitel 6 redogérs den empiriska analysen med en beskrivning av var modell,
begrinsningar 1 analysen, beskrivning av data vi anvdnder samt véra regressioner. | kapitel 7

redovisas och analyseras vara resultat och i kapitel 8 framldggs véra slutsatser.

" For att se undersokta linder se appendix A.



2 TIDIGARE FORSKNING

Mycket av tidigare forskning som undersokt mikroldn har funnit det svért att uttyda att det har
nagon pédverkan pa makroekonomiska variabler som t.ex. ekonomisk tillvixt p.g.a. mikrolans
ringa andel av den totala ekonomin (se t.ex. Woolley, 2008; Karnani, 2007). Tydligare resultat
har kunnat uppvisas vid sndvare analyser, analyser gjorda pa enskilda regioner eller enskilda

MFIL.

Khandker, Samad och Khan (1998) studerade i sin undersokning hur Bangladesh pa by-niva har
paverkats av mikroldnsprogram. Studien analyserade de tre viktigaste mikroldnsprogrammen i
Bangladesh: Grameen Bank, Bangladesh Rural Advancement Comittee och Bangladesh Rural
Development Board’s RD-12 project. Deskriptiva - och ekonometriska analyser visade pa att
programmen hade haft en positiv inverkan pd inkomst, produktion och sysselsdttning. Det
pavisades att egenforetagandet hade gitt upp men att I6neanstillningar hade sjunkit. Okningen i
egenforetagande visade sig vara storre dn minskningen 1 loneanstillning, vilket tyder pa okad
aggregerad sysselsittning. Resultaten indikerar pd att Grameen Bank har positiv inverkan pd
arbetskraftsdeltagandet pa by-niva. Hossain (2002) styrker denna tes dd han i sin studie av
Grameen Bank finner att det har genererats sysselséttning for en tredjedel av Grameen Banks
medlemmar. Aven studier av MFI i Peru och Malaysia har kunnat uppvisa liknande resultat

(Dunn & Arbuckle, 2001; Wahab & Malarvizhi, 2011).

En studie som undersokte mikrolans pdverkan pa arbetskraftsintensiteten i Mexiko visade dven
den pa ett positivt samband, dd& man fann att en Okning 1 tillgdngen till krediter 6kade
arbetsintensiteten vilket gav upphov till fler anstéllningar. En viktig slutsats som identifierades
var dock att tillforseln av krediter bara hade en direkt inverkan pd ménniskor som var dver en
viss fattigdomsniva. Dock kunde krediterna indirekt &ven paverka individer som 14g under denna
fattigdomsniva genom att bli anstéllda av dem som kunde tillgodose lanen (Nino-Zarazua &
Mosley, 2008). Debatt har forts angdende huruvida de allra fattigaste kan tillgodose sig mikrolan
eller ej (se t.ex. Hulme & Mosley, 1996).

Khaleque (2011) menar att mikrofinans inducerar egenforetagande och forflyttar individers
aktiviteter till egenforetagande och medfor dirmed hogre ekonomisk vinning. Det pavisas dven

att det finns en substitutionseffekt mellan egenforetagande och 16neanstillning.



Mikrolansprogram medfor att de tva sétten att arbeta stélls mot varandra men att mikroldnen

medfor en 6kning av inkomst hos lantagarna.

Gemensamt for ovan nimnda studier &r att de har analyserat ldnder eller regioner diar MFI har
varit vél utbrett och har haft stor genomslagskraft. Mer generella studier och studier av ldnder dar
MFI inte har haft samma utbredning finner vi mer sidllsynt. Genom en deskriptiv - och
ekonometrisk analys kommer vi darfor underséka om vi kan utldsa samma positiva samband néir
vi undersoker flertalet utvecklingsldnder som har utvecklat mikrolansprogram. I och med den
senare expansionen av mikroldn och att mikroldn ddrmed kommit att utgéra en storre andel av
den totala ekonomin 1 utvecklingsldnder skulle denna mer 6vergripande studie sannolikt kunna

visa pd ett positivt samband mellan mikrolan och sysselsittning.



3 MIKROLAN

3.1 HISTORIEN BAKOM MIKROLAN

Mikrolédn har genom é&ren fatt en allt storre genomslagskraft och popularitet sedan dess start i
Bangladesh av  Muhammad Yunus, grundare av Grameen Bank. Muhammad Yunus och
Grameen Bank fick ar 2006 Nobelpriset for den paverkan som mikrofinans haft pa landers
ekonomiska och sociala utveckling (Press Release - Nobel Peace Prize, 2006). En bidragande
orsak till genomslagskraften och den stora tilltron till mikroldn &r att den attraherar béda sidor pé
den ideologiska skalan. Finansiellt bidrag ges till de fattiga men det ar upp till dem sjélva att
producera och gora det 16nsamt, vilket ar 1 linje med bade socialism och neoliberalism (Chang &
Claire Provost, 2012). Den ideologiska aspekten kommer inte vidare behandlas i1 uppsatsen men

kan vara vird att ha 1 atanke.

I Bangladesh visade statliga undersokningar att mellan &ren 1973 och 1974 levde 80 % av dess
befolkning 1 fattigdom, en fattigdom som verkade svar att motverka. Muhammad Yunus, som
under denna period var professor i nationalekonomi vid Chittagong University, hade 1 sin
forskning insett att en av de viktigaste komponenterna for de fattigas ekonomiska utveckling var
att hantera bristen pé finansiella tjdnster. Som ett experiment borjade han att lana ut smé belopp
till fattiga individer ur egen ficka. Han fann att ldntagarna drog stor nytta av lanen och
aterbetalningsgraden var synnerligen hog. Efter ett tag rackte inte hans egna pengar till, sett till
den omfattning han ville uppnd, och han ansokte darfor om statligt bidrag for att starta Grameen
Bank (Armendariz de Aghion & Morduch, 2007, sid. 11). Grameen Bank har sedan dess
utvecklats till en formell bank och expanderat till att idag innefatta cirka 8,5 miljoner lantagare

(Grameen Bank, 2011).

Det revolutionerande med Grameen Bank var att utlanandet till fattiga ménniskor, individer som
inte hade ndgon mojlighet att tillhandahdlla nagon finansiell sdkerhet till langivaren, &nda
uppvisade en hog aterbetalningsgrad. Detta mojliggjordes genom framforallt tva vitala
forutséttningar: utlaningen skedde 1 gruppform och nistan uteslutande till kvinnor (Rahman &
Nie, 2011), vidare fordelarna med detta behandlas 1 avsnitten 2.2.1 och 2.2.2. Systemet har nu
spridits virlden 6ver och MFI finns idag 1 105 ldnder (MIX Market, 2012).



3.2 VAD AR MIKROLAN?

Mikroldn dr smé lan som lanas ut till fattiga ménniskor som inte har mojlighet att lana ifran
kommersiella banker. Det har beskrivits som en “win-win”’-strategi dir fattiga hushall vinner pa
att fa tillgdng till bankers service och bankerna vinner pé att fi en utdkad kundbas (Armendariz
de Aghion & Morduch, 2007, sid. 16). MFI ger méanniskor 1 utvecklingsldander mdjligheten till
sma finansiella medel som de annars inte skulle ha tillging till eller endast tillgang till pa valdigt
ogynnsamma villkor. Smé lan som kan ge lantagaren mdjlighet att kdpa verktyg, ett dragdjur
eller andra kapitalvaror for att kunna effektivisera sin produktion. Expandering av redan
existerande produktion kan dven det vara framjande 1 den bemirkelsen att det kan goéra den mer
kostnadseftektiv eftersom smaskaliga forsdljare t.ex. kan skapa lager vilket gér dem mindre

sdasongskinsliga (Todaro & Smith, 2011, sid. 741, 763).

I och med mikroléns slagkraft och expansion i vérlden har det utvecklat MFI till mer &n bara
utldningsinstitutioner. Det erbjuds numera fler tjdnster dn utldning vilket har medfort en
utveckling som gir under bendmningen mikrofinans. Mikroforsidkringar dr ett exempel pd en
utveckling som ingar 1 mikrofinans. I och med att fattiga hushall ofta saknar forsdkring s& har
mikrofOrsdkringar borjat erbjudas for att skydda fattiga individer mot ovéntade héndelser. Detta
kan vara en familjeforsorjares oviantade dodsfall eller kroniska sjukdomar (Dror & Jacquier,
1999, sid. 77). Vidare har sparande ocksd blivit en del av mikrofinans liksom pengatransaktioner
1 och med individers olika behov av finansiell service. Vi har dock valt att fokusera pd mikrolan 1
den hir uppsatsen 1 och med att vi anser att det 4r mest relevant nar vi undersoker hur MFI har

paverkat sysselséttningen i linderna.

3.2.1 GRUPPLAN

Grupplan ar en av de faktorerna som gor mikrofinans skilt frdn vad kommersiella banker
erbjuder. Speciellt med grupplén dr att lanen ar utformade individuellt till varje gruppmedlem
men alla 1 gruppen bér ansvaret om ndgon av individerna skulle f& svérigheter att betala tillbaka
lanet. P& det séttet kan individer som inte har tillrdckligt med sdkerhet for att ta ett 14n sjdlva,

tillsammans bli legitima ldntagare (Armendariz de Aghion & Morduch, 2007, sid. 86).



Den grupputlaningsmetod som Graamen Bank utformat har blivit en vida spridd metod.
Grundtanken &r att gruppmedlemmarna inte ska bli skyldiga att aterbetala en annan individs lan
men konsekvensen om gruppen inte lyckas betala tillbaka blir att de forlorar férmanen att kunna
lana 1 framtiden. Den typiska situationen, nir all aterbetalning sker som planerat, gor att lanet
vixer 1 storlek och innebdr att medlemmarna kan utféra viktiga investeringar som utvecklar

egenforetagande och genererar inkomster (Armendariz de Aghion & Morduch, 2007, sid. 87-88).

Grupplanen gor det léttare for langivarna att sérskilja de mer kreditvirdiga, det vill sdga reducera
adverse selection-problemet, och genom att ge lantagarna stérre incitament och uppmaning att
aterbetala lanet, det vill sdga reducera moral hazard-problemet (Todaro & Smith, 2011, sid. 742).

Dessa problem kommer vidare klargoras 1 avsnitt 4.2.

3.2.2 KVINNOR

Mikrolan har kommit att spela en speciell roll f6r kvinnor i fattiga lander. Den storsta andelen
mikrolantagare ar just kvinnor. Utifrdn MFI:s perspektiv finns vissa fordelar med att lana ut till
kvinnor istéillet for man. Kvinnor 1 fattiga delar av vérlden arbetar oftare i eller ndra hemmet
vilket gor det ldttare for bankerna att 6vervaka lantagaren till en lagre kostnad. I och med arbetet
1 hemmet &r det ocksa farre kvinnor som har 16neanstéllning eller egenforetagande vilket gor att
det finns potential for sysselsattningen att utvecklas. Kvinnor anses dven vara mer riskaversa och
konservativa 1 sina investeringsstrategier &n mén. Detta gor att bankerna finner dem mer palitliga
ndr det géller lantagarens dterbetalningsformaga. Ytterligare en fordel med kvinnliga lantagare
har visat sig vara att resurser till kvinnor ger storre effekt pa tillvaxt och utveckling. Kvinnor ar
generellt sett mer mana om barnens skolgang och hélsa vilket har positiv effekt pé tillvixten i ett
land. Detta pekar ddrmed pa att avkastningen pa det finansiella kapitalet dr stérre for kvinnor dan

min (Armendariz de Aghion & Morduch, 2007, sid. 183, 189).

En stor andel kvinnor dr fortrycka av mén och sociala normer i samhéllet och mikrolan kan ses
som ett sitt att ge kvinnor fOrstdrkt stdllning 1 samhéllet (Armendariz de Aghion & Morduch,
2007, sid. 183). Mikrolanens péverkan pa kvinnors stéllning 1 hushallet och hur kvinnors
stdllning stirks genom att f4 mikrolén finns det dock inga entydiga bevis for. Pitt, Khandker och

Cartwright (2006) visar t.ex. att kvinnors stillning 1 Bangladesh har starkts genom tillgédngen till
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mikroldn medan andra studier inte har kunnat pavisa detta samband. Diskussion angiende

kvinnors forstérkta stéllning kommer inte vidare diskuteras i uppsatsen.

3.3 VARFOR BEHOVS MIKROLAN?

Mikrolénens syfte dr att kunna ge ménniskor finansieringsmdjligheter utan att behova den
sikerhet som kommersiella banker krdaver och pa det viset ge lantagarna ett formellt
finansieringsalternativ. MFI syftar till att 16sa problemet genom att kombinera bankernas resurser
med lokala informations- och kostnadsfordelar hos grannar och informella penningutldnare

(Armendariz de Aghion & Morduch, 2007, sid. 8).

Fattiga ménniskors tillgéng till finansiella tjénster innan MFI:s utbredning var hogst undermalig.
Bland kommersiella banker fanns varken intresse eller kunskap att lana ut till dessa grupper i och
med den hoga osdkerheten for aterbetalning, p.g.a. bristen frdn de fattigas sida att kunna
tillhandahalla ndgon form av sdkerhet till banken. Att 1&na ut till fattiga méanniskor i byar skapade
hoga administrationskostnader per 1dnad dollar eftersom lanen som efterfragades var mycket sma
belopp och ofta saknades bankkontor 1 ndrheten av byarna. Ett mer tillgdngligt alternativ for de
fattiga var att vdnda sig till de lokala penningutlénarna eller pantbankerna. Dessa utldnare tog
ofta ut ockerridntor som kunde uppga till 20 % per dag. Ett annat alternativ var att forsoka vinda
sig till familjemedlemmar eller bekanta om finansiellt kapital fanns att 1ana (Todaro & Smith,
2011, sid. 739). Att lana ifrdn grannar och familjemedlemmar &r vanligt bland fattiga ménniskor
1 utvecklingslédnder och kan tyckas lata som en bra 16sning. Lanen ses som bekvidma och flexibla
men Collins, Morduch, Rutherford och Ruthven (2009) fann 1 deras studie att 1an av den typen
saknar tillforlitlighet, sekretess och 6ppenhet samt har véldigt hoga transaktionskostnader. Detta

tyder pd att de informella sdtten som méanniskorna l4nar pengar pa inte dr optimala.

3.4 MIKROLANS BEGRANSNINGAR

Kritik har riktats mot att mikroldn inte hjdlper de allra fattigaste ménniskorna som &r 1 storst
behov av stdod. Det argumenteras for att det krdvs en minimumlevnadsstandard for att kunna
tillgodogora sig mikroldnen och for att lanen ska resultera 1 en positiv effekt (se t.ex. Hulme &

Mosley, 1996; Hulme & Arun, 2009). Hulme och Mosley (1996) menar vidare pa att det krévs
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mer dn bara tillgdng till kredit for att f4 mikroldn att medfora positiva effekter for individerna.
Kunskap om entreprendrskap dr en av de saker som anses vara ett krav. I och med att det ofta
finns en avsaknad av grundliggande utbildning och erfarenhet av egenforetagande 1
utvecklingslidnder, ser de detta som ett hinder for att fattiga ménniskor ska kunna tillgodose sig
mikrolan. Chowdhury (2009) menar vidare att det ar for lite fokus pd detta och att mest fokus
laggs pd utbudssidans komplikationer som handlar om att géra mikroldnen produktiva.
Eventuellt kan processen att fi& mikrolan 1 sig ldra lantagarna om entreprendrskap och

egenforetagande 1 samband med tillgangen till kredit.

Aven tendensen av att vara mer riskaversa i utvecklingslinder forsvarar mojligheten att
tillgodose sig krediten menar Banerjee, Duflo, Glennerster och Kinnan (2009). Pollin (2007)
menar 1 samma linje att bara for att minniskor far tillgang till krediter s 16ser inte det
sysselséttningsproblemet. For att individerna ska kunna lyckas som entreprendrer sa kravs det att
de far hjalp med att fa ut sina produkter pd marknaden och pé det viset ndr potentiella kunder.
Manga foresprakare av mikroldn delar uppfattningen om att mikroldn inte kommer kunna
reducera fattigdomen i véarlden sjilv. Det kriavs fler atgirder for att malet ska fullbordas. En
okning 1 mikroldn méste kombineras med t.ex. en 6kning i utbildning och ekonomisk tillvixt for

att det ska kunna ha ndgon effekt pa fattigdomen (Daley-Harris, 2007).

Den hoga riantan som mikrolan kriaver dr nagot som é&r starkt kritiserat. Detta dr kritiserat pa
grund av den hoga grad av skuldsdttning som det kan komma att innebdra for individerna
(Chowdhury, 2009). Den hoga riantan kan ses som det enda séttet for att fa MFI att vilja l&na ut
till de fattiga ménniskorna. Samtidigt kan det bli beklagligt for en individ som inte lyckas fa
egenforetagandet att g& thop men fortfarande har en vildigt hog rénta att betala for sina lan.
Vidare kan det stéllas mot alternativet att individerna istéllet ska 14na utav informella l&ngivare

med sannolikt dnnu hogre rinta.

Ytterligare kritik har riktats mot att mikroldn inte tar hdnsyn till de stordriftsfordelar som
naturligt finns pd marknaden. Mikroldnen reducerar istillet smi- och mellanstora fOretags
produktion som annars skulle vara mer effektiv i det langa loppet, med ldgre enhetskostnader och

hogre produktivitet (Bateman & Chang, 2009, sid. 7).
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Omdiskuterat dr dven mikroléns syfte till att hjdlpa egenforetagande och om detta &r optimalt for
individen. Det finns en del stdd for teorin om att manniskor foredrar en regelbunden 16n mot ett
riskfyllt mikroforetagande. Enligt teorin dr ett primirt problem bristen pd jobb med stabilare
l6ner 1 och att det dr vad individerna foredrar. Mikroldnens syfte, d.v.s. att skapa och utveckla
egenforetagande dr egentligen inte optimalt for individerna och skulle dirmed inte vara en bra
sysselséttningsfrimjande &tgéard. Det har ocksé visat sig att vildigt f4 mikroentreprendrer lyckas
viaxa sig till ett litet eller mellanstort foretag. Detta pekar pd att mikrolan skulle behdva
kombineras med konventionella sysselsédttningsskapande atgérder (Todaro & Smith, 2011, sid.
745). Fortsatt diskussion kan dock foras kring om det &r mer optimalt att satsa pd mikrolan och

entreprenorskap édn att fortsitta ha farre individer sysselsatta.

Begrinsningar pa hushéallsnivd har ocksa framlagts som kritik 1 och med de tvetydiga effekterna
av mikroldn. I och med tillskjutandet av finansiellt kapital skulle inkomsteffekten gora att ett
hushalls vilstand okar. Detta skulle da innebédra 6kad total konsumtion och, allt annat lika, 6kad
efterfriga av barn, hiilsa, barns utbildning och fritid. A andra sidan méste hinsyn ocksa4 tas till en
tankbar substitutionseffekt. Om kvinnor bdrjar arbeta mer skulle detta gora alternativkostnaden
att spendera tid pa att uppfostra barnen hogre, mgjligtvis sidnka fertiliteten. Det skulle ocksa
kunna innebédra att barnen méste hjélpa till mer med hushéllssysslor och spendera mindre tid 1

skolan (Armendariz de Aghion & Morduch, 2007, sid. 201-202).
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4 DEN FINANSIELLA MARKNADEN

4.1 DEN FINANSIELLA MARKNADENS BETYDELSE

En vil fungerande finansiell marknad &r betydelsefull for sysselsdttningen eftersom den fordelar
det finansiella kapitalet mellan sparare och investerare. P4 en vil fungerande finansiell marknad
far de som &r 1 behov av finansiellt kapital och kan forvalta det ocksa tillgéng till det. Tillgangen
till finansiellt kapital, som vi tidigare ndmnt, har en stark pdverkan pd sysselsittningen i
utvecklingsldnder. Pa en icke fungerande finansiell marknad misslyckas den finansiella
marknaden att fordela finansiellt kapital pa ett effektivt sitt vilket paverkar sysselséttningen i ett
land negativt och interventioner kan vara legitimerade att genomfdra. Vid en undersokning
utford av Paulson och Townsend (2004) i centrala och nordostra Thailand visade det sig att
manga av de tillfragade inte kunde starta egna verksamheter p.g.a. brist pa finansiellt kapital.
Mer én hélften, 54 %, av de som redan hade verksamheter menade pé att en expandering hade
gjort deras verksamheter mer I6nsamma, pa foljdfragan varfor de inte utfoérde denna &tgérd
svarade 56 % att de inte hade tillrickligt med finansiella resurser (Paulson & Townsend, 2004,
sid. 2). Situationen likt den i Thailand tror vi avspeglar situationen for manga utvecklingslénder.
Detta indikerar att det finns ett behov av en utvecklad finansiell marknad 1 utvecklingsldnder och
potential for dkad sysselsittning vid en lyckad reform. Vid en analys om en intervention pa en
finansiell marknad dr befogad bor framst tva aspekter beaktas, interventionens paverkan pa

effektiviteten och distributionen av resurser (Armendariz de Aghion & Morduch, 2007, sid. 29).

4.2 FORMELLA LANGIVARE

Formella langivare, frimst i form av kommersiella banker, finner stora problem med att 14na ut
till fattiga manniskor 1 utvecklingsldnder p.g.a. informationsasymmetri. Informationsasymmetri
rader dven 1 industrialiserade ldnder men kan diar motverkas med hjélp av att lantagaren erbjuder
nagon form av sdkerhet till banken. For fattiga ménniskor 1 utvecklingsldnder existerar inte
denna mdjlighet dd deras tillgangar dr minimala. Sdkerheten blir d4 antingen for riskabel for
lantagaren att erbjuda eller, vilket dr den framsta orsaken, inte tillricklig for att motsvara

bankens lan. Kommersiella banker har sédllan kontor pa landsbygden, diar en stor del av
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maéanniskorna bor, vilket forsvdrar insamlingen av information om ladntagaren och dess projekt.
Detta skapar informationsasymmetri vilket ger upphov till de tva tidigare ndmnda problemen

adverse selection och moral hazard (Armendariz de Aghion & Morduch, 2007, sid. 35-37).

Adverse selection dr det problem som uppkommer innan ett avtal mellan tva parter sluts, 1 detta
fall kan det relateras till banker och lantagare. P4 grund av bankernas okunskap angaende hur
pass riskfyllda deras potentiella lantagares projekt 4r kommer marknaden att bli ineffektiv. I och
med att bankerna dr ofdrmogna att urskilja projekt med hog risk frn projekt med lag risk kan de
inte diversifiera rdntorna till de olika grupperna. En gemensam rénta kommer dérfor att sattas for
de bidda grupperna. Bankerna grundar sin rdnta pa forvintad avkastning av projekten och
projektens risk. Foljden av detta blir att rdntan kommer att bli for hog for projekten med 1ag risk
och de projekten kommer att drivas ut frdn marknaden. Marknaden kommer sdledes att endast
bestd av projekt med hog risk och rdntan kommer stiga ytterligare nédr bankerna inser detta vilket
kommer leda till manga uteblivna betalningar och bankerna kan darmed fa likviditetsproblem

eller 1 varsta fall forséttas 1 konkurs (Stiglitz & Weiss, 1981).

Nér ett avtal dr stiftat kan informationsasymmetri fortsdtta att valla problem da det kan ge
upphov till sjdlviskt och oérligt agerande frdn den ena parten, lantagaren. I och med att
overvakningsmdjligheter for bankerna dr undermadliga eller ej existerande s& uppstar problem
(Stiglitz & Weiss, 1981). Detta problem bendmns moral hazard. Moral hazard kan delas upp 1
tva delar, tiden innan projektets avkastning ar realiserad, ex-ante, och tiden efter realiseringen,
ex-post. Ex-ante moral hazard innebir 1 det hér fallet att ldntagaren potentiellt inte anstrédnger sig
lika mycket som den tidigare har uppgett eftersom individen redan har fatt sina pengar och
vérderar sin fritid hogre dn arbete. Det kan ocksd handla om att lantagaren inte anvénder lanet
som det var avsett, ldntagaren viljer mojligen att konsumera lanet istillet for att gora den
avsedda investeringen. Néar projektets avkastning dr realiserad kan det finnas incitament for
lantagaren att ljuga for banken om en eventuell vinst for att slippa dterbetalning, detta 4r mojligt
om banken saknar méjlighet att observera projektets avkastning. Aven om det finns méjlighet for
banken att observera projektets avkastning kan ett svagt lagsystem, som ofta dr fallet i
utvecklingslidnder, gora att banken misslyckas med att driva in betalning. Dessa problem gar

under rubriken ex-post moral hazard (Armendariz de Aghion & Morduch, 2007, sid. 43-46).
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4.3 INFORMELLA LANGIVARE

Med anledning av de formella ladngivarnas bristande forméga att hantera de speciella
forutséttningar som finns pa den finansiella marknaden 1 utvecklingsldnder blir ofta informella
langivare det tillgdngliga alternativet. Finansiella marknader med informella ldngivare fungerar
sillan optimalt. I och med brist pd konkurrens uppstar ofta marknader karaktiriserade av
monopol med oskiligt hdga riantor (Bhaduri, 1973), ndgot som enligt klassisk nationalekonomisk
teori antyder att marknaden inte fungerar optimalt och att en forandring dr 6nskvérd (Posner,
1975). Andra studier menar pa att god konkurrens kan rada men att de informella langivarna
utfor en form av prisdiskriminering som skapar en situation likt monopolistisk konkurrens vilket
missgynnar lintagarna (Aleem, 1990). Aven om god konkurrens rider, utan monopolistisk
konkurrens och ridntorna faktiskt dr skéligt hoga p.g.a. de hoga transaktionskostnaderna och
riskerna (Adams, Graham & Pischke, 1984) innebér inte det heller att marknaden fungerar
effektivt, eftersom de informella l&ngivarna inte har kapacitet att nd ut till hela marknaden. Om
fler lantagare skulle kunna trdda in pa marknaden skulle ocksé rdantan kunna sdnkas (Armendariz
de Aghion & Morduch, 2007, sid. 34). Oavsett vilken teoretisk utgdngspunkt man har kan det

pavisas att den finansiella marknaden inte fungerar effektivt med informella langivare.

4.4 HUR KAN MFI PAVERKA?

MFI kan motverka problemen som formella langivare inte kan hantera, bade direkt och indirekt,
med hjdlp av grupplan och gemensamt ansvar. Den direkta formen uppstidr genom att redan
existerande lantagare informerar ldngivaren om potentiella nya ldntagare och ldngivaren kan
dérefter anpassa sina villkor. Problemen motverkas ockséd i en mer indirekt form i och med att
lantagare och potentiella l&ntagare har information om varandra. MFI uppmanar potentiella
lantagare att formera egna grupper och eftersom gemensamt ansvar géller for lantagarna kommer
palitliga lantagare att vilja vara med varandra. De mer riskabla lantagarna kommer ldmnas
utanfor och kommer bli tvungna att skapa egna grupper. Lantagarna sjdlva kommer alltsa att
diversifiera sina grupper utan inverkan frin banken, ett utfall bendmnt assortative matching
(Armendariz de Aghion & Morduch, 2007, sid. 104). I de riskabla grupperna antas det att
avkastningen dr hogre dn 1 de mer palitliga grupperna, detta gor att inte alla 1 gruppen maste fa

ett lyckat utfall av sin investering for att de ska kunna betala tillbaka sitt 1an. Detta medfor 1 sin
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tur farre uteblivna aterbetalningar, 4&ven om inte alla individuellt 1 gruppen kan aterbetala sina lan
sé kan gruppen som helhet gora det. Detta leder vidare till minskade kostnader for l1angivaren och
en sidnkning av riantan kan ske vilket medfor att fler l1&ntagare kan trdda in pd marknaden. Trots
att ingen ny information har tillkommit ldngivaren eller ndgra nya kontrakt utformats si har
problemet med adverse selection motverkats (Armendariz de Aghion & Morduch, 2007, sid. 88-

91).

Aven problemet med moral hazard kan motverkas med gruppldn och gemensamt ansvar.
Eftersom alla 1 gruppen péaverkas om deras projekt inte blir lyckade finns det ett gemensamt
intresse att Gvervaka samtliga lantagares val av projekt och utfora sociala sanktioner, t.ex.
utfrysning, mot de som valt allt for riskfyllda projekt. Likasd finns det ett gemensamt intresse 1
att alla Overvakar varandras anstringningar for att fi ett lyckat utfall av projekten. Dessa
uppgifter som 1 vanliga fall hor till langivaren utfors nu istdllet av lantagarna och dérmed
motverkas problemet med ex-ante moral hazard. Den gemensamma Overvakningen har dven
positiv inverkan pa problemet med ex-post moral hazard. Om nagon gruppmedlem ljuger om att
det inte blir nagon avkastning pa projektet paverkas hela gruppen. Pa samma sitt finns det sa
dven hir incitament att utfora sociala sanktioner mot de som utfor odrliga eller missgynnande

aktioner (Armendariz de Aghion & Morduch, 2007, sid. 98-99).

MFT ér dven ett béttre alternativ dn informella langivare. MFI har kapaciteten att na ett storre
segment av marknaden och kan didrmed erbjuda fler individer l&n och p.g.a. detta erbjuda en
lagre ranta. Enligt nationalekonomisk teori anser man ofta att allokering av resurser effektivt och
Okad distribution maste innebdra en avvigning dessa sinsemellan. Genom implementering av
MFI pd en begridnsad finansiell marknad &r inte en avvédgning nddvindig. MFI medfor att
lantagare med 16nsamma projekt som tidigare blivit exkluderade fran marknaden fér sina projekt
finansierade. En 6kning av tillgangen till finansiella tjdnster kan bdde generera en 6kning av
antalet ladntagare pd marknaden och en aggregerad produktionsdkning vilket framjar
sysselséttningen (Armendariz de Aghion & Morduch, 2007, sid. 34). Teorin tyder pé att MFI har
en positiv inverkan bade pa den finansiella marknadens effektivitet och dven dess distribution
vilket gor det till en befogad intervention att utfora. En framjande intervention for den finansiella

marknaden genererar sdledes dven positiva effekter for sysselsittningen.
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5 SYSSELSATTNING

5.1 SYSSELSATTNINGEN I UTVECKLINGSLANDER

”Utan produktiv sysselséttning dr det omdjligt att uppné en anstdndig levnadsstandard, social och
ekonomisk integration samt personlig- och social utveckling” (International Labour Organization
[ILO], 2013, var oversittning). Sysselsdttning anses 1 och med detta vara en viktig faktor att

undersoka nér det géller utvecklingslédnders progress mot en hogre levnadsstandard.

Att sysselsdttning ofta dr den framsta, och 1 manga fall den enda, inkomstkillan for hushall ar
inget nytt fenomen utan ett véilkant faktum. Att fa ett jobb &r ofta associerat med att man &r pd
vag ut ur fattigdomen. Darfor verkar det rimligt att analysera sysselsdttningen och dess
utveckling for att finna faktorer som kan motverka fattigdomen. Problemet i ménga fattiga lander
ar inte bara bristen pd jobb utan ocksd kvalitén pa jobben. Trots sysselsdttning sd lever
ménniskor kvar i fattigdom och kommer inte éver fattigdomsgriansen” (ILO, 2005a). Detta tyder
pa att det finns ett behov av att utveckla sysselsdttningen i utvecklingsldnder och av att ge
minniskor ytterligare arbetsmdjligheter. I méanga utvecklingsldnder dr egenfOretagande den
vanligaste formen av sysselsattning. I somliga fall &r egenforetagande endast en utvag for att det
inte finns ndgon annan sysselsdttningsmojlighet, man gor detta 1 vintan pa ett béttre jobb, medan
1 andra fall har egenforetagande visat sig generera stabila och relativt hoga inkomster (Lugo,

2007).

5.1.1 ARBETSSITUATIONEN I UTVECKLINGSLANDER

Det ér stor skillnad pé arbetsmarknaden i fattiga delar av vérlden och péd arbetsmarknaden i
industrialiserade ldander. Faktorer som skiljer utvecklingslinders arbetsforhdllanden fran
industrialiserade ldnders r att de har fler informella institutioner, anstéllningarna &r sarbara, mer
oproduktiva, otillrackligt med krediter, oftast ett 1agt kapital- arbetskraftsforhdllande, orienterade

till inhemska och lokala marknader, kvalitén pd jobb ar bristfdllig, ldgre vinststabilitet och

? Fattigdomsgrinsen - 2008 definierade World Bank den internationella fattigdomsgrinsen till 1,25$ (2005 PPP) per
dag (Berg, 2013, sid. 41)
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valdigt litet eller inget réttsligt arbetsskydd att tillga (Campbell, 2011). I och med den annorlunda
arbetssituationen kridvs andra metoder, 1 jamforelse med de som anvdnds i1 industrialiserade

lander, for att utveckla och forbéttra sysselsittningen i1 utvecklingsldander.

Viktigt att ta hdnsyn till 1 utvecklingsldnder dr 6verflodet av arbetskraft och bristen pé finansiellt
kapital. Kombinationen av detta resulterar 1 otillrickliga investeringar genom brist pa
kapitalackumulation och tillsammans med hdgre arbetskraftsutbud, i jamforelse med i
industrialiserade ldnder, s kommer sysselsdttningen att bli oproduktiv (Campbell, 2013, sid. 10-
11). Enligt Berg (2013, sid. 55) ar det 1 manga fall det allt for smdskaliga foretagandet som
hiammar effektiviteten. Tillgdng till kredit skulle ge mojlighet for fattiga att gora viktiga
investeringar och medfora ett langsiktigt I6nsamt foretagande. Investeringar som gors ifran
lokala tillgdngar kan vidare leda till stimulering 1 den lokala ekonomin och kan pa sa vis

astadkomma en stimulerande spiral 1 samhéllet.

Lonerna pé arbetsmarknaden i utvecklingsldnder kan bade argumenteras for att ha en mindre och
storre betydelse dn 1 industrialiserade ldnder. Mindre betydelse 1 avseendet att farre ménniskor
har en loneanstillning 1 och med den hdgre graden av egenforetagande 1 utvecklingsldnder.
Storre betydelse 1 och med att i utvecklingslédnder finns séllan nagot skyddsnét i form av t.ex. a-
kassa, vilket gor att ldga 16ner far mer forodande effekter (Belser, 2013, sid. 90). Léga 1oner 1
utvecklingslidnder kan dven vara en anledning till att ménniskor, 1 och med mgjligheten att géra
investeringar, genom finansiellt kapital frdn t.ex. mikroldn satsar pd egenforetagande. Om
egenforetagande da genererar hogre inkomst &n den tidigare l6neanstillningen sa medfor det en
ekonomisk forbattring for individen. Loneproblematiken kan kopplas till det tidigare diskuterade
problemet angdende en oproduktiv arbetsmarknad och oproduktiv arbetskraft. Som ndmnts
tidigare spelar kapitalackumulation en viktig roll nér det géller produktivitet men pa senare tid
har mycket fokus lagt p4 humankapitalets viktiga roll d.v.s. kvalitén pa arbetskraften méatt som
kompetens hos arbetare, utbildning och praktisk traning (Belser, 2013, sid. 96-97). Humankapital,

som en faktor till sysselséttning, kommer vidare diskuteras 1 avsnitt 6.2.

En majoritet av befolkningen 1 utvecklingslédnder arbetar idag 1 den informella sektorn (Campbell,
2013, sid 14). Den ekonomiska situationen 1 utvecklingslinder medfor att informellt
egenforetagande 1 manga fall tycks vara en béttre utvidg for individerna dn en formell anstéllning

med hogre intrddesbarridrer och hogre grad av sarbarhet vid ekonomiska fluktuationer. Med
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tanke pd hur arbetssituationen ser ut 1 utvecklingsldnder si foresprakar bland annat ILO (2012)
att egenforetagande &r en viktig del att utveckla for att 6verkomma fattigdomsproblematiken och
for att kunna skapa arbeten. ILO (2005b) menar pa att mikroldn har visat sig vara ett
nyckelelement for att skapa egenforetagande genom att hjélpa manniskor att starta och utvidga

sitt egenforetagande och sa ocksé skapa nya sysselsédttningsmojligheter.

5.2 MIKROLAN OCH SYSSESLATTNING

Utvecklingsekonomer &r dverens om att tillgdngen till finansiellt kapital spelar en viktig roll 1
fattiga lander for att kunna oka sysselséttningen. I och med att mikrolan gor att den finansiella
marknaden fungerar mer effektivt sd far fattiga individer tillgang till finansiellt kapital och kan
skaffa sig sysselséttning. I och med mikroléans allt vanligare forekomst i utvecklingsldnder borde
detta implicera att sysselsédttningen runt om i1 virlden har okat. Initialt nir finansiellt kapital
tillfors sker en forflyttning av oproduktiva hushall mot att bli produktiva, detta framst genom
egenforetagande. Egenforetagandet skapar nya inkomstmdgjligheter och avkastningen fran
egenforetagande samt de vinster som 1 det ldnga loppet kan genereras skapar incitament for

hushallet att bli enbart sjalvforsorjande (Khaleque, 2011).

Mikrolan dr utvecklade for att ménniskor 1 utvecklingslédnder ska kunna fa finansiellt kapital till
att gora investeringar som kan skapa egenforetagande. Det dr dirfor intressant att undersoka
vidare om mojligheten till mikroladn har stimulerat sysselsittningen 1 utvecklingsldnder. For att
undersoka eventuella effekter av mikrolansprogram ar det av intresse att underséka en bys
kreditmarknad och mingden egenforetagande innan och efter tillgangen till mikroldn. Nar
mikrolan gors tillgdngliga 1 en by sd sdnker det kostnaden for finansiellt kapital och gér mer
kapital tillgdngligt for hushdllen. Detta innebdr att hushdll som inte tidigare bedrev
egenforetagande kommer fa mdojligheten att géra det nu. Andra hushadll som redan innan
mikroldnen bedrev egenforetagande kommer istéllet finna det mer optimalt att utdka sitt
egenforetagande. Den nya tillgdngen till finansiellt kapital kommer didrmed gora arbetskraften
mer effektiv dn tidigare (McKernan, 2002). Vidare menar McKernan (2002) att genom mikrolans
inforskaffande och tillférseln av finansiellt kapital kan detta binda ihop sociala
utvecklingsprogram som paverkar humankapitalets nivd. De sociala utvecklingsprogrammen

skapar humankapital genom investeringar inom omrédden som lds- och skrivkunnighet,
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bankregler, investeringsstrategier, hélsa, stirkande stéllning for kvinnor, yrkesutbildning och
medborgligt ansvar. Om hushélls nivder av humankapital 6kar sd ar det storre chans att deras
egenforetagande ocksa okar. Om teorin angdende att mikrolan 6kar bdde fysiskt kapital och
humankapital stimmer sa tyder detta pd att egenforetagande kommer att oka, bade for
individerna som inte driver egenforetagande och for individerna som redan bedriver

egenforetagande.
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6 EMPIRISK ANALYS

6.1 MODELL

Viér regression ska undersoka om det finns ett samband mellan antalet mikroldnstagare och
antalet sysselsatta 1 utvecklingsldnder. I och med att det finns andra variabler utéver mikrolan

som kan pédverka sysselsittningen i ett land s &dr det viktigt att belysa dessa i var regression.

EKVATION 1: MODELL AV REGRESSION

Sysselsattning = B, + 1 Mikrolan + Andra variabler + ¢

Variabler vi valt att inkludera 1 var regression som tankbara forklaringsfaktorer, utdver mikrolén,
till sysselsittningsforandringar dr: BNP per capita, utlindska direktinvesteringar, inflation,
Oppenhet, utbildning, realkapital, offentliga utgifter och kopkraftsparitet. Vid val av
forklaringsvariabler bor man beakta deras korrelation. Om korrelation kan pavisas variablerna
emellan innebér det att variablerna visar pa samma sak vilket gér den ena variabeln 6verflodig,
vi har ej kunnat finna tecken for att véara forklaringsvariabler dr korrelerade med varandra. En
fullstdndig ekonometrisk modell &r i1 praktiken omdjlig att skapa men vi anser att de variabler vi
har valt dr nagra av de mest vitala faktorerna som péverkar sysselsittningen dock ar vi samtidigt
medvetna om att andra variabler som inte dr inkluderade kan paverka sysselsdttningen. Vidare

analys och motivering av valet av forklaringsvariabler framléggs 1 avsnitt 6.3.

Vi antar vidare att det kommer foreligga en forskjutning vad det géller fordndringen i
sysselsdttningen efter det att mikrobelaningsgraden har forandrats. Detta rimligen eftersom det
tar en viss tid fran det att Idnet &r taget till att kapitalinvesteringar har gjorts och arbete kan borja.
Vi finner det dock oklart hur lang forskjutning det &r. Vi har déarfor valt att utféra bade en
regression ddr vi anvinder data i fyradrsperioder och en dér vi undersoker ettarsperioder. Vi
finner det rimligt att det inom fyradrsperioden har skett en fordndring av sysselsdttningen.
Genom att undersoka en fyraarsperiod s& kommer enstaka bortfall av data bli léttare att hantera 1
och med att data blir som ett medelvirde 6ver dren 1 perioden. Dock kan det bli problematiskt om
en fordndring sker inom tvd angrinsande fyradrsperioder och det kan da blir svarare att fd

entydiga resultat fran variablerna. Att istéllet testa ettarsperioder avhjilper det problemet i och
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med att vi d& undersoker varje ar for sig. Det krdvs dd att en fordndring av sysselséttningen sker
inom aret som foljd av mikroldnseffekten. En begriansning med den metoden &r istéllet att en
variabel kan ge ovanligt hoga eller ldga resultat for ett enstaka ar samtidigt som en annan
variabel under samma &r ger resultat som gér at ett annat hall. Detta kan ge missvisande resultat i

och med att tidsperioden som vi undersoker ar relativt kort.

Vér hypotes ir att det finns ett positivt samband mellan antal personer som far mikrolan i fattiga
lander och antal sysselsatta. Om hypotesen stimmer s& har inférandet och 6kningen av mikrolan
1 utvecklingslander medfort en 6kning av andelen sysselsatta. Det bor klarldggas att var hypotes
syftar till att fordndringen 1 andelen lantagare 1 forhédllande till befolkningen péaverkar
fordndringen 1 andelen sysselsatta 1 forhallande till befolkningen i landet. I och med den relativt
korta tidsperioden vi analyserar sd tdnker vi oss att en undersokning av antal lantagare och antal
sysselsatta skulle kunna ge missvisande resultat, p.g.a. att fenomenet mikrolan ar relativt nytt
vilket har gjort att det har skett en konstant 6kning under tidsperioden vi undersoker. En konstant

okning dr dock inte rimligt under en léngre tidsperiod.

6.2 BEGRANSNING AV ANALYSEN

Som tidigare ndmnt praglar den informella sektorn mycket av arbetsmarknaden 1
utvecklingslidnder. Detta dr viktigt att beakta vid analysering av sysselsittningen da informellt
arbete medfor storre risk for bortfall och snedvridning av data som finns att tillgd. Informell
sysselsdttning kan bade vara 1 form av egenfOretagande 1 informella foretag som t.ex.
oregistrerade foretag och obetalda arbetsgivare eller familjemedlemmar (Campbell, 2013, sid.
14). Enligt ILO (2011) &r informellt arbete negativt korrelerat med BNP per capita och positivt
korrelerat med andel ménniskor som lever under fattigdomsgransen. Detta gor aspekten viktig i
var analys 1 och med att det dr utvecklingslidnder vi analyserar. Svarigheten att uppskatta hur stor
andel av sysselsdttningen som &r informell 6kar komplexiteten. Om sysselsdttningen i1 den
informella sektorn &r lika stor under alla tidsperioder vi undersdker kommer det inte snedvrida
vart resultat. Om en Okning av mikrolan skapar informella arbeten finns det risk att det inte
framgar 1 var data och vért resultat bli bristfalligt. Ett ytterligare tdnkbart utfall dr att mikroldnen

istillet genererar formella jobb som visas i data och skulle s& kunna minska den informella
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andelen av arbeten. Effekten pa véra resultat av informellt arbete &r sa oviss och vi beaktar detta

som en tdnkbar begriansning.

Vér hypotes ér att de inkluderade forklaringsvariablerna ska paverka antalet ménniskor som ar
sysselsatta. En begransning dr dock att det dr ovisst om variablerna istillet kan tdnkas paverka
kvalitén péd jobben, sa att de redan sysselsatta arbetar under bittre forhdllanden, t.ex. genom
hogre inkomst, men att ingen ny sysselséttning genereras. Detta skulle innebdra att kvalitén
istillet for kvantiteten paverkas nir forandring i forklaringsvariablerna sker. Det ar viktigt att ta
hansyn till att trots arbete klarar sysselsatta 1 utvecklingsldnder inte alltid av att leva pé sin 16n
och dé kan detta vara en vésentlig forbattring for de redan sysselsatta. Detta kan dven bli utfallet
genom andra arbetsregleringar som gor att arbetsforhdllanden blir battre men att inga nya jobb
genereras. Ett sddant utfall kommer inte kunna utlésas 1 vért resultat och ligger utanfér ramen for

den hir undersokningen.

Mikrolan ges som sméa belopp och det dr endast en del av befolkningen 1 ett land som far
mikroldn. En metod for att undersdka var hypotes skulle dirfor vara att anvinda data fran olika
regioner 1 ldnder for att kunna se om det foreligger ett samband mellan mikrolan och antal
sysselsatta. D& kridvs badde mikroldnsdata och data Gver andra tdnkbara forklaringsvariabler till
antalet sysselsatta ifrdn regioner som har fatt tillgang till mikroldn. Aven om vi kan tillgi
mikroldnsdata fran olika regioner sa ar bristen pa data over andra tdnkbara forklaringsvariabler
till sysselséttningsfordndringar for stor. Vi méste darfor utesluta den tinkbara metoden. Den data
vi har att tillgd Gver tdnkbara forklaringsvariabler till sysselsdttningsforandringar dr nationell
data. Begransningen av data pa regionniva och sa valet att anvdnda nationell data gor att det blir
svdrare att se sysselsittningseffekterna av mikroldn. Vi dr i och med detta medvetna om att vér
hypotes om att det finns ett samband blir svarare att sdkerhetsstdlla med tanke pa de data vi har
att tillgd. Ytterligare begransning ar att utbredningen av mikrolan 1 utvecklingsldnder inte har
pagatt under en ldngre tidsperiod. Brist pa tidsseriedata kan si vara en faktor till varfor tydlig

korrelation blir svarare att utldsa.
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6.3 BESKRIVNING AV DATA

Vér data bestar av 60 ldnder och stracker sig over tidsperioden 1996-2010, vilket ger oss 900
observationer. Vid ofullstindig data har den fyllts ut antingen, om en trend har kunnat
identifieras, genom att berdkna den procentuella férdndringen fran foregaende eller efterfoljande
ar eller, om ingen trend har kunnat identifieras, berdknat medelvérdet for det landets geografiska
grupp (Afrika, Ostasien, Osteuropa & Centralasien, Sydamerika & Karibien, Mellandstern &
Nordafrika samt Sydasien). Dessa korrigeringar har gjorts for enstaka lander, enstaka ar och har

troligtvis inte paverkat regressionens utfall 1 allt for hog grad.

SYSSELSATTNING (EMP)

Den beroende variabeln 1 regressionen ér sysselsdttningen. Data dr hdmtat ifran World Banks
databas (2013) och rdknas som andel av den arbetsféra befolkningen, individer ifrdn 15 ar.
Sysselsittningen dr métt som den procentuella fordandringen 1 andel sysselsatta i relation till dess
population i ett land. Om vi endast hade undersokt fordndringen 1 antal sysselsatta hade vi fatt en
missvisande bild av empirin da det dr rimligt att tro att antal sysselsatta gar upp om populationen
Okar. Sysselsittning dr det matt som visar pd hur manga som arbetar i ett land vilket 1 princip ar
synonymt med hur manga som har en regelbunden inkomst. Om andelen sysselsatta kan 6ka
kommer saledes dven antalet midnniskor med en regelbunden inkomst att dka vilket d&ven kan

innebdira en battre levnadsstandard.

I och med att mikrolan ofta stimulerar egenforetagande sa ar det viktigt att data 6ver den typen
av sysselséttning ar fullstdndig. Vi ser dock detta som en tdnkbar begriansning i var studie da det
ar svarare att fa fullstindig data Over egenforetagande i1 jamforelse med loneanstillning. En
snedvridning 1 vart resultat skulle vara ofullstdndig data 6ver egenforetagande samt en minskning
1 l6neanstillning di detta missvisande skulle visa pd en minskning i den totala sysselsédttningen

trots att det inte var det faktiska utfallet.

MIKROLAN (MFI)

Mikrolénsdata dr hdmtad ifran MIX Markets databas (2012). Vi har valt att studera fordndringen
av antalet mikrolantagare 1 relation till landets population. En tdnkbar begrinsning med att

anvinda data fOr antal lantagare dr da redan existerande ldntagare far en 6kning av mikroldn och
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kan gora fler kapitalinvesteringar, och pé sa vis kan anstélla personer till sitt foretag. I och med
att sysselsittningen har skapats utan en ny mikrolantagare forsummas detta utfall 1 var regression.
Vér hypotes dr dock att det dr en vildigt liten, om ens existerande, del av sysselsdttningen som
skapas genom anstillning pd det hér viset vilket gor att vi finner det legitimt att bortse fran

utfallet i regressionen.

HUMANKAPITAL (EDU)

Vi har anvint utbildning som proxy’ for humankapital. Den positiva avkastningen pa utbildning i
utvecklingslidnder belyses ofta. Nya studier har visat att efterfraigan av mer utbildad arbetskraft i
utvecklingslidnder har 6kat pa senare tid, vilket implicerar att en ldngre utbildningstid skulle hoja
sysselsdttningen hos befolkningen (Goldin & Katz, 2009). Vi har darfor valt att inkludera
genomsnittligt antal ar av utbildning, data hdmtad ifrdn Barro, R. och Lee, J.W. (2013), och
rdknat ut fordndringen 1 utbildningen som en forklarande wvariabel till sysselséttningen.
Datauppsittningen bestod av data for vart femte ar och uteblivna ar har berdknats utifrdn den
genomsnittligt arliga fordndringen vilket innebédr att dren 1996-1999 har identiska vdrden for
varje dr, samma sak géller for aren 2000-2004 och &ren 2005-2009. Négra ldnder hade helt
utebliven utbildningsdata och utbildningsvirden for dessa linder har estimerats genom att
berdkna snittvirdet for deras geografiska grupp. Variabelns trovérdighet kan dirmed ifragaséttas
men di vi tror att utbildning har en inverkan pa sysselséttningen véljer vi dnda att ha med
variabeln. I och med att var data over utbildning visar en tydligt 6kande trend och likheter
foreligger for linder inom samma geografiska grupp &r variabeln troligtvis relativt réittvisande.
Hypotesen ar att hogre genomsnittligt antal ar av utbildning leder till hogre sysselsittning i

landet.

I och med att det tidigare har visat sig att utbildning har positiv effekt pd 16nehdjningar sd kan
dock detta gora att utbildningens paverkan péd sysselsdttningen blir mer tvetydig (Filho, 2013,
sid. 163). Utfallet kan ddrmed vara sd att individerna far hogre 16ner genom fler ar i skolan men
att antalet personer som far sysselsittning inte 6kar. Vi dr medvetna om att detta kan begrinsa

effekten pa sysselsittningen.

3 Proxy — Variabel anvind for att approximera en mer abstrakt variabel, t.ex. humankapital. (Dougherty, ar 2011, sid.
263)
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OPPENHET (TRADE)

Hogre grad av oppenhet till internationell handel 1 ett land skulle kunna resultera i fler formella
arbetsmojligheter (Tonin, 2013, sid. 173). Vi méter 6ppenhet som summan av import och export
1 relation till BNP i landet. Data dr himtad ifran World Banks databas (2013) och vi har rdknat
om det till fordndringen 1 6ppenhet. Om exportefterfrigan 1 ett land okar skulle detta kunna leda
till fler sysselsdttningsmojligheter 1 och med den 6kade produktionsefterfrdgan. Importokning
har dock en mer tvetydig effekt 1 och med att om mycket av produktionen borjar importeras kan
det medfora att individerna 1 landet forlorar arbetsmojligheter. Import av teknologi skulle kunna
Oka sysselséttningsmojligheterna for mer utbildade men ha en negativ inverkan for lagutbildade
dir arbetsmojligheter kan forloras (Belser, 2013, sid. 121). Ett mer Oppet land kan fa storre
marknadsmojligheter men samtidigt blir konkurrensen frdn andra ldnder storre. Vi tanker oss

dock att en hogre grad av 6ppenhet kommer att 6ka den aggregerade sysselséttningen.

OFFENTLIGA UTGIFTER (GOV)

Vi har valt att inkludera offentliga utgifter som en forklarande variabel. Var hypotes dr att om
offentliga utgifter 0kar s4 kommer detta att ha en positiv effekt pa sysselsdttningen i landet da
fler arbeten kan genereras. Ett exempel dr om staten investerar i1 ett vigbygge sa kommer
arbetare behovas for att bygga vigen. Offentliga utgifter kan ocksd vara stimulerande for
sysselsdttningen om det dr utgifter inom jobbsokningsprogram och arbetstraning. Detta &r 1 linje
med Keynes teori angdende att offentliga utgifter tillhdér de aggregerade utgifterna som
stimulerar sysselséttningen i en ekonomi (Keynes, 1936). Offentliga utgifter méter vi som arlig

forandring och data &r himtad ifran World Banks databas (2013).

UTLANDSKA DIREKTINESTERINGAR (FDI)

Data ar hamtad fran World Banks databas (2013) och visar nettoinflodet, nya
investeringsinflodet minus avvecklingskostnader, 1 den rapporterande ekonomin fran utlindska
investerare, dven hdr berdknat som fordndringen 1 data. Om utldndska investeringar i landet 6kar
kan det komma att ha positiva effekter pa ett lands utveckling, till foljd av detta si sker dven en
stimulering av sysselséttningen. Ett inflode av utlindska investeringar kan leda till infléde av nya
teknologiska forbéttringar och att landet kan utveckla kunskap och fardigheter hos de lokala

arbetarna. Vidare skulle det kunna medfora 6kade sysselséttningsmojligheter for befolkningen 1
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utvecklingslandet. Ett utlindskt foretag som startar produktion eller flyttar sin produktion till ett
utvecklingsland anses ofta ha en positiv inverkan pa sysselsittningen i utvecklingslandet. Det
finns dock bristfalligt med faststéllda resultat for hur manga jobb som skapas nér utlandska

foretag flyttar sin produktion till ett utvecklingsland (McMillan & Verduzco, 2011, sid. 47).

INFLATION (INF)

Enligt Phillipskurvan 1 makroekonomisk teori sd dr en hog inflation korrelerat med en lagre
arbetsloshet. Den visar darmed pa att det i det korta loppet foreligger ett val mellan en lag
inflation och en lag arbetsloshet (Phillips, 1958). Dock argumenterar manga ekonomer idag for
att den klassiska Phillipskurvan &r for simpel for att anvinda. Om inflationen 1 ett land dr hog sa
foljer inte en konstant nedgang 1 arbetslosheten. I och med att vi analyserar en relativt kort
tidsperiod, indikerar Phillipskurvan pa att en hog inflation gynnar sysselsittningen. Ménga av
dessa utvecklingsldnder har dock en inflation som emellanét dverskrider en nivd som kan anses
hallbar, vilket gor att Phillipskurvans teori sitts ur spel. En allt for hog inflation kan verka
negativt pd ekonomin och sysselsdttningen kan ddrmed istidllet komma att missgynnas. Vi tror
darfor att en hog inflation kommer vara negativt korrelerat med sysselséttningen 1 var modell.
Data over lidnders inflation dr hamtat ifrdin World Banks databas (2013) och dr métt som den

arliga tillvixten av BNP-deflatorn. BNP-deflatorn visar prisférdndringen i en ekonomi.

BNP PER CAPITA (GDPPC)

BNP per capita mits som den arliga procentuella tillvixten av BNP per capita och mattet mats
som den konstanta lokala valutan och &r baserat pa det konstanta virdet av en amerikansk dollar
med ar 2000 som referensér, data dr hamtad ifrdn World Banks databas (2013). Om en 6kning av
BNP per capita-tillvixten sker stimulerar detta sysselséttningen 1 landet. I och med att 6kningen
av BNP per capita 1 ett land d& sker i en snabbare takt &n tidigare sd implicerar detta att
ekonomin gar Dbittre. En  mer stimulerad ekonomi implicerar O6kat antal

sysselséttningsmdjligheter.

KOPKRAFTSPARITET (PPP)

Kopkraftsparitet anvdnds for att kunna jdmfora prisnivdn pd varor och tjanster mellan ldnder.
Mattet anvédnds ofta for att kunna jamfora olika ldnders BNP till en konstant prisniva. I och med

att valutamarknadens véxelkurs kan ge en snedvriden bild om vad prisnivan &r 1 ett land s anser
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vi att det dr viktigt att ta hidnsyn till mattet i var regression. Prisnivdn och hur mycket som kan
kopas for en dollar 1 ett land verkar rimligt att det har en paverkan dven pé sysselsittningen. I
och med att det speglar hur mycket ménniskor féar for sina inkomster och hur mycket de kommer
handla vilket gér 1 linje med hur mycket som maste produceras i landet. Data dr hdmtad ifran
World Banks databas (2013) och kopkraftsparitet dr forst utrdknat som en lokal varukorgs pris i
inhemsk valuta dividerat med en amerikansk varukorgs pris 1 dollar och sedan dr det utrdknande
vérdet dividerat med marknadens vixelkurs. Mattet ska méita hur manga dollar som behdvs for
att kopa en dollarvérd varukorg i landet 1 jimforelse med USA. Mattet kan dock kritiseras 1 och
med att olika l&nder har olika konsumtionsmonster. Varukorgarna och de fiktiva vixelkurserna
kan s& forandras om innehallet 1 varukorgarna justeras. Potentiellt likartat konsumtionsmonster 1

utvecklingslidnder borde dock gora problemet mindre.

REALKAPITAL (GCF)

For att ta hiansyn till ett lands investeringar och pa sa vis se hur ett lands realkapital har
fordndrats anvinder vi oss av den arliga tillvixten i bruttoinvesteringar. Méttet médts som den
konstanta lokala valutan och dr baserat pa det konstanta viardet av en amerikansk dollar med ar
2000 som referensdr. Data Gver bruttoinvesteringarnas tillvixt dr hdmtad ifrdn World Banks
databas (2013). Vi tidnker oss att om investeringarna i1 ett land har 6kat s& kommer detta att
paverka sysselsittningen 1 landet positivt. Om tillvéxten varit positiv leder det till fler arbeten da
det finns mer realkapital som arbetarna kan tillgodose. Om landets investeringstillvixt dr hog
tyder det ocksa pa att landets ekonomi gar bra vilket borde generera fler arbetstillfdllen (Swan,

1956).

6.4 REGRESSION

For att undersoka om det foreligger ett samband mellan mikroldn och sysselséttning har vi utfort
ursprungsregressionen som visas pa nista sida. I ursprungsregressionen har vi valt att lagga® alla

forklaringsvariabler med en tidsperiod.

* Laggad variabel — Samma variabel fast frin foregiende &r, t.ex. Sysselsittning &r 2000 i forhallande till mikrolén
ar 1999 (Dougherty, 2011, sid. 398).
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EKVATION 2: URSPRUNGSREGRESSIONEN

EMP = By + ByMFI;; + B,EDU;; + B3TRADE;; + ,GOV;t + BsFDI; + BoINF;;

+ B7 GDPPCy + BgPPPy + BoGCFy+P1oMFlyr—q + B11EDU;4

+ B12TRADE; 4 + B13GOVy¢_1 + B14FDIyr 1 + BisINFyy g + B16 GDPPCy_y

+ B17PPPyy_q + P18GCFye 4 + €
Ursprungsregressionen ar utford med ordinary least squares [OLS] innehallande variablerna
tidigare namnda, med fixed effects’ for tvirsnitt och tidsserie, for att eliminera potentiella
landspecifika och tidsspecifika skillnader. Den beroende variabeln 1 regressionen &r
sysselsdttning och de resterande variablerna dr oberoende variabler. Regressionen innehéller
dven ett intercept men det har endast en “teknisk” verkan och &r ingenting vi kommer att
analysera. For att ta hidnsyn till om variablerna har en bestaende eller temporir effekt innefattar
regressionen dven samtliga variabler laggade med ett ar, detta medfor att vi tar 1 beaktning om

variabler har en “’sldpande” effekt och pdverkar forst efter ett ar.

For att vidare kunna sdrskilja olikheter 1 geografiska grupper har vi utfort ytterligare en
regression ddr dummyvariabler for varje geografisk grupp ar inkluderade. Regressionen visas

nedan.

EKVATION 3: REGRESSION MED DUMMY VARIABLER

EMP = By + ByMFI;, + B,EDU;, + BsTRADE;, + B,GOV;; + BsFDI;, + BsINF;,
+ B, GDPPC;y + BgPPP; + BoGCFy+B1oAFRIKA
+ B11OSTASIEN & STILLA HAVET + B,,0STEUR & CENTRALASIEN
+ B1sSYDAMERIKA & KARIBIEN + B,,MELLANOST & NORDAFRIKA
+ BysMFI,,  AFRIKA + By; MFI,,  OSTASIEN & STILLA HAVET
+ By MFI;, x OSTEUR & CENTRALASIEN
+ BigMFI,, » SYDAMERIKA & KARIBIEN
+ ByoMFI,, » MELLANOST & NORDAFRIKA + ¢

Regressionen innehdller dummyvariabler, istéllet for fixed effects, for intercept och lutning for
varje geografisk grupp och ar utférd for att undersoka om mikrolan paverkar olika i olika

geografiska grupper och om sysselsdttningssituationen inledningsvis ser olika ut. I regressionen

med dummyvariabler vill vi underséka om vara ldnder dr en heterogen grupp och om eventuellt

> Fixed effects — Metod som eliminerar oobserverade lands- och tidseffekter (Dougherty, 2011, sid. 518).
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olika slutsatser bor dras for olika geografiska grupper. Om de geografiska grupperna skiljer sig at
kan det vara intressant for vidare forskning i &mnet och om dé olika ansatser bor tas beroende pa
vilken geografisk grupp som undersoks. Regressionen med dummyvariabler har gjorts med
Sydasien som referensgrupp. I och med att Bangladesh varit en pionjar inom dmnet har de
kommit att prigla mycket av utformningen av MFI i Sydasien. Manga lander virlden 6ver har
hdmtat inspiration frdn Sydasien och Sydasien har dirmed blivit som en norm for resten av

varlden vilket implicerar att det dr en lamplig referensgrupp.

Test for autokorrelation utférdes med Durbin-Watson-testet och visade ej pa nagon
autokorrelation. Test for heteroskedasticitet gjordes med Whites test utan panelstrukturen for att
fa en uppfattning om heteroskedasticitet kunde foreligga och indikerade pé att sa troligtvis var
fallet. Regressionerna har déarfor korrigerats med panel corrected standard errors [PCSE]. Om
en viss osdkerhet om heteroskedasticitet foreligger 4r PCSE en bra metod att anvinda. Den
paverkar inte regressionen 1 nagon storre utstraickning om heteroskedasticitet inte foreligger men
gor den effektivare om det gor det. Ytterligare en fordel med PCSE ar att det dr en bra metod om

tvirsnittet dr storre dn tidsserien (Beck & Katz, 1995), vilket ér fallet 1 var regression.

31



7 RESULTAT

Resultatet frdn ursprungsregressionen redovisas 1 tabell 1 nedan. Fran tabellen kan vi utlédsa att

variablerna mikroldn, 6ppenhet och kopkraftsparitet uppvisar statistisk signifikans.

TABELL 1: URSPRUNGSREGRESSION

Beroende variabel: EMP R’ 0.117251
Metod: Minsta kvadratmetoden, panel Justerat R>  0.011180
Inkluderade perioder: 14 Standardfel 0.019529

Antal ldnder (tvarsnitt): 60 for regression

Totalt antal panelobservationer (balanserat): 840

VARIABEL KOEFF. STD.FEL T-STATISTIK P-VARDE
MIKROLAN 7.85E-05 4.32E-05  1.816203 0.0697*
HUMANKAPITAL -0.020825 0.158268  -0.131583 0.8953
OPPENHET 0.020548 0.008543  2.405285 0.0164**
OFFENTLIGA UTGIFTER 8.68E-05 7.39E-05  1.174697 0.2405
UTLANDSKA DIREKTINVESTERINGAR -8.52E-05 0.000140 -0.610347 0.5418
INFLATION -2.00E-05 2.51E-05 -0.797006 0.4257
BNP PER CAPITA 0.000146 0.000237  0.614966 0.5388
KOPKRAFTSPARITET 0.020608 0.008876  2.321812 0.0205**
REALKAPITAL -7.98E-05 5.20E-05 -1.534214 0.1254
MIKROLAN(-1) 2.12E-05 4.24E-05  0.500026 0.6172
HUMANKAPITAL(-1) 0.143943 0.155896  0.923333 0.3561
OPPENHET(-1) 0.030330 0.008840  3.430947 0.0006***
OFFENTLIGA UTGIFTER(-1) 3.28E-05 7.82E-05 0.419341 0.6751
UTLANDSKA DIREKTINVESTERINGAR(-1) -0.000117 0.000125  -0.934099 0.3506
INFLATION(-1) -3.29E-05 2.79E-05  -1.178838 0.2388
BNP PER CAPITA(-1) -6.73E-05 0.000314  -0.214385 0.8303
KOPKRAFTSPARITET(-1) 0.020565 0.009413  2.184774 0.0292**
REALKAPITAL(-1) -7.74E-06 6.12E-05  -0.126494 0.8994

C 0.782205 0.100299  7.798693 0.0000

* Signifikant pa 10 %
** Signifikant pad 5 %
*** Signifikant pa 1 %
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Nedan, 1 tabell 2, redovisas resultatet fran regressionen med dummyvariabler.
Dummyvariablerna benimns av de olika geografiska grupperna och Sydasien dr regressionens
referensdummy. Fran tabellen kan vi utldsa att variablerna Oppenhet, kopkraftsparitet och
dummyvariablerna for intercept och lutning for Sydamerika & Karibien uppvisar statistisk

signifikans.

TABELL 2: REGRESSION MED DUMMY VARIABLER

Beroende variabel: EMP R’ 0,053980
Metod: Minsta kvadratmetoden, panel Justerat R 0,033554
Inkluderade perioder: 15 Standardfel  0,019141

Inkluderade lander(tvarsnitt): 60 for regression

Totalt antal panelobservationer (balanserat): 900

VARIABEL KOEFF. STD.FEL T-STATISTIK P-VARDE
MIKROLAN -1.44E-05 3.88E-05 -0.370680 0.7110
HUMANKAPITAL 0.028555 0.053205 0.536701 0.5916
OPPENHET 0.018132 0.006490 2.793711 0.0053%**
OFFENTLIGA UTGIFTER 0.000104 6.70E-05 1.545471 0.1226
UTLANDSKA DIREKTINVESTERINGAR -4.56E-05 0.000115 -0.396301 0.6920
INFLATION -1.25E-05 2.00E-05 -0.627001 0.5308
BNP PER CAPITA 6.62E-05 0.000256 0.258362 0.7962
KOPKRAFTSPARITET 0.029884 0.006746 4.429688 0.0000%**
REALKAPITAL -6.90E-06 5.39E-05 -0.128140 0.8981
AFRIKA -3.44E-05 0.000125 -0.274641 0.7837
OSTASIEN & STILLA HAVET 2.68E-05 5.40E-05 0.496641 0.6196
OSTEUR & CENTRALASIEN 0.000487 0.000794 0.613979 0.5394
SYDAMERIKA & KARIBIEN 0.000163 8.12E-05 2.006935 0.0451%*
MELLANOST & NORDAFRIKA -0.001506 0.002303 -0.654213 0.5131
AFRIKA*MIKROLAN -4.11E-05 0.002081 -0.019735 0.9843
OSTASIEN & STILLA HAVET*MIKROLAN -0.001389 0.002752 -0.504539 0.6140
OSTEUR & CENTRALASIEN*MIKROLAN  -0.001721 0.003611 -0.476630 0.6337
SYDAMERIKA & KARIBIEN*MIKROLAN  0.004477 0.002363 1.894795 0.0584*
MELLANOST & NORDAFRIKA*MIKROLAN 0.002225 0.003671 0.605919 0.5447

C 0.921609 0.056335 16.35944 0.0000

* Signifikant pa 10 %
** Signifikant pa 5 %
*** Signifikant pd 1 %
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V1 har dven utfort en regression med fyradrsperioder men fann dér ej nigra statistiskt signifikanta
resultat. Detta tinker vi oss kan bero péd att de olika variablerna i fyradrsperioderna inte ar
entydiga och att tydliga resultat darfor blir svarare att pavisa. Mikroléan tycks ha en relativt direkt
effekt pa sysselsdttningen dvs. forskjutningen mellan tillgdngen till mikrolan och forédndringen 1
sysselsdttning &dr liten. I och med att inget samband kunde utldsas av regressionen med
fyradrsperioder och att var hypotes om att forskjutningen var langre én ett ar inte verkar stimma
sé viljer vi att endast redovisa var regression med ettarsperioder eftersom regressionen med

fyraarsperioder ej tillfor ndgot till var analys.

7.1 ANALYS AV RESULTAT

7.1.1 MIKROLAN

Mikrolan uppvisade signifikans for den ej laggade variabeln, med en liten positiv koefficient.
Mikrolén uppvisade ett positivt utslag trots vara farhdgor om att de jobb som vi tror mikrolan
genererar inte skulle fAngas upp av den data vi analyserade, potentiellt &r det fortfarande sant och
att dess paverkan dr stérre dn den vi kan uttyda. Tolkningen blir oavsett densamma, att mikrolan
generar finansiellt kapital som 6kar mojligheterna for fattiga individer att antingen skapa en helt
ny produktion eller utdka sin befintliga produktion till en kommersiell och mer 16nsam niva. Till
skillnad fran de tva andra statistiskt signifikanta variablerna uppvisade mikrolan inte signifikans
for den laggade variabeln vilket tyder pa att mikroldn har en relativt direkt paverkan pa
sysselsdttningen. Om mikrolan 6kar sa okar sysselsdttningen det aret men fortsétter inte 6ka aren
efter. Det visar vidare pa att det behover tillforas ytterligare mikrolan for att sysselséttningen 1
landet ska fortsétta att 6ka. Tidigare forskning inom dmnet har oftast fokuserat pa ett land och en
bestimd form av sysselséttning. Likt mycket av den tidigare forskning som gjorts inom detta
amne kan vi uttyda att mikroldn har en positiv inverkan pa sysselsittningen. Till skillnad fran
manga andra studier har vi analyserat flera ldnder och sysselsittningen som helhet, ej en specifik
kategori likt t.ex. egenforetagande. Denna vida analys kan vara en faktor till att vi finner ett s
pass svagt ekonomiskt samband men dr samtidigt intressant d& det dppnar upp for mer generella

antaganden for framtida forskning.
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7.1.2 OVRIGA VARIABLER

I ursprungsregressionen blev kopkraftsparitet och Oppenhet statistiskt signifikanta for bade de e;j
laggade - och de laggade variablerna, samtliga variabler med en positiv koefficient. De positiva
koefficienterna gar i linje med vér hypotes for Oppenhet men ej for kdpkraftsparitet. Var hypotes
var att en hogre kopkraftsparitet skulle generera en stérre konsumtion och ddrmed en storre
produktion vilket 1 sin tur skulle leda till fler antal anstdllda. Den positiva koefficienten kan nu
potentiellt bero pé att exporten i1 utvecklingsldnderna inte gynnas lika mycket av en forsvagad
vixelkurs som 1 industrialiserade ldnder och att en stdrkt inhemsk valuta 1 relation till
marknadens véxelkurs istéllet indikerar pé en stirkt ekonomi. Variabeln 6ppenhet gav ett positivt
utslag vilket troligtvis har att géra med att en 6kad ppenhet for handel medfor fler och utokade
marknader vilket kan generera storre produktion och medfora att fler anstélls vilket

Overensstimmer vil med nationalekonomisk teori (Hildebrand & Mace, 1950).

Manga av de variabler som blev statistiskt insignifikanta var variabler som 1 ménga
industrialiserade ldnder dr relativt stabila men som i utvecklingsldnder dr mycket mer volatila
p.g.a. oforutsdgbara hindelser som krig, naturkatastrofer m.m. Till denna grupp kan vi sélla
variabler som BNP per capita-tillvaxt, realkapitaltillvixt och inflation. T.ex. kan krig orsaka
forstorelse som gor att BNP per capita och realkapital gar ner kraftigt och ldgger sig pa en
mycket 14g nivd vilket gor att sma Okningar 1 absoluttal sedan genererar stora procentuella
forandringar. Studier visar dven pa att krig har en stor inverkan pd inflationen (Thompson & Zuk,
1982). Vad det géller utlindska direktinvesteringar blir &ven de paverkade av hiandelser likt krig
dé det skapar en osdkerhet om landet som sannolikt verkar i en negativ bemirkelse pé variabeln.
Héndelserna gor dven att variablerna inte uppvisar sina “naturliga utvecklingsmonster” och ett
samband till sysselsidttningen kan vara svart att pavisa dd sysselsdttningen 1 manga lédnder
forhallit sig relativt stabil. I och med att vi undersoker en relativt kort tidsperiod kan dessa
hiandelser ha stor inverkan pa regressionen. Offentliga utgifter kan ocksé tendera att avskilja fran
ett naturligt utvecklingsmonster p.g.a. instabila regeringar, sjdlviska regenter m.m. vilket ar
vanligt forekommande 1 de ldnder vi har undersokt. Variabeln utbildning blev dven den statistiskt
insignifikant och kan eventuellt bero pad var egen modifikation (se avsnitt 6.3). Ponera att
variabeln dnd4 dr réattvisande da kan dess insignifikans eventuellt bero pé att 1 dessa lander utgor

arbeten med litet behov av humankapital, t.ex. jordbruk, en stor andel av det totala antalet
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arbeten vilket medfor ett svagt statistiskt samband mellan humankapital och sysselséttning.
Variabeln utbildning ér en proxy for humankapital och det ar mojligt att utbildning inte avspeglar
humankapital rittvist, som 1 realiteten dr ett mycket vidare fenomen dér utbildning bara ar en

komponent.

7.1.3 DUMMYVARIABLER

Samtliga variabler, forutom Sydamerika och Karibien, uppvisar statistiskt insignifikanta resultat
for bdde dummyvariabeln for intercept och den for lutning, med Sydasien som referensdummy.
Det tyder pé att bdde sysselséttningssituationen och mikrolans paverkan ér likartade grupperna
emellan. Detta beror troligtvis pa att samtliga ldnder &r utvecklingsldnder och ett stort antal
lander har utformat sina mikroutldningssystem efter Grameen Bank. I och med att mikrolan
uppvisade ett statistiskt signifikant resultat 1 ursprungsregressionen trodde vi oss dven kunna se
detta 1 regressionen med dummyvariabler, eftersom enskilda regioner och enskilda MFI i
Sydasien uppvisat goda resultat for mikroldn i1 andra studier. Att referensdummyn uppvisar ett
statistiskt insignifikant resultat kan eventuellt bero péd att mikroldn ma ha haft god paverkan 1
olika regioner men stora befolkningar gor det fortfarande svart att uttyda pd nationsnivd. En
annan anledning till det insignifikanta resultatet kan vara att referensgruppen bestar av bara fem
lander, vilket gor att om ett land har ett insignifikant samband har det storre paverkan an i

ursprungsregressionen.

Sydamerika och Karibien uppvisade statistiskt signifikanta resultat for bade dess
interceptdummy och dess lutningsdummy vilket indikerar att Sydamerikas och Karibiens
situation skiljer sig frdn Sydasiens. Bidragande orsaker till detta kan vara att Sydamerika och
Karibien har uppvisat flera lyckade utfall vid implementering av MFI och MFI &r ocksa viél

utbrett 1 den geografiska gruppen.

7.1.4 BEGRANSNING AV RESULTAT

R? idr det virde som anger hur mycket av den beroende variabelns utveckling som kan forklaras
av de oberoende variablerna (Dougherty, 2011, sid. 105). Samtliga regressioner vi har utfort har
uppvisat ett mycket ligt R?, med andra ord forklarar véra variabler vildigt lite av

sysselséttningens utveckling. Vad detta kan bero pa &dr svart att sia om da samtliga variabler pé
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forhand tordes vara hogst relevanta. Potentiella anledningar kan vara att var undersokta grupp ar
allt for heterogen, tidsperioden ar allt for kort och att enstaka hdndelser som krig m.m. paverkar
en stor del av perioden eller att sysselsédttningen paverkas av helt andra faktorer i dessa ldnder.
Det ldga R%-virdet gor dven att de statistiskt signifikanta variablerna ma paverka men i mycket
liten utstrackning vilket dven deras sma koefficientvirden indikerar pa. Som tidigare nimnts kan
aven det faktum att variabeln sysselsittning forhallit sig relativt stabil genom dren medan ménga
av de oberoende variablerna (framst de insignifikanta) varit mycket volatila, forsvara uttydningar.
Fordndringen 1 sysselséttning har dven varierat fran land till land, 1 vissa ldnder har den gétt upp
medan den 1 andra gétt ner, vilket dven det forsvérar uttydning av ett samband till de oberoende

variablerna.
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8 SLUTSATS

Vér studie visar likt mycket av tidigare forskning ett positivt samband mellan mikrolan och
sysselsdttningen 1 utvecklingsldnder, dock ett ekonomiskt samband med en relativt liten effekt.
Hypotesen att tillgdng till finansiellt kapital kan stimulera produktion och dirmed oOka
sysselsdttningen styrks siledes av denna uppsats. Tidigare forskning har haft mer sndva ansatser
gillande @mnet men med expanderingen av mikroldn blir analyser pa nationsniva allt mer
relevanta och genomforbara. Den expansiva trenden bland mikroldn gor att det blir en allt mer
pataglig del av den totala ekonomin i utvecklingsldnder vilket medfor att framtida forskning kan
ge dn mer robusta analyser och potentiellt visa pa dn storre effekter av mikrolan. Néar antalet
lantagare ndr mer stabila nivaer 1 framtiden kommer analyser av dess fordndringar bli mer
empiriskt rittvisande da eventuella nedgangar idag potentiellt motverkas av den expansiva
trenden. Mikroléns relativt korta existens dr dven det ndgot som forsvédrar analysen och med

tiden kommer dérfor analyser kunna goras mer omfattande och bli mer réttvisande.

Det ekonomiskt svaga sambandet vi identifierat mellan antal lantagare och antalet sysselsatta kan
formodligen till stor del bero pd den generella ansatsen i uppsatsen. Det dr dndd intressant 1 och
med att det kunde styrkas trots de ménga olikheter som existerar mellan de ldnder vi undersokt.
Detta tyder pa att mikroldn i grunden dr ett bra koncept for att stimulera sysselsdttningen i
utvecklingsldnder. D& sndvare forskning har kunnat pavisa starkare samband mellan mikrolan
och sysselsittning kan det eventuellt tyda pd att MFI bor utformas olika beroende pé ett lands
struktur och forutséttningar for att det ska kunna ge en optimal effekt. Var regression med
dummyvariabler visade att Sydamerika och Karibien skilde sig fran resterande geografiska
grupper. Sydamerika och Karibien har uppvisat manga lyckade utfall vid implementering av MFI
trots att de skiljer sig frdn Sydasien som dr den kanske frimsta forebilden inom omradet. Vad
och hur de geografiska grupperna skiljer sig 4t och hur MFI ska utformas for att pa bista sitt ta

hénsyn till detta 4r &mnen {6r framtida forskning.

Vér regression uppvisade statistiskt signifikanta resultat for ett antal variabler, déribland
mikroldn, men med ett mycket ligt R*-virde vilket kan implicera att sysselsdttningen i
utvecklingsldnder beror av helt andra faktorer dn i industrialiserade lander. For framtida

forskning dr det viktigt att kunna identifiera dessa for att kunna gora réttvisande analyser. En
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annan teori dr att faktorerna i sig inte ir irrelevanta men att réttvisande data for utvecklingsldnder
ar svart att sammanstéilla med anledning av t.ex. en stor informell sektor inom sysselséttning.
Eventuellt bor man Overvidga om faktorerna som paverkar sysselsdttningen ska approximeras
med andra matt. Vidare forskning skulle ocksd kunna goras kring om mikrolan kan ha paverkat
sysselsdttningen pa andra sédtt dn genom uppgang 1 antalet anstillda. Omrdden som
arbetsforhallanden och Ioner skulle da vara intressant att undersoka for att se om mikrolan

medfort andra sysselséttningsstimuleringar 1 utvecklingsldnder.
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APPENDIX A: UNDERSOKTA LANDER

Albania

Argentina

Armenia
Bangladesh

Benin

Bolivia

Bosnia and Herzegovina
Brazil

Bulgaria

Cambodia

Chile

Colombia

Costa Rica

Cote d'Ivoire
Croatia

Dominican Republic
Ecuador

Egypt, Arab Rep.

El Salvador
Ethiopia

Georgia
Ghana
Guatemala
Guinea

Haiti
Honduras
India
Indonesia
Jordan
Kazakhstan
Kenya
Kyrgyz Republic
Lebanon
Madagascar
Mali

Mexico
Mongolia
Morocco
Mozambique

Nepal

Nicaragua
Nigeria
Pakistan
Paraguay

Peru
Philippines
Poland
Russian Federation
Rwanda
Senegal

South Africa
Sri Lanka
Tajikistan
Tanzania

Togo

Tunisia
Uganda
Uruguay
Venezuela, RB

Vietnam
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