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Summary

This paper aims to investigate the meaning of the term “cash loan" found in the
loan prohibition rules in 21% chapter of the Swedish Companies Act (2005:551).
The question to be answered is:

- What does the term "cash loan" in 21% chapter of the Swedish Companies

Act mean?

The basic definition of cash loan is a loan where the transaction consists in the
form of money. The text of the law lacs of guidance on what to be fitted within
the concept. Furthermore, the information in the legislative history is also scarce,
which means that it is not exactly clear what kind of transactions that may be seen
as forbidden cash loans. The work highlights the various transactions that may be
judged as prohibited loans. The main transaction is the trade credit, and various
types of advances on wages, fees, expenses and dividends. The work also deals
with the different types of "disguised loans™ where loans are issued in assets other
than money alone, such as oil or stock market shares. Finally the paper also
discusses new share issues and capital injection to investigate whether these two
transactions could be seen as cash loans. These various transactions can then be
found to be seen as cash loans, depending on a number of factors shown in the

paper.






Zusammenfassung

Dieser Text soll die Bedeutung des Begriffs "Cash-Kredit", Gelddarlehen, in den
Kreditverbotsregeln im 21. Kapitel des schwedischen Aktiengesetzes (2005:551)

untersuchen. Die Frage, die beantwortet werden soll:

- Was bedeutet der Begriff "Cash-Kredit" im 21. Kapitel des schwedischen

Aktiengesetzes?

Die grundlegende Definition des Cash-Kredit ist dass es ein Darlehen ist, wo der
Transaktion in Form von Geld besteht. Der Text des Gesetzes mangelt an
Anleitung, was unter dem Begriff verstanden wird. AulRerdem ist die Information
in den Vorarbeiten sehr beschrénkt, was bedeutet, dass es nicht genau Klar ist,
welche Art von Transaktionen, als verbotene Cash-Kredits gesehen werden
kdénnen. Die Arbeit zeigt die verschiedenen Transaktionen, die als verbotene
Darlehen beurteilt werden kénnen. Das Hauptgeschéft ist der Handel mit Kredit-,
und verschiedene Arten von Vorschiissen auf Lohne, Gebihren, Aufwendungen
und Dividenden. Die Arbeit befasst sich auch mit den verschiedenen Arten von
,verkleidete Darlehen*, wo Darlehen in andere Gegenstande als Geld ausgestellt
worden sind, wie z. B. Ol oder 6ffentlich gehandelte Wertpapiere. SchlieRlich
wird auch in die Ausgabe neuer Aktien und Kapitalerh6hungen eingegangen, ob
diese beiden Transaktionen auch als Cash-Kredit gesehen werden konnten.



Sammanfattning

Denna uppsats har som syfte att utreda innebdrden av begreppet “penninglan”
som aterfinns i laneférbudsreglerna i 21 kap. aktiebolagslagen (2005:551). Fragan

som besvaras &r:

- Vad innebdr begreppet ”penninglan” enligt 21 kap. ABL?

Grunddefinitionen av penninglan &r en forstrackning dar transaktionen bestar av
en genusvara, i form av penningar. | lagtexten finns det relativt lite vagledning
kring vad som ryms inom begreppet. Vidare ar informationen i férarbetena ocksa
knapphandig vilket gor att det inte framgar exakt vad det ar for transaktioner som
kan komma att ses som forbjudna penninglan. Arbetet belyser darmed de olika
transaktioner som kan komma att bedémas som forbjudna lan. De framsta &r
varukrediter samt olika typer av forskott pa 16n, arvoden, utgifter och utdelning.
Arbetet behandlar dven olika typer av “maskerade lan” dir 1an stillts ut i andra
tillgangar an enbart pengar, t.ex. olja eller borsnoterade vérdepapper. Slutligen
berdrs dven nyemissioner och kapitaltillskott for att utreda huruvida dessa tva
transaktioner skulle kunna komma att ses som penninglan. Dessa olika
transaktioner kan sedan konstateras utgora penninglan beroende pa ett antal olika

faktorer, vilket belyses och analyseras i arbetet.



FOorkortningar

ABL Aktiebolagslagen (2005:551)
ABL 44 Aktiebolagslagen (1944:705)
ABL 75 Aktiebolagslagen (1975:1385)

HB Handelsbalken (1736:1232)
HD Hogsta domstolen

NJA Nytt juridiskt arkiv

Prop. Proposition

RH Rattsfall fran hovratterna
RN Revisorsndmnden

RR Regeringsréatten

RA Regeringsrattens arsbok
SFS Svensk forfattningssamling
SKV Skatteverket

SOuU Statens offentliga utredningar
VD Verkstéllande direktor


http://sv.wikipedia.org/wiki/Regeringsr%C3%A4ttens_%C3%A5rsbok
http://www.sou.gov.se/

1. Inledning

1.1 Bakgrund

Ett vanligt problem forr var att aktieagare i famansbolag finansierade sin privata
konsumtion genom att utstélla penninglan till sig sjalva fran bolaget och pa sa séatt
fa en uppskjuten beskattning. Detta andrades dock pa 1970-talet och idag faller
detta inom det som &r kant som laneférbudet.

Detta var dock inte det enda problem som fanns utan man sag att det fanns
betydande riskomraden med att lata narstaende till bolaget lana pengar for olika
andamal. Ett av de framsta problemen &r det s.k. borgenarsskyddet, som satts ur
spel nér bolaget ger sadana lan. Nar bolaget gav dessa lan kunde t.ex. aktieagaren
i princip 1ana medel fran bade det bundna egna kapitalet samt det fria kapitalet.
Borgenérsskyddet blev darfor beroende av den enskilda aktiedgarens solvens.
Dock var det inte enbart borgendrerna som foérlorade sitt skydd, utan &ven de
andra aktiedgarna som inte tagit upp nagot lan blev beroende av den lantagande

aktieagarens ekonomiska situation.’

For att komplicera det ytterligare sd uppkom vissa problem rent
bokforingsmassigt. Problemet var att lan som stallts till aktiedgare redovisades
som en tillgdngspost dar aktiedgaren hade en skuld till bolaget och bolaget en
fordran pa aktiedgaren. Bolagets tillgdngspost blev darfor helt bunden till
aktiedgarens solvens. Digniteten pa bolagets fordran blev dven beroende av hur
lang tidsfrist l&net hade samt om det I6pte med ranta eller inte.

Dock fanns det fler problem med denna typ av lan. Skattemassigt var det ett
omtvistat problem da den aktiedgare som tagit dessa Ian kunde bekosta sin privata

konsumtion och samtidigt skjuta upp eller undga beskattning.*

! Sandeberg s. 315, se dven Nerep s. 275, samt Rodhe s. 111
2 Andersson s. 246
¥ Smiciklas s. 133
* Andersson s. 246



En annan av de bakomliggande anledningarna till férbudet mot just denna typ av
lan &r att dessa anses strida mot aktiebolagsrattens grundprinciper. Det anses inte
vara Onskvart att en person skall kunna idka néaring i aktiebolagsform och vara
befriad fran personligt ansvar, samtidigt som de tillgangar bolaget har bestar av
fordringar pd &garen sjalv.> Samma problem torde vara aktuellt nér dven andra
tillgangar an just penningar lanas ut till aktiedgare eller andra personer inom
narstaendekretsen, aven kant som den forbjudna kretsen. | arbetet anvands bada

bendmningarna.

1.2  Syfte och fragestallning

Det huvudsakliga syftet med denna uppsats &r att belysa, utreda och besvara den
aktuella fragestallningen som har sin grund i det som redogjorts i foregaende
avsnitt. Grunden aterfinns framst i reglerna kring “penninglan” i 21 kap.
aktiebolagslagen (2005:551, ABL). Da detta &r ett viktigt omrade for manga bolag
och inte minst for dess dgare &r syftet att utrona vad som innefattas i begreppet
’penninglan” enligt 21 kap. ABL. Da denna fraga har sin grund i namnt lagrum
blir det underliggande syftet att se hur bred vidden av detta begrepp ar samt dven

vilka andra lagrum som kan tankas tillampas for att reglera denna typ av fraga.

Uppsatsen kan formuleras om i fljande fragestallning:

e Vad innebar begreppet ’penninglan” enligt 21 kap. ABL?

1.3 Avgransningar

Arbetet har avgransats for att battre kunna ge svar pa fragestallningen. Genom
fragestéllningen har det indirekt gjorts en tydlig avgransning kring begreppet
”penninglan” i 21 kap. ABL. Detta har resulterat i att fokus frémst ligger kring 1 §
som sarskilt behandlar sjalva begreppet. Avgransningen har darfor resulterat i att
arbetet fokuserat pa fragan ur ett aktiebolagsrattsligt perspektiv. Vidare har en
avgransning gjorts fran stallandet av sékerhet som regleras i 21 kap. 3 § ABL.

aven om begreppet tidvis ndmns i vissa kapitel. Arbetet har dven avgrénsats till att

% Sandeberg s. 315f.



enbart behandla svensk ratt &ven om det kan férekomma bitar som belyser EU-
ratt.

1.4 Metod och material

Vid valet av metod figurerade manga olika metoder. De olika metoderna har bade
for- och nackdelar och vissa metoder lampar sig mer eller mindre bra beroende pa
vad som Onskas uppnas med arbetet. D& metoden, syftet och fragestéllningen har

ett nara samspel kréavdes en noggrann selektion bland de olika alternativen.

Né&r metoden skulle véljas uteslots juridisk metod, daven kallad juridisk metodlara.
Den juridiska metodlaran har sin grund i den s.k. réattskalleldaran och
rattskalleprinciperna, men har en mer flytande grans och ett aningen stérre och
bredare anvandningsomrade som lampar sig mer nar det finns ett stérre behov av
att anvanda andra kallor en enbart juridiska saddana. Inom denna metod kan det

aven tas hansyn till annan metodik som t.ex. positivism eller naturratt.®

Darefter kom den réattsvetenskapliga metoden, vilket ocksa uteslots. Detta p.g.a.
att denna metod innefattar samma delar som ovanstaende metod men i en vidare
mening och kombineras av flera andra metoder for att analytiskt avgora géllande
ratt, t.ex. komparativa metoder.” D& avgransningen gjorts till just penninglan inom
svensk aktiebolagsratt utan ett komparativt syfte kommer saledes ej en komparativ

metod att behdvas.

Den efterfoljande metod som betdnktes och som sedan valdes var rattskallelaran.
Rattskallelaran lampar sig mest till detta arbete da denna metod brukas for att
analysera gallande ratt.® Rattskallelaran & uppbyggd s& att dess aktuella
brannpunkt framst fokuseras kring rattskallor som skall, far och bor beaktas.’
Dessa &r lag, forarbeten, praxis samt doktrin, i namnd ordning.™ Till foljd av detta
blir gransen hardare jamfért med de andra ndmnda metoderna, vilket Okar

chanserna till en sédkrare beddmning av rattslaget.

® Sandgren s. 38, jfr. Hellner (1997) s. 22f., samt Peczenik s. 34f.
" Ibid s. 39

® Peczenik s. 27f., se dven Sandgren s. 36

® Hellner (1997) s. 47, se &ven Peczenik s. 49f.

10 peczenik s. 48f. och s. 192, se aven Sandgren s. 36
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Vid val av material har jag utgatt fran den valda metoden, d.v.s. rattskallelaran,
for att fa sa relevant material som mojligt. Da olika sorters material har olika
trovardighet samt lampar sig olika bra for den aktuella fragestallningen, har detta
lett till ett selektivt urval av rattskéllor. Allt i enlighet med metoden. Det material
som har varit tillgangligt har varierat i bade betydelse och volym vilket har
resulterat i1 en 6kad mangd rattsfall och doktrin, och ett mindre antal forarbeten.
Forarbetena har framst anvants for att skapa en bild av vad lagstiftaren har haft for
syfte med lagen och for att belysa de skillnader som funnits i lagen vid dess olika
utformningar genom aren. Rattsfallen har i arbetet framst fatt tjana syftet att
belysa praxis som vuxit fram pa omradet. Till sist har doktrinen anvants for att
visa olika forfattare och sakkunnigas uppfattningar och tolkningar av lagen samt
de olika rattsscenarion som lagen lett till. Doktrinen har daven anvants for att skapa
en djupare nyans och forstaelse for det aktuella rattsomradet. Da omradet saknar
ett bredare spektra av doktrin har de mest tongivande forfattarna tagit stor plats i
arbetet. Forfattarna som framst anvénts ar Erik Nerep, Per Samuelsson, Stefan
Lindskog samt Knut Rodhe vilka alla har skrivit mycket pd omradet, sarskilt

Nerep.

1.5 Disposition

For att gora arbetet mer lattoverskadligt for lasaren sa har arbetet delats upp i fem
kapitel. | det forsta kapitlet presenteras amnet och dess bakgrund. Har aterfinns
aven problemfdérmuleringen samt syftet med arbetet, och dven en avgransning av

det som tas upp, tillsammans med den metod och det material som anvénts.

| det andra kapitlet ges en introduktion till bestimmelserna om férbuden kring
penninglanet i 21 kap. ABL. Har presenteras dven lagens historik, samt att det ges

en dverblick av bestammelserna om penninglan i ABL.

Det tredje kapitlet tar sikte pa begreppet 1dn samt penninglanets sprakliga
betydelse. Kapitlet beskrivs pa ett for lasaren 6verskadligt och tydligt satt for att
darmed skapa en battre forstaelse for vad definitionen av ett lan ar.

| det fjarde kapitlet behandlas inneborden av begreppet penninglan. Har
presenteras de utgangspunkter som har betydelse for den kommande analysen.
Dérefter behandlas ett antal transaktioner med syfte att forsdka avgdra huruvida

11



dessa kan ses som penninglan i lagens mening. Undersokningen bdrjar med
renodlat penninglan for att avgora vad som ar ett generellt penninglan. Déarefter
foljer varukrediter och forskottsbetalningar for att avgéra om &ven de ses som
penninglan. | det efterkommande avsnittet undersoks s.k. maskerade lan for att
avgora om varor och andra tillgangar kan ses som forbjudna penninglan.
Undersokningen fortsatter darefter med att undersbka nyemissioner och
kapitaltillskott for att &ven se hur dessa kan komma att hamna under begreppet.
Sist i kapitlet aterfinns en djupare analys av de namnda transaktionerna i
forhallande till renodlat penninglan for att tydligéra hur dessa kan komma att ses

som forbjudna Ian

| det femte och avslutande kapitlet sammanfattas och diskuteras arbetet och de
slutsatser som detta har lett fram till. Kapitlet besvarar dven fragestéllningen fran
det forsta kapitlet. | sammanfattningen aterfinns dven en argumentation till varfor

och hur vissa transaktioner kan ses som penninglan.

12



2. Penninglan enligt ABL

- En introduktion

2.1 Inledning

| detta kapitel behandlas laneforbudets historia. Har presenteras reglernas
framvéxt och utveckling for att pa sa satt skapa en storre forstaelse for
utformningen av de regler som hor till forbuden kring penninglan. Har presenteras
aven syftet med reglerna kring forbuden. Detta for att ge en béattre inblick i hur
bakgrunden till reglerna hér ihop med de regler som finns idag. Sist ges dven en

oversikt av bestammelserna kring penninglan i ABL.

2.2 Historik

De bakomliggande orsakerna till dagens laneférbud i 21 kap. ABL har sin borjan
pa 1970-talet. Det tampades da med att aktiedgare stallde ut penninglan till sig
sjdlva fran det egna bolaget. Detta gjordes bl.a. for att finansiera sin privata
konsumtion samtidigt som det var ett satt att undga beskattning, eller i sémsta fall
bara skjuta upp beskattningen.'* Grunden till den lagstiftning vi har idag bérjar i
det generella utlaningsforbudet fran ar 1973. En av de huvudsakliga
anledningarna till dess tillkomst var att det fanns en onskan fran lagstiftaren att
stavja olika typer av skatteflykt. P.g.a. detta har lagstiftningen fatt en utformning
som praglas av en skatterattslig natur.*? Detta hade tidigare varit ett omréade i
aktiebolagsratten som fram till ar 1973 inte innehdll ndgot uttryckligt forbud mot
att aktiedgaren senare under bolagets livstid skulle fa lana tillbaka det investerade
beloppet. Det ansags da inte strida mot utbetalningsforbudet om aktieégaren
genom sin ekonomi kunde anses som aterbetalningsduglig.®> Om aktiedgaren inte

ansags som aterbetalningsduglig betraktades detta som en fortackt

1 sandeberg s. 315
12 Nerep s. 275
¥S0U 1997:168 s. 48
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vinstutdelning.** Dock ansdgs en sddan fortackt vinstutdelning lovlig om det 1&n
som betalades motsvarade ett belopp som hade kunnat vara en vanlig utdelning.
Detta resulterade i det s.k. generella utldningsforbudet som infordes ar 1973 i
davarande aktiebolagslag fran ar 1944 (1944:705, ABL 44) och blev ett brett
forbud for aktiebolag att 1amna ut lan till aktiedgare samt vissa andra fysiska och
juridiska personer. Detta togs sedan upp som det sa kallade laneférbudet i 1975
ars aktiebolagslag (1975:1385, ABL 75).%°

Nar Sverige tradde in i den Europeiska Unionen ar 1995 stallde detta krav pa vissa
anpassningar till EU-ratten. Ett av dessa krav var att Sverige skulle anpassa sin
lagstiftning i syfte att gora skyddsatgarderna inom aktiebolagsratten likvardiga.
For laneforbudet i den svenska aktiebolagslagen innebar det vissa forandringar.
T.ex. andrade man forvarvslaneforbudet fran att enbart omfatta lamnandet av
penninglan och stillandet av sikerhet till att omfatta “’ge forskott, Iamna lan eller

stalla sakerhet”, allt i enlighet med EU-rétten.™

Nar den nuvarande aktiebolagslagen utformades ar 2004 fanns det manga tankar
pa att infora flera andringar. Bl.a. talades det om att infora beloppsgranser pa
lanen, att andra vilka personer som skulle innefattas i narstaendekretsen, huruvida
skatteverket skulle kunna ge dispenser samt vilka rattsfoljder dessa lan skulle fa
om de utstallts mot férbudet. | stora drag kan man sdga att den nuvarande
lagstiftningen ar valdigt lik sin foregangare och att den till stor del har inforlivats

som den var.’

2.3  Syftet

Syftet med lagen har i princip alltid varit densamma. D.v.s. att syftet ar att forsoka
stavja de problem som &r forenade med att personer inom narstdendekretsen, da

framst aktiedgare, tar upp lan fran det egna bolaget.

Det kanske mest sjdlvklara syftet till laneforbudet aterfinns vid bolagets bildande

och de problem som é&r forenade med bildandet. Da tecknaren av bolagets aktier

14'S0U 1997:168 s. 48, se aven Sueciamalet NJA 1951 s. 6
®* Rodhe s. 111

18 77/91/EEG

7 Prop. 2004/05:85 s. 426f.
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skjuter till ett minimikapital for bolagets bildande uppstar genast ett problem.®
Hade det tillatits sa hade den som tecknat bolaget eller den som statt for
insattningen troligen velat lana tillbaka det insatta kapitalet. Har trader darfor
forbudet in till skydd for borgenarerna, det s.k. borgenarskyddet.’® Det har dven
ansetts vara av ringa betydelse om lantagaren varit kreditvardig, da detta forbud
trader in oavsett om l&ntagaren anses aterbetalningsduglig eller ej.?° Man har aven
ansett att denna typ av lan strider mot aktiebolagslagens grundprinciper. Det har
inte ansetts onskvart att lata en person driva ett aktiebolag och lata denne atnjuta
befrielse fran personligt ansvar, samtidigt som stora delar, eller hela
aktiekapitalet, bestar av fordringar pé agaren.*

Det finns aven vissa skatterattsliga syften som forsoker forhindra att 1an tas upp
for att finansiera lantagarens privata konsumtion och samtidigt kunna undga

beskattning. Detta da 1&n generellt sett inte beskattas.?

Ett av de andra syftena med forbudet ar det s.k. forvarvslaneférbudet.> Forbudet
innebar att aktiebolag inte far ge forskott, lamna lan, eller stalla sakerhet for ett
sadant lan dar avsikten ar att galdenaren eller denna narstaende juridisk eller
fysisk person ska forvarva aktier i det langivande bolaget eller bolag i samma
koncern. Den huvudsakliga anledningen bakom forbudet &r att képare som inte ar
i stdnd att finansiera ett foretagskop inte skall kunna anvanda forvérvsobjektets

egna medel for att finansiera kopet.?*

2.4  Oversikt av bestammelserna om penninglan i ABL

En av de mest riskabla situationer for ett bolag ar en lanesituation dar lan utfardas
till narstdende. Av denna anledning finns i aktiebolagslagen det allménna
laneforbudet, s.k. narstdendelaneforbudet. Detta forbud reglerar sa att 1an inte far

stallas till ndgon inom den s.k. férbjudna kretsen.?

18 Sandeberg s. 317

9 |bid s. 317

050U 1997:168 s. 48, se dven Sandeberg s. 317
1 SOU 1971:15's. 322, se &ven Lindskog s. 152
%2 Nerep s. 275

% |bid s. 317f.

2 |bid s. 317f.

% |bid s. 316
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| 21 kap. 1 § ABL aterfinns de som tillnor den forbjudna kretsen. Har ryms
aktiedgare, verksstallande direktor, vice verkstallande direktor, styrelseledamot
samt suppleant till styrelseledamot i det egna bolaget eller inom samma koncern.
Revisorn for bolaget ingar ej i denna krets men ar bunden av javsbestammelserna
for revisorer som forbjuder denne att sta i laneskuld till bolaget eller ett bolag i
samma koncern, 9 kap. 17 § ABL. Narstaendeforbudet inbegriper dven narstaende

personer som anges i en slaktkatalog.?

Det ges dock vissa undantag fran den géllande huvudregeln som anges i 21 kap. 1
8. 1 21 kap. 2 § ges fyra undantag fran laneforbudet. Dessa undantag ges dock
enbart till vissa mottagare. Det forsta undantaget ar kommunlan vilket har
motiverats med att kommuner eller landsting ofta bedriver verksamheter genom
olika kommunégda aktiebolag. Kommunen likstills har med en koncern da
forhallandet mellan kommun och aktiebolag har manga inslag av vad som liknar
ett typiskt koncernforhallande. Det har pa sa vis blivit en utvidgning som kan

jamnstallas med fullt tillatna koncernlan.?’

Det andra undantaget ar just koncernlan vilka &r essentiella for att moder- och
dotterbolag skall kunna fordela likvida medel mellan de olika bolagen inom
koncernen. Enligt Rodhe ar det ett av de huvudsakliga skélen med en koncern.
Han menar att koncerner ofta bestar av flera bolag men ofta bedrivs som ett enda
stort bolag vilket gor det nddvéndigt att ha 6kad kapitalrorlighet inom den egna
koncernen, vilket darfor skapat en efterfragan pa undantaget.”®

Det tredje undantaget ar om lanet betingas av affarsmassiga skal samt om det &r
avsett uteslutande for galdenarens rorelse. Det ar inte ovanligt att det forekommer
lanetransaktioner mellan foretag som inte ingar i samma koncern men som av
ndgon anledning har en viss genensam agarkrets.?® Dessa sorters 1&n ar framfor
allt vanligt forekommande bland bolag som dgnar sig at langivning av nagon
form, t.ex. factoring. Denna typ av affarsmassiga lan har inte ansetts utgoéra nagon

form av forbjudna lan. Det har dven ansetts att affarslivet blir haltande om denna

% Sandeberg s. 316f.
" Ibid s. 113
% |bid s. 113
2 |bid s. 114
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laneform forbjuds och tvingade langivaren att vid varje transaktion underséka om

lantagaren tillhérde ndgon inom den mycket vida nérstdendekretsen.*

Det fjarde och sista undantaget ar om lantagaren har ett obetydligt aktieinnehav i
det langivande bolaget. Det som ar av intresse pa detta omrade &r att undantaget
galler om galdenaren &r en narstdende juridisk eller fysisk person med ett
sammanlagt aktieinnehav som inte uppgar till mer dan 1 %. Om lanet ges av ett
bolag inom en koncern och lantagaren ager aktier i andra bolag inom samma
koncern skall dessa laggas ihop och far da heller inte Gverstiga enprocentsregeln.
Dock undantas inte personer som genom sin stéllning regleras i 21 kap. 1 §, t.ex.

styrelseledamot eller verkstallande direktdr, samt dessas narstaende.*

Enligt 21 kap. 3 § skall reglerna i 1 och 2 8§ tillampas pa stéllandet av sékerhet
for sadana lan. Det som avses med stéllande av sakerhet &r bl.a. pant, borgen samt

olika typer av garantiataganden.™

Det anges &ven i 21 kap. 4 § att den som innehar en andel i en s.k.
investeringsfond ej skall ses som aktiedgare vid tillampningen av bestimmelserna
i 1 och 2 88. Vad som innefattas i begreppet investeringsfond &r de samlade

bestdmmelserna om vardepappersfonder i lag (2004:46) om vérdepappersfonder.

| 21 kap. 5 och 6 8§ regleras det s.k. forvarvslaneforbudet. Innebdrden av
forbudet ar att ett aktiebolag inte far lamna penninglan dar avsikten &r att
galdenéaren eller denna narstaende juridisk eller fysisk person ska forvarva aktier i
det langivande bolaget eller bolag i samma koncern. Bolaget far ej heller ge
forskott eller stalla sakerhet for ett sddant lan. Den huvudsakliga anledningen
bakom forbudet &r att kopare som inte &r i stand att finansiera ett foretagskop inte
skall kunna anvanda forvarvsobjektets egna medel for att finansiera kopet.*®
Forvarvslaneforbudet galler aven forvarv av aktier i ett 6verordnat bolag i samma
koncern. Det vill sdga att lan som ges med avsikten att forvarva aktier i moder-

eller systerbolag ocksa omfattas av forbudet. Har kan inte undantag ges da det

% Rodhe s. 114

31 |bid s. 114f.

%2 Prop. 1975:103 s. 496
%3 Sandeberg s. 317f.
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galler forvarv av aktier med det langivande bolagets medel.** Férbudet blir dven
aktuellt nar saljaren av bolaget har skulder till det egna bolaget.*> Har tar koparen
over skulderna och befriar saledes séljaren fran aterbetalningsansvaret. Skulle
detta scenario varit tillatet skulle en solvent saljare kunna overlamna de egna
lanen till en insolvent kdpare. Koparen skulle pa sa séatt undkomma att behova
betala for bolagets aktier och bolagets borgenarsstalining skulle kraftigt rubbas.*
Enligt 21 kap. 8 och 9 8§ finns dock vissa mdjligheter att fa dispens till
forvarvslan. Skatteverket beviljar dispensen p.g.a. olika omstandigheter men dock
bara till privata bolag.®” En vanlig omstandighet som kan ges dispens for &r t.ex.
generationsskiften i bolaget. Detta galler om det kravs ett lan eller en éverlatelse
av arvlatarens skuld for att fullgéra denna typ av bolagsovertagande. Dock maste
lantagaren kunna aterbetala lanet da det annars kan anses utgora en fortackt

vérdedverforing.*®

| 21 kap. 11 § regleras dven de situationer da bolag har utstallt 1an eller stallt
sakerhet mot forbudet. Har skall mottagaren aterbéara det den uppburit. Har det
daremot handlat om stéllandet av sakerhet galler rattshandlingen inte mot det
langivande bolaget. Detta om bolaget kan visa att mottagaren av sakerheten insag

eller bort inse att den var olaglig.

Vart att namna ar att laneforbudet ar en av fa bestammelser som &r straffrattsligt
sanktionerade och regleras i 30 kap. 1 8. Den som bryter mot laneforbudet kan
domas till fangelse i hogst ett ar eller tilldomas boter. Den som beslutat eller
genom sin stallning kunnat verkstélla en betalning, eller beordrat annan att
genomfora en utbetalning kan komma att 4domas ansvar.®® Det ar det utldnande
bolaget och dess organledamdter som i forsta hand kan anses ha handlat i strid
mot forbudet. For att straff skall utdomas fodras uppsat eller grov vardsléshet hos

langivaren. Brottet anses ha begatts nar en utbetalning av ett otillatet 1an gjorts

% Sandeberg s. 317f.
% |bid s. 317f.

% |bid s. 317f.

¥ Ibid s. 318

% |bid s. 318

* Ibid s. 318
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eller pant har utstallts.”® Brottet kan &ven vara ett brott mot de regler som &terfinns
i brottsbalken, t.ex. troléshet mot huvudman eller brott mot borgenar.*

“ Sandeberg s. 318
! |bid s. 318

19






3. Begreppet lan, penninglan och

dess sprakliga betydelse

3.1 Inledning

Detta kapitel behandlar begreppet lan. | kapitlet ges en tydlig och éverskadlig
beskrivning av vad som definierar ett Ian. Kapitlet behandlar aven skillnaden
mellan de olika typerna av 1an och hur dessa kan delas in i tva olika kategorier
som t.ex. genus eller specie. Det ges aven en kortare beskrivning av hur generella
lan har reglerats och vilka olika skyldigheter som den enskilde langivaren samt

lantagaren har gentemot varandra.

3.2 Lan

Nar ordet 1an beskrivs sa beskrivs det oftast som ett lan av penningar. Om man
daremot valjer att titta i 9 kap. i 1736 ars utformning av handelsbalken
(1736:1232, HB) beskrivs lan som en forstrackning. Termen forstrackning
innebar att fungibla varor eller ting utvaxlas i utbyte mot ndgon form av
ersattning, t.ex. hyra eller ranta. Sjélva termen fungibla varor kan vara aningen
svar att forklara men beskrivs bast genom den kdprattsliga termen genuskop,
vilket syftar pa en vara som &r sa lik den andra att de bada varorna &r direkt
utbytbara med varandra, vilket far anses vara fallet med just pengar, men dven
med ravaror som t.ex. spannmal eller olja. Motsatsen till genuskop &r speciekop

vilket avser ett speciellt foremal som ej ar direkt utbytbart, t.ex. en maskin.*?

Kravet for att nagot skall vara ett lan ar att det som lanades aterlamnas i samma
skick och mangd. Kravet for detta finns med i 11 kap. 1 8 HB och omnédmns som

foljande:

”Lanar man nagot av annan, dott eller kvickt; give ater sa gott, som han det tog.

Ej ma Ian missfaras”.

*2 Hellner m.fl. (2011) s. 36f.
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Lagrummet reglerar framst upplatelser av nyttjanderatter till vissa bestamda
l6s6ren. Det ar inte helt tydligt om lanet ifrdga kan anses vara ett realavtal. Det
anses dock vara tydligt att lanet upphor vid lantagarens dod. Vid fraga om
konkurs upphor lanet ej. Ifraga om havning fran langivaren forutsatts vasentligt

kontraktsbrott.*®

Lagstiftaren har dven belagt lantagaren med vardplikt samt enligt rattspraxis
presumtionsansvar.** Foér att langivaren skall ha méjligheten att &beropa
presumtionsansvar kravs att denne kan visa att det utlanade objektet var fri fran
skada vid utl&ningstillfallet. > Man har pa s& sétt reglerat s& att lantagaren inte
halls ansvarig for eventuella olyckshandelser, om inte skadan uppkommit p.g.a.
lantagarens avtalsstridiga brukande.®® Nyttjanderatten for lantagaren anses ej

atnjuta sakrattsligt skydd.*’

3.3 Penninglan och dess sprakliga betydelse

Penninglan &r i grunden att beskriva som en genusvara. Detta da penningar ar en
vara som 4&r s& lik andra varor av samma slag att de &r direkt utbytbara.*® De
framsta skillnaderna mellan dessa varor ar t.ex. olika former av valutor som har

olika varden vid olika vaxelkurser.

Begreppet penninglan ar en av manga former av forstrackningar. Rekvisitet for att
penninglanet skall klassas som en forstrackning ar att langivaren och lantagaren
har avtalat om lantagarens aterbetalningsskyldighet av en vara med samma
beskaffenhet.*® N&got som kan vara vasentligt for bedémningen om det finns ett
laneforhallande mellan de bada parterna & huruvida det skett
penningtransaktioner mellan den misstankte l&ngivaren och l&ntagaren.>
Tolkningen av den sprakliga innebdrden av penninglan ger en viss vagledning
men &r inte helt okomplicerad. Framforallt da det inte ges nagon utvecklande

** Munukka, Handelsbalk (1736:1232), Karnov
“ Ibid

** Hellner m.fl. (2010) s. 293

“ Ibid s. 292

*" Munukka, Handelsbalk (1736:1232), Karnov
*® Hellner m.fl. (2011) s. 36f.

* Lindskog s. 159f.

%0 prop. 1973:93 s. 133, se 4ven Lindskog s. 160
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definition i lagtexten. Bl.a. diskuteras i forarbetena om olika former av
varukrediter och férskott.>® Mer om detta i kapitel 4. Den tydligaste blir nog att
utga fran ordalydelsen vilket man far antas ha en stark betydelse. Detta da

forbudet framst tar sikte pa just utldning av penningar.>

> Prop. 1973:93 s. 133, se dven Nerep s. 300
52 |bid s. 133, se 4ven Lindskog s. 160
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4. InneboOrden av begreppet
penninglan

4.1 Inledning

Detta kapitel behandlar begreppet utifran de transaktioner dér det kan anses vara
problematiskt att avgora om det ar fraga om ett penninglan. Det forsta avsnittet
presenterar  utgangspunkterna  for de problem som behéftas med
begreppsomfanget i lanefoérbudsreglerna i 21 kap. ABL. Efter det foljer fem
individuella avsnitt som behandlar de olika transaktioner som begreppet kan
komma att innefatta. Bl.a. ber6rs den situation dar det kan ifragasattas om
varukrediter kan ses som forbjudet penninglan eller ej. Kapitlet innefattar dven
renodlat penninglan, forskottsbetalningar, maskerade 1an samt nyemissioner och
kapitaltiliskott. Kapitlet avslutas dérefter med en utforlig analys dar renodlat

penninglan jamfors med tre av de andra transaktionstyperna.

4.2  Utgangspunkter

Utgangspunkterna grundar sig i bakgrunden till laneférbudet i aktiebolagslagen,
vilka framforallt var av skatterattsliga skal. De skatterattsliga skalen var, som
tidigare berorts, att man ville forhindra olika typer av skatteflykt vilket forr var
vanligt hos privatdgda famansholag.® Forbudet har &ven en funktion som
borgenarsskydd for att skydda bolagets kapital med hansyn till dess borgenérer.
Detta framst da det inte har ansetts dnskvart att lata borgenérerna drabbas av en

enskild aktieagares personliga insolvens.>

De problem som behaftas med de tva skéalen ar vad som ryms inom begreppet
penninglan. Det far antas att syftet med bestdammelserna ar att strdva mot att
forhindra utstallandet av sadana forstrackningar som kan likstallas med

penninglan.  Detta p.g.a. att situationen bade skatterattsligt och

> Nerep s. 175
% S0U 1971:15's. 322, se &ven Lindskog s. 152f.
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borgenarsskyddsmassigt far antas riskeras pa samma séatt som om lanet hade

stallts ut i penningar.

Som tidigare ndmnts ges ingen narmare definition av begreppet i lagtexten. Det
som sags i forarbetena &r att normala varukrediter inte skall rédknas som
penninglan. Det ar dock inte helt klart hur normala varukrediter omfattas av

begreppet och vad som kan anses som normalt.>®

Det ar dven av intresse om olika férskottsbetalningar kan anses vara en form av
1an. 1 forarbetena anges det att forskott pa 16n ej skall tolkas som 1&n.>® Detta kan
dock bli problematiskt da det finns krav pa att forskott pa 16n skall slutregleras vid
rakenskapsarets utgang och slutreglering ej har gjorts. Detta bidrar till att det

uppstar viss osakerhet.>

Nar det kommer till utldning av olika tillgangar ur bolaget, som t.ex. olja,
uppkommer fragan om begreppet aven omfattar denna typ av forstrackningar. Det
ar dock inte helt sakert om denna typ av lan skall ses som vanliga varukrediter

eller som s.k. “maskerade 1&n> vilket gor rattslaget osakert.*

Ifraga om nyemissioner och kapitaltillskott ar det inte sakert att dessa typer av
transaktioner kan ses som lan eller inte. Ett exempel for detta ar nar ett
koncernbolag séljer ett heldgt dotterbolag till en extern kopare och denne sedan
utfardar en eller flera riktade nyemission till séljaren av bolaget. Problematiken i
denna situation blir om de bada parterna avtalat om &terbetalningsskyldighet.*®

Fragan blir dd om denna typ transaktion kan anses vara ett lan?

4.3 Begreppet vid olika transaktioner

Som tidigare namnts &r det inte alltid helt klart vad som kan innefattas i just
begreppet penninglan. Det ar t.ex. viktigt att sarskilja renodlade penninglan fran
varukrediter. P4 samma sétt skiljer sig forskottsbetalningar sig fran kapitaltillskott

och nyemissioner. Det kan skilja sig pa flera grunder som gor att begreppet kan

> Prop. 1973:93 s. 133, se dven Nerep s. 296, samt Rodhe s. 117
* Ibid s. 133

> Nerep s. 300

% 1bid s. 305f.

% Lindskog s. 159f.
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tolkas olika beroende pa tidpunkter for utstallande, aterbetalningskrav samt vilka
parterna ar. Nedan foljer fem olika avsnitt dar begreppet ses utifran de namnda

utgangspunkterna i foregaende avsnitt.
4.3.1 Renodlat penninglan

Laneforbudet i 21 kap. avser penninglan, d.v.s. en forstrackning av penningar. Ett
renodlat penninglan kan likstéllas med en genusvara. Som tidigare namnts ar det
en vara som ar sa lik den andra att den &r direkt utbytbar, vilket far anses vara

fallet med ett renodlat penninglén.®°

Det finns dock vissa bekymmer med tolkningen av ”lamna penninglan”. Ett av de
storre problemen som tidigare namnts &r att det inte finns nagon vagledning i
lagtexten d& det ej ges en narmare begreppsforklaring. ®* Det som daremot anges i
lagtexten ar att enligt 21 kap. 3 8§ ABL skall reglerna i 1 och 2 88 édven tillampas
pa stallandet av sakerhet for penninglan. Utdver denna bestammelse ges ingen
annan vagledning. Emellertid finns det vissa riktlinjer i forarbetena dér det har
ansetts att normala varukrediter ej skall raknas som penninglan.®? Vad som kan
anses vara normala varukrediter 4r daremot inte helt oproblematiskt.®®> Mer om
detta under avsnitt 4.3.2. Det anges ocksa i 1973 ars forarbete att forskott pa 1on ej
skall anses vara penninglan.®* Mer om detta under avsnitt 4.3.3. Vidare anges det i
forarbetena att medel som sétts pa bankrakning ej skall rdknas som penninglan.
Detta trots att medel som satts pa bankrakning i princip kan likstdllas med en

fordran som inséttaren av medlen har gentemot banken.®®

For att avgora vad som kan vara ett forbjudet penninglan maste det ses till de
olika forhallandena i det enskilda fallet. Det rader dock skilda meningar rérande
hur man skall beddma om det ror sig om en forstrackning. Revisorsndmnden, RN,
har ansett att lantagarens ekonomiska stallning vid tidpunkten for det missténkta

lanet kan vara en avgorande faktor i fragan om en sadan transaktion skall

% Hellner m.fl. (2011) s. 36f.

®! Nerep s. 296f.

%2 prop. 1973:93 s. 133

% Rodhe s. 117, se aven Nerep s. 300
% Prop. 1973:93 s. 133

% |bid s. 133
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beddmas som vinstutdelning eller 1&n.® | fdmansbolag blir beddmningen dock
svarare. Har blir det framsta problemet att avgora om det ar fraga om lan eller I6n.
Det har hér dock ansetts att avsikterna kring aterbetalning skall vara vagledande.

D.v.s. att har det inte avtalats om &terbetalning fér transaktionen antas vara 16n.%

Lindskog anser i fragan, om det ror sig om en forstrackning eller ej, att vissa
rekvisit maste vara uppfyllda. Han anser bl.a. att parterna maste ha avtalat om
mottagarens eventuella aterbetalningsplikt. Har parterna traffat ett avtal om att
mottagaren skall betala tillbaka far det anses vara fraga om ett penninglan. Detta

ar den framsta skillnaden mellan penninglén och vinstutdelning.®®

| fraga om huruvida galdenéarsbyte kan ses som ett renodlat penninglan ar detta
inte helt klart. Ett galdenédrsbyte avser en situation ddr en person inom
narstaendekretsen Gvertar en redan befintlig skuld, i detta fall ett 1an, fran en

person utanfor narstdendekretsen.®®

| en dom fran Svea Hovratt har man ansett att just galdenarshyte traffas av
laneforbudet.”® Fallet rorde en fysisk person inom narstdendekretsen som hade
forvarvat aktier i ett lagerbolag. Detta medftérde att denne samtidigt Overtagit
betalningsansvaret for en juridisk person, lagerbolagsbildaren. Skulderna som den
fysiska personen 6vertog var till det egna lagerbolaget. Man ansag darfor att det

rérde sig om ett forbjudet penninglan.”

Aven RN har varit inne pd samma spar som Svea Hovrétt. De har i ett fall ansett
att fordringsforhallande mellan egna bolag och foretagsledare skall likstallas med
penninglan.”® Fallet som RN grundade sina uppfattningar pé var ett fall dar ett
bolag tagit Gver en fordran pad foretagsledaren som denna var personligt
betalningsskyldig for. De motiverar sitt resonemang genom att hénvisa till

l4neforbudet i ABL 75. Hir framfor de att termen “lamna penninglan” dven

% RN, D 45/99

750U 1989:2 5. 170

% Lindskog s. 159

% Nerep s. 284, se &ven Lindskog s. 161f.

" Svea Hovratts dom av den 18 maj 1990, mal nr. 11:DT 21, T 1104/89
™ Ibid

"2 RN, D 21/01, se 4ven RN, D 4/08, samt RN, D 28/03
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reglerar fordringsférhallanden mellan personer inom den férbjudna kretsen och
bolaget vilket forhindrar géldendar- och borgenarsbyten mellan dessa parter. Det ar
framst sjalva fordringsforhallandet mellan de bada parterna som omfattas av
laneforbudet.” Man far anse att forhallandet i fraga ocksa blir detsamma som vid
ett renodlat penninglan. Anledningen som tidigare namnts ar att den fordran som
bolaget erhaller vid ett narstdendeldn riskerar att inte aterbetalas vilket kraftigt

paverkar borgenarsskyddet.

Aven Nerep anser att galdenarsbyte skall likstallas med ett penninglan da det
uppkomna forhallandet i princip blir detsamma som vid ett vanligt forbjudet lan.
For denna transaktion skall traffas av reglerna maste den som overtar lanet vara en
person i fran den forbjudna kretsen.” D4 det fordras samtycke mellan de béda
parterna har Nerep ansett att det &r den aktiva handlingen som gor att bytet kan
beddmas som ett forbjudet 1an.” Enligt Nerep och Samuelsson ar det dock inte
helt sakert pd att det fordras en direkt 6verenskommelse mellan galdenarerna.”
Det har dock funnits oenigheter huruvida ett géldenarbyte kan klassificeras som
ett penninglan, men den allméanna uppfattningen har varit att det inte finns nagra
hinder for denna klassifikation.”” Personligen anser jag att ett galdenarsbyte kan
ses som ett renodlat penninglan da aterbetalningsskyldigheten blir densamma som
vid ett vanligt forbjudet penninglan. D.v.s. att borgenarsskyddet riskeras oavsett

om det &r ett byte eller ett direkt lan.

Néar det kommer till borgenarsbyte ser situationen i princip likadan ut. Det innebar
att om bolaget tar 6ver en fordran pa en person inom narstaendekretsen. Det skall
da ses som ett forbjudet penninglan. Forvarvet av fordran kan antingen ske genom
en dverlatelse, pantséttning samt aven i gavoform.’® Borgenarsbytet i sig sjalvt ar
att likstallas med ett direkt penninglan. Anledningen till detta ar att situationen
blir den samma som vid ett direkt utstallt 1an.” Aven har far det antas att

borgenarsskyddet riskeras pa samma satt som vid ett géaldenarsbyte eller vid

" RN, D 21/01, se &ven RN, D 4/08, samt RN, D 28/03

" Nerep s. 284, se &ven Lindskog s. 161f.

" 1bid s. 301f.

’® Samuelsson & Nerep, Aktiebolagslag (2005:551) 21 kap. 1 §, Lexino
""RA 1981 ref. 1:1

78 Samuelsson & Nerep, Aktiebolagslag (2005:551) 21 kap. 1 §, Lexino
" Prop. 1973:93 s. 91, se dven SOU 1971:15 s. 322
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utstallandet av ett direkt penninglan. Syftet med bestammelserna far antas vara att
det inte kan anses vara énskvart att lata bolag ta over osakra fordringar fran
personer inom den forbjudna kretsen. Sarskilt med tanke pa att dessa fordringar
sedan redovisas som en tillgang i bolaget, vilket kan ge en felaktig bild av

foretagets egentliga ekonomiska situation.

Nerep har ocksa ansett att det ar evident om ett aktiebolag istallet for att betala ut
ett penninglan till en person inom narstaendekretsen istdllet betalar en
kopeskilling i en privat transaktion for denne.®® Detta forutsatter att transaktionen
sker direkt mellan bolaget och séljaren men for den narstaende personens rakning.
Bolaget har i denna situation i princip lamnat ett penninglan. Det torde dven glla
i en situation da bolaget atar sig, att for en person inom den forbjudna kretsen,
betala dennes skuld till en utomstaende tredjepart. Det som Nerep trycker pa ar att
i bada situationerna uppstar ett laneférhallande mellan bolaget och den narstaende
personen. Bada situationerna far antas kunna likstillas med ett direkt lamnat
penninglan.®! Personligen haller jag med Nerep och tycker att transaktionen som
bolaget gor at personen inom narstaendekretsen ar detsamma som ett renodlat
penninglan. | bada situationerna forsvinner medel fran bolaget och i gengald far
bolaget en fordran pad den narstdende. Att det sen inte fors over nagra medel
mellan just bolaget och den narstaende torde inte vara av nagon direkt betydelse,
utan det ar det sjalva laneférhallandet som uppstar som avgor om transaktionerna
kan likstallas med penninglan.

4.3.2 Varukrediter

Nar man skall definiera begreppet penninglan stéter man &ven pa spérsmalet om
varukrediter skall omfattas av begreppet. | forarbetena har det ansetts att det inte
skall foreligga nagot hinder for den som har en stor aktiepost i ett
detaljhandelsforetag att fa kopa varor pa kredit fran det egna bolaget. Detta med
forbehallet att kreditvillkoren inte far vara ovanligt formanliga sa att det kan
finnas skal att misstanka den givna krediten for ett penninglan.®? Det som framgar

av detta ar att normala varukrediter ej skall ses som penninglan. Skulle dock

% Nerep s. 301f.
8 bid s. 301f.
82 Prop. 1973:93 s. 133, se dven SOU 1971:15 s. 323
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kreditvillkoren vara alltfor genergst stdllda kan de komma att ses som
penningldn.®® Detta torde resultera i att krediten kan ses som en fortackt
vinstutdelning vilket medfér beskattning.®* Vad som kan ses som normala
varukrediter ar dock inte helt sakert.** Hur man skall definiera vilka varukrediter
som kan komma att omfattas blir beroende pa omstandigheterna. Det som blir
den avgorande faktorn &r den enskilda transaktionens kreditlangd, dess rénta eller
nagon annan form av kreditvillkor. Pa grund av detta kan det komma att ses som

ett penninglan, och da skall reglerna tillampas.®

| bedémningen av vad som kan falla utanfér normala varukrediter finns vissa
exempel. Regeringratten, RR, ansag i ett fall att en aktieforséljning pa kredit stred
mot laneforbudsreglerna och darmed skulle beskattas. En av de framsta
anledningarna till deras beddémning var att den givna krediten var sapass
formanlig att den kunde likstallas med ett rantefritt 1an.®" Detta far antas falla

utanfor vad som kan férmodas vara en normal varukredit.

Ett annat exempel dar kreditvillkoren har varit allt annat &n normala ér ett fall som
RN tog upp. Fallet rorde ett platslageribolag som salt en bil pa kredit till en person
inom den forbjudna kretsen. RN har hér ansett att detta varit ett dolt penninglan.
Grunden till RN:s bedémning var att bilen saldes till en styrelseledamots, tillika
delagares, son dar denna erholl sarskilt goda kreditvillkor. Man ansdg att
kreditvillkoren var sapass fordelaktiga att det inte kunde vara friga om “normal
varukredit”. T.ex. hade parterna ej avtalat om krediten skulle 16pa med nagon
ranta. Man ansag dven att forsaljningspriset av bilen ej var marknadsméssigt samt
att transaktionen ifrdga ej kunde anses som forenlig med bolagets verksamhet.

Beslutet RN tog gjordes in pleno.®®

Aven Skatteverket, SKV, har gétt efter samma linje. De har utgétt fran
bestimmelserna i 21 kap. ABL och ansett att det som kan ses som normala

varukrediter ej skall utlésa ndgon beskattning. Ar kreditvillkoren alltfor

8 Prop. 1973:93 5. 133

% |bid s. 133, se d4ven SOU 1971:15 s. 323

% Nerep s. 296, se dven Rodhe s. 117

8 Prop. 2004/05:85 s. 804, se dven SOU 1971:15's. 393
% RA 1984 ref. 1:90

8 RN, D 38/02
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formanmanliga kan det daremot finnas grund for att behandla den givna krediten
som ett maskerat penninglan, vilket medfér en beskattning.®®

Lindskog har i fragan ansett att om ett bolag séljer en vara pa kredit till nagon
inom narstaendekretsen for att denne sedan skall kunna beldna den salda
egendomen och dar igenom erhalla likvida medel, torde detta forfarandet kunna
ses som ett forbjudet 18n.%° Enligt Nerep ar en varukredit som delvis bestar av ett
penninglan detsamma som att hela krediten ar otillaten.”* Det finns alltsa inte
nagon majlighet till uppdelning av krediterna dar endast den del som kan anses
utgéra en onormal varukredit traffas av forbudet.’* Skulle de stillda
kreditvillkoren skilja sig alltfér mycket jamfort med liknande villkor inom samma

bransch kan det vara mojligt att se krediterna som penninglan.*?

Nerep anser aven att krediter som har l&mnats i samband med ett kop eller
bestillning torde kunna omfattas av begreppet ’lamna penninglan”, trots att det ¢;
har uttryckts i forarbetena.”® Anledningen till hans resonemang &r att ett
laneforhallande etableras da krediten ges. Vad som skall raknas till normala
varukrediter som undantas fran forbudet ar enligt honom krediter som kan ses som
affarsmassigt betingade. Detta anser han vara lagstiftarens “allméanna 6nskan” for
att inte forhindra naringsidkares verksamheter.” Personligen delar jag Nereps
asikter pa dessa punkter da det mest vasentliga ar huruvida ett laneforhallande
existerar eller inte. Hur sjalva krediten ser ut bor vara av mindre vikt. Dock
forutsatter detta enligt min mening att krediterna inte ar alltfor férmanliga sa att
det blir fraga om ett laneforhallande. Detta skulle da som bekant resultera i att

krediterna skulle anses utgora fortackta penninglan.

Vidare anser Nerep ocksd att undantaget for de normala varukrediterna skall

omfatta mer an bara varukrediter da det kan finnas en risk att reglerna kringgas

89 SKV 399-3 utg. 1, se dven Prop. 1989/90:110 s. 678
% Lindskog s. 161, jfr. Nerep s. 302

% Nerep s. 296f.

% |bid s. 296f.

% Ibid s. 296

% Ibid s. 302

% Ibid s. 302

31



genom att t.ex. personer inom narstaendekretsen forvarvar andra tillgangar for att

sedan sélja dessa vidare for att pa sa satt erhélla likvida medel.®

Personligen anser jag att det inte kan vara omdjligt att mer &n bara varukrediter
kan komma att ses som penninglan da det bakomliggande syftet med
transaktionerna ar att kringga laneférbudet for att pa sa satt komma 6ver medel
utan att ett lan stalls. Forfarandet ser i princip likadant ut som néar alltfor generésa
varukrediter ges, vilka fangas upp av laneforbudet. Detta torde dven vara mojligt
for andra typer av krediter som inte kan ses som normala” och dér det ar tydligt

att man forsoker kringga laneforbudet.

4.3.3 Forskottsbetalningar

Enligt forarbetena skall forskott pa 16n, utgifter och arvoden for utfort uppdrag
inte anses utgora penninglan och skall darmed ej angripas av laneforbudet i 21
kap. ABL. Skulle en "huvudaktiedgare” i ett aktiebolag gora & contouttag fran
bolaget och sedan bokfora dessa pa privatkonto eller propriekonto skall dessa ses
som forskott pa 16n eller som direkta loneutbetalningar. Dessa utbetalningar maste
dock slutregleras vid rakenskapsarets slut.”” Om utbetalningarna ej slutregleras
vid rakenskapsarets utgang kan de komma att ses som forbjudna Ian redan fran
tillfallet da de utbetalades.”

RN har i ett fall bedomt att forskottsutdelning inte kunde ses som forskott pa I6n
och darmed skulle anses vara ett forbjudet 18n.*® Fallet rérde ett investmentbolag
som till storsta delen agdes av ett moderbolag som i sin tur var helagt av en
privatperson. Personen i fraga var aven VD samt styrelseledamot i bada bolagen. |
fallet visade det sig att investmentbolaget, dotterbolaget, hade en fordran pa 1,6
miljoner kronor pa VD:n. VD:n meddelade dotterbolaget en vecka efter att
transaktionen kom till kanna att en utdelning skulle gdras och att
utdelningsbeloppet skulle krediteras VD:ns avrakningskonto samt medféra att
dotterbolaget i slutandan skulle ha en skuld till VD:n. D.v.s. att utdelningen till
ena delen skulle kvittas mot en befintlig skuld och att den resterande delen skulle

% Nerep s. 302, se dven RA 2003 ref. 60
% Prop. 1973:93 5. 133

% Ibid s. 133, se aven Nerep s. 300

% RN, D 46/06
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bokfdras som en skuld till VD:n. Revisorn hade i detta fall ansett att den befintliga
fordran pa 1,6 miljoner kronor inte utgjort ett forbjudet Ian utan istallet kunde ses
som forskott pa 1on. RN ansdg dock att forskottsutdelning var forbjudet enligt
reglerna i ABL och darmed inte kunde ses som en sadan utdelning. Detta

motiverade de bland annat genom att;

”som allman regel galler att ett belopp blir fritt eget kapital och saledes

utdelningsbart forst sedan det har redovisats och faststallts som &rsresultat”.®

RN ansag darefter att transaktionen ej heller kunde ses som forskott pa I6n p.g.a.
transaktionens karaktar. Utifran dessa utgangspunkter ansag RN att transaktionen
pa 1,6 miljoner kronor till VD:n istéllet skulle ses som ett forbjudet penninglan.
Vért att tilldgga ar att i beslutet deltog f.d. domaren i Europadomstolen Elisabeth
1

Palm samt davarande kammarrattspresidenten i Goéteborg Hans-Jérgen Andersson.™

Vilket talar for fallets prejudikatsvérde.

Nar man ser till SKV:s bedémningar av vad som kan anses utgdra forskott pa 1on,
sa har de i sin rattsliga vagledning om hur vissa utbetalningar skall ses som lan
eller 16n ansett att vissa omstandigheter kan komma att ha betydelse for deras

beddmning.** Vid dessa prévningar tas det hansyn till féljande omstandigheter:

e “hur uttagen har redovisats i bolaget”

« “om det ar kontinuerliga uttag eller nagot enstaka ”

« “om det har skett liknande uttag ett tidigare ar och hur de bedémts”

o “vad den skattskyldiga har uppgett som orsak till uttagen och om det finns
nagon form av lanehandlingar ”

« uttagens storlek dar enstaka storre uttag kan tala for lan”’

« “om aterbetalning har skett”

« ”om mottagaren betalat ranta eller om man har redovisat ranteférman ”

« “om bolagets revisor bedémt uttaget som I&n i revisionsberattelsen %

100 BN, D 46/06

101 |pid

102 KV, Rattsligvagledning — Ersattning for arbete
193 | bid
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De har vidare ansett att om den skattskyldige har uppgett att det ror sig om ett lan
men att omstandigheterna kring lanet inte talar for det, maste den skattskyldige
visa att det rort sig om ett lan redan vid utbetalningstillfallet. Den skattskyldige
maste &ven kunna visa att det funnits forhallande dar det forelegat

&terbetalningsskyldighet och &terbetalningsavsikt.***

| vissa fall har transaktioner bokforts som 1&n men ansetts vara forskott pa 16n.2% |

ett fall hade en aktiedgare i ett famansbolag tagit ut ett belopp ur bolaget och
sedan bokfort detta som lan. Vid bokslutstillfallet 6versteg dock hans lonefordran
beloppet som bokforts som lan vilket medforde att uttaget ansags utgora ett

forskott pa 16n, som inte strider mot l&neférbudet.'%

Med hénsyn till vad som n&mnts ovan kan man sedan se till vad Nerep och
Samuelsson har ansett i den aktuella fragan. De havdar att forskott pa utdelning ar
en form av utbetalning som skulle kunna hamna utanfor begreppet “’lamna
penninglan”. Dock med forbehdllet att det regleras vid en ordinarie
bolagsstamma, i detta fall en arsstimma. De betonar ocksa att forskottet ej far
vara av en alltfor diger storlek eller [amnas vid ett tillfalle som kan resultera i att
transaktionen hamnar i strid mot vardedverforingsforbuden i 17 kap. ABL. De
havdar ocksa att utbetalningarna maste halla sig till vad som kan anses vara inom
det mdjliga utbetalningsomradet for I6ner och utdelningar. Trots att dessa
utbetalningar inte strider mot vardedverforingsforbuden i ABL finns det risk att
alltfor genertsa eller onormalt stora utbetalningar kan komma att ses som
forbjudna penninglan. Vidare menar de att vad som kan anses som normalt kan
bero pa olika faktorer som maste beaktas fran fall till fall. En av de viktigare
faktorerna enligt dem &r sdkerhetsmarginalen, vilket medfor att det endast ror sig
om ytterst ovanliga forskottsbetalningar som kan likstallas med penninglan. For
andra fall hanvisar de till vardedverforingsreglarna i 17 kap. ABL.* Lindskog
delar Nerep och Samuelssons uppfattning gallande forskott pa vissa

vinstutdelningar. Han anser att dessa utdelningar ej ryms inom laneférbudet i

104 5KV, Réttsligvagledning — Ersattning for arbete

105 Nerep s. 300

1% RH 1987:89

197 samuelsson & Nerep, Aktiebolagslag (2005:551) 21 kap. 1 §, Lexino
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ABL forutsatt att de &r forvantade och att de lamnas efter rakenskapsarets slut.'%

Jag anser personligen att det &r befogat att forskott pa utdelning inte kan ske innan
utgangen av rakenskapsaret med tanke pa att det saknas en fullstandig

arsredovisning till grund for att fastsla det utdelningsbara beloppet.

Enligt Lindskog &r det ocksa viktigt att det framgar att det finns en avsikt att ett
arbete kommer att utféras for bolaget, samt att forskottet som ldamnas ej far
komma att dverstiga vad som kan anses vara en rimlig betalning for det utférda
arbetet.’® Detta kan dock ses som aningen svarbeddmt d& prestationer ofta brukar
utvixlas “Zug um Zug” enligt koprittsliga principer.’’® Om arbete ej utfors eller
om betalningarna &r alltfor genergsa torde det dock inte kunna uteslutas att
forskottet traffas av reglerna. Den framsta anledningen till detta torde vara att det
saknas prestation frdn mottagaren av forskottet vilket innebér att det i princip
skulle kunna vara fragan om ett lan. Sker dock en prestation fran mottagarens sida
inom en rimlig tid anser jag personligen att det inte ar frdgan om nagot annat an

ett rent forskott pa lon.

4.3.4 Maskerade lan

| forarbetena star det uttryckligen att reglerna endast avser penninglan.''!
Generellt sett omfattas inte utlaning av andra fungibla tillgangar av laneforbudet i
21 kap. ABL."? Exempel pa fungibla tillgéngar som skulle kunna tankas lanas ut
ar vardepapper eller olja.**® Ett tydligt exempel p& hur detta skulle kunna ga till &r
nar tex. en aktiedgare under en langre period lanar olja eller dylikt for
uppvarmning av sin privata fastighet eller fastigheter som &gs av denne genom
andra bolag. An mer tydligt skulle det vara om en person fran den férbjudna
kretsen lanar en tillgang fran det egna bolaget for att sedan sélja den vidare for att

pa sa satt erhalla likvida medel.

198 | indskog s. 160, se dven Nerep s. 301
1% 1pid s. 160, jfr. RN, D 46/06

19 Hellner, m.fl. (2011) s. 25

1 prop. 1973:93 5. 133

12 Nerep s. 305

13 indskog s. 159
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Ett av de fa vagledande fallen pa omradet ar ett fall dar RR gjorde bedémningen
att utldning av skuldebrev som t.ex. reverser utgér en form av penninglan.t**
Fallet som RR grundar sina beddémningar pa rorde ett aktiebolag som hade
accepteras reverser som likvid, vid en avyttring av en fastighet till en delégare i
det egna bolaget. De menar att sjélva uttrycket penninglan syftat till att atskilja Ian
av penningar fran saklan dar det forutsatts att galdendren lamnar tillbaka samma
ting till borgenaren. De har vidare ansett att det uppstar ett konsumtionsutrymme
for deldagaren i aktiebolaget oavsett om han far ett 1an i pengar eller forvarvar en

115

tillgang pa kredit.”™ I fall som detta kan man misstinka att 1&n ”maskeras” for att

kringga laneforbudsreglerna i 21 kap. ABL.

Da bade lag och forarbeten ger tamligen knapphéndig vagledning i fragan far man
se till andra kéllor och da framférallt doktrinen. Enligt Nerep sa skall utlaning av
denna typ av tillgangar bedémas mot bakgrund av de gransdragningar som finns
mellan detta undantag och utl&ningsférbudet.™® Om utldningen sker med villkor
att den utlanade tillgdngen skall aterbetalas eller aterstallas till viss del eller
aterstallas fullstandigt anser Nerep att det ror sig om en “exceptionell form av
varukredit” vilket medfor att det da ror sig om ett maskerat lan. Han anser dven att
det egentligen inte rér sig om maskerade lan utan att det handlar om en forsaljning
pa kredit. Att lantagaren eller koparen sedan ges en majlighet att betala tillbaka i
samma tillgdng som han lanat torde framst handla om att parterna énskar kringga
laneforbudet.**” Enligt Lindskog &r situationen dock beroende av vad det &r for
typ av tillgang lantagaren tagit emot. Han anser att det ej kan uteslutas att det i
enstaka fall ror sig om penninglan dven om lantagaren tagit emot en annan

tillgdng &n just pengar, t.ex. borsnoterade vardepapper.**®

Det kan dock ses som ett tamligen genomskinligt upplagg da ett aktiebolag, som
vanligen inte handlar med t.ex. olja, borjar kdpa en ansenlig méngd olja for att
sedan lana ut 6ver en lang tid till personer inom den forbjudna kretsen for att

14 RA 2003 ref. 60
5 bid

118 Nerep s. 305

17 1bid s. 305

18 indskog s. 159
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dessa sedan skall kunna omsétta tillgangarna till likvida medel.** Det ligger dock
pa det enskilda fallet att avgéra om det ror sig om ett maskerat lan eller inte.
Nerep anser vidare att utlaning av fungibla varor i princip kan traffas av
laneforbudet om det lanas ut “erfarenhetsmassigt” samt att lanet utséllts i
tillgdngar som utan direkta svérigheter kan omvandlas till likvida medel.*”® Det
samma torde dven galla utlaning av aktier som ar noterade pa bors samt andra
finansiella instrument.*** Jag delar personligen Nereps &sikter och anser att 1&n
som stalls ut i fungibla varor kan likstallas med penninglan om de ar latta att
omsétta till pengar. Jag anser dven att sjalva forhallandet mellan parterna &r en
viktig faktor att ta hansyn till. Finns det en aterbetalningsplikt, och da sarskilt en
plikt att betala tillbaka i exakt samma tillgdng som lanats, s kan denna situation
ligga till grund for att avgora om det finns ett laneforhallande mellan de bada

parterna.

4.3.5 Nyemissioner och kapitaltillskott

Ser man till nyemissioner och kapitaltillskott sa maste dessa skiljas fran
penninglan och varukrediter. | fragan om en utbetalning skall ses som lan brukar
man som kant utgd fran om det avtalats om aterbetalningsplikt. | vissa fall har det
darfor bedomts att kapitaltillskott egentligen har varit penninglan. HD gjorde
denna bedémning i ett fall déar kapitaltillskottet hade befasts med villkor.'?? Dar
hade ett aktiebolag forbundit sig att vid ett senare tillfalle aterbara
tillskottsbeloppet i enlighet med de Gverrenskomna villkoren. HD ansag dven att
laneforhallandet uppstar forst da bolagsstamman beslutat om éterbetalning eller da

ett &terbetalningsbelopp tas upp som en skuld.*?®

Det kan inte anses vara fraga om penninglan i forhallanden dar ett aktiebolag
deltar i emission. Ej heller kan det rent aktiebolagsréttsligt vara frdgan om att
tillskott skall ses som penninglan.*?* Aktieagartillskott eller kapitaltillskott medfor

inte att bolaget satts i ndgot skuldférhallande till den som givit tillskottet, utan

19 Nerep s. 305f.

129 1bid s. 306

121 samuelsson & Nerep, Aktiebolagslag (2005:551) 21 kap. 1 §, Lexino
122 NJA 1988 s. 620

123 |bid s. 620

124 Samuelsson & Nerep, Aktiebolagslag (2005:551) 21 kap. 1 §, Lexino
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dessa medel fors direkt in i bolaget och 6kar darmed bolagets nettobehallning.
Skulle man vid ett senare tillfalle vilja l6sa en aterbetalning av tillskottet maste
detta ske under former som géller for vinstutdelning for att inte falla under

reglerna for forbjudna 1an i 21 kap. ABL.'*

Tillskott som utsallts med eller utan mdgjlighet till aktieteckning skall enligt
Lindskog inte ses som ett penninglan.*?® Nerep gar pd samma linje som Lindskog
och héavdar ocksa att bolag som medverkar i emission av aktier, oavsett om den ar
riktad eller ej, inte kan anses stélla ut penninglan. Detsamma torde enligt Nerep
dven galla fler former av Kkapitaltillskott.'?” Gallande de krediter som brukar
lamnas vid aktiekop i en forvarvssituation eller da emission sker av aktier i ett
forvarvsbolag, kan dessa ej ses som penninglan. Om emissionen daremot skulle
avse andra instrument kan detta dock komma att ses som ett 1an fran séljarbolaget,

vilket emellertid tillatet.*?8

Att dessa tillskott och emissioner inte utloser laneférbudet i 21 kap. ABL torde
framst vara for att det inte brukar avtalas om aterbetalningsskyldighet. Skulle det
dock avtalas om en sadan skyldighet maste aterbetalningen ske under sadana
forhallanden att transaktionen inte riskeras av att laneférbudsreglerna griper in.
Det far antas att det ar aterbetalningsskyldigheten och det férhallande som uppstar
som riskerar att ses som ett penningladn. Aven om bada parterna har ett annat
forhallande sedan tidigare uppstar det i sagda fall ett laneforhallande vilket kan
komma att regleras av forbudet. Personligen haller jag med bade Lindskog och
Nerep och anser att emissioner och kapitaltillskott inte kan ses som férbjudna
penninglan. Detta forutsatt att det i princip inte finns ett krav om éaterbetalning av

den erlagda summan.

4.3.6 Djupare analys av transaktioner i forhallande till renodlat

penninglan

Vissa transaktioner kan likstallas med penninglan p.g.a. av olika faktorer. Detta

framkommer i avsnitten ovan. Det intressanta ar att narmare undersoka vilka

1% Rodhe s. 73

126 indskog s. 159

127 Nerep s. 306

128 Samuelsson & Nerep, Aktiebolagslag (2005:551) 21 kap. 1 §, Lexino
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faktorer som paverkar en enskild transaktion sa att denna kan komma att ses som
ett renodlat penninglan. Avsnittet amnar saledes belysa skillnaderna mellan de
olika faktorerna i de olika transaktionerna och i forhallandet till renodlat
penninglan. Jag ar medveten om att jag delvis har behandlat denna fraga ovan

men syftet med detta avsnitt &r att komma djupare in i analysen.

4.3.6.1 Penninglan och varukrediter

Vid jamforelsen av renodlade penninglan och varukrediter finns det framst tva
betydande faktorer som kan paverka bedémningen. Enligt min mening &r den
forsta och mest betydande faktorn kreditvillkoret vilket skulle kunna paverka
bedémningen huruvida det egentligen rér sig om ett penninglan. Ar
kreditvillkoren alltfér formanliga sett till avtalad kreditlangd och rénta kan det

129 Det far antas att

finnas misstanke att det inte ror sig om ”normala” varukrediter.
kreditvillkor som skiljer sig alltfor mycket jamfort branschpraxis riskerar att
beddmas som forbjudna 1an.* Just branschpraxisen torde kunna vara en viktig
faktor vid en eventuell bedémning da den skulle kunna vara végledande i fraga

om vad som kan ses som marknadsmassiga varukrediter.

Né&r det kommer till beddomningen av vad som kan falla utanfér begreppet
”normala varukrediter” torde fall d&r kreditvillkoren har en karaktar av
lanevillkor kunna anses utgora ett renodlat penninglan. | takt med att villkoren blir
alltfor formanligare och mer och mer handlar om att den lanande parten skall gora
en direkt ekonomisk vinning resulterar detta i att krediten far en allt storre
karaktar av renodlat penninglan, vilket talar for att det inte rér sig om en normal
varukredit. Den lanande partens ekonomiska vinning blir saledes ett starkt
argument for att krediten skall behandlas som ett forbjudet lan. Lagstiftarens syfte
med att normala varukrediter skall undantas kan inte anses vara fOr att den
lanande parten skall kunna gora en direkt ekonomisk vinning samtidigt som
langivaren riskerar borgenarsskyddet. Det kan ej heller anses ligga i
associationsrattens intresse av att ha bolag som drivs utifran nepotistiska grunder

for att pa sa satt kringga befintliga regler sa att t.ex. forbjudna lan kan ges.

129 Prop. 2004/05:85 s. 804, se &ven SOU 1971:15's. 393
130 Nerep s. 296
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Den andra betydande faktorn ar det forhallande som uppstar mellan kreditgivaren
och kunden. Aven om det inte alltid finns en direkt transaktion av likvida medel
vid kreditgivningen sa torde kreditforhallandet enligt min mening till viss del
kunna tala for att det finns ett laneforhallande, forutsatt att krediterna hamnar
utanfor det som kan anses vara normalt. Anledningen till detta ar att det uppstar
ett forhallande dar en part har fordringsratt och den andra parten har en
aterbetalningsplikt, precis som vid ett vanligt laneforhallande. Det som dven ar av
intresse i forhallandet mellan de bada parterna ar det forhallandet som uppstar da
det finns en aterbetalningsplikt. Skulle forhallandet baseras pa grunder dar
kreditvillkoren snarare utgors av lanevillkor, och att aterbetalningsskyldigheten
inte kan likstallas med en normal aterbetalningsplan for krediter inom samma
bransch anser jag att detta skulle medféra att beddmningen blir att det egentligen

ror sig om ett renodlat penninglan.

Ser man till forhallandet vid ett renodlat penninglan skulle normalt sett en part
ansetts tillhora den forbjudna kretsen redan fran borjan. Nar det istallet kommer
till varukrediter har parterna snarare skapat detta forhallande sjalva genom att
tanja pa reglerna i en alltfor stor grad, vilket har medfort att en part har “tratt in” i
den forbjudna kretsen. D.v.s. att vid ett kreditforhallande &r den kopande parten
att ses som en kund sa lange varukrediterna ar normala, men hamnar man utanfor
gransen till vad som kan anses vara normalt blir den kdpande parten istéllet den

”lanande parten” och trider darmed in i den forbjudna kretsen.

Sammanfattningsvis anser jag att kreditvillkoren och partsforhallandet ar de tva
faktorer som &r de framsta och férmodligen de enklaste sétten att avgora om det
egentligen ror sig om ett renodlat penninglan. Dock kan det finnas vissa
svarigheter med att avgora vad som kan ses som normala varukrediter. Det basta
sattet ar formodligen att utgd fran de krediter som normalt ges inom samma
bransch samt att se om villkoren &r upplagda sa att den lanande parten skall kunna

gora en direkt ekonomisk vinning jamfort med om han erhallit en vanlig kredit.

4.3.6.2 Penninglan och forskottsbetalningar

Vid jamforelsen av renodlade penninglan och varukrediter finns det, precis som i
foregaenda avsnitt om varukrediter, vissa faktorer som paverkar bedémningen

huruvida forskottsbetalningar kan ses som renodlade penninglan.
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De forsta och framsta omstandigheterna torde vara bristen pa slutreglering samt
skillnaderna i storlek mellan 16n och lan. Transaktionerna torde dock forst utgora
ett forbjudet lan vid rakenskapsarets utgang ifall de inte har kopplats till t.ex. ett
sérskilt 16neforskott, eller en dylik utbetalning. D.v.s. att &ven om forskottet inte
utgor ett renodlat penninglan kan det rent bokféringsmassigt komma att ses som
det p.g.a. den missade slutregleringen.™®! Enligt min mening finns det ocks& en
risk att reglerna utloses om Ionefordran vid arets bokslut &r mindre an det utlanade
beloppet. Man far dock anta att beloppsskillnaderna mellan forskottsutbetalningen
och den egentliga l6nen ar s& pass stora att det inte uppstar tvivel kring att det ror
sig om ett lan.

Den andra faktorn ar enligt mig bristen pa prestation. Saknas avtal om att
prestation skall utféras eller om kdpeskillingen for arbetet ar storre &n vad arbetet
kan anses vara vart, jamfort med liknande arbeten inom samma bransch, torde
transaktionen kunna ses som ett forbjudet lan. Aven om arbete utfors men till ett
otvivelaktigt for hogt pris skulle det kunna finnas en risk for att hela beloppet
beddms ett penninglan.

Den sista faktorn &r aterbetalningsskyldigheten. Jag anser att aterbetalningen i sig
inte ar ett rekvisit for att det ar ett penninglan, utan det ar under vilka
omstandigheter forskottet aterbetalas. Som exempel skulle det kunna finnas fall
dar man avtalat om aterbetalning forutsatt att prestationen inte kunnat utforas
p.g.a. vader, sjukdom eller dylika omstandigheter, vilket medfor att transaktionen
inte skall betraktas som ett forbjudet lan. Ror det sig dock om en direkt
aterbetalningsplikt, utan att det finns nagon speciell omstandighet som talar for att
prestationen inte kunnat utforas, ar transaktionen enligt min mening att anse som
tvivelaktig. Skulle en aterbetalning redan &gt rum kan det formodligen inte anses

vara fragan om ett forskott.

Sammantaget anser jag att forskott &r ett omrade dar det ar svart att exakt avgora
om det kan ses som penninglan eller ej. Detta framst p.g.a. att det vid ett forskott
ror sig om en direkt transaktion av penningar och det inte alltid &r latt att
kontrollera om transaktionen verkligen utgor en betalning fér kommande arbete.

Bristen av prestation fran mottagaren blir darfor en central del av bedémningen.

131 prop, 1973:93 s. 133, se dven Nerep s. 300

41



Vidare anser jag att det som framst talar for att det handlar om ett renodlat
penninglan &r huruvida det finns en aterbetalningsplikt och om parterna har
avtalat om att utbetalningen skall I6pa med ranta. Detta da forskott normalt sett
inte behaftas med varken ranta eller aterbetalningsplikt. Ser man sedan till
utbetalningens storlek torde alltfér generdsa utbetalningar medféra att de beddéms
som rantefria lan, d.v.s. renodlade penninglan. Detta torde framst vara aktuellt da
storleken pa transaktionen ar sa pass stor att den overstiger det slutgiltiga vardet

pa arbetet.

4.3.6.3 Penninglan och maskerade lan

Precis som i foregiende avsnitt finns det vid jimforelsen av ”maskerade lan” och
renodlade penninglan vissa omstandigheter som har inverkan pa bedémningen av

de bé&da l&nens likheter och olikheter.

Jag anser att det framsta omstandigheten ar da ett foretag borjar agna sig at att
handla i tillgangar som inte ar forenliga med den egentliga verksamheten. Det
mest uppenbara torde vara om de tillgangar som inforskaffas inte anvands inom
den egna produktionen, eller enbart handlas med personer inom
narstaendekretsen. Exempelvis om en revisionsbyra plotsligt borjar inforskaffa
stora mangder varmepellets for att lana ut till bolagets styrelseledamdter. Min
mening &r har att detta torde kunna vara ett upplagg for att kringga reglerna, da
bristen pa 6ppen handel med allméanheten talar for att det skulle kunna rora sig om
forbjudna lan.

Mina sammanfattade asikter ar att maskerade lan ar betydligt svarare och mer
komplexa jamfort med t.ex. varukrediter. Det ar inte helt klart huruvida
maskerade 1an kan ses som renodlade penninglan da det for det forsta inte stalls ut
i pengar, och for det andra skulle kunna ses som valdigt formanliga varukrediter.
De tva framsta satten for att avgora om det rér sig om ett maskerat lan torde vara
att se till hur aterbetalningsskyldigheten ser ut samt att se vad lanet bestar av,
d.v.s. om lanet bestar av tillgangar som ar latta att omsétta i pengar eller ej. Nar
det sen kommer till om maskerade lan kan likstallas med penninglan ar detta inte
helt klart. Forvisso uppkommer ett konsumtionsutrymme for lantagaren, precis
som vid ett lan, men samtidigt ar lantagaren mer beroende av att betala tillbaka

lanet i samma tillgang som han lanade. Ror det sig om en genustillgang och
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lantagaren maste betala tillbaka i samma tillgang torde det kunna vara fragan om
ett renodlat penninglan.
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5. Analys och slutsatser

Ett av de framsta syftena med laneforbudet &r att framja det s.k. borgenarsskyddet
da detta kraftigt riskeras da bolaget staller ut penninglan till personer inom
narstaendekretsen. Detta da det har ansetts att personer inom denna krets har ett
for nara forhallande till bolaget och darmed riskerar att inte utgdra en lika god
sakerhet som om lanet hade tagits av en person utanfér denna krets. Det ar dock
inte enbart vid penninglan som borgenarsskyddet riskeras utan det finns flera
andra transaktioner som kraftigt skulle kunna riskera detta skydd. For att avgora
vad som kan anses otillatet och darmed riskerar borgenarsskyddet maste man

utreda vad som kan tankas rymmas inom begreppet penninglan.

For att utreda begreppet kan vissa transaktioner vara bra utgangspunkter for att
avgora vad som ryms inom begreppet. | forarbetena ndmns att normala
varukrediter, forskottsbetalningar och lan i annat &n pengar, s.k. maskerade lan,
inte skall raknas som stéllandet av ett forbjudet penninglan. Detta ar dock inte helt
okomplicerat da det t.ex. inte framgar vad som kan anses vara normala
varukrediter. | forarbetena framgar det ej heller huruvida transaktioner som
nyemissioner och kapitaltillskott kan komma att ses som penninglan. Kort sagt &r

det relativt invecklat att avgdra vad som ryms inom begreppet.

For att det skall vara fragan om ett renodlat penninglan kréavs det att parterna har
avtalat om aterbetalningsskyldighet och da skall aterbetalningen ske i pengar. En
transaktion som gar att likstalla med renodlade penninglan &ar géldenarsbyten.
Detta innebar att ett bolag stéller ut ett lagligt 1an och att detta sedan overlats till
nagon inom den férbjudna kretsen. Det kan likstdllas med stillandet av ett
forbjudet 1an. Anledningen till att det skall ses som ett renodlat penninglan &r for
att det redan finns ett laneférhallande mellan tva parter och att lanet formodligen
ar att ses som ett yrkesmassigt penninglan. Det blir dock forst otillatet da lanet
dvertas av nagon inom narstaende kretsen. Skalet for detta ar att borgenarsskyddet
kraftigt riskeras da lanet far den nya galdenéren. Det samma torde aven galla vid

borgenarsbyten da bolaget tar over en fordran pa nagon inom den forbjudna
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kretsen. Situationen torde ocksa bli densamma om bolaget istéallet betalar en privat
transaktion at nagon inom nadmnda krets. Vad som anses utgdra renodlade
penninglan &r dock inte sarskilt omtvistat och doktrinen gar i princip efter samma
linje pa detta omrade. Min mening &r att det &r tamligen klart vad som ses som ett
penninglan. Da det rér sig om en transaktion i pengar och att transaktionen har
behaftats med en aterbetalningsskyldighet tyder det mesta pa att det enbart kan

réra sig om ett penninglan.

Ser man istallet till normala varukrediter &r laget mer osakert. Detta p.g.a. av att
det ar oklart vad som kan antas vara normalt. Generellt sett torde alltfér generdst
stallda krediter ses som penninglan. Den avgorande faktorn blir kreditvillkoren.
D.v.s. transaktionens kreditlangd, dess réanta samt om kreditvillkoren skiljer sig i
alltfor stor del jamfort med liknande villkor inom samma bransch. Krediten borde
ocksa anses vara ett lan om villkoren &r alltfor generdsa samtidigt som kdparen,
inom narstaendekretsen, enbart har kopt varan for att kunna belana eller omvandla
den till likvida medel. Personligen anser jag att det & av mindre vikt hur sjalva
krediten ser ut, utan det ar det uppstadda forhallandet som ar av storst intresse.
Om kreditforhallandet har alltfor stora likheter med ett laneférhallande kan det
finnas goda skal att misstanka att det ror sig om ett penninglan. Slutsatsen blir
darmed att det som avgér om en varukredit kan ses som ett penninglan ar
huruvida det finns ett laneférhallande och hur aterbetalningsskyldigheterna &r
utformade. Vidare skulle forbudet ocksa kunna omfatta krediter som inte ror varor

ifall det ar uppenbart att man forsoker kringga reglerna.

Ser man till olika typer av forskott, och da sarskilt forskott pa I6n, arvoden samt
utgifter omfattas de generellt sett inte av laneforbudet. Detta &r dock forutsatt att
det slutregleras vid rakenskapsarets utgang. Har slutreglering ej skett skall
forskottet betraktas som ett 1an redan fran den dag det stalldes ut. Det som &r av
intresse for att bedéma om det egentligen ror sig om ett forbjudet lan ar huruvida
det finns en intention att arbete kommer utforas. Saknas det prestation fran
mottagarens sida samtidigt som forskottet har behédftats med en
aterbetalningsskyldighet &r det sannolikt fragan om ett penninglan. Loper lanet
aven med en ranta kan det inte anses finnas nagra tvivel om det ror sig om ett lan.
Ar forskottet av en alltfor diger storlek och inte motsvarar vardet av det eventuella
arbetet torde det ocksa tala for att det inte ror sig om ett forskott. Min mening &r
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dock att forskott till stor del gar att betrakta som penninglan férutsatt att
forskottsforhallandet har en karaktar av laneforhallande. Det innebéar att
forhallandet innehaller aterbetalningsskyldighet samt att det saknas krav pa att

mottagaren skall utfora ett arbete.

Nar det kommer till l1an som inte stélls ut i penningar ror det sig om saklan, s.k.
maskerade lan. Generellt sett har man velat skilja pa saklan och penninglan vilket
betyder att laneforbudet i 21 kap. ABL inte omfattar saklan. For att det skall réra
sig om ett saklan kravs det att aterbetalningen sker i samma vara och inte i pengar.
Det finns dock fall da det skulle kunna réra sig om penninglan. Ett bra exempel &r
nar ett bolag borjar inforskaffa stora mangder av t.ex. varmeolja for att lana ut
oljan till personer inom narstaendekretsen. Det torde vara &n mer uppenbart att det
rér sig om ett maskerat 1an om bolaget normalt sett inte handlar eller anvander
olja i sin egen produktion. Det torde ocksa vara uppenbart ifall bolaget lanar ut
tillgangar som &r latta att omsatta i pengar, som t.ex. borsnoterade vardepapper
eller dylikt. Jag anser att denna typ av forfaranden kan anses utgora penninglan da
syftet enbart &r att frigéra likvida medel eller att astadkomma ett
konsumtionsutrymme for lantagaren. Att transaktionen inte sker i penningar torde
vara utan betydelse da riskerna for borgenarsskyddet ar de samma som om lanet
hade stéllts i pengar. Syftet med lagen kan inte enbart vara att forhindra att

penninglan inte stalls utan framst vara till for att skydda bolagets borgenérer.

De sista typer av transaktioner som skulle kunna ses som penninglan &ar
nyemissioner och kapitaltillskott. Dessa omfattas inte av laneférbudet da det inte
uppstar nagot skuldforhallande mellan parterna. Bada transaktionerna skulle dock
kunna ses som lan om de befasts med aterbetalningsplikt. Forbudet torde redan
kunna bli aktuellt innan en aterbetalning har skett. Det betyder att om det
mottagande bolaget tar upp en skuld i sin bokféring kan detta komma att ses som
ett forbjudet penninglan. Ser man dock till vanliga krediter som brukar lamnas vid
aktiekop i en forvarvssituation kan de ej anses utgora ett lan. Personligen anser
jag att man generellt sett inte kan likstalla nyemissioner och kapitaltillskott med
lamnandet av ett sadant penninglan som asyftas i 21 kap. ABL. Skulle det dock
finnas krav pa aterbetalning ar det valdigt lite som talar for att en nyemission eller
kapitaltillskott skulle ses som ett forbjudet penninglan. I princip skulle det till och
med ga att avtala om aterbetalning sa lange aterbetalningen inte strider mot
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reglerna i 21 kap. ABL. Darfor anser jag att det i princip &r obefintligt att dessa
transaktioner kan komma att traffas av laneforbudsreglerna. Slutligen far det ej
anses vara Onskvart att laneférbudsreglerna riskerar att trada in varje gang ett

foretag gor en nyemission.

Sammanfattningsvis kan man dra vissa slutsatser kring vad begreppet penninglan
innebar. Nar det kommer till renodlade penninglan torde det inte rada nagra tvivel
kring vad som ryms inom begreppet. Med renodlade penninglan &r det framst de
penninglan som asyftas i 21 kap. 1 § ABL, samt transaktioner i form av géldenar—
och borgenarsoverlatelse da bada dessa riskerar borgenarsskyddet lika mycket
som vid ett vanligt utstéallt forbjudet 1an. Om man sedan ser till om varukrediter
kan komma att rymmas inom begreppet sa far det sigas att de gor det.
Varukrediter som inte ar att anses som normala och dar forhallandet mellan de
bada parterna mer paminner om ett laneforhallande kan i princip direkt likstallas
med ett penninglan, da borgenarsskyddsreglerna grovt asidosatts. Nar man sedan
tittar till olika typer av forskott sa kan man i princip saga att de kan likstéllas med
penninglan, forutsatt att vissa rekvisit ar uppfyllda. D.v.s. rekvisit som brist pa
prestation fran mottagarens sida samt aterbetalningsplikt, vilket innebar att
forskotten i dessa fall kan likstallas med penninglan. Om man sedan ser till
maskerade lan, eller saklan, kan dessa komma att ses som penninglan beroende pa
omstandigheterna i det enskilda fallet. Det som mest talar for att maskerade lan
skall likstallas med penninglan ar ifall tillgangar lanas ut till personer inom
narstaende kretsen sa att dessa skall gora en egen ekonomisk vinning samtidigt
som bolaget riskerar skyddet for borgendrerna. Nar man till sist kommer till
nyemissioner och kapitaltillskott sa gar det inte att dra en direkt parallell mellan
dessa transaktioner och penninglan, vilket innebér att de i princip inte kan anses
falla innanfor begreppet. Det skulle dock i enstaka fall kunna finnas en risk om
parterna har avtalat om en aterbetalningspliktig vilket egentligen inte ar forenligt
med nyemissioner och kapitaltillskott.
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