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Summary

Since the 1990s it is increasingly common to retain key personnel in the company
through different kind of incentive plans. These plans involve the partners in a
company’s profit development by giving them the opportunity to take part in a
incentive plan. Common among consulting firms today are ownership plans,
where employees have the opportunity to acquire shares in the company for
upholding their employment and keep performing results. The shares can not be
sold to make a profit. These shares are purchased for only ten SEK, and in return
create several thousands of swedish kronor in dividends. The Swedish tax
authoritie is questioning the market value of these shares and argue that the
market value is far higher than ten SEK, because of the high dividends. If the
share is purchased from the company for a price below the market value, the

employee is subject to income taxation.

The purpose of this thesis is to analyse Forvaltningsritten Stockholm’s court
ruling from 2014-01-31 and to highlight the problems with valuation of unlisted
shares by swedish law. The characteristics of the dividend will also be analysed,

to establish its true tax-character.

The conclusions of the thesis show that the legal situation regarding valuation of
unlisted shares tainted with restrictions is unclear. Current law states that when
valuing a benefit, all circumstances that affect the benefit affect the valuation.
When valuing an unlisted share the law refers to methods used on the capital
market. However these methods are not sufficiently developed to value unlisted
shares tainted with restrictions. Regarding the company’s dividend, the thesis
states that the true tax-character of the company’s dividend is salary and not

dividend.









Sammanfattning

For att bibehélla nyckelpersoner i foretag dr det sedan 1990-talet allt mer vanligt
med olika sorters incitamentsprogram. Anstdllda far forvdrva dgarandelar 1
bolaget som incitament att fortsitta arbeta hart for foretaget och dess framtida
resultat. Vanligt bland konsultbolag idag &r s.k. deldgarprogram dir anstilld i
bolaget far mojligheten att forvdarva aktier 1 bolaget mot att de bibehaller sin
anstillning samt presterar bra resultat. Aktierna gér inte att sélja vidare eller gora
ndgon kapitalvinst pa. Aktierna kops for endast ett tiotal kronor och ger flera
tusentals kronor 1 utdelning. Skatteverket anser att aktiens marknadsvirde &r bra
mycket hogre dn ett tiotal kronor, med tanke pa de hoga utdelningarna. Darmed
anser de att formansbeskattning ska utlosas nér de anstéllda far forvirva aktierna

till ett underpris gentemot marknadsvardet.

Syftet med uppsatsen dr att med utgdng fran Forvaltningsritten Stockholms
avgorande 2014-01-31 mal nr 7382-13 7385-13, analysera réttsfallet och med
hjilp av analysen belysa problematiken med vardering av onoterade aktier genom
géllande rétt. Vidare finns det argument att ifrgasétta utdelningens karaktar.
Dérfor analyseras dven utdelningen vid denna typen av uppldgg, for att faststilla

dess verkliga skatterdttsliga innebord.

Metoden som anvinds 1 uppsatsen dr juridisk metod med utgéng fran rittskéllan.
For analys och utgangspunkt i uppsatsen ligger fokus pd Forvaltningsrétten

Stockholms avgdrande 2014-01-31.

Slutsatserna av uppsatsen visar att rittsldget kring vardering av onoterade aktier
behiftade med forfoganderittsinskrdnkningar dr oklart. Géllande rétt ger inte mer
hianvisning an att vid forménsbeskattning ska alla omstdndigheter paverka virdet
pa forménen. Onoterade aktier ska dérefter virderas efter nagon av de som finns
metoder pa kapitalmarknaden. Dock &r dessa metoder inte tillrdckligt utvecklade

for att vérdera aktier behidftade med forfoganderittsinskrdnkningar. Angaende



bolagets utdelning &r det mycket som visar pad att utdelningens riktigt

skatterdttsliga karaktdr &r 16n och inte utdelning.

10



Forkortningar

ABL

HFD

IL

PwC

Prop.

SN

Aktiebolagslag (2005:551)
Hogsta Forvaltningsdomstolen
Inkomstskattelag (1999:1229)
PricewaterhouseCoopers
Proposition

Skattenytt

11






1. Inledning

1.1 Bakgrund

For att bibehalla nyckelpersoner i ett foretag och minska det s.k. principial-agent-
problemet som uppstar mellan de anstéllda i ett foretag och dess dgare, anvinds
incitamentsprogram. Dessa aktierelaterade program ger de anstdllda mojligheten
att 1 framtiden fa ta del av foretagets vérdetillvdaxt och ddrav for prestera och
frimja foretagets framgéng. Vanligt idag bland konsultbolag ar s.k.
deldgarprogram dir de anstéllda far forvdrva aktier i bolaget for endast ett tiotal
kronor, aktier vilka sedan ger en utdelning pa flera tusentals kronor. Skatteverket
har stillt sig fragande om det &r rimligt att en aktie med en sd stor utdelning
endast kan ha ett marknadsvérde pé ett tiotal kronor enligt reglerna i 61 kap. 2 §

inkomstskattelagen (IL).

Av 61 kap. 2 § IL. framkommer det att forméner ska virderas till marknadsvérdet.
Detta betyder att den anstdllde formansbeskattas med den eventuella
mellanskillnaden péd det underpris denne betalar och marknadspriset pa den
underliggande tillgdngen. Séledes dr det inga problem att faststilla formansvirdet
for en marknadsnoterad aktie men nér aktien inte &r noterad blir det mer
problematiskt. Virderingen problematiseras ytterligare av eventuella
forfoganderédttsinskrdnkningar. Frdgan &dr hur eller om dessa
forfoganderittsinskrankningar ska paverka virderingen. Skatteverket har under
det senaste aret upptaxerat revisorer pa miljonbelopp. Tvisten ligger i hur dessa
forfoganderittsinskriankningar ska paverka virderingen. I avsaknad av lagregler
for hur en marknadsvérdering ska goras samt utebliven végledande praxis leder
detta till en osdkerhet for innehavaren av forménen med vilket belopp denne

kommer att beskattas for.
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1.2  Syfte och fragestallning

Syftet med uppsatsen &r, att med utgéng frin forvaltningsrittens avgodrande
2014-01-31 mal nr 7382-13 7385-13, analysera rittsfallet och med hjidlp av den
analysen belysa problematiken for formansbeskattning av onoterade aktier
behiftade med forfoganderittsinskrinkningar. Analysen avser att utreda vad
gillande rétt sdger och ger for vdgledning av vérdering av onoterade aktier som
forvdrvats 1 tjinsten. Vidare finns det argument for att ifragasétta utdelningens
karaktédr. Darfor analyseras dven utdelningen vid denna typen av upplédgg, for att

faststilla dess verkliga skatterattsliga innebord.
Min frégestillning:

-Ar det mojligt att forméinsbeskatta deldgaraktier behiftade med
forfoganderittsinskrdnkningar genom virdering? Om det inte dr mojligt, kan de

da beskattas pa nagot annat satt?

1.3  Avgransningar

Hur forfoganderéttsinskrankningar péverkar beskattningstidpunkten har
behandlats 1 flertalet tidigare uppsatser. Darfor behandlas inte detta i uppsatsen.
Vid frdga om utdelningens karaktdr, huruvida denna ar att anse som fortdckt 16n,
anvinds praxis inom omrddet. Denna praxis dr avgriansad till den typ av fall med
fortickt 16n som har samma karaktir som en utdelning. Ovrig praxis gillande
fortackt 16n behandlas darmed inte i uppsatsen. Den fria rorligheten inom EU kan
paverka svensk ritt men det tar uppsatsen inte hénsyn till. Uppsatsen dr ddrmed

begrinsad att endast behandla svensk rétt.

1.4  Metod och material

Metoden som anvénds i uppsatsen dr den traditionella juridiska metoden och utgér
frén rattskélleldran for en redogdrelse av dagens rittslige inom omrédet, de lege
lata. Utgéngspunkten dr dirmed relevanta lagrum i IL. Materialet som anvénds i
uppsatsen dr anpassat efter rdttskillehierarkin i en fallande ordning, Lagtext,

forarbeten, praxis samt doktrin.! Forarbeten, praxis och doktrin kommer fa stor

!'Sandgren, C. 2007, sid. 37.
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betydelse for uppsatsen di lagtexten varken ger en klar definition av

viardepappersbegreppet eller hur onoterade aktier ska vérderas.

I uppsatsen utgir jag ifrdn en grundlig analys av Forvaltningsrittens dom
2014-01-31 mal nr 7382-13 7385-13. Fallet belyser problematiken kring
vérdering av onoterade aktier och ir i sig det forsta i sitt slag. Forvaltningsrattens
domskél ger vérdefull insyn i1 hur argumentationen kring problematiken lyder.
Dérfor blir hdnvisad lagtext, forarbeten samt doktrin véigledande for uppsatsen.
Lagtexten och forarbetena fran 61 kap. 2 § IL., vilken reglerar att formaner ska

varderas till dess marknadsvirde, genomsyrar darfor uppsatsen.

Da det finns begridnsat med lagtext dr praxis inom omradet vigledande for
uppsatsen. Réttsfall har himtas och rangordnats 1 fo6ljande ordning fran Hogsta
Forvaltningsdomstolen (HFD), kammarrdtten och Forvaltningsritten.
Regeringsritten som idag dr HFD, refereras till dagens namn genomgédende i hela
uppsatsen. Vid bedomning av utdelningens karaktér dr praxis gillande utdelningar
som ansetts som fortickt 16n négot begransad och jag tar darfor hjilp fran praxis
géllande skattefria stipendier som ansetts som fortidckt 16n. Skattefria stipendier
lyder under en egen lagtext och dérfor tas hdnsyn till dess skillnad 1 karaktér frin
utdelningar, men jag anser att dessa rittsfall ger en viktig végledning vid

beddmning av utdelningens karaktr.

Doktrinen som anvidnds i uppsatsen har himtats frimst frdn vetenskapliga
tidskrifter t.ex. Skattenytt (SN) och Svensk Skattetidning for storsta mojliga
tillforlitlighet. Denna doktrin fir anses ha en stor auktoritet d4 den har genomgétt
en kvalitetskontroll.? Genomgéende tas hansyn till forfattarnas egna asikter samt

att de kan ha ett egenintresse i fragan.

1.5 Disposition
Uppsatsen inleds i kapitel 2 med en generell beskrivning av hur onoterade aktier
ska virderas enligt gillande rétt. I detta kapitel kommer ett antal begrepp

presenteras, vilka blir véirdefulla for vidare fOrstdelse av komplikationerna vid

2 Sandgren, C. 2007, sid. 34.
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virderingen av onoterade aktier behédftade med villkor. I f6ljande kapitel 3 gors en
grundlig analys av Forvaltningsrittens dom som ligger till grund for uppsatsen.
Omsténdigheterna i malet samt vilka villkor som finns kopplade till aktien
analyseras och sitts 1 perspektiv till géllande rétt. Kapitlet inleds dock med en mer
generell genomgéang av vad som éar ett viardepapper enligt bade civilrittslig- och
skatterdttslig aspekt for en djupare fOrstdelse av problematiken med
forfoganderittsinskrankningar. Dérefter foljer kapitel 4 med en djupare analys av
utdelningens karaktir och huruvida den &r att anse som utdelning eller nagot
annat. De villkor som tillskrivits PwC-aktien jamfors med géllande rétt for
fortackt 16n och sitts 1 sitt perspektiv huruvida utdelning &r att anse som fortickt

16n. Slutligen presenteras uppsatsens sammanfattande slutsatser 1 kapitel 5.
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2. Vardering av onoterade aktier

2.1 Inledning
For att bestimma om en forman utloser formansbeskattning behover forménens
marknadsvirde faststillas. Normalt vid noterade aktier dr detta relativt latt att

faststdlla. Nar aktien inte finns att handla pa ndgon marknad 4r detta svarare.

2.2 Gallande ratt

I forarbetena till 1990 &rs inkomstskattelag diskuterades problematiken med
vérdering av forméner utan klart marknadsvarde. Malet var att uppnd en enhetlig
och neutral beskattning. Dock upplevdes det i praktiken som att forméner ofta
undervérderades och ofta paverkades av allmédnna fOrsiktighetsprinciper, men
dven att subjektiva inslag pdverkade vérderingen. Kommittén till forarbetena
lamnade forslaget att virderingen inte ska tillimpas med alltfor stor forsiktighet.
Malet ska vara att virdera forménen till dess verkliga marknadsvirde. Det ér
givetvis ocksd angeldget att efterstrava forfattningsméssiga forutséttningar som
kan tillgodose kravet pd en objektiv bedomning. Dirmed ska marknadsvirdet
stillas till ortens pris. Ortens pris har emellertid bytts ut mot dagens

marknadsvirde.3

Inkomster i annat dn pengar ska enligt reglerna i 61 kap. 2 § IL. vérderas till
marknadsvirdet. Det som avses med marknadsvirdet dr det pris formanstagaren
hade fatt betala kontant for formanen om denne sjilv kopt formanen. Siledes ska
det pris som géller pad orten/marknadsvérdet vara det virde som grundar for

beskattning av formanen.*

3 Prop. 1989/90:110 sid. 319 ff., 655.

4 Se Andersson, Saldén Enérus, Tivéus, Inkomstskattelagen (16 april. 2014, Zeteo) kommentaren
till 61 kap. 2 § IL.

17



I tidigare praxis har domstolarna ofta valt att vdrdera onoterade aktier genom
substansvirdemetoden med tillimpning av forsiktighetsprincipen dven om det
som tidigare ndmnts att detta gir emot vad forarbetena avsett. Vid en
substansvirdering berdknas foretagets virde som den verkliga férmdgenheten i
bolaget. Utgéng ligger i marknadsvérde av alla tillgdngar i balansrdkningen.
Direfter ridknas detta ner med rorelseskulder samt latenta skulder i bolaget vilket
ger en nettoformogenhet- substansvirdet i bolaget. Den nést mest vanliga
metoden som dr mojlig att anvinda for att vdrdera onoterade aktier &ar
avkastningsmetoden. Den bygger forenklat pd en berdkning av bolagets virde
genom en utrdkning av nuvérdet pa bolagets framtida vinster.’> Problem med
viarderingen av onoterade aktier dr nédr olika typer av
forfoganderittsinskrinkningar finns behiftat aktien, vilka dr mycket vanliga nir
anstillda far forvdrva aktier i bolaget.® Fore virdepappersregelns forekomst
anviandes dessa inskrdnkningar 1 skatteplaneringssyfte for att skjuta upp
beskattningen av finansiella instrumenten. Detta genom kontantprincipen da
formanen inte beskattades forrdn forfoganderittsinskrankningarna upphorde.’
Med virdepappersregelns inforsel stoppades dessa planeringsmojligheter for att
skjuta pa beskattningen. Regeln aterfinns idag i 10 kap. 11 § IL. och faststiller att
en skattskyldig som forvérvar viardepapper pd formanliga villkor ska beskattas det
ar forvarvet har skett. Ddrmed ska beskattning inte kunna skjutas upp med hjélp
av inskrdankningar i forfoganderitten. Dock har forfoganderittsinskrankningar
fortfarande en betydande effekt vid virderingen av onoterade aktier vilket

diskuteras langre fram 1 uppsatsen.

2.3 Sammanfattning och slutsatser

For virdering av onoterade aktier som inte dr aktuella for handel pd nagon
marknad ger forarbetena végledningen att ndgon av de metoder som anvinds pé
kapitalmarknaden ska anvdndas for virdering. De tvd mest vanliga &r

substansmetoden som grundar sig i1 foOretagets faktiska virde samt

5 Edvardsson, L. 2013, sid. 164.
6 Tivéus, U. Jacobsson, S. 2013, sid. 313 f.

7 Prop. 1989/90:50 s. 74.
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avkastningsmetoden som grundar sig i foretagets framtida resultat. Problematik
som idag saknar hjdlp frdn géllande ritt dr hur forfoganderdttsinskrankningar
paverkar vérderingen av onoterade aktier, och det dr alltjimt oklart hur dessa fall

ska bedOmas.
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3. PwC-malet

3.1 Inledning

For en grundlig analys av PricewaterhouseCoopers (PwC) -mélet dr det av central
betydelse att forst faststélla vad ett virdepapper faktiskt 4r vid bedomningen om
en virdepappersforman foreligger eller inte. Genom att faststdlla definitionen av
viardepapper borde det vara enkelt att utrona vilka villkor som kan knytas till

virdepappret utan att statusen for viardepapper, och ddrmed formén, gar fordndrad.

Daérefter gors en grundlig analys av réttsfallet gdllande véarderingen och rittsfallets

lamplighet med géllande rétt.

3.2 Vardepapper: definition av begreppet

3.21 Inledning

For att en korrekt virdering av en aktie ska kunna goras ér det viktigt att faststilla
vad ett vardepapper faktiskt ar. I kapitlet faststélls vad ett viardepapper dr ur en
civilrittslig och skatteréttslig aspekt. Anses aktien inte vara ett vardepapper kan

detta fa betydande konsekvenser for framtida bedomningar.

3.2.2 Civilrattslig aspekt

Virdepappersbegreppet dr av central betydelse pd de finansiella marknaderna.
Dock har lagstiftaren inte valt att definiera begreppet tydligare. D4 en tydligare
definition av begreppet saknas i IL anvédnds uttrycket i dess civilrittsliga

bemaérkelse.

I forarbetena till lag (1991:980) om handel med finansiella instrument benimns

vardepapper séhar:

”Med virdepapper avses en handling som tillférsdkrar innehavaren en viss

rattighet som vanligen kan omvandlas till pengar. Till vardepapper riknas

21



traditionellt aktier, obligationer, forlagsbevis, viardepappersfondsandelar, vixlar,

checkar och vissa andra skuldebrev”.8

Med tanke pa att en méngd olika instrument omsétts pa den finansiella marknaden
idag dr definitionen vag. Instrument som saknas fran definitionen &r t.ex. optioner
och terminer, som inte ndmns dverhuvudtaget.” Med tanke pa att det handlar om
en rattighet som “vanligen” kan omvandlas 1 pengar, ger detta upphov till en
subjektiv bedomning fér det enskilda fallet. Det civilréttsliga
virdepappersbegreppet far dirmed anses vara oberoende av de villkor som kan
tdnkas tillkomma vid forvérvet av olika sorters incitamentsprogram. Doktrinen dr
Overensstimmande om att det krdvs mycket ldngtgédende
forfoganderittsinskrinkningar for att virdepapprets status ska ga forlorad rent
civilrittsligt. Tivéus menar att alla instrument ett bolag ger ut bor anses vara
vardepapper eftersom de definitionsméssigt dr avsedda for omséttning. Dérav kan
t.ex. en teckningsoption forses med forfoganderittsinskrankningar som villkor om
fortsatt anstéllning eller overlatelseforbud. I princip bor en teckningsoption kunna
forses med vilka villkor som helst utan att statusen for vardepapper gér forlorad.
Finns det dock sa langtgdende forfoganderittsinskrankningar att vidsentliga
rittigheter, som Aktiebolagslagen (ABL) uppstiller gir forlorade, dr det tveksamt
om det dr frdga om ett virdepapper. Risken blir da rent skattemissigt att
optionerna dr nagot annat, t.ex. 16fte om framtida vinstdelning.!® Edvardsson och
Rutberg gor liknande beddmningar och anser att samma bedomning &r tillamplig

pa andra finansiella instrument som emitterats enligt ABL, t.ex. konvertibler.!!

8 Prop: 1990/91:142 s. 85.
9 Edvardsson, L. 2012 sid. 89.
10 Tivéus, U. SN, 1999, sid. 40ff.

"' Edvardsson, L. 2012, sid. 94 samt Rutberg, J. Svensk Skattetidning, sid. 572.
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3.2.3 Skatterattslig aspekt

Som tidigare ndmnts finns det varken i IL eller i dess foregangare en klar
definition om vad som anses vara virdepapper. Historiskt har lagstiftaren dock
haft en ovilja att definiera begreppet. Anledningen till detta borde vara att
systematiken vid beskattning av virdepapper inte dr beroende av ett entydigt
begrepp.!? Inte bara systematiken, utan dven sjdlva begreppet, dr beroende av en
klar definition. Begreppet ska skatteréttsligt bedomas ur det sammanhang 1 vilket

det anvinds.!3

Fram till 1970-talet var antalet olika vardepappersformer fa och det var darfor latt
att sdrskilja dessa frdn varandra. D& behovdes inget skatterdttsligt
virdepappersbegrepp, eftersom eventuella grinsdragningsproblem mellan de da
aktuella viardepappersformerna var litta att hantera. Forutsittningarna forandrades
dock under 1980-talet d& utvecklingen pa olika vardepappersformer utvecklades i
en explosionsartad fart. Detta ledde till ett vigskél i gransdragningsproblematiken.
Valet landade 1 att antingen skaffa enhetliga beskattningsregler for alla
vardepapper, vilket betyder ett vildefinierat vardepappersbegrepp, eller annu mer
detaljerade kategoriseringsregler i vilka de nya tillgangslagen kunde fordelas in.
Aven om 1990 4&rs skattereform var skapad for att skapa enhetliga
kapitalvinstregler landade inte valet i ett enhetligt virdepappersbegrepp utan
istéllet i dnnu fler detaljregler och kategorier for olika vérdepappersformer.'*
Lagstiftaren uttryckte i forarbetena att &ven om begreppet inte ar helt klart ger det
en relativt god bild av vad som avses. Skulle begreppet utformas efter endast en
definierad ritt finns risken att det resulterar i att en rétt av liknande slag inte

omfattas av bestimmelserna och dérfor kan undgé beskattning. '3

12 Edvardsson, L. 2012, sid. 95.
13RA 2008 ref. 14.
14 Edvardsson, L. 2012, sid. 96.

15 Prop. 1997/98:133 sid. 31.
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3.3 PwC-malet

3.3.1  Forvaltningsrattens mal nr 7382-13 7385-13

Klagande ér PricewaterhouseCoopers Sverige AB som Overklagat Skatteverkets
beslut om tillagg pd 48 300 000 kr i arbetsgivaravgifter pd grund av att anstillda
forvarvat aktier i bolaget under marknadsvérdet. PwC:s deldgare har fatt kopa
aktier 1 bolaget for 10 kr per aktie vilket har genererat en utdelning pa 15 000 kr.
PwC menar att 10 kr motsvarar marknadsvirdet pa aktien medan Skatteverket
menar att 10 kr klart understiger aktiens marknadsvérde. Parterna dr Gverens att

det ar virdepapper som forvirvats.

Skatteverket anser att aktiens marknadsvérde dr 35 000 kr. Skatteverket menar att
PwC tar hédnsyn till forfoganderéttsinskrinkningar vid vidrdering till
marknadsvirdet, vilket inte ska goras vid en virdering av bolagets kassafloden.
Skatteverkets vardering grundar sig i den s.k. NUTDEL-metoden som é&r en typ av
avkastningsvirdering dir vérdet bestims genom bolagets framtida forvantade
utdelningar. Skatteverkets berdkning tar dock hédnsyn till att aktiefigarna inte kan
gora kapitalvinster pa sina aktier, och dérav inte sidlja dem for ett annat viarde &n
10 kr. Ytterligare forfoganderittsinskrankningar har inte ansetts vésentliga for
aktiens virdering. Skatteverket bygger sitt antagande pa att investerare av aktier
tainker pd lopande avkastning och eventuell kapitalvinst vid forsdljning.
Skatteverket stéller sig den hypotetiska frdgan: vem &r intresserad av att fa 15 000

kr 1 utdelning varje ar och vad ar denne beredd att betala for detta?

PwC yrkar pa att Skatteverkets beslut ska undanrdjas. Bolaget &r Gverens med
Skatteverket att virdet pa bolagets aktier ska faststillas genom en
marknadsvirdering. Dock menar bolaget att de forhéllanden som ar knutna till
aktien maste beaktas. Marknaden for aktien dr mycket begransad. For att fa bli
deldgare 1 bolaget méste alla ha samma agenda och arbeta heltid i bolaget. Bolaget
anvéander sig vidare av “naken-in-naken-ut”-metoden, vilket betyder att ingen kan
kdpa sig in 1 partnerkollektivet eller erhélla erséttning efter avslutat partnerskap.

Bolagets dgarstruktur skiljer sig darfor dramatiskt mot andra vanliga finansiella
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placeringar. Vidare gor bolaget klart att en partner far ta del av utdelning vare sig
den dger aktier eller inte. Skillnaden dr endast att Gverskottet betalas ut som 16n

istéllet for utdelning.

PwC har latit tvd utomstaende professorer, lan Cooper och Kenth Skogsvik, gora
tvd sjdlvstdndiga vérderingar av bolaget. Cooper anfor i1 sitt uttalande de
virderingsmetoder som anvinds for noterade aktier inte kan anvéndas for aktierna
i bolaget, da de &r inskrankta med villkor. Vidare anfor han att det gér att gora en
véirdering av en aktie som &dr behéftad med forfoganderittsinskrdnkningar, men
dessa skulle da behdva beaktas. Dock skulle denna virderingsprocess vara mycket
komplicerad och det gar ddrmed inte att faststdlla om aktiens virde i bolaget ar
over eller under 10 kr. Skogsvik gor klart att den utdelning som distribueras &r
erséttning for partners arbetsprestationer i bolaget. Vidare menar han att eftersom
det inte dr mdjligt att sélja aktien for mer dn 10 kr och alltsa inte mdjligt att gora
en kapitalvinst pa aktien, innehar den inget kapitalvirde utan endast ett personligt
virde for partnern som dd kan gora skattevidxling. Det enda mojliga
marknadsvirde for en utomstédende dr séledes 10 kr per aktie. Kritik riktas dven
mot Skatteverkets virdering som inte tar hinsyn till alla gédllande inskrankningar

sasom villkor pa heltidsarbete samt prestationskrav i bolaget.

Forvaltningsritten anger i sina skl for avgorandet:

Inkomster 1 annat dn pengar ska vérderas till sitt marknadspris. Med marknadspris
avses det pris den skattskyldige skulle ha fatt betala pd orten om han sjélv skaffat
sig motsvarande varor, tjdnster eller forméner mot kontant betalning. Eftersom
det inte forekommer ndgon handel med bolagets aktier maste marknadsvirdet
uppskattas. Richard Hager, jur. dr. och universitetslektor i civilrdtt, gor ett

utlatande:

”Aktier som inte kan Overlitas saknar marknadsvirde. Att ett objekt saknar
marknadsvirde hindrar inte att det har ett individuellt varde for dgaren. Ett sadant

virde kan dock inte utan stdd i uttryckliga réttsregler utgora grund for ett pastatt
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objektivt virde. Att aktiedgare har skyldigheter méste beaktas nir aktiens virde

ska faststillas.”1©

Aven om det i forarbetena slis fast att det inte ska anviindas nigon
forsiktighetsprincip vid vérdering av aktier!” gar forvaltningsréitten pa linjen att
virderingen av aktien ska goras med storsta mojliga noggrannhet, och
schablonmissiga inslag som kan 0ka osdkerheten ska i mojligaste man undvikas.
Detta eftersom vérdet ligger till grund for faststéllande av underlag for skatter och
avgifter. Vidare tar ritten hjilp av HFD:s mal RA 1996 ref. 75 vilket visar att
berdkningen av virdet ska ta hansyn till bolagets storlek, verksamhet, organisation
m.m. Vidare ska alltid sddana forhallanden som kan betraktas objektivt inverka pa
pa vérderingen. Rent personliga forhdllanden och virderingar hos en kdpare eller
sdljare t.ex. affektionsvédrden och andra vérden av, icke ekonomisk natur, ska inte

beaktas.

Det dr Skatteverket som har bevisbordan for aktiens marknadsvérde. Eftersom
Skatteverket genom uppskattning har vérderat aktien, vilket dr behdftat med
osdkerhet, méste Skatteverket tydligt bevisa att marknadsvérdet pd aktien klart
overstiger 10 kr per aktie. Detta har Skatteverket inte gjort. Vidare anser
Forvaltningsritten att de villkor som aktien dr behédftad med gor att den saknar en
betydande del av de karaktéristiska drag som normalt kiinnetecknar en aktie. De ér
dven sidana objektiva Overviganden som madste riknas in vid virderingen av
aktien infor en mdjlig affar for att virderingen ska bli réttvis, vilket Skatteverket
inte tagit hdnsyn till. Skatteverket forlorar ddrmed fallet, vilket de dverklagat till

Kammarratten.

3.3.2 Varderingen
Det parterna dr oense om dr vilken varderingsmetod som ska tillimpas pa aktien.

Béda parter dr Gverens att det 4r marknadsviardet som ska faststéllas.

16 Forvaltningsrittens mal nr 7382-13 7385-13.

17 Prop. 1989/90:110 s. 319 ff., 655.
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Skatteverket vill anvdnda sig av NUTDEL-metoden for att faststilla aktiens
marknadsvirde. Detta gar emot vad domstolarna har valt for metoder 1 tidigare
praxis, da det varit substansvirdemetoden som legat till grund for vérdering.'®
Rent historiskt har Skatteverkets instillning varit att onoterade aktier ska vérderas
efter substansvirdemetoden, och endast i undantagsfall d& svarigheter foreligger
kan avkastningsmetoden eller likvidationsvirdemetoden anvéndas. Skatteverket
ansdg fram till ar 2000, d4 deras senaste rekommendation upphdrde, att
substansviardet 1 de allra flesta fall fir anses ge uttryck for ett ldgsta
marknadsvérde pa aktierna.! T fall dar marknadsnotering inte foreligger far man
forsoka faststélla ett berdknat marknadsvérde enligt ndgon av de modeller som
anvinds pa kapitalmarknaden. Vidare belyser forarbetena problematiken med
véirdering efter dessa metoder da det fOrvdntade virdet pd védrdepappret inte
tillrdknas marknadsviardet.2? P4 detta sétt har foretag kunnat sitta emissionskursen
till det framtida marknadsvérdet nar kvalifikationstiden 16per ut for att pa sé sétt

undga formansbeskattning. 2!

Vad som blev avgorande i fallet dr att Forvaltningsritten ansag att PwC:s aktie
saknade en del av de karaktdrsdrag som vanligen kéinnetecknar en aktie.
Domstolens argument talar emot tidigare praxis, som 1 sin tur talar for statusen for
véirdepapper inte gar forlorad dven med langtgdende restriktioner.?? Domen
motsédger 1 sig dven fOrarbetena till vdardepappersregeln. Dar sdgs det att om
villkor behéftade 1 vardepappret skulle paverka vardepappersstatusen skulle detta
kunna leda till att skattekrediter kan erhéllas.>? Forvaltningsrittens argumentation

att det dr svart att avgdra om ett virdepapper foreligger eller ej gar dven det emot

18 Se RA 85 1:45 och RA 2004 not. 176.

19 RSV dt 1991:31.

20 Se RA 1986 ref 36.

21 Prop: 1989/90:50 sid. 72.

22 Se: RA 2009 ref. 86 och RA 2009 not. 206.

23 Prop. 1989/90:50 s 74.
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tidigare fall fran Skatterdttsndmnden. D& de civilréttsliga kraven pa aktien,

utdelning och rostratt kvarstar pa PwC:s aktie.?*

Vid bedomning av vilken metod som ar den rétta vid varderingen kan végledning
ges av tidigare praxis. Skatteverket har forvisso tagit i ansprak att vid tidpunkten
for deras vérdering fanns det inte skadestandsansprdk mot bolaget. Dock har de
inte tagit hdnsyn till att deldgaren har en skyldighet att arbeta i och vara lojal mot
bolaget. Sjdlva kravet pa lojalitet och arbete i1 bolaget r ett dtagande som normalt
inte kriivs av en aktiedigare. I RA 1996 ref. 44 var det friga om en tivlingsvinst i
form av en kostnadsfti resa till Rio de Janeiro. Hér gjorde HFD bedomningen att
forméanens virde ska berdknas till ett pa strikt objektiva grunder uppskattat
marknadsvirde. I detta fall gav lagtexten inte ndgon direkt ledning betrdffade hur
marknadsvirdet skall berdknas, liknande PwC-fallet. HFD gjorde bedoémningen
att viardera forménsvirdet med utgdngspunkt i det pris hon kunnat erhalla om hon
utbjudit denna vunna resan pd marknaden.  Eftersom resan inte fanns pa
marknaden dr det istdllet nddvéandigt att ta hénsyn till resans ldngd, fardsitt,
inkvartering och vad som 1 6vrigt dr inrdknat i resan for att faststilla det verkliga
formansvardet. HFD gjorde didrmed klart att alla aspekter méste véigas in for en
virdering av formanen nir den inte kan handlas pa nidgon marknad. Aven i RA
2002 ref. 53 och HFD 2011 ref 55 (I) gor domstolen klart att vid en vérdering
maste en samlad bedomning goras av samtliga omstidndigheter i det enskilda

fallet.

Att alla omstidndigheter kopplade till forménen ska beaktas vid vérderingen fér
dédrmed ses som givet. Fragan som uppstar dr vilken av metoderna som ger ett
riktigt virde pa aktien. Som tidigare ndmnt dr den mest vanliga och tidigare av
Skatteverket rekommenderade metoden substansmetoden. I RA 1997 ref. 81 gor
dock HFD en beddmning som talar for att avkastningsmetoden ska anvindas.
Malet behandlar ett producentkooperativ diar huvuddelen av aktierna dgs av dess

anstéllda. Foretaget har bett om ett forhandsbesked da de avser att gora

24 Skatterdttsnimndens forhandsbesked den 18 september 2009, dnr 23-09/D.
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fordndringar 1 aktiernas utdelningsritt. Samtliga aktier var foremal for hembud
och vérderades till substansvérdet. Anledningen till fordndringarna var att koppla
aktiernas utdelning till interna resultat hos de anstéllda. Frdgan de stéillde var om
omvandlingen utldste beskattning genom avyttring och om detta skulle kunna
komma att beskattas i inkomstslaget tjanst med tanke pa famansforetagsreglerna.
HFD gor bedomningen att aktierna ér att se som avyttrade nér rétten till 6kad eller
minskad utdelning ligger till grund. Domstolen ansag att utdelningen var att anse
som utdelning och ingen tjanstebeskattning forelag utover det som foljer av
fdmansforetagsreglerna. Dock avslutade domstolen med att den formén som
foreligger nédr den anstélldes aktie omvandlas till en aktie med bittre utdelning ska
den forméansbeskattas i inkomstslaget tjanst.>> Tivéus konstaterar att hembudet till
substansvérdet inte kan anses innebéra att aktierna inte kunde ha ett hogre vérde
an substansvirdet. Domstolens slutsats innebér sdledes att aktierna i detta fall ska

vérderas enligt avkastningsvardering.26

3.3.3 Kritik mot rattsfallet

Som givet ovan dr det svart att dterge vardepappret i PwC-fallet ett riktigt
marknadsvdrde. Detta betyder inte att vdrdepappret ska undgd dess riktiga
beskattning. Forvaltningsrittens dom strider bade ddrmed mot forarbetena till
vardepappersregeln genom att villkor tillskrivs vardepappret och dirmed uppnas
skattefordelar. Samt forarbetena till 57e kap. IL. vilka har som syftet att motverka

att tjansteinkomster beskattas som inkomst av kapital.?’

Skatteverkets mal att sdtta ett korrekt marknadsvérde enligt 61 kap. 2 § IL. pa
aktien misslyckas. Ett marknadsvirde som fallet visar 4r mycket svart att faststilla
pa denna typ av virdepapper. Mojligen har fokus legat for mycket pa varderingen
och mindre p& vad Skatteverket verkligen vill komma &t, det vill sdga sjdlva
utdelningen. Eftersom bolaget dr att anse som ett famansbolag blir reglerna 1 57¢

kap. IL. géllande. For ett stort bolag som PwC blir dirmed 16neunderlaget enormt.

25 RA 1997 ref. 81.
26 Tivéus & Jacobsson. 2013, sid. 315.

27 Prop. 1989/90:110.
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Deldgarna kan darfor plocka ut sina utdelningar med en beskattning pa endast 20

% enligt 57 kap. 20 § IL.

Fragan leder diarmed till om det ar fel pa reglerna 1 57 kap. IL. Under senare tid
har reglerna kritiserats och setts som allt for generosa mot framforallt de stora
revisionsbyrderna.?®®  Tjernberg skriver i en kommentar till de foréndrade
famansforetagsreglerna infor 2014 att Regeringen 4r av uppfattningen att
Overutnyttjande av reglerna har skett fridmst av revisorer, advokater och
konsulter.?® Anstéllda har fatt forvarva aktier i bolaget och pa det sittet kunnat
sdnka sin marginalskatt frdn 57 till 20 % pa stora delar av inkomsten. Regeringens
forslag har lett till en kapitalandelsregel for att fa anvénda sig av 16neuttagsregeln,
och numera méste en deldgare dga minst 4 % 1 bolaget for att l16neuttagsregeln ska
kunna tillimpas. Tjernberg kritiserar fOrslaget och anser att kravet leder till
inlasningseffekter och konkurrenssnedvridning.3 Vidare menar han att &ven om
reglernas inforande kan fi effekter pd kort sikt arbetar de stora byrderna redan
med omstruktureringar for att komma undan regleringen.?! Lodin anser att dven
om forfarandet dr lagligt &r resultatet inte alls 1 linje med tanken bakom
famansforetagsbeskattningen.3? Syftet med reglerna i 57 kap. IL. var att stimulera
foretag att vdxa och ta den ekonomiska risk det medfor. Didrmed kunde
arbetsstyrkans storlek vara ledande for att méita foretagets tillvixt- och
riskbendgenhet. Med tanke pa& det senaste decenniets utveckling bland
konsultbolag som 1 allt hogre grad utnyttjar l16nesummeregeln anser Lodin att
dessa stora bolag inte ska fa utnyttja sig av regeln. Detta kan losas genom ett

enkelt tilligg 1  lagstiftningen dér innehavare av icke Overlatbara aktier i

28Svenska dagbladet “Borg: vi ska stoppa det hir” http://www.svd.se/naringsliv/nyheter/sverige/
anders-borg-vi-ska-stoppa-det-har_8538390.svd hiamtad den 2014-04-04 12:52.

2 Tjernberg, M. SN, 2013, sid. 750.
30 Tjernberg, M. SN, 2013, sid. 752.
31 Tjernberg, M. SN, 2013, sid. 750.
32 Svenska dagbladet Lagéndring krivs mot revisorernas skattekryphal” http:/www.svd.se/

opinion/brannpunkt/lagandring-kravs-mot-revisorernas-skattekryphal 5856189.svd hdamtad den
2014-04-04 16:01.
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’flerfaimansbolag” inte ska fa ritt att tillimpa lonesummeregeln.>>  Tjernberg
menar att hela 3:12 systemet har sparat ur och anser inte att reglerna langre &n
héllbara. Han foresldr en slopning av hela systemet ddr man gér tillbaka till en
beskattning pd 25 % pa hela utdelningen, och med tanke pa vilka gigantiska

griansbelopp som nu dr mojliga kommer inte skattebortfallet inte bli sa stort.3*

3.4 Sammanfattning och slutsatser

PwC:s virdering vinner mot Skatteverket eftersom Skatteverket inte tillrackligt
starkt kan visa att aktiens riktiga marknadsviarde oOverstiger 10 kr. Domstolen
faststéller att alla omstdndigheter kopplade till formanen/véirdepappret maste tas i
beaktning vid en vidrdering. Med andra ord péverkar alla

forfoganderittsinskrankningar kopplade till aktien dess vérdering.

Problematiken som diskuterats ovan handlar om att det inte gér att faststdlla ett
korrekt marknadsvarde pa ett speciellt vardepapper med hjdlp av de metoder fran
kapitalmarknaden som forarbetena hénvisar till. Fokus ligger pa att faststdlla ett
korrekt marknadsvirde enligt 61 kap. 2 § IL. dock framkommer det genom fallet
att detta dr extremt svart att faststélla. Att forfoganderittsinskrankningarna ska
paverka vérderingen av viardepappret far ses som klart genom diskussionen ovan,
hur dessa forfoganderittsinskriinkningar i sig ska vérderas ir dock oklart. Aven
om mycket av fallet handlar om vilken av metoderna frén kapitalmarknaden som
ar den ritta att anvdnda i fallet anser jag att vare sig det dr substansmetoden eller
avkastningsmetoden som dr den rétta, kan inget korrekt vérde séttas pd aktien med
hjdlp av gillande ratt. Detta eftersom det ar klart att villkoren kopplade till aktien
ska paverka virderingen. Det saknas virdefull vigledning for hur dessa villkor
ska virderas. Virderingsteknikerna pd kapitalmarknaden &r helt enkelt inte
tillrackligt anpassade for denna typ av instrument for att ett korrekt

marknadsvirde ska kunna faststillas. Vérderingens réttsldge dr oklart.

3Svenska dagbladet ”Lagindring krivs mot revisorernas skattekryphal” http://www.svd.se/

opinion/brannpunkt/lagandring-kravs-mot-revisorernas-skattekryphal 5856189.svd hdmtad den
2014-04-04 16:01.

34 Tjernberg, M. SN, 2013, sid. 750.
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En enkel slutsats skulle vara att anse att det dr reglerna i 57 kap. IL. som det ir fel
pa. Doktrinen riktar mycket kritik till reglerna och manga forespriakar diverse
fordndringar, eller som Tjernberg en total avreglering av reglerna da
lonesummeregeln idag mdjliggdr enorma griansbelopp. Ett intressant forslag ér att
bygga vidare pa dr Sven-Olof Lodins forslag om att forhindra storre bolag att
utnyttja lonesummeregeln. Dock menar jag att det i detta rattsfall &r mer intressant
att titta pd utdelningens karaktir. Det star alltjamt klart att PwC:s utdelning till
dess partners endast dr ett sdtt att omvandla arbetsinkomster till inkomst av
kapital. PwC erkdnner mer eller mindre detta genom att bekrifta att dgandet av
bolagets aktier endast paverkar inom vilket inkomstslag inkomsten ska beskattas .
Aven Skogsvik anser att utdelningen fran bolaget ir ersittning for
arbetsprestationer. Nar dessutom Forvaltningsritten gor beddmningen att aktien
saknar de karaktiristiska dragen for en aktie blir det hogst relevant att ifrdgasitta
huruvida PwC:s utdelning verkligen &r en utdelning. Om aktien inte &r att anse
som en aktie blir det forundrande hur en utdelningen enligt reglerna i 57 kap. IL.
kan bli gdllande. Det blir déarfor intressant att undersdka utdelningens verkliga
karaktdr, huruvida utdelningen dr att anse som fortdckt 16n. Detta analyseras

vidare i kapitel 5.
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s. Fortackta formaner

4.1 Inledning

I f6ljande kapitel behandlas fortdckta formaner och framforallt nér det blir aktuellt
att se en utbetalning som fortickt 16n. Det grundliggande syftet med
beskattningen av formaner dr att uppna neutralitet mellan olika avloningsformer.
Detta betyder att en anstélld ska beskattas pd samma sitt om denne far kontant 16n
som en formén. Forménen ska beskattas pa samma sétt som om denne fatt [6n och
sjalv forvarvat formanen privat.’> Visar det sig att en utbetalning skett som skulle
behandlats som 16n kan det bli friga om fortidckt 16n, vilket gor det aktuellt att
diskutera huruvida PwC:s utdelning dr fraga om en fortickt 16n. En fortdckt
formén kan dven vara en fortickt utdelning. Dock foreligger sdllan problem med
fortackt utdelning idag sedan skattereformen 1990, da det blev mer forménligt att

ta ut utdelning &n 16n. Darfor behandlas inte fortdckt utdelning vidare i uppsatsen.

Den praxis som finns géllande huruvida utdelning ar att anse som fortackt 16n ar
begrinsad. Vid fraga om skattefria stipendier finns en mer bred och végledande
praxis om vilka villkor som kan tillskrivas stipendiet utan att det blir friga om
inkomst av tjénst. Darfor blir det aktuellt att titta pa géllande praxis samt doktrin

inom det ideella omradet. Detta presenteras i 4.2 och 4.3.

42  Fortackt I6n

Fore skatteomldggningen 1991 var det mer fordelaktigt att ta ut 16n dn utdelning.
Idag ar fallet det omvédnda. Detta har lett till att lagstiftningen och Skatteverket
numera forsoker forhindra att inkomster genererade genom arbetsprestationer

faller ut som utdelning och beskattas som inkomst av kapital. Har utdelning skett

35 Lodin m.fl. 2011, sid.137 f.
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men utanfor ABL:s ramar anses den vara fortackt. Bara for att den ar fortackt

betyder det inte att den ska sarbehandlas.3¢

Sjdlva tvapartsforhallandet nér en person dr bade anstdlld och deldgare 1 bolaget
skapar problematik vid grénsdragningen mellan om det som betalas ut fran
bolaget dr 1on eller utdelning. Om foretagsledaren i bolaget gynnas pa bolagets
bekostnad &r det fraga om fortédckt 16n.>” Om forménen utgar till en som endast &r
deldgare beskattas forménen enligt reglerna i 42 kap. 1 § IL. som inkomst av
kapital. Om forménen utgar till en som endast &r anstilld i bolaget beskattas
forménen som 16n enligt 11 kap. 1 § IL. Sjilva gransdragningen sker utan problem
genom automatik nir det endast handlar om antingen en anstélld eller en deldgare.

Problematiken uppstér forst nér det handlar om en anstélld deldgare.

I forarbetena uttalas det att det finns en presumtion for formanen att anses som 16n
nédr Overlataren bade dr anstélld och deldgare i bolaget.®® Dock framgar det inte
tydligt av lagtexten hur grinsdragningen ska goras mellan inkomstslagen kapital
och tjanst. Forarbetena ger inte heller tillrdcklig ledning men uttrycker att
tillgdngar som dr avsedda att bearbetas ska beskattas i inkomstslaget tjanst. Om
avyttringen till overvigande del utgdr virdestegring pa investerat kapital ska
beskattning ske som inkomst av kapital, men om vinsten till dvervidgande del

beror pa bearbetning av tillgdngen ska den beskattas som inkomst av tjanst.>°

I lagradsremissen 2013-04-04 gédllande forslag till reformerade
inkomstskatteregler for den ideella sektorn betonas det sdrskilt att om givaren av
stipendiet har ett direkt intresse av eller i framtiden kan ha nytta av det resultatet
stipendiaten utfor utloses inkomstbeskattning.*? Att det &r fraga om ett stipendium

visar sig inte ha nigon innebord i fallet. Det som bedoms &r bidragets karaktir

36 Lodin m.fl. 2011, sid. 398.

37 Lodin m.fl. 2011, sid. 398.

38 Prop. 1999/2000:15 sid. 146.

39 Prop. 1989/90:110 s. 309 och s. 654.

40 Lagradsremiss “Forslag till forindrade inkomstskatteregler for ideell sektor” 2013-04-04 sid. 85.
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vilket styr om bidraget hamnar inom inkomstbegreppet eller inte.#! Nar det galler
stipendier frdn arbetsgivare ricker det med att utgivaren av stipendiet har ett
indirekt intresse for att beskattning ska utldsas. Aven om andra beddmare anser att
detta ar ett lagt satt krav menar Hultqvist att ur ett inkomstbegreppsperspektiv, dér
allt hdrror fran en inkomstkélla, dr detta att anse som inkomst av tjdnst.*?> Sjilva
syftet med uppdragsforhallandet behdver inte vara uttalat, utan det ricker att
utgivaren har ett direkt intresse av resultaten. Sjdlva skattefriheten gir dédrmed
forlorad sd fort utgivaren har ett direkt intresse 1 det resultat som forvéntas av
stipendiaten. Har utbetalningen karaktiren av 16n ska den beskattas som inkomst
av tjanst.* Hultqvist skriver: “Foreligger en sadan ambition vid arbetets
utforande, att arbetet varit inriktad pa beloningen, och denna ambition ar rimlig,
sa att en adekvat kausalitet kan anses foreligga, skulle ett pris i form av ett

utfallande stipendium vara skattepliktigt.”#*

4.3 Utdelning eller fortackt Ion?

4.3.1 Inledning

Eftersom lagtexten och forarbetena inte ger tillrdckligt med vigledning for att 16sa
gransdragningsproblematiken blir det aktuellt att titta pa gillande praxis. Eftersom
den praxis som finns angéende olika utdelningars karaktir ar begrénsad, blir det
aktuellt att dven titta pa praxis gillande fortackt 16n pa skattefria stipendier for
vidare vigledning vid beddmningen av PwC:s utdelning. Den rittspraxis som
finns for skattefria stipendier ldgger stor vikt vid huruvida anknytning mellan
givare och mottagare foreligger. Det dr dven denna diskussion som skapat mest
gransdragningsproblem. Hultqvist anser att den praxis som foreligger inom
omradet far anses som vél ledande med vilka villkor ett stipendium kan vara
behiftat med, och det finns ddrmed en god ledning f6r att ta stdllning till huruvida

ett stipendium behéftat med vissa villkor &r att anse som skattepliktigt eller inte.*>

41 Hultqvist, A. SN, 2013 sid. 513.
42 Hultqvist, A. SN, 2013, sid. 514.
43 Hultqvist, A. SN, 2013, sid. 515.
4 Hultqvist, A SN, 2013, sid .517.

45 Hultqvist, A. SN, 2013, sid. 518 f.
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4.3.2 Vinstandelslan gav inte ratt till ranteavdrag

HFD 2012 ref. 13 géller ett overklagat forhandsbesked fran Skatterdttsnamnden
angdende en advokatverksamhet dér tva anstdllda har fitt mojligheten att teckna
vinstandelsldn pa 50 000 kr i1 bolaget. For detta erhaller de anstillda en
vinstandelsridnta baserad pa en pé forhand bestimd procentsats av bolagets vinst.
Villkoren som bestdmmer rdntan baseras pa de sokandes erfarenhet och
kompetens. Skatteverket ansag att ridntan skulle anses som 16n och ddrmed
beskattas som inkomst av tjanst samt att arbetsavgifter ska erliggas av bolaget.
HFD gor bedomningen att allmént for beskattning géller att pa grundval ska
rattshandlingarnas verkliga innebord vara den som ligger till grund for
beskattning. Réntevillkoren har utformats pa ett for langivaren formanligt sétt.
Réntan baseras inte pa sjdlva ldnet i sig utan i1 de anstélldas kompetens. Detta gor
att rdntan for ldnet inte kan anses som erséttning for kredit utan ndgot annat.

Endast en del av rintan beviljas av HFD som erséttning for kredit. 46

4.3.3 Utdelning baserad pa Ionsamheten

Malet handlar om differentierad utdelning pé aktierna i bolaget. Utdelningen
kommer variera beroende pa interna resultat. Intervallen kommer faststéllas av
styrelsen varje ar. De tar da hénsyn till &rets resultat samt fria vinstmedel. Dérefter
beslutar stimman om de differentierade utdelningarna. HFD menar att det inte
finns ndgon anledning att i detta avseende behandla utdelningarna frén bolaget
som nagot annat an just utdelning. Dock foreligger det en direkt koppling mellan
lonsamheten i aktiedgarens verksamhetsgren och utdelning pa dennes aktier.
Diarmed anser domstolen med hénsyn till den differentierade utdelningen att den
mellanskillnad mellan den l4gsta utdelningen och den som aktiedgaren far ar att se
som ersittning for arbetsprestation och dédrmed ska beskattas som inkomst av
tjanst.#” Har ldgger HFD vikt vid den del av utdelningen som den anstillde
aktiedgaren kan paverka. Om aktiedgaren kan paverka och dirmed hoja sin
utdelning genom arbetsprestationer ska denna del anses som 16n och beskattas i

inkomstslaget tjanst.

46 HFD 2012 ref. 13.

47RA 2000 ref. 56.

36



Malet RA 1997 ref. 81 som niimnts tidigare #r Aven det intressant vid friga om
huruvida PwC:s utdelning kan ses som en fortickt 16n. Med tanke pé att
aktiedgarna genom sina egna prestationer kunde 6ka sin utdelningen genom bra
resultat inom sin verksamhetsgren gjorde HFD bedomningen att den del som
Overstiger den ldgsta mojliga utdelningen ska anses som 16n och ddrmed beskattas
som inkomst av tjanst.*® Detta blir mycket intressant i jamforelse med PwC-fallet
da deldgarna kan gé utan utdelning om de inte presterat tillrickligt bra resultat

under det gdngna aret.

4.3.4 Lotteri med krav pa prestation fran anstéllning anses som
forman

Malet handlar om huruvida en resa utlottad till de anstdllda som utfort en viss
prestation i bolaget ska anses vara skattefti lotterivinst. HFD menade i detta fall
att resan dr en formén och ska beskattas 1 inkomstslaget tjinst eftersom sérskilda
prestationer i bolaget 1ag som krav for att ens ha mojlighet att vinna resan. Har
valde domstolen att ldgga vikt vid de krav om anstéllning och extra arbetsinsatser
i bolaget.®® Jamforelse till PwC-fallet kan goras di krav for att fa ta del av

utdelning ligger 1 starka arbetsinsatser 1 bolaget.

4.3.5 Krav pa anstallning utléser beskattning for stipendium

I Kammarrittens dom frdn 2005 anségs ett stipendium utstillt fran arbetsgivaren
utlosa inkomstbeskattning. Fallet handlar om en utlottning av ett
semesterstipendium fran Pappersindustriarbetareforbundet. Villkoret for att fa
delta 1 utlottningen var att sokanden haft ett fortroendeuppdrag inom forbundet 1
minst 20 ar. Villkoret av krav pa viss anstillning som behéftade stipendiet utloste

inkomstbeskattning och dirav var det inte en skattefri utbetalning.>°

48 RA 1997 ref. 81.
49 RA 1986 ref. 44.

30 Kammarritten i Géteborg dom 2005-10-18, mél nr 4065-04.
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HFD gjorde 1972 en liknande beddmning som i Kammarrattens dom 2005, dé& en
banktjansteman erhéllit ett stipendium frdn bankens personalstiftelse for en resa
till Frankrike for vidareutbildning i det franska spraket. Med tanke pd att det 1&g i
bankens intresse att tjinstemannen utbildade sig i1 franska ansédg domstolen att

detta var att se som en forman och darfor utlostes inkomstbeskattning. 3!

4.3.6 Villkor som inte utlost beskattning for stipendium

I RA 1989 not. 196 kom domstolen till slutsatsen att ett stipendium fran
arbetsmiljofonden till tvd domare for att arbeta fram en lagkommentar inte var
skattepliktig. HFD ansag att de villkor som behiftade bidraget inte var att anse
som ett villkorat stod. Domarna fick bidrag for deras levnadskostnader under
tiden for lagkommentaren. Dessa ersittningar ansags inte vara erséttning for nadgot

arbete utfort at fonden och kunde dérfor inte ses som inkomst av tjanst.>?

HFD:s dom fran 2004 behandlar ett gransfall for huruvida beskattning skulle
utlosas. Fallet handlar om ett stipendium utfdrdat av Svenska fotbollsférbundet.
Stipendiaten forband sig att dels bedriva viss trdning och genomgid vissa
medicinska tester, men utdver det fanns det inget uppdrag eller krav pa anstéllning
inom forbundet. I viss min ansags stipendiaten stdlla sig till forbundets
forfogande att delta i landslaget och ddrmed utféra en prestation for forbundet,
dock instimde endast minoriteten i HFD till detta. HFD gjorde beddmningen att
beskattning inte skulle utldsas med skilen att de krav som stéllts pd stipendiaten
inte var specifika for sjilva stipendiet utan var krav som stélldes generellt mot alla

spelare gentemot forbundet och dess tavlingsbestimmelser.>?

4.4 Sammanfattning och slutsatser
Forarbetena ger presumtionen att en forman ska anses som 16n nér det foreligger
ett tvapartsforhdllande, en anstélld aktiedgare. Vidare ger inte forarbetena nagon

vigledning huruvida grinsdragningen mellan inkomstslagen ska goras. I

51 RA 1972 Fi. 906.
52 RA 1989 not. 196.

53 RA 2004 ref. 33.
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Lagradsremissen géllande inkomstskatteregler inom det ideella omradet betonar
remissen att om givaren har ett direkt intresse eller 1 framtiden kan dra nytta av
resultatet som forvéntas av mottagaren ska inkomstbeskattning utldsas. Hultqvist
instimmer med remissen och anser att om adekvat kausalitet foreligger mellan
villkor som liknar utférande av arbete kopplade till utbetalningen ska utfallande
stipendium vara skattepliktigt. Vidare ldgger remissen inte ndgon virdering i att
det dr stipendium som betalas ut utan véljer att enbart titta pd utbetalningens

karaktér, det vill sdga dess verkliga skatteméssiga karaktér.

Den praxis som presteras ovan styrker bdde Hultqvists och remissens
argumentation att det dr den skattemissiga karaktdren pa stipendiet som avgdr om
beskattning ska utlgsas. Villkor som innebér en nytta for givaren och som stéllts
personligen till stipendiaten utloser beskattning. Praxis har visat att villkor som ar
stdllda generellt till flera personer, alltsa fler dn sjélva stipendiaten, &r villkor som

inte utloser beskattning.

I PwC:s fall handlar det om villkor som &r starkt kopplade till den anstéllde
personligen. Krav pa heltidsarbete samt resultat dr tvd tydliga krav som borde
utlosa beskattning i inkomstslaget tjinst. De rittsfall géllande utdelningar och
vinstandelsrdnta som presenterats ovan styrker dessa argument. Det absolut
tydligaste réttsfallet som talar for mina slutsatser dr fallet géllande
vinstandelsrdntan. HFD gor klart 1 fallet att den rénta som betalas ut frdn bolaget
till langivarna inte 1 sjdlva verket har karaktiren av ersdttning for kredit utan
karaktéren av ndgot annat. Att PwC:s utdelning har karaktdren av 16n menar jag ér
tdmligen sjdlvklart da de sjdlva medger att den enda skillnaden mellan en partner
och en aktiedgande partner ar 1 vilket inkomstslag som utbetalningen ska beskattas
i. Saledes anser jag att Skatteverket skulle ha vunnit fallet mot PwC om de valt att

yrka pé utdelningens karaktér istéllet for virderingen av aktien.
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5. Sammanfattande slutsatser

Denna uppsats syftar till att utreda huruvida det &r mojligt att formansbeskatta
deligaraktier genom virdering. Aven utdelningen har analyserats for att faststilla
dess skatterittsliga karaktér och huruvida denna istéllet for varderingen kan utlosa

tjédnstebeskattning.

Vid virdering av onoterade aktier ska ndgon av de metoder som beskrivits fran
kapitalmarknaden anvédndas. Problemet dr att de metoder fran kapitalmarknaden
som fOrarbetena hinvisar till inte &r tillrdckligt sofistikerade for att vdga in
forfoganderéttsinskriankningar i1 vérderingen. Beroende pd vad dessa
forfoganderiéttsinskrankningar dr kan en vérdering med hjilp av géllande ritt vara
mer eller mindre omgjlig. PwC-fallet handlar om att det inte gér att &sétta ett
speciellt virdepapper ett korrekt marknadsvérde. Detta p.g.a. att dgarna maste
arbeta heltid samt prestera bra resultat i bolaget for att fa behalla sin ratt till
utdelning. Fallet visar hur dessa forfoganderittsinskrankningar gér det extremt
svart att faststilla ett korrekt marknadsvirde enligt 61 kap. 2 § IL. Det hela
handlar om en avvigning mellan forutsdgbarhet och minskade mojligheter till
skatteplanering. Antingen gors tydligare regler, t.ex. att siga att aktien saknar
marknadsvirde. Dock foreligger det da stora risker for ytterligare skatteplanering
genom langtgdende restriktioner, vilket lagstiftaren tidigare velat stoppa genom
inforandet av virdepappersregeln. Alternativt kan lagstiftaren gora klart att ndgon
av metoderna eller en blandning av dem ska anvidndas. Detta alternativ hade
formodligen 16st Skatteverkets problem 1 PwC-fallet och minskat méjligheterna
till framtida skatteplanering. Dock skulle det rada en stor osdkerhet for foretag att

forutse deras akties marknadsvirde.

Skatteverket har overklagat fallet till Kammarritten och jag édr dvertygad att fallet
slutligen hamnar i HFD, vilket forhoppningsvis ger virdefull végledning for
framtida fall. Tillsvidare ar rattslaget oklart huruvida det gar att formansbeskatta

PwC:s deldgaraktier genom virdering. Dock avsldjar de
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forfoganderittsinskrankningar aktien ar behéftad med, att utdelningens riktiga
skatterdttsliga karaktdr fran bolaget 4r 16n och inte utdelning. Darmed ska

utdelningen utlosa tjanstebeskattning.

Det ar saledes vildigt intressant att fraga sig om Skatteverket fatt ett béttre utfall
av rittsfallet om de istdllet valt att yrka pa utdelningens karaktdr som 16n istéllet
for vérderingen av aktien. Jag Overtygad att Skatteverket skulle ha vunnit mot
PwC om de valt att yrka péd utdelningens karaktir. Dock &r jag timligen séker pa
att det ar relativt 14tt for liknande bolag i samma bransch att omformulera sina

villkor sa att tjdnstebeskattning undgés. Detta far dock framtiden utvisa.
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