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Syfte: Syftet med uppsatsen ar att undersoka sma svenska aktiebolags anvandning av peri-
odiseringsfonder mellan aren 2003 och 2013 for att utreda om avgiftsbelaggningen haft
nagon effekt.

Metod: Uppsatsen &r en explorativ studie med analytisk induktion som ansats. FOr att
uppna studiens syfte genomfors en kvantitativ analys av sekundardata i form av arsredovis-
ningar.

Teoretiska perspektiv: For att ge en bakgrund till problematiken kring avgiftsbeldggning-
en avhandlas forst periodiseringsfondens historia, obeskattade reserver och resultatutjam-
ning. Dérefter beskrivs positiv redovisningsteori, pecking order theory samt ekonomisk
psykologi for att forklara utvecklingen.

Empiri: Sma svenska aktiebolags installning till periodiseringsfonder undersoks genom en
kvantitativ studie av 55 foretags arsredovisningar for aren 2003 till 2013.

Resultat: Anvandningen av periodiseringsfonder har minskat nagot, dock inte i paritet med
vad som befarats i tidigare studier. Finanskrisen paverkade foretagens framtidstro och risk-
benégenhet vilket i sin tur paverkade deras anvandning av periodiseringsfonder. Till stor
del kan de fordndringar som skett forklaras genom ekonomisk psykologi.
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Purpose: The purpose of this study is to investigate the usage of tax allocation reserves in
small stock companies in Sweden between 2003 and 2013.

Methodology: The essay is an exploratory study using an analytic induction approach. To
achieve the goal of the study a quantitative analysis of secondary data in the form of annual
reports was conducted.

Theoretical perspectives: A background of the untaxed reserves and tax allocation re-
serves system is presented. Other theoretical perspectives regarding income smoothing,
positive accounting theory, pecking order theory and economic psychology are also pre-
sented in this study.

Empirical foundation: Small Swedish stock companies approach to tax allocation reserves
Is investigated by a quantitative study of 55 companies and their annual reports for the
years 2003 to 2013.

Conclusion: The use of tax allocation reserves has decreased slightly, but not on par with
what was feared in earlier studies. The financial crisis affected business confidence and risk
appetite, which in turn affected their use of tax allocation reserves. To a large extent the
changes can be explained by economic psychology.
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1. Inledning

1.1 Bakgrund

For att bedriva en varaktig naringsverksamhet kravs alltid nagon form av finansiering. |
mindre bolag sker detta ofta genom att dgaren gar in med sitt privata kapital med malsatt-
ningen att detta ska 6ka. Framtiden ar alltid oviss och darfor ar det vanligt att foretag saval
som privatpersoner valjer att ha en buffert for oférutsedda kostnadsokningar eller inkomst-
minskningar. For att underlatta for foretag att skapa en buffert och samtidigt jamna ut resul-
taten mellan olika ar infordes 1994 mojligheten av satta av medel till en periodiseringsfond.
Denna kan anvéndas for att jdmna ut resultat likval som for att bygga upp en buffert infor
framtida investeringar (Prop 1993/94:50). En annan mojlighet foretag har ar att genomfora
dveravskrivningar pa maskiner och inventarier. Dessa bada mojligheterna till resultatutjam-
ning kallas i resultatrakningen for bokslutsdispositioner och i balansrékningen for obeskat-
tade reserver (Lundén, 2011). Det fanns dven fore 1994 olika mojligheter att resultatut-
jamna men dessa ansags vara for komplicerade och avskaffades i samband med inforandet
av periodiseringsfonden (Tjernberg, 2004). Maximalt 25 % av det beskattningsbara dver-
skottet kan séattas av till periodiseringsfonden. Medlen som satts av maste aterforas till re-
sultatet for beskattning senast efter sex ar enligt IL 30:5 och 30:7 (Inkomstskattelag
1999:1229).

Effekten av en avséttning till periodiseringsfond tydliggdrs har med ett exempel. Idag ar
bolagsskatten 22 %. Det innebar att ett foretag som gor en vinst pa 100 000 kr ska betala 22
000 kr i bolagsskatt. Féretaget har méjlighet att satta av 25 000 kr till periodiseringsfonden,
det innebér att det beskattningsbara resultatet minskar till 75 000 kr. Arets bolagsskatt blir
darmed 16 500 kr istallet for 22 000 kr. Det motsvarar en minskad skattekostnad med 5,5
procentenheter innevarande ar tack vare mojligheten med avséttning till periodiseringsfond
(Inkomstskattelag 1999:1229).

Eftersom periodiseringsfonder &r en mgjlighet som inte ar utbredd i andra lander an Sverige

forekommer inte internationell forskning i &mnet (Kirsch, 2008). Daremot ar fenomenet



resultatutjamning val beskrivet bade i internationell och svensk forskning. Den genomforda
forskningen har framst sokt forklara vad som kénnetecknar foretag som resultatutjamnar.
Storleken pa foretaget, dess vinster samt bransch har diskuterats som forklarande variabler
for resultatutjgmnande foretag (Ashari, Koh, Tan, & Wong, 1994; Trueman & Titman,
1988; Michelson, Jordan-Wagner, & Wootton, 1995; Andersson, 2006). Andra variabler
som kan tankas paverka anvandningen av periodiseringsfonder grundas pa teorier om opti-
mal finansiering, ekonomisk psykologi samt varje individs stravan efter att utifran olika

perspektiv nyttomaximera. Dessa variabler kommer att behandlas i denna uppsats.

Innan 2005 fanns det inga externa kostnader relaterade till avsattning till periodiseringsfon-
der. Sedan ingangen av rakenskapsar inledda efter 2004-12-31 ska dock en schablonintakt

tas upp for beskattning baserat pa periodiseringsfondens vérde (Prop 2004/05:38).

1.2 Problem

Né&r schablonintdkten infordes innebar det ett minskat incitament for foretagen att sétta av
medel till periodiseringsfonder och darmed att resultatutjamna. Det kan tyckas vara mot-
stridigt da periodiseringsfonder fran borjan infordes just for att underlatta for foretagen att
over tid uppna likartade resultat varje ar trots konjunktursvangningar och dylikt (Prop
1994/95:50). Schablonintakten berdknas genom att produkten mellan 0,72 och statslaneran-
tan multipliceras med periodiseringsfondens varde for att fa ett belopp som foretaget ska
redovisa som inkomst och sedermera betala 22 % bolagsskatt pa enligt IL 30:6a
(Inkomstskattelag 1999:1229). Det som tidigare kunde jamforas med ett rantefritt lan fran
staten far idag ses som ett lagrantelan istallet. En undersokningen gjord av ATL marknads-
information pa uppdrag av Svenskt Naringsliv vittnade om att foretagen hade for avsikt att
kraftigt minska anvandningen av periodiseringsfonder med anledning av den da nyligen
inforda schablonintdkten (Svenskt Naringsliv, 2005). Huvudorsaken till avgiftsbeldggning-
en var for att staten behovde finansiera de slopade gavo-, arvs- och formdgenhetsskatterna.
Om anvandningen minskar kraftigt kan det leda till att intdkterna blir mindre &n véntat och

att reformen var ett misslyckande (Prop 2004/05:38).



For inkomstaret 2013 beraknas statslanerantan till 1,49 % (Skatteverket, 2014). Det innebéar
att ett foretag med en periodiseringsfond pa totalt 100 000 kr ska ta upp en intakt om 1 073
kr (0,0149*0,72*100000=1 072,8). Beraknar man 22 % skatt pa detta blir kostnaden for
foretaget 236 kr enligt IL 30:6a (Inkomstskattelag 1999:1229). En kostnad som far anses
lag i forhallande till andra finansieringssatt. Kostnaden har dock varit hogre for tidigare ar

eftersom statslanerantan just nu ligger pa en Iag niva.

1.3 Fragestéllning

Med anledning av avgiftsbeldggningen av periodiseringsfonder dmnar uppsatsen besvara
fragan huruvida det skett nagon forandring eller ej av foretags benagenhet att avsatta medel
till periodiseringsfonder. Detta kommer goras genom en kvantitativ undersékning dar fore-
tagens avsattningar till och aterforingar fran periodiseringsfonderna under elva, for under-
sokningen, relevanta ar lases av. | samband med avgiftsbelaggningen lyftes mycket kritik
fram fran bland andra Naringslivets skattedelegation (NSD) som varnade for att det skulle
paverka foretagen negativt (Prop 2004/05:38). Antagandet uppsatsen forfattas utifran ar att
kritiken kring risken for minskad anvandning foér foretagen var 6verdriven och att foreta-
garna ser vardet av att anvanda sig av periodiseringsfonder trots att det inte langre &r lika
ekonomiskt fordelaktigt.

1.4 Syfte

Syftet med denna uppsats ar att beskriva och analysera sma aktiebolags anvandande av pe-
riodiseringsfonder de senaste elva aren. Uppsatsen soker svaret pa vilken effekt avgiftsbe-
laggningen hade pa anvandningen av periodiseringsfonder och vad eventuella forandringar
berodde pa. Den forskning som hittills gjorts efter inforandet av schablonintékten pa perio-
diseringsfonder har uteslutande fokuserat pa aren i direkt anslutning till inférandet. Denna

uppsats har ett storre perspektiv och amnar beskriva och analysera trenden pa langre sikt.



1.5 Disposition

| kapitel tva redovisas hur undersokningen genomforts. For att besvara uppsatsens syfte har
en analytiskt induktiv ansats valts. En kvantitativ undersékning av 55 mindre svenska ak-
tiebolags arsredovisningar genomfordes. Detta innebar att 605 stycken arsredovisningar

studerades for att kunna besvara fragestallningen pa ett tillforlitligt satt.

| kapitel tre presenteras uppsatsens referensram. Forst redovisas en historik 6ver fenomenet
obeskattade reserver och dess del i svensk redovisningshistoria. Sedan kommer periodise-
ringsfondens historia och dess nutida form redovisas. De teorier som redovisas senare i
kapitlet &r positiv redovisningsteori, pecking order theory samt ett avsnitt om ekonomisk

psykologi.

Kapitel fyra bestar av en genomgang av de resultat som den kvantitativa undersokningen
producerade. Foretagens anvandning av periodiseringsfonder redovisas for varje enskilt ar.
Aven diagram som visar hur foretagen anvander periodiseringsfonder under hela tidsramen

presenteras i detta avsnitt.

| kapitel fem analyseras resultaten som presenterades i foregdende avsnitt. Denna analys
kopplar ihop empirin med den tidigare beskrivna referensramen och dess teorier for att for-

klara féretagens anvandning av periodiseringsfonder.

Kapitel sex innehaller de slutsatser som med hjalp av de tidigare avsnitten har kunnat dras
for att besvara uppsatsens fragestallning. Forslag till vidare forskning redovisas dven i detta

kapitel.



2. Metod

2.1 Val av metod

Under 1800-talets forsta hélft skapade filosofen Comte det som kallas positiv filosofi, pos-
itivism. Enligt positivismen skall endast det som gar att iakttaga vara grund for vetenskapen
da det ar nodvandigt att kunna forklara ett orsak-verkan samband. Det kravs aven att skill-
nad pa fakta och varderingar gors (Lundahl & Skarvad, 1999). | undersokningen ATL
gjorde pa uppdrag av Svenskt naringsliv i samband med avgiftsbeldaggningen pa periodise-
ringsfonderna visade det sig att cirka 30 % av foretagen var ovilliga att gora nya avsatt-
ningar till periodiseringsfonder till féljd av lagandringen (Svenskt Naringsliv, 2005). Detta
resultat kan endast tolkas som varderingar fran foretagen gallande deras formodade fram-
tida beteende. Undersokningen i denna uppsats &mnar ta reda hur det verkliga utfallet blev.
Det vill sdga undersoka fakta och inte vérderingar. Denna uppsats vill undersoka huruvida
den negativa installningen till periodiseringsfonder var bestaende eller dvergaende. Tidi-
gare uppsatser, till exempel Bergstrém, Nilsson och Zakrisson (2008), har framst fokuserat
pa storre foretag och endast pa aren narmst avgiftsbelaggningen. Denna uppsats ar upp-
byggd pa ett positivistiskt synsatt dar anvandningen av periodiseringsfonder under elva ar

mellan 2003 och 2013 iakttas for att finna ett monster i verkligheten.

Understkningen kommer att vara av explorativ karaktar dar avgiftsbelaggningens effekter
pa periodiseringsfonderna kartlaggs (Lundahl & Skarvad, 1999). Att pa ett tillforlitligt satt
kontrollera huruvida intékterna till staten récker till att finansiera de slopade skatterna som
var syftet vid inforandet gar utanfoér ramen for denna uppsats. Daremot kan det undersokas
om anvandningen av periodiseringsfonder har minskat eller ej och darigenom dra slutsatser

kring om tillrackligt kapital kommit in fOr att ersétta de slopade skatterna.

Uppsatsen kommer enbart att undersdka periodiseringsfonderna kvantitativt da detta enligt
forfattarnas kannedom aldrig tidigare gjorts under en langre tidsperiod. For att lata den in-
samlade datan tala for sig sjélv och for att undvika att bli formade av andras olika subjek-



tiva asikter kommer ingen kvalitativ undersokning att genomféras utan all teoribildning

kommer att knytas till den kvantitativa undersokningen.

2.1.1 Induktion och deduktion

Sa kallad induktiv ansats innebdr att data forst samlas in for att sedan analyseras och utifran
denna insamlade data forhoppningsvis kunna dra slutsatser. Fran empiri till teori med andra
ord. Deduktion innebér att man forst skapar en teori och sedan letar efter data som styrker
teorin man undersoker. Man gar saledes fran teori till empiri. Idealet for induktion brukar
kallas grundad teori och det innebér att man forutsattningslost samlar in data som man se-
dan drar slutsatser fran. Att datan ar korrekt ar givetvis av hogsta vikt for att teorierna ska
bli relevanta (Jacobsen & Hellstrom, 2002).

Den analysmetod som anvants i uppsatsen kallas analytisk induktion och innebar att uni-
versella forklaringar soks genom analys av data (Bryman & Bell, 2003). Att soka teorier
helt forutsattningslost ar knappast mojligt da det alltid finns ett bias och att forskningen
paborjas av en anledning. Oftast darfor att man vill styrka den tes man medvetet eller
omedvetet forhaller sig till (Jacobsen & Hellstrém, 2002). Denna uppsats forfattas med
avsikten att relativt forutsattningslost induktivt hamta data for att sedan utifran den insam-
lade datan dra slutsatser. | den man det gar amnar vi att tydligt forklara vara forvantningar
och avsikter med undersdkningen for att 6ka transparensen och underlatta for fortsatt forsk-

ning pa amnet.

2.2 Datainsamling

2.2.1 Urval

Eftersom avgiftsbeldggningen av periodiseringsfonderna enbart géller juridiska personer
valdes att enbart att undersoka aktiebolag. Den huvudsakliga kritiken som riktats mot av-
giftshelaggningen har dessutom framst handlat om att den framférallt forsvarar finansiering
och resultatutjamning for mindre foretag. Storre foretag har ofta en stor andel anlaggnings-

tillgangar och kan darfor gora stérre avskrivningar over plan som substitut till periodise-
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ringsfonderna (Prop 2004/05:38). | arsredovisningslagen stipuleras att mindre foretag ar de
som inte ar storre. Storre foretag ar de som uppfyller féljande kriterier: Over 50 anstallda,
en balansomslutning éver 40 miljoner kr samt en nettoomséattning 6ver 80 miljoner kr de
senaste tva aren enligt ARL 1:3 (Arsredovisningslag 1995:1554). Det &r viktigt att under-
sokningen utfors pa foretag som har mojlighet att tillskansa sig all tillganglig information
om vad som &r ekonomiskt fordelaktigt. Av den anledningen filtrerades de minsta foretagen
bort. Efter dvervaganden valdes att enbart undersoka foretag som under inkomstaret 2013
visade en omsattning pa 10 till 50 miljoner kronor. Det vill séga foretag som av lagstiftarna
klassats som mindre bolag enligt ARL 1:3 (Arsredovisningslag 1995:1554). Fér att undvika
foretag som enbart fungerade som moderbolag och/eller forvaltnings/holdingbolag togs
endast foretag med fler &n 5 anstédllda med i urvalet. Det tredje kriteriet var att foretagen
skulle vara registrerade hos skatteverket fore 2000-01-01. Detta for att det var viktigt att de
hade viss erfarenhet av reglerna och att besluten som tas i foretagen var vélinformerade.
Dessa urvalskriterier dverstiger de minimikrav som gor att aktiebolag &r skyldiga att ha
revisor enligt ABL 9:1 vilket gor att de uppgifter som tas fram ur foretagens arsredovis-

ningar ska vara granskade av en revisor enligt ABL 9:3 (Aktiebolagslag 2005:551).

Enligt Retriever Business (2014) fanns det totalt 17006 foretag som matchade ovan ndmnda
kriterier. Efter utgallring av alla féretag som annu (2014-04-20) inte lamnat in sin arsredo-
visning for inkomstaret 2013 till skatteverket samt foretag som inte redovisat obeskattade
reserver under aren 2004-2013 rensats bort aterstod 1593 foretag. Utifran den information-
en beslutades att undersokningen skulle omfatta cirka 50 foretag. Darfor listades samtligt
1593 foretag i bokstavsordning och tilldelades ett slumpmassigt valt nummer mellan 1 och
30. Det forsta foretaget i listan fick talet 19 och dérfor valdes att filtrera bort alla bolag som
inte hade tilldelats denna siffra. | teorin borde 53,1 bolag valts ut. Dock var det 55 bolag
som tilldelades siffran 19 och samtliga 55 har darfor ingatt i undersokningen. Se bilaga 1.
Forst genomfordes ett selektivt urval foljt av ett obundet slumpmaéssigt urval utan aterlagg-
ning for att inget bias skulle forekomma (Koérner & Wahlgren, 2002).

10



Undersokningen gors pa rakenskapsaren 2003-2013. Det tidsperspektivet har valts eftersom
det inrymmer perioden innan avgiftshelaggningen av periodiseringsfonder fran och med
rakenskapsaret 2005. Det rymmer aven sankningen av bolagsskatten fran 26,3 till 22 %
som tradde i kraft infor rakenskapsaret 2013 (Lodin, Lindencrona, Melz, Silfverberg, &
Simon-Almendal, 2013).

2.2.2 Sekundardata

Arsredovisningar utgivna av foretagen sjilva anses vara sekundardata (Lundahl & Skérvad,
1999). Den stora skillnaden mellan sekunddr- och primérdata &r vikten av kéllkritik vid
sekundardata (Jacobsen & Hellstrém, 2002). Arsredovisningens natur och dess krav pa
granskning fran revisor gor dock att deras trovérdighet forbattras (Arsredovisningslag
1995:1554; Aktiebolagslag 2005:551).

All data hamtades fran databasen Retriever Business som samarbetar med bland andra skat-
teverket och kronofogdemyndigheten (Retriever AB, 2014). Uppgifter sasom totala obe-
skattade reserver, arets resultat etcetera gick att exportera till Microsoft Excel direkt fran
databasen for rakenskapsaren 2004-2013. Samtliga uppgifter fran 2003 samt uppgifter om
periodiseringsfonderna for aren 2003-2013 fick dock avlasas manuellt. Det skedde genom
att arsredovisningarna for respektive ar och foretag laddades ner och manuellt noterades for
att kunna jamforas med ovrig data. Totalt sett har alltsa information fran 605 stycken arsre-

dovisningar studerats.

2.2.3 Kritik mot urval

Det rader delade meningar kring huruvida storleken pa foretaget har betydelse for hur vil-
liga foretag ar att genomfora resultatutjamnande atgarder eller ej (Ashari, Koh, Tan, &
Wong, 1994; Moses, 1987). Eftersom denna undersdknings urval &r over foretag som i
princip ar lika stora kommer denna teori inte kunna bevisas. Hansyn har inte heller tagits
kring vilken bransch foretagen &r verksamma i. Det vore intressant att undersoka huruvida

olika branschers anvandning av periodiseringsfonder skiljer sig at, eftersom det i vissa teo-
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rier visat sig att branschtillhorighet har haft betydelse géllande bendgenhet att resultatut-
jamna (Ashari, Koh, Tan, & Wong, 1994). Denna negativa aspekt av valet av urval far
vagas mot att de positiva féljder urvalet har lett till. Till exempel har det sagts att mindre
foretag skulle paverkas som mest av avgiftsbelaggningen av periodiseringsfonder (Prop
2004/05:38).

I urvalet exkluderades foretag som inte har obeskattade reserver. Undersdkningen d&mnar
dock besvara fragan hur anvandningen av periodiseringsfonder har forandrats. Da finns det
ingen anledning att inkludera foretag som anda inte anvéander sig av dessa i undersokning-

en.

2.2.4 Reproducerbarhet

Listan dver de foretag som undersdks finns bifogade. Se bilaga 1. Detta for att underlatta
for vidare forskning inom omradet. Detta kommer &ven att gora det enkelt for den som vill
utveckla undersckningen eller kontrollera dess reliabilitet. Samtliga 603 (tva foll bort vilket
forklaras nedan) arsredovisningar som lasts av ar publika och undersékningen gar darfor

enkelt att aterskapa.

2.3 Kallkritik

2.3.1 Bortfall

For samtliga 55 foretag i urvalet har all information som behévts fér undersokningen varit
tillganglig. For tva foretag saknades arsredovisningar for rakenskapsaret 2004 i Retriever
Business databas. | bada fallen fanns dock all information som behdvdes tillganglig i arsre-
dovisningarna for ar 2005 och nagot bortfall har darmed inte skett. Retriever Business har
tillgang till samtliga svenska aktiebolags arsredovisningar, darfor bor inget bortfall fore-
komma i urvalet (Retriever AB, 2014).

12



2.3.2 Kvalitet

All data gallande foretagens periodiseringsfonder har hamtats direkt fran information de
sjalva givit ifran sig till skatteverket. Samtliga foretag i undersokningen uppfyller som sagt
minimikraven for att vara skyldiga att ha en revisor som ska granska arsredovisningen en-
ligt ABL 9:1 och 9:3 (Aktiebolagslag 2005:551). Det ar aven tydligt angivet i lagen hur en
arsredovisning bor utformas for att den ska vara enkel att lasa av och ge en rattvisande bild
av foretaget enligt ARL 2 kap (Arsredovisningslag 1995:1554). Dessa krav far anses 6ka

kvaliteten och trovardigheten pa uppgifterna som tagits fran arsredovisningarna.

2.3.3 Validitet

Validitet innebér att undersokningen har en formaga att mata det som for undersokningen
avses mata. Man skiljer pa inre och yttre validitet (Svenning, 1996). | detta fall innebar den
inre validiteten att ratt foretag undersoks samt att ratt statistiska undersokningar anvands for
att fragestallningen ska kunna besvaras pa ett tillforlitligt satt. Eftersom avsattningar, ater-
foringar och storleken pa dessa anges i foretagens arsredovisningar uppnas hog validitet for
undersokningen. Valet att undersoka foretagsformen aktiebolag leder till ytterligare 6kad
validitet eftersom det ar endast for juridiska personer som avgiftsbeldggningen galler och
darmed kan paverka anvandandet av periodiseringsfonder. Darfor kan aven en eventuell
forandring i anvandandet fore och efter avgiftsbeldggningen identifieras. Den yttre validite-
ten innebdr att uppsatsens resultat ar representativa for alla populationer (Svenning, 1996).
Eftersom endast mindre aktiebolag har undersékts kan den yttre validiteten for liknande
foretag vara god. Tidigare uppsatser i amnet har i huvudsak anvént sig av kvalitativa meto-
der dar fragorna stallts for att antingen besvara hur foretag kommer agera i framtiden eller

varfor de har agerat som de gjort tidigare (Bergstrém, Nilsson, & Zakrisson, 2008).

2.3.4 Reliabilitet
Reliabilitet innebar franvaron av slumpmassiga fel (Lundahl & Skarvad, 1999). Informat-
ionen som samlats in fran Retriever Business far anses vara tillforlitlig. Eftersom informat-

ionen hamtas direkt fran arsredovisningar undviks problem som intervjuareffekter, intervju-
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situationer och tolkningsproblem som kan forsamra reliabiliteten (Svenning, 1996). In-
samlingen av data har skett under bada forfattarnas samverkan och det har dven gjorts ett
antal stickprov for att kontrollera att uppgifterna var riktiga och for att 6ka undersékningens

reliabilitet.
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3. Referensram

3.1 Beskattningsarets slutenhet

Det har lange forekommit kritik fran svenska foretag att de inte har tillrackliga mojligheter
att resultatutjamna. Detta ar en direkt féljd av den princip som kallas beskattningsarets slu-
tenhet (af Klercker, 1948). Principen innebéar kortfattat att intdkter och kostnader ska harle-
das till ratt ar. Principen om beskattningsarets slutenhet lagfastes redan 1928 genom be-
stdimmelsen att inkomst skulle redovisas enligt bokforingsmassiga grunder. Principen inne-
bar att Oppen resultatutjamning inte ar tillaten, det vill sdga mojligheten att kvitta olika ars
underskott mot dverskott (af Klercker, 1948). Detta ledde till att foretag som har kraftigt
skiftande resultat mellan olika ar riskerar att fa betala hogre skatt an de som visar jamna
resultat. Vid inforandet 1928 var det dock mojligt att ha en sadan princip eftersom det da
var mycket laga skatter vilket gjorde att paverkan pa foretagen var begransad (Samuelson,
1994).

Redan i mitten av 1930-talet bérjade dock principen ses som omodern, framst pa grund den
hoga skattesats som nyligen inforts. Det tog darmed inte lang tid innan behovet av att prin-
cipen om beskattningsarets slutenhet skulle borja liberaliseras (af Klercker, 1948). | an-
knytning till 1938 ars skattelagstiftning togs flera steg som anses vara av stor betydelse for
denna uppmjukning av principen. Det skedde framst genom foérdelaktigare bestammelser
kring avskrivningar pa inventarier och de nya investeringsfonderna som inférdes (af
Klercker, 1948).

Adam Smith faststallde i Nationernas valstand grundlaggande forutséttningar for skattereg-
ler som bor uppfyllas for att de ska fungera optimalt. En av dessa var att skatten ska vara
bestamd, bland annat i frdga om belopp och tidpunkt. En annan forutsattning ar att skatten
skulle rattas efter vederbdrandes formaga, vilket tolkas som ett rattviseperspektiv (af
Klercker, 1948). Det har forekommit argument for att bibehalla principen om beskattnings-
arets slutenhet med hanvisning till Adam Smith grundldggande forutsattningar som menar

att skattereglerna ska vara bestamda och inte ruckas pa for mycket. Aven ur ett rattviseper-
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spektiv har argument anvénts dar man menat att resultatutjgmning inte kan goras réttvis for
alla skatteskyldiga och bor darfor undvikas. Till exempel har inte foretag med mindre stor-
lek pa varulager och inventarier mojligheter att i samma utstrackning som till exempel stora
industriforetag gora resultatutjamnande atgarder genom overavskrivningar. Ett annat argu-
ment for att resultatutjamning ansetts vara orattvist ar att den skattekredit som uppstar end-
ast blir mojlig for foretag och inte for andra skatteskyldiga. Det faktum att uppmjukningen
av principen kan leda till att beskattningsunderlaget minskar har dven varit ett argument for
ett bibehallande av principen (af Klercker, 1948). Rattviseargumentet har motséagelsefullt
nog dven anvants som argument for att mjuka upp principen. Dels pa grund av att det kan
tyckas vara oréttvist att foretag ska bli lidande av konjunktursvangningar men &ven att till-
falligheter kan uppsta som medfor att ett foretag visar forlust ett ar och darmed blir lidande
nar de inte far kvitta denna forlust mot kommande ars vinster. FOr staten anses det dven
fordelaktigt att foretagen kan visa ett relativt jamt resultat over aren. Att det skedde en
uppmjukning av principen relativt snabbt efter att den lagstiftades 1928 tyder pa att argu-

menten for uppmjukning anséags vara starkare (af Klercker, 1948).

| dagens lagstiftning behandlas principen om bokfoéringsmassiga grunder, och darmed indi-
rekt principen om beskattningsarets slutenhet, i inkomstskattelagen 14:2 (Inkomstskattelag
1999:1229).

Resultatet ska beraknas enligt bokféringsméassiga grunder. Vid be-
rakningen av resultatet ska inkomster tas upp som intékt och utgif-
ter dras av som kostnad det beskattningsar som de hanfor sig till
enligt god redovisningssed, om inte nagot annat ar sarskilt fore-
skrivet i lag. (Inkomstskattelag 1999:1229)
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3.2 Bokslutsdispositioner

De atgarder ett foretag kan genomfora i syfte att uppna en skattekredit kallas vanligen for
bokslutsdispositioner. Dessa bokslutsdispositioner gors for aktiebolag i samband med att
bokslutet uppréttas. Som nedan beskrivs fanns det tidigare flera olika mojligheter till bok-
slutsdispositioner men nu ar det framst periodiseringsfonder samt Gveravskrivningar pa
maskiner och inventarier som svenska aktiebolag kan anvanda sig av for att minska det
skattepliktiga resultatet. Tidigare var det enligt skattelagstiftningen mojligt att undervardera
varulager och pagaende arbeten vilket fick till foljd att en stor del av bokslutsdispositioner-
na hanfordes till dessa tillgangar. Det ackumulerade vardet av bokslutsdispositionerna re-
dovisas som en post i balansrakningen mellan eget kapital och skulder som gar under be-
namningen obeskattade reserver (Kommittédirektiv 2004:146). Dessa obeskattade reserver
kan sagas till 22 % bestd av en uppskjuten skatteskuld och till 78 % av eget kapital
(Kellgren & Bjuvberg, 2014).

3.3 Reserveringsmojligheter

Reglerna och majligheterna till bokslutsdispositioner har forandrats genom aren och flera
olika reserveringsmojligheter har bade inforts och avskaffats. De manga forandringarna
forklaras ofta genom att naringspolitikerna vill styra foretagens beteende i 6nskvéard rikt-
ning (Tjernberg, 2004).

1938 infordes det mojligheter att resultatutjamna genom anvandandet av obeskattade reser-
ver. FOr att resultatutjamna hade det tidigare varit mojligt att periodisera intakter och kost-
nader, dessa atgarder kunde vara mer eller mindre dolda i bokféringen. Inférandet av de
lagreglerade obeskattade reserverna var en del i det Overgripande malet att skapa full
sysselsattning. Regeringen ville ge foretagen mojlighet att bygga upp reserver fran 1on-
samma ar som skulle kunna anvandas till investeringar under samre ar (af Klercker, 1948).
En annan anledning var att minska effekten av konjunkturvariationer fran ar till ar

(Tjernberg, 2004). Nagra av de tidiga avsattningsmojligheterna till obeskattade reserver var
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bland annat avsattning till investeringsfond, lagerreserv, éveravskrivning pa vissa tillgangar

och resultatutjgmningsfond (Tjernberg, 2004).

1990 ars skattereform betydde valdigt stora forandringar i skattesystemet och har kallats for
arhundradets skattereform (Malmer, Persson, & Tengblad, 1994). Reformen skedde genom
beslut i tre steg, hosten 1989, varen 1990 och slutligen hosten 1990. Det som beslutades
tillampades forst for taxeringsaret 1992. Det tidigare skattesystemet hade en hdg skattesats
samt en liten skattebas pa grund av flera olika reserveringsmajligheter (Prop 1993/94:50).
Det som ville uppnas med den nya skattereformen var att bredda skattebasen, 6ka neutrali-
teten, sanka skattesatsen och forenkla regelsystemet (Tjernberg, 2004). Sdnkningen av skat-
tesatsen gjorde att den nu var 30 % vilket innebar en stor sankning fran den tidigare nivan
pa 52 % (Lodin et al, 2013). Siffran pa 52 % ar dock lite missvisande eftersom den effek-
tiva skatten var betydligt lagre. | praktiken var den effektiva skattesatsen pa strax under 20
% pa grund av de mojligheter till reserveringar och dolda reserver som fanns (Lodin et al,
2013). Sankningen av bolagsskattesatsen fran 52 % till 30 % gjordes mojlig bland annat
eftersom mojligheter att redovisa lagre resultat som fanns for foretag innan 1991 slopades.
Till exempel kunde foretag tidigare skriva ner lagertillgangar med 50 % av vardet samt
avsatta 50 % av vinsten till investeringsfonder (Lodin et al, 2013). Forenklingen i regelsy-
stemet bestod bland annat av att antalet reserveringsmojligheter minskade, bland annat det
ovan namnda investeringsfondssystemet och lagernedskrivningen men dven resultatutjam-
ningsfonden avskaffades. Istéllet tillkom ersattningsfonden och den sa kallade skatteutjam-
ningsreserven. Den senare som dven kallades surven avskaffades efter bara ett par ar. Dess-
utom ansags den lagre skattesatsen minska behovet av anvandningen av resultatutjamnande
atgarder (Tjernberg, 2004).

3.4 Sambandet mellan redovisning och beskattning
Redovisning och beskattning har ett starkt samband i Sverige. Det betyder att redovisning-
en i stor utstrackning ligger till grund for beskattningen. Detta samband kan delas in i bade

ett materiellt och ett formellt samband (Kommittédirektiv 2004:146). Det materiella sam-
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bandet innebér att redovisningsposter behandlas pa samma sétt i bade redovisningen och
beskattningen. Det formella sambandet innebar att det finns en skatteregel som staller krav
pa att redovisningen sker pa samma satt. Avsattning till periodiseringsfonder ar ett exempel
pa det formella sambandet mellan redovisning och beskattning (Kommittédirektiv
2004:146). Detta formella samband framgar &aven i lagstiftningen enligt IL 30:3
(Inkomstskattelag 1999:1229).

I samma delbetdnkande som hénvisats till ovan av Redovisningskommittén framfordes en
del kritik mot kopplingen i Sverige mellan redovisning och beskattning. Enligt deras upp-
fattning borde systemet med bokslutsdispositioner och obeskattade reserver avskaffas.
Bland annat anses att det formella sambandet nar det galler periodiseringsfonder gor att
svenska arsredovisningar blir svara att forsta for utlandska investerare. Man menar aven att
redovisningens kvalitet forsamras pa grund av att beskattningen utgar fran det bokforings-
massiga resultatet. Detta eftersom varje foretag oftast kommer att forséka betala sa lite skatt
som mdojligt och darfor lata redovisningens kvalitet komma i andra hand. Periodiserings-
fonderna anses aven leda till sa kallade inlasningseffekter da avsattningarna inte beskattas

samtidigt som utdelningsbar vinst (Kommittédirektiv 2004:146).

3.5 Periodiseringsfonder

3.5.1 Historik

| slutet av 1993 Overlamnade den moderatledda regeringen en proposition med ett antal
forslag gallande en fortsatt reformering av foretagsbeskattningen. Forslagen innebar att
skattebasen breddades samtidigt som skattesatsen sénktes fran 30 % till 28 %. Vidare slo-
pades mojligheten med avsattning till surven samtidigt som en ny form av avsattning fore-
slogs, namligen periodiseringsfonden. Att surven slopades berodde bland annat pa att den
var mycket komplicerad, sarskilt for koncerner, men &ven eftersom ett system dér den ef-
fektiva skattesatsen var sa nara den formella skattesatsen som mojligt ansags vara mer op-
timalt (Prop 1993/94:50; Prop 2004/05:38).
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1994 genomfordes 1993 ars forslag och periodiseringsfonderna ersatte de ovan namnda
skatteutjamningsreserverna som ansags vara for komplicerade trots att de inforts endast
fyra ar tidigare. De nya periodiseringsfonderna skulle gélla for alla foretagsformer och in-
nebar att det blev mojligt for foretag att behalla en del av vinsten for att kunna gora investe-
ringar i framtiden. De huvudsakliga argumenten vid inférandet var att foretagens resultat
skulle kunna jamnas ut mellan olika réakenskapsar och darmed inbringa stabilare skattein-
tékter for staten. Man lyfte dven fram att periodiseringsfonderna skulle underlatta for fore-
tagen att gora investeringar med hjalp av eget upparbetat kapital (Prop 1994/95:50). Lun-
dén (2011) menar att ur foretagens kostnadsperspektiv ar en av fordelarna med avséttningar
till periodiseringsfonder den eventuella vinst som gors om bolagsskatten skulle sankas i

framtiden. Det leder da foljaktligen till en lagre skattekostnad.

Lodin et al. (2013) menar att huvudsyftet med periodiseringsfonderna ar att ge foretag moj-
lighet att forlustutjamna bakat i tiden samt att underlatta kapitalforsérjningen och investe-
ringar. Forlustutjamning bakat i tiden gar till pa sa satt att ett foretag minskar sin skatte-
kostnad genom avsattning till periodiseringsfond. Om foretaget senare ar gor ett forlustre-
sultat kan den tidigare avsattningen uppldsas for att minska denna forlust. Denna ursprung-
liga avsattning beskattas alltsa inte vid en sadan upplésning (Lodin et al, 2013). Lundén
(2011) menar att denna mojlighet till kvittning av framtida forluster gor att periodiserings-
fonden kan anvéndas som en reserv for samre tider. Lodin et al. (2013) framhéver &ven att
avsdattningar till periodiseringsfonder forstarker likviditeten for foretaget eftersom skatte-
kostnaden minskar. Aven en konsolideringseffekt uppstar eftersom foretaget valjer att
minska det utdelningsbara resultatet (Lodin, et al, 2013; Tjernberg, 2004). Periodiserings-
fonder ar framforallt effektivt for foretag med en liten andel anlaggningstillgangar eftersom
de pa ett fordelaktigt satt kompletterar eller till och med ersétter 6veravskrivningar pa an-
laggningstillgangar (Andersson, 2006; Prop 2004/05:38).

Né&r mojligheten att gora avsattningar till periodiseringsfond inférdes var det for juridiska
personer mojligt att satta av 25 % av vinsten. Denna procentsats sanktes tva ar senare till 20

% for att sedan fran och med 2002 aterigen hojas till dagens niva pa 25 % (Andersson,
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2006; Tjernberg, 2004). Fran och med ar 2000 forlangdes dven antalet ar som en periodise-
ringsfond far finnas innan medlen maste aterforas for beskattning fran fem till sex ar. Av-
sikten med dessa forandringar var att de skulle leda till en forbattrad skattesituation for sma
och medelstora foretag. Malet var dven att underlatta for expansion vilket i slutandan skulle

leda till 6kad sysselsattning (Tjernberg, 2004).

Vid infoérandet av systemet med periodiseringsfonder angav regeringen att de finansiella
effekterna var svara att forutse eftersom de inte kunde vara sakra pa i vilken utstrackning
foretagen skulle utnyttja den nya reserveringsmojligheten. Regeringen antog efter berak-
ningar att nyttjandegraden for juridiska personer skulle hamna pa cirka 71,5 %. For in-
komstaret berdknades kostnaden for de nya periodiseringsfonderna bli 3,9 miljarder kronor
men den nuvardesberdknade varaktiga kostnaden skulle bli 1,6 miljarder kronor per ar
(Prop 1993/94:50).

3.5.2 Periodiseringsfondens utformning idag

Bestammelserna kring periodiseringsfonder finns i inkomstskattelagens 30 kap. | lagen ségs
att juridiska personer far gora avdrag for ett belopp som motsvarar hogst 25 % av éverskot-
tet hos verksamheten fore avdraget enligt IL 30:5 (Inkomstskattelag 1999:1229). Denna
undersokning fokuserar enbart pa aktiebolag som ar en typ av juridisk person. For enskilda
naringsidkare och fysiska personer som &r deldgare i handelsbolag galler delvis andra regler
som till exempel att de far satta av 30 % av Gverskottet till periodiseringsfonder enligt 1L
30:6 (Inkomstskattelag 1999:1229). Varje ars avsattning ska bilda en egen periodiserings-
fond enligt IL 30:4 (Inkomstskattelag 1999:1229). Dessa fonder ska aterforas till beskatt-
ning senast 6 ar efter avsattningen och det ar den aldsta avsattningen som ska aterforas till
beskattning forst enligt IL 30:7 (Inkomstskattelag 1999:1229). Det finns dock fall som kan
tvinga foretag att aterfora fonderna till beskattning trots att det inte har gatt sex ar, detta kan
till exempel vara att foretaget upphor att bedriva naringsverksamheten eller att foretaget

forsatts i konkurs eller beslutas trada i likvidation enligt IL 30:8 (Inkomstskattelag
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1999:1229). Enligt Lodin (2013) &r periodiseringsfonden den enda reserveringsmojligheten
av betydelse som juridiska personer i Sverige har till sitt férfogande i dagslaget.

3.5.3 Avgiftsbelaggningen

Aktiebolag som anvénder sig av periodiseringsfonder idag ska ta upp en schablonintékt.
Den beraknas genom att 72 % av statslanerantan vid utgangen av november manad forega-
ende ar multipliceras med ackumulerade avsattningar till foretagets periodiseringsfonder
enligt IL 30:6a (Inkomstskattelag 1999:1229). Denna bestdmmelse trddde i kraft 1 januari
2005 och kom till framst for att finansiera slopandet av gavo-, arvs- och férmdgenhetsskat-
terna (Prop 2004/05:38).

Regeringens forsta forslag var att schablonintékten skulle beraknas pa statslanerantan adde-
rat med 5 procentenheter for att mer efterlikna kostnaden for riskkapital. Detta ansags dock
vara en for hog kostnad vilken skulle forsamra forutsattningarna for foretagen och mojligt-
vis leda till att periodiseringsfonderna direkt aterfordes till beskattning (Prop 2004/05:38).
Mot den bakgrunden valdes dagens niva som kan jamfdras med ett fordelaktigt 1an for fore-
tagen. Trots detta fick forslaget en hel del kritik, bland annat fran Naringslivets skattedele-
gation (NSD). De ansag att mindre aktiebolag borde undantas fran avgiftsbelaggningen
eftersom de menade att periodiseringsfonderna ar viktiga for den framtida tillvaxten och att
mindre foretag skulle drabbas hart av den nya regeln. Andra kritiska réster hojdes som me-
nade att den nya regeln gjorde avsattningen mer komplicerad for foretagen. NSD menade
att det skulle leda till att fler foretagare skulle vélja bort aktiebolag till forman for exempel-
vis enskild firma (Prop 2004/05:38). Regeringen holl inte med om kritiken da de menade
att berakningsséttet var enkelt och att avgiften var relativt 1ag. De menade att om man istal-
let valt att gora som tidigare forandringar dér tidsgransen for avsattningen eller att forand-
ring av avsattningsprocenten &ndrades, skulle resultatutjamningsmajligheten forsamras mer
patagligt. Regeringen menade att schablonintékten var den metod som skulle ha minst pa-
verkan pa foretagens mojlighet att gora avsattningar (Prop 2004/05:38). NSD patalade det
orattvisa i att schablonintékten enbart géllde vissa bolagsformer och att det ddrmed stred
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mot den sa kallade neutralitetsprincipen som sager att olika bolagsformer ska beskattas
jambordigt (Lodin et al, 2013; Prop 2004/05:38).

| propositionen for avgiftsbeldggningen tog regeringen fram prognoser for hur anvandandet
av periodiseringsfonder férmodades se ut de kommande aren. De ingdende avsattningarna
mellan 2005 och 2007 prognostiserades oka fran 233 miljarder kronor till 280 miljarder
kronor. Det framgar inte i propositionen om regeringen utgick ifran att anvandandet av pe-
riodiseringsfonder skulle paverkas av avgiftsbelaggningen. Regeringen menade dock att
prognoserna var osakra eftersom anvandningen av periodiseringsfonder inte enbart paver-
kades av avgiftsbeldggningen utan ocksa av externa faktorer sasom konjunkturforandringar
(Prop 2004/05:38). Nér periodiseringsfonden inférdes prognostiserade regeringen att ut-
nyttjandegraden skulle vara 71,5 % (Prop 1993/94:50). Nar ATL gjorde sin undersokning
var det for beskattningsaret 2004 64 % som sade sig ha periodiseringsfonder (Svenskt
Naringsliv, 2005). Darmed hade anvandandet inte hallit sig pa en niva som regeringen trott
utan minskat markant. Tjernberg (2004) har kritiserat att lagstiftarna i Sverige inte utfor
djupare undersokningar kring systemet med obeskattade reserver bor vara uppbyggt.

Efter avgiftsbelaggningen var foretagen tvungna att ta stallning till om de ansag att avsatt-
ning till periodiseringsfond vore I6nsam. Lundén (2011) menar att en avséttning ar 1énsam
om avsdttningarna kan aterforas vid ett forlustar, om skattekrediten ger en béttre avkastning

an kostnaden for avgiftsbelaggningen eller om Ian med hogre ranta kan undvikas.

3.5.4 Statslanerantan

Riksgaldskontoret faststaller statslanerantan utifran marknadsrantan pa stadsobligationer
med en aterstaende 16ptid om minst fem ar. Avsikten &r att den ska motsvara den riskfria
langa rantan (Riksgaldskontoret, 2014). Statslanerantan har under aren for undersékningen
forandrats. Den statslaneranta som ska anvands vid utrékning av schablonintakten av perio-
diseringsfonder ar den som var géllande 30 november foregaende ar enligt IL 30:6
(Inkomstskattelag 1999:1229). Statslanerantan har enligt skatteverkets hemsida under de

undersokta aren varit pa foljande niva. Se tabell 1.1.
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2002- 2003- 2004- 2005- 2006- 2007- 2008- 2009- 2010- 2011- 2012- 2013-
11-30 11-30 11-30 11-30 11-30 11-30 11-30 11-30 11-30 11-30 11-30 11-30

4,85% 4,71% 3,95% 3,26% 3,54% 4,16% 2,89% 3,20% 2,84% 1,65% 1,49% 2,09%

Tabell 1 Statsldnerantan enligt ovan den 30 november, som anvénds vid berdkningen av schablonintakten.
(Skatteverket, 2014)

3.6 Resultatutjdmning

Fenomenet att utjamna foretagets redovisade resultat mellan olika ar genom bokslutsdispo-
sitioner kallas for resultatutjamning eller income smoothing. Det ar nddvéndigt att sarskilja
om utjamningen ar naturlig eller avsiktlig. Skillnaden mellan dessa tva ar att avsiktlig ut-
jamning sker pa grund av initiativ fran foretagen. Utjamning som &r avsiktlig kan antingen
vara artificiell eller reell. Artificiell utjamning innebdar att foretaget anvander olika redovis-
ningsmetoder for att jamna ut resultatet. Dessa utjamningar kan till exempel vara att inték-
ter och kostnader periodiseras till ett visst beskattningsar for att jamna ut resultatet (Eckel,
1981; Andersson, 2006). Avséttningar till periodiseringsfonder ar exempel pa reella utjam-
ningar som innebar att foretag pa grund av forandringar i ekonomiska forhallanden valjer

att gora utjamnande atgéarder (Andersson, 2006).

Tjernberg (2004) papekar att det aven ar viktigt att skilja pa nar resultatutjamningar sker i
tiden. Han bendmner begreppen resultatreglering och forlustutjamning dér det férstnamnda
innebdr att det utrdknade skattemdssiga resultatet justeras med hjalp av reserveringar
(Tjernberg, 2004). Resultatreglering sker i Sverige genom bokslutsdispositioner vilka an-
tingen okar eller minskar resultatet (Samuelson, 1994). Minskar gor det genom till exempel
avsattningar till periodiseringsfonder och 6kar gor det genom aterféring av periodiserings-
fonder. Om det efter eventuell resultatreglering uppkommer en skattemassig forlust kan det
vara mojligt att utjamna denna med andra ars vinster vilket kallas forlustutjamning

(Samuelson, 1994; Tjernberg, 2004). | Sverige har det lange varit tillatet med 6ppen resul-
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tatutjiamning till foljd av uppmjukningen av principen om beskattningsarets slutenhet som
tidigare beskrivits (af Klercker, 1948).

Det brukar diskuteras kring vilka mojligheter foretag ska ha att forlustutjamna bade framat
och bakat i tiden. Forlustutjamning bakat i tiden, carry back, innebéar att vinst kan kvittas
mot senare ars eventuella forluster. Detta ar inte mojligt i Sverige. Periodiseringsfonderna
minskar dock behovet av carry back eftersom en del av vinsten kan anvandas som forlustut-
jamnare for kommande ars eventuella forluster (Tjernberg, 2004). Carry forward, som in-
nebar att underskott kan kvittas mot framtida 6verskott har varit méjligt under lang tid i
Sverige (Samuelson, 1994). Tjernberg (2004) menar att det svenska systemet med periodi-
seringsfonder och Gveravskrivningar pa inventarier inte &r tillrackliga for att ersatta behovet

av carry-back.

3.6.1 Tidigare forskning angaende resultatutjamning
Forskningen inom detta omrade har gett skiftande resultat. Har presenteras de mest tongi-

vande forskningsresultaten angaende resultatutjamning och deras respektive historia.

Enligt Trueman och Titman (1988) valjer chefer att resultatutjamna eftersom de anser att
jamnare resultat mellan aren ger sken av en stabilare verksamhet som verkar mindre riska-
bel. Detta leder till att eventuella investerare varderar foretaget hogre. En viktig fraga som
manga forskare valt att undersoka ar vad som kannetecknar ett resultatutjgmnande foretag.
Moses (1987) menar att viljan att gora resultatutjamnande atgarder paverkas av storleken pa
det resultat ett foretag visar innan bokslutsdispositionerna gjorts samt storleken pa sjélva
foretaget. Att storleken pa foretaget har betydelse dementerade dock Ashari et al. (1994) i
en undersokning dar han testade flera olika faktorer. Det visade sig i undersokningen av
Ashari et al. (1994) att foretag som gjorde lagre vinster anvande sig av mer resultatutjam-
ning samt att branschtillhérighet hade betydelse. Saudagaran och Sepe (1996) gjorde en
undersokning for att folja upp Moses undersdkning. | denna undersokte Saudagaran och

Sepe (1996) kanadensiska och brittiska foretag déar det visade sig likt det Ashari et al.
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(1994) kom fram till att foretagsstorleken inte hade nagon betydelse (Saudagaran & Sepe,
1996).

I en undersdkning visade Michelson et al. (1995) likt Moses (1987) och Ashari et al. (1994)
att foretag som visade genomsnittligt lagre vinster ocksa var mer bendgna att resultatut-
jamna. Aven foretag som ar utsatta for mindre risk tenderar att utnyttja resultatutjamningar.
Detta kan dock vara en fraga om huruvida resultatutjamningarna leder till mindre risk eller
tvartom. Storre foretag dr &ven mer benagna att anvanda sig utav resultatutjamnande atgar-
der enligt Michelsons undersokning (Michelson, Jordan-Wagner, & Wootton, 1995). Resul-
tatutjiamning kan aven goras for att minska kostnaden for kapital da langivare hellre lanar ut
till stabila foretag (Gassen, Uwe-Fiilbier, & Sellhorn, 2006).

Andersson (2006) har gjort en undersokning 6ver svenska enskilda naringsidkare dér det
visade sig att nyetablerade foretag inte gjorde avsattningar i samma utstrackning som aldre
bolag. Andersson (2006) papekar dock att flera undersokningar pekar pa det motsatta att
nyetablerade foretag i storre utstrackning anvander sig av metoder for att skjuta upp skat-
ten. Andersson (2006) undersokte foretags arsredovisningar for taxeringsar 1996 och 1999,
under denna tid visade det sig att andelen féretag som gjorde avséattningar till periodise-
ringsfonder minskade. Av de foretag som visade ett positivt resultat var det for taxeringsar
1996 61,3 % av foretagen som gjorde avsattningar jamfort med 1999 ars 49,7 %
(Andersson, 2006).

3.7 Positiv redovisningsteori

Till skillnad fran normativ redovisningsteori handlar positiv redovisningsteori om varfor
chefer agerar pa ett visst satt i redovisningsfragor. Grundtanken &r att forsoka forklara och
forutse ett beteende eller fenomen genom att fokusera pa relationerna hos en organisation.
Dessa relationer kan till exempel vara mellan dgarna och chefer eller mellan chefer och
finansiella institut. Positiv redovisningsteori forutsatter att individer drivs av ett egenin-

tresse. Teorin forlitar sig pa tre hypoteser namligen bonushypotesen, skuldsattningsgrads-
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hypotesen samt hypotesen om politisk paverkan. Bonushypotesen grundar sig pa att chefer
ofta har bonusavtal som pa nagot satt ar kopplade till redovisningen vilket kan forklara de
redovisningsval denna chef gor. Skuldsattningsgradshypotesen grundar sig pa att chefer vill
minska kostnaden for kapital dar undersdkningar har visat att féretag med hog andel skul-
der kommer att redovisa dessa pa sa satt att vinsten framstar som hégre. Hypotesen om po-
litisk paverkan grundar sig pa relationer som foretaget har med intressenterna utanfor orga-
nisationen (Deegan & Unerman, 2006). Teorin forutsétter att storre foretag i stérre ut-
strackning an mindre anvander sig av redovisningsatgarder som minskar resultatet (Watts
& Zimmerman, 1990). Riahi-Belkaoui (1985) hanvisar till ett annat verk av Zimmerman
dar han pastar att de beslut som gor att chefer blir rikare kan vara att minska eller skjuta

upp skattekostnader.

3.8 Pecking order theory

Det finns ett flertal olika teorier som &mnar forklara féretags finansiering. En av de mest
relevanta &r pecking order theory (POT). Den har sitt ursprung i en studie genomford av
Donaldson redan 1961 dar han undersokte foretagsledares preferenser gallande finansiering
(Myers, 1984). Pecking order theory menar att foretag foredrar internt genererat kapital
framfor extern finansiering eftersom det pa grund av informationsasymmetrin ar ett billi-
gare satt att finansiera verksamheten. | de fall foretagen maste ta in externt kapital foredrar
man att skuldsétta sig framfor att ta in kapital genom nyemissioner eller liknande (Frank &
Goyal, 2003). Det har dven pavisats att sma foretag i storre utstrackning arbetar med Kkort-
siktiga skulder medan storre foretag ofta har en hogre andel langsiktiga skulder (Andersson,
2006). Detta forefaller som rimligt da storre foretag ofta har ett storre behov av kapital och
langsiktiga skulder bor i allmanhet vara pa storre belopp dn kortsiktiga. Denna uppsats om-
fattar uteslutande mindre foretag och Andersson (2006) menar att for sadana &r internt ge-
nererade medel den i sdrklass viktigaste finansieringskéllan. Pecking order theory har i ota-
liga undersokningar bekraftats och den enda egentliga kritiken som riktats mot den &r att
den inte ar applicerbar pa unga foretag, ofta i IT-sektorn, med stora investeringar i immate-

riella tillgangar (Andersson, 2006). Dessa foretag har en tendens att pa grund av att det ofta
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finns en stor marknadstilltro men bristande kreditvardighet ofta valt eller tvingats till att
finansiera verksamheten med nyemissioner och dylikt snarare &n klassiska lan (Black &
Gilson, 1998).

3.9 Ekonomisk psykologi

Riskaversion innebdr att individer ogillar osékerhet och foredrar en lagre men saker avkast-
ning framfor en hogre avkastning som medfor storre risk (Varian & Repcheck, 2010). Ef-
tersom Sveriges bruttonationalprodukt under 2008 sjonk for forsta gangen sedan 1993 ar
det naturligt att det ses som ett orosmoment hos foretagarna (Statistiska Centralbyran,
2014). Warneryd (1992) talar om att det inte bara &r objektiva fakta som spelar in vid eko-
nomiska beslut utan pavisar att psykologiska faktorer och individens egna trosforestallning-
ar ar minst lika avgorande vid beslutsfattande. Vidare forklarar han att det finns tva typer av
ekonomiska beslutsfattare. Dels utforaren vars mal ar att maximera nyttan i en given pe-
riod, till exempel ett rakenskapsar. Dels den sa kallade planeraren som har en langre tidspe-
riod i atanke nar besluten fattas. Bada stravar efter att nyttomaximera men med olika tids-
perspektiv i atanke (Warneryd, 1992). En av de fordelar med periodiseringsfonder Lundén
(2011) anger &r att foretag kan anvanda avsattningarna for att bygga upp en reserv for

samre tider.

Riksbanken genomfor varje ar undersokningar angaende riskbenagenheten hos aktorerna pa
den svenska rante- och valutamarknaden. Varen 2008 visade en enkatundersokning att ma-
joriteten av respondenterna ansag att deras vilja till att ta risker hade minskat sen sommaren
2007 (Sveriges Riksbank, 2008a). Hosten 2008 genomfordes en likadan enkétundersdkning
dar hélften av respondenterna forutspadde att lagkonjunkturen ytterligare skulle fordjupas
och tva tredjedelar meddelade att deras vilja att ta risk hade minskat under de senaste sex
manaderna (Sveriges Riksbank, 2008b). | undersokningen hosten 2009 konstateras att 86 %
av respondenterna trodde att den finansiella krisen natt sin kulmen. Majoriteten av respon-
denterna svarade dven att deras vilja att ta mer risker hade okat de senaste sex manaderna
(Sveriges Riksbank, 2009).
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BNP &r ett matt pa vardet av alla varor och tjanster som tillverkas i ett land (Fregert &
Jonung, 2010). Om man studerar volymférandringen i BNP for Sverige kan en indikation
pa hur foretagsklimatet under aren som gatt identifieras.

8,0

B Volymférandring, %

-6,0

Figur 1. Diagram 6ver hur Sveriges BNP har utvecklats frén 1994 till 2013. Arlig procentuell forandring
anges. (Statistiska Centralbyran, 2014)

29



4. Empiri

4.1 Resultat

| undersékningen har fokus lagts pa att reda ut foretagens avsattningar till periodiserings-
fonder. Att just detta valts &r eftersom det ger en mer réttvisande bild. Aterféring av perio-
diseringsfonder méste goras senast sex ar efter avsattningen. Aterforingarna kan darmed
vara tvingade vilket gor det svart att mata vad foretagen gor frivilligt. En analys av avsatt-
ningarna bor darfor ge en mer rattvisande bild av hur instéliningen och anvéndandet av pe-

riodiseringsfonder har forandrats dver tid.

Avséttningar till periodiseringsfonder berdknas pa det beskattningsbara resultatet. Eftersom
det beskattningsbara resultatet inte alltid & detsamma som det redovisningsmassiga resulta-
tet har det inte gatt att helt sakerstalla om foretagen har haft mojlighet att gora avsattningar
till periodiseringsfond eller inte. Det som har gjorts for att komma s& nara som mojligt det
beskattningsbara dverskottet ar att “Resultat efter finansiella poster” har adderats med ater-
foring fran periodiseringsfond. Vid ett positivt resultat efter denna berakning respektive ar
har det antagits att foretaget haft mojlighet att gora en avsattning. Det kan finnas mojlighet
att kvitta tidigare ars forluster mot arets resultat for att minska det beskattningsbara éver-
skottet men detta har bortsetts ifran i undersdkningen. Michelson et al. (1995), Moses
(1987) och Ashari et al. (1994) menar alla att storleken pa resultatet som foretag visar upp
fore bokslutsdispositioner paverkar bendgenheten att gora reserveringar i resultatutjam-
nande syfte. Om det sambandet dven finns bland foretagen i denna underséknigen kommer

att undersokas.

Det som undersoks angaende avsattningarna ar dels hur manga som gor sadana men dven
storleken pa dessa avsattningar i forhallande till foretagens vinster. For att rakna ut storle-
ken pa avsattningarna har summan av alla avsattningar arligen dividerats med summan av
foretagens vinst. Resultatet blir hur stor andel av foretagens vinst som har avsatts till perio-
diseringsfonder. Det ar framst forandringen mellan aren som vill askadliggéras genom detta

berakningssatt snarare an den verkliga avsattningen i procent. Genom att identifiera férand-
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ringen av den relativa storleken pa avsattningarna bor den generella installningen till perio-

diseringsfonder kunna bestdmmas.

For att undersoka om effekten av avgiftsbelaggningen blev vad regeringen hade hoppats pa
kommer det undersokas huruvida nettot av avsattningar och aterforingar lett till en okning
av de ingaende periodiseringsfonderna. Regeringen prognostiserade en 6kning fran 233
miljarder 2005 till 258 miljarder 2006 och slutligen 280 miljarder fér 2007. | prognosen ar
dessa siffror for ingaende varden, i denna undersokning utgas det fran utgaende véarden.
Ingéende varden for 2005 &r detsamma som utgdende varden for 2004. Okningen i utga-
ende varden fran 2004 till 2005 prognostiserades bli cirka 10,7 %. Mellan 2005 och 2006
prognostiserades 6kningen vara cirka 8,5 %. Totalt trodde regeringen att 6kningen mellan
2004 och 2006 skulle vara cirka 20,2 % (Prop 2004/05:38). Dessa siffror kan tyvarr inte
jamforas med denna uppsats undersokning da detta kraver information om hur stora perio-

diseringsfonderna var for ar som inte fanns tillgangliga i Retriever Business.

4.2 Aren 2003-2013

| borjan av detta avsnitt redogors kortfattat for hur féretagen anvénde periodiseringsfonder-
na for varje enskilt ar for att i senare avsnitt belysa eventuella trender som identifierats un-
der tidsramen. Artalen i genomgéngen nedan avser respektive rakenskapsar. Helheten illu-

streras forst figur 2 och 3. Dessa figurer beskrivs sedan i detalj i avsnitten efter.
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4.2.1 Ar 2003

| budgetpropositionen infor ar 2005 kom forslaget om avgiftsbelaggningen av periodise-
ringsfonder. Darfor ar det intressant att underséka hur instéllningen till periodiseringsfon-
der var vid bokslutet for 2003, eftersom vid nésta bokslut hade férslaget redan verkstallts. |
urvalet pa 55 stycken foretag gjorde 34 avsattning till periodiseringsfond 2003. Antalet
foretag som hade mojlighet att gora avsattningar var 47 stycken. Darmed utnyttjade cirka
72 % av foretagen som kunde denna mojlighet. Siffra kommer att anvandas som riktmarke
for hur installningen till periodiseringsfonder var fore avgiftsbeléggningen eftersom den
kommande avgiftsbelaggningen inte var kand vid detta tillfalle. Noterbart &r att ar 2003
samt 2012 var de ar da antalet foretag som hade majlighet att gora avsattning var som
minst. Samtidigt var 2003 det ar tillsammans med 2008 da flest foretag gjorde avsattningar.

For att fa en uppfattning om hur stora avsattningar foretagen har varit villiga att gora har
summan av avsattningarna som andel av summan av arets resultat for samtliga foretag rak-
nats ut. For 2003 var denna andel cirka 43 %. Det var den hogsta andel av samtliga ar i
undersokningen. Notera att varje enskilt foretag endast far géra avsattningar pa 25 % av det
beskattningsbara Overskottet, som sagt ar det inte mojligt for externa aktorer att identifiera
det beskattningsbara Overskottet. L&gg dartill att resultaten, positiva och negativa, har
summerats och darefter dividerats med avsattningarna i taljaren for att fa fram procenttalet.
Darfor anvands siffran pa 43 % endast for att jamfora med andra ar dar berékningen gjorts

pa samma satt.

4.2.2 Ar 2004

De periodiseringsfonder som inte aterfordes till beskattning i bokslutet for ar 2004 belasta-
des med den nya schablonintakten aret efter. Avsattningarna som gjordes vid bokslutet for
ar 2004 belastades saledes dven de med den nya schablonintakten. Bland undersokta fore-
tag var det 2004 en stor andel som hade mojlighet att gora avséttning till periodiserings-
fond, ndmligen 50 av 55. Av dessa 50 foretag valde 33 stycken att gora avsattning, vilket

motsvarar 66 %. Enligt ATLs undersokning skulle 30,9 % av foretagen inte gora nya av-
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sattningar pa grund av avgiftsbelaggningen och 19,7 % tankte satta av mindre. Enligt
samma undersokning fran ATL var det for detta beskattningsar 64 % av féretagen som an-
vande periodiseringsfonder. For var undersokning gjorde 60 % av foretagen avsattningar. |
ATLs undersokning raknades dock periodiseringsfonder fran foregaende ar in (Svenskt
Néringsliv, 2005). 2004 sattes i genomsnitt cirka 28 % av foretagens vinster av till periodi-

seringsfonder.

4.2.3 Ar 2005

Nasta ar hade lika manga foretag som 2004 mojlighet att gora avsattningar. 2005 var det
dock endast 28 av de 50 som gjorde avsattningar, det vill sdga 56 % av de som kunde. Det
var saledes en mindre andel av foretagen som ansag att periodiseringsfonder var ett bra
alternativ detta ar. Av alla foretagens sammanlagda vinster 2005 gjordes avsattningar till
periodiseringsfond till ett varde av 24 % av ndmnda vinster. En minskning jamfort med
foregaende ar.

4.2.4 Ar 2006

2006 var det enda aret i undersokningen dar alla foretagen i studien hade mojlighet att gora
avséttningar. Trots det var det endast 28 stycken som utnyttjade mdéjligheten, motsvarande
cirka 51 %. En trend kan avlasas att under de tre forsta aren med avgiftsbelaggning har an-
delen foretag som gor avsattningar minskat med cirka 15 procentenheter. Det ser darfor ut
som att det Svenskt Naringsliv och ATL férutspadde, namligen att installningen till perio-
diseringsfonder skulle forsamras, verkligen har skett. 2006 sattes cirka 26 % av vinsterna
av till periodiseringsfonder vilket dock var en 6kning jamfort med aret innan. Det forklaras

dock av att flera foretag rapporterade negativa resultat.

4.2.5 Ar 2007
32 stycken foretag gjorde avséttningar 2007. Det motsarar néstan 62 % av de som hade

mojlighet att gora det. Antalet foretag som hade méjlighet att géra avsattning detta ar var
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52 stycken. Detta var en kraftig okning fran de tva foregaende aren. 2007 dkade aven ande-

len av de sammanréknade vinsterna som sattes av till periodiseringsfonder till 30 %.

4.2.6 Ar 2008

2008 fortsatte trenden att foretagen visade sémre resultat och endast 48 stycken hade moj-
lighet att gora avsattning till periodiseringsfond. 34 av dessa gjorde det vilket motsvarar
nastan 71 %. Detta ar en fortsatt markant okning fran foregaende ars 62 %. 2008 var det
forsta aret pa lang tid som Sveriges BNP minskade. Volymforandringen i BNP var detta ar
-0.6 %. Detta ar en foljd av att det generellt gatt samre for foretagen i Sverige (Statistiska
Centralbyran, 2014). 2008 var det fler foretag som gjorde avsattningar trots att det var ett
farre antal som hade majlighet till det. 39 % av féretagens sammanréknade vinster sattes av

till periodiseringsfonder, vilket var en kraftig 6kning.

4.2.7 Ar 2009

Ar 2009 sker en stor forandring i anvandandet av periodiseringsfonder. Lika manga foretag
som aret innan hade mojlighet att gora avsattning, namligen 48 stycken, trots det var det
endast 26 stycken som utnyttjade mojligheten. Detta innebar att endast 54 % gor avsétt-
ningar i jamforelse med foregaende ars 71 %. 2009 var aret da volymforandringen i BNP
var kraftigt negativ, -5 % (Statistiska Centralbyran, 2014). 26 % av féretagens samman-
lagda vinster avsattes till periodiseringsfonder vilket var en kraftig minskning jamfort med
foregaende ar.

4.2.8 Ar 2010

Likt de tva foregdende aren hade 48 foretag mojlighet att gora avsattningar. 28 av dem
valde att gora det. Saledes en 6kning av andelen foretag som hade majlighet att gora avsatt-
ning som faktiskt gjorde det till 58 %. Noterbart ar att BNP for detta ar okar jamfort med
foregaende ar med 6,6 %. Samtidigt ar avsattningar i forhallande till mojliga avsattningar
pa ungefar samma niva som for ar 2007, namligen 58 % jamfort med 62 %. 30 % av foreta-
gens totala vinster avsattes till periodiseringsfonder.
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4.2.9 Ar 2011

2011 ser vi en liten 6kning av antalet foretag som har mojlighet till avsattning, ndmligen 50
stycken. 54 % av dessa gjorde avsattning, det vill saga 27 stycken. En 6kning av BNP pa
2,9 % skedde detta ar. 25 % av foretagens sammanlagda vinst avsattes till periodiserings-
fond.

4.2.10 Ar 2012

Detta ar sker en utveckling som kan liknas vid den som skedde for 2008. Antalet foretag
som hade mojlighet att gora avsattning minskade till 47 stycken, samtidigt som antalet fore-
tag som gjorde avséttning Okade till 31 stycken. Detta innebar att 66 % av de som kunde
gbra avséattning gjorde det. | detta fall kan inte férandringen férklaras med en kraftig
minskning av BNP da den okade ar 2012. Om man jamfor andelen som gjorde avsattning
av de som kunde ar 2004 med 2012 var de pa samma niva. Installningen hade saledes inte
forandrats dessa ar utan lika stor andel av de som hade mojlighet gjorde avsattningar. En
stor okning av andelen avséattningar som gjordes i forhallande till foretagens vinst skedde

detta ar da 35 % av vinsterna avsattes till periodiseringsfonder.

4.2.11 Ar 2013

51 stycken av foretagen hade mojlighet att gora avsattningar till periodiseringsfonder 2013.
56 % av dessa gjorde avséattning, det vill sdga 31 stycken. Fér 2013 sanktes bolagsskatten
fran 26,3 % till 22 %. Som tidigare namnts fungerar hog bolagsskatt som ett incitament att
halla nere vinsten. Nar da bolagsskatten sénks kan tankas att viljan att skaffa sig skattekre-
diter for foretagen minskar. 25 % av foretagens sammanraknade vinster avsattes till perio-
diseringsfonder. Noterbart for detta ar ar att det ar det enda aret i undersokningen dar de

ackumulerade aterféringarna var storre an avsattningarna.
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4.3 Trender

Innan avgiftsbeldggningen av periodiseringsfonder var viljan att gora avsattningar som
storst. Av de som kunde gora avsattningar 2003 var det 72 % som gjorde detta. Dérefter
forsamrades installningen kraftigt for att na sin lagsta niva 2006 nar endast 51 % av de fore-
tag som kunde &ven utnyttjade mojligheten att gora avséattning till periodiseringsfond. Dar-
efter skedde ett trendbrott under 2007-2008 da samma siffra 6kade till nastan samma niva
som innan avgiftsbeldggningen. For 2013 ars bokslut gjorde cirka 61 % av de som kunde

avsdttning till periodiseringsfond.

For att undersoka om det finns nagot samband mellan antal foretag som kunde gora avsétt-
ning och de som verkligen gjorde det har korrelationen mellan dessa variabler undersokts.
Det visade sig att korrelationskoefficienten var -0.22. Detta innebar att nér fler foretag har
mojlighet att gora avsattning kommer ett mindre antal foretag att gora detta. Detta far anses

vara en svag negativ korrelation utifran vilken inte alltfér stora slutsatser kan dras.

Korrelationen mellan avséttningar och resultat fore bokslutsdispositioner visar sig ha en
positiv korrelation for hela tidsspannet pa +0,83. Det far anses vara en stark korrelation
som innebdr att ndr vinsterna blir hogre avsatts mer pengar till periodiseringsfonder. En
korrelationskoefficient pa +0,83 ger en determinationskoefficient (forklaringsgrad) pa cirka
69,2 %. Detta innebar att 69,2 % av variationen i avsattningar kan forklaras av forandringen

I vinst innan bokslutsdispositioner.

For att fa en uppfattning om huruvida anvandningen av periodiseringsfonder har minskat
eller okat har vi undersokt storleken pa de ackumulerade avsattningarna och aterforingarna
for varje ar. Ett foretag gjorde ar 2004 en aterforing pa cirka 7,7 miljoner kronor vilket kan
jamforas med totala aterforingar detta ar pa cirka 13 miljoner. Samma foretag anvande sig
inte av periodiseringsfonder under tidsramen bortsett fran detta ar samt en avsattning i bok-
slutet for 2013. Detta foretag far darfor anses vara ett extremfall och undantas ur denna
berdkning. Det visade sig att for varje ar har avsattningarna varit storre férutom ett undan-
tag. De ackumulerade periodiseringsfonderna har alltsd sammantaget okat for foretagen i
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undersokningen. Det ar endast ett ar som aterforingarna har varit stérre an avsattningarna
namligen 2013. Avsattningar maste aterforas senast 6 ar efter avsattningen. Det innebar att
de avsattningar som gjordes 2007 senast skulle aterforas 2013. Véardet av avsattningarna
okade kraftigt mellan 2006 och 2008 vilket i sin tur leder till att aterféringarnas vérde

kommer att vara storre under senare ar. Se figur 4.
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Figur 4. Overblick over hur de sammanriknade avséttningarna och aterféringarna har férandrats Gver tid.

Y-axeln avser kronor.

2003 gjorde cirka 62 % av foretagen avsattningar, vilket var det ar tillsammans med 2008
som visade p& hogst anvandningsandel. Aren efter 2003 skedde det en minskning i anvén-
dandet av periodiseringsfonder trots att det var fler foretag som hade majlighet att gora av-
sattningar. 2007 och 2008 pekade dock trenden uppat och fler foretag gjorde avsattningar.
Sammantaget kan sdgas att anvandandet av periodiseringsfonder har legat runt 50 % till 60
%. Se figur 2.
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Figur 5. Visar hur aterforingar fran periodiseringsfonderna har utvecklats de undersokta aren. Anger antal

foretag.

Antalet foretag som gjorde aterforingar var som lagst 2003 da endast 21 foretag gjorde ater-
foringar. Denna siffra steg sedan under 2004 och 2005 da 23 respektive 25 foretag gjorde
aterforingar. Det ar da flest foretag gjorde aterforingar var 2009 da 28 stycken foretag ater-
forde periodiseringsfonder till beskattning. Efter det har en minskning skett och for 2013
var denna siffra 24. Det ska sdgas att det dr svart att dra slutsatser utifran dessa siffror da

det inte ar sakerstallt om aterforingar var frivilliga eller tvingade. Se figur 5.
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Figur 6. X-axeln visar arets resultat i kronor och Y-axeln hur stor andel av de som gjorde resultat inom in-

tervallet som gjort avsattningar till periodiseringsfonder.

For att underséka om storlek pa vinsten paverkar foretagens bendgenhet att gora avsatt-
ningar har ett stapeldiagram gjorts. Detta visar att for de foretag som uppvisar lagst vinstni-
van valjer fa foretag att gora avsattningar, endast 36 %. Vinsterna har delats in i grupper

som innehaller ungefar lika manga foretag. Se figur 6.
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5. Analys

5.1 Generell utveckling

Vid inférandet av avgiftsbelaggningen pa periodiseringsfonder uppstod det en pessimistisk
instéllning till dessa vilket visade sig i ATLs undersékning. 30,9 % av foretagen de fragade
meddelade att de pa grund av avgiftsbeldggningen inte hade for avsikt att gora fler avsatt-
ningar (Svenskt Naringsliv, 2005). | denna undersdkning har férandringen inte varit lika
drastisk. Andock var avsittningsviljan hogst fore avgiftsbelaggningen. Fran cirka 72 %
2003 till cirka 61 % 2013. | detta avsnitt gors ett forsok att analysera varfor forandringen i
viljan att avsatta inte sjunkit i paritet med de siffror ATLs undersokning vittnade om
(Svenskt Néaringsliv, 2005).

Innan avgiftsbeldggningen valde foretagen att i snitt satta av en stor del av sina respektive
vinster. Andelen avsattningar i forhallande till vinster var ar 2003 cirka 43 %, undersok-
ningens hogsta resultat. Denna siffra sjonk kraftigt 2004 och 2005 for att sedan aterigen
stiga. Vid senaste bokslutet ligger denna siffra pa cirka 25 %. Den pessimistiska install-
ningen infann sig alltsa dven for foretagen i denna undersokning och den har fortsatt med
nagot enstaka ars undantag. Daremot kan inte den negativa installningen ségas ha ytterli-

gare forvarrats utan stabiliserades pa en niva kring 25-30 %. Se figur 3.

Né&r systemet med periodiseringsfonder infordes skulle nyttjandegraden enligt regeringens
berdkningar vara ungefar 71,5 % (Prop 2004/05:38). Dessa nivaer kommer inte foretagen i
denna undersokning upp till trots att urvalet rensades fran foretag som under aren 2004-
2013 inte redovisade nagra obeskattade reserver. Istallet gor cirka 50-60 % av foretagen i
denna undersokning avsattningar. Som mest var det 62 % som gjorde avsattningar och detta
var 2003 nar avgiftsbelaggningen annu inte kommit pa tal. Samma niva nas igen 2008, an-

nars ar det pa lagre nivaer for samtliga undersokta ar.

Inforandet av periodiseringsfonder gjordes bland annat for att skatteutjdmningsreserven
som den skulle ersétta var for komplicerat uppbyggd (Prop 1993/94:50). Avgiftsbelagg-
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ningen av periodiseringsfonder ma ha gjort dem nagot mer komplicerade. Det ar dock svart
att bevisa att det ar den eventuellt 6kade komplexiteten som lett till att farre anvander sig av

periodiseringsfonder idag.

5.2 Positiv redovisningsteori

Positiv redovisningsteori grundar sig pa att chefer tar beslut for att maximera sin egen
nytta. Exempel pa detta beteende kan som beskrivits i teoriavsnittet vara att minska skatte-
kostnaden eller skjuta upp densamma. Denna teori kan darfor forklara varfor periodise-
ringsfonderna fortfarande ar ett alternativ for cheferna eftersom de i teorin gér dem rikare
(Riahi-Belkaoui, 1985; Deegan & Unerman, 2006). Den positiva redovisningsteorin talar
aven om relationen mellan &gare och kreditinstitut i den sa kallade skuldsattningsgradshy-
potesen. Hypotesen grundar sig pa att cheferna och agarna vill minska kostnaden for att
tillgodose kapitalbehovet. Detta kan kopplas till anvdndandet av periodiseringsfonder. Om
ett foretag har ett formodat framtida kapitalbehov far avsattning till periodiseringsfond ses
som ett billigt 1an fran staten, eftersom det antagligen ger en lagre kapitalkostnad an andra
lan. Detta faktum har rimligtvis paverkat anvandningen och installningen till periodise-
ringsfonder positivt. Férutom skuldséttningsgradshypotesen grundar sig positiv redovis-
ningsteori pa hypoteserna om politisk paverkan samt hypotesen om chefers bonusavtal.
Chefers bonusavtal ar ofta pa nagot satt kopplad till redovisningen. Ett test for att jamfora
korrelationen mellan anvandning av avséttningar till periodiseringsfonder och férekomsten
av bonusavtal skulle inte ge en réttvisande bild i denna undersoknigen. Det &r inte sékert att
bonusavtalet paverkar beteende kring periodiseringsfonder. Eventuell bonus kan till exem-
pel grunda sig pa resultatet fore bokslutsdispositioner. | denna undersékning har det av den
anledningen inte testats eftersom dessa bonusavtal ofta & komplicerade och all nddvéandig
information oftast inte finns tillganglig i foretagens arsredovisningar. Dessutom é&r foreta-
gen i undersokningen relativt sma och det ar darfor rimligt att anta att dgare och daglig le-
dare i flera fall & samma person. Hypotesen om politisk paverkan riktar sig framst mot
foretag som &r storre &n de i denna undersokning. Att visa stor vinst bor till exempel inte
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for vara foretag leda till misstanksamhet fran samhallet eftersom undersokningen endast

innehaller relativt sma foretag.

5.3 Pecking order theory

Ur ett pecking order theory perspektiv kan det ségas att enligt teorin féredras internt gene-
rerat kapital framfor externt finansierat kapital (Myers, 1984). | samband med avgiftsbe-
laggningen pa periodiseringsfonderna forvandlades periodiseringsfonderna till vad man kan
kalla for ett lan fran staten, det vill sdga externt finansierat kapital med en medféljande
kostnad. Periodiseringsfonderna kunde aven tidigare liknas vid ett Ian fran staten i avseen-
det att obeskattade reserver bestar av en del eget kapital samt en del uppskjuten skatteskuld.
Det ar fortfarande efter avgiftsbelaggningen ett fordelaktigt Ian. Dock kan periodiserings-

fonden ségas ha flyttats ett steg ner i hierarkin av efterstravansvérd kapitalstruktur.

Statslanerantan var vid inférandet av avgiftsbeldggningen pa en hog niva, namligen 4,71 %.
Det var denna rantesats som schablonintékten berdknades pa for avsattningar som gjordes
for bokslutet 2004. Detta kan jamforas med den statslanerantan for 2012-11-30 pa 1,49 %
som de sista avsattningarna i var undersokning beraknades pa. Kostnaden for periodise-
ringsfonder har alltsa sjunkit till en tredjedel jamfort med vid infoérandet. Enligt Lundén
(2011) &r en avsattning till periodiseringsfond Ionsam om foretaget kan fa béttre avkastning
pa skattekrediten an den kostnad som uppstar med anledning av schablonintakten. Kost-
nadsaspekten ar i linje med pecking order theory och tankarna kring att en lag kapitalkost-
nad alltid ar efterstravansvard. Den sankta statslanerantan och den darmed lagre kostnaden
for periodiseringsfonder kan vara en anledning till att viljan att gora avsattningar hallit sig
pa en fortsatt hog niva.

5.4 Resultat och resultatutjamning
Empirin visade att Michelsons et al. (1995), Moses (1987) och Ashari et al. (1994) teorier
om att foretag med lagre genomsnittliga vinster var mer benédgna att resultatutjamna inte

stdmde Overens med denna undersoknings foretag. Efter att foretag som ej gjorde vinst ren-
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sats ur datan visade det sig att foretag som gjorde ett resultat pa mellan 1 000-250 000 kro-
nor var den grupp som gjorde i sarklass minst avsattningar, endast cirka 36 %. Denna andel
Okar sedan kraftigt desto hdgre vinsterna ér, vilket talar emot ovanndmnda teorier. Det ska
dock ségas att denna 6kning avtar och for de allra storsta vinsterna visar det sig att det sker
en liten minskning dar farre valjer att gora avsattningar till periodiseringsfond. For att ytter-
ligare kontrollera ovanstaende teorier undersoktes korrelationen mellan resultat fore bok-
slutsdispositioner och gjorda avsattningar. Varje foretags ackumulerade vinster och deras
avséttningar korrelationstestades. Det visade sig att det fanns ett starkt positivt samband
mellan resultat fore bokslutsdispositioner och gjorda avséattningar. Eftersom denna under-
sokning endast gors pa sma aktiebolag kan inte de tidigare forskarnas teorier helt forkastas.
Det finns en stor spridning bland foretagens resultat i denna uppsats. Trots det faller samt-
liga inom ramen for definitionen av sma foretag. Medelstora och stora féretags bendgenhet
att anvanda periodiseringsfonder kan skilja sig kraftigt fran detta urval. De namnda teorier-
na inriktar sig dven pa hela fenomenet resultatutjamning och inte enbart pa periodiserings-

fonder som i denna undersokning.

5.5 Beskattning

Tjernberg (2004) menar att en lagre bolagsskatt minskar viljan for foretag att anvanda sig
av resultatutjamnande metoder. Den sankta skatten fran 26,3 % till 22 % som inférdes for
beskattningsaret 2013 kan darfor vara anledningen till att andelen féretag som gjorde av-
sattningar av de som kunde minskade detta ar. Enligt empirin har det ocksa skett da cirka
61 % av foretagen som kunde gora avsattningar gjorde detta ar 2013. Det kan jamforas med
2012 da denna siffra var cirka 66 %. En av fordelarna med avséttningar till periodiserings-
fond &r att de blir &hnu I6nsammare om skatten skulle sénkas i framtiden (Lundén, 2011).
Vid bokslutet samma ar som den lagre skattesatsen infordes kunde man se en kraftig 6kning
av aterforingarna. Det ska dock sagas att for fa ar har gatt sedan bolagsskattesankningen
och nagra trender kan darfor inte bekraftas. Dessutom hade en stor 6kning av avsattningar-
na skett 6 ar tidigare. De stora avsattningarna fran 2007 var tvingade att aterféras detta ar

om det inte gjorts tidigare. Detta faktum kan forklara det okade vardet pa aterfringarna.
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5.6 Ekonomisk psykologi

| litteraturen stipuleras att det inte enbart ar de faktiska ekonomiska utfallen som paverkar
manniskors ekonomiska beslut (Warneryd, 1992). 2006 och aren efter talades det mycket
om en stundande finanskris. Vinsterna 6verlag fortsatte att 6ka i undersokta foretag under
aren 2007-2008. Det leder vanligtvis, enligt teorin, till att farre foretag véljer att gora av-
sdttningar. Anda valde manga foretag att dka vardet pa sina periodiseringsfonder under
dessa ar. Detta kan forklaras genom att oron for samre tider gjorde att man valde att spara i

ladorna for att sékerstélla att man skulle klara sig igenom en eventuell lagkonjunktur.

Resultaten i Riskbankens undersokningar géllande réante- och valutamarknadens syn pa
riskbendagenhet avspeglar sig dven i denna uppsatsens undersokta foretag. | slutet av 2007
angav majoriteten av foretagen i Riksbankens undersokning att deras riskbendgenhet hade
minskat de senaste sex manaderna (Sveriges Riksbank, 2008a). Viljan att gora avsattningar
till periodiseringsfond ¢kade kraftigt infor 2007 ars bokslut i denna undersokning. Av de
foretag som hade mojlighet att gora avsattning 2007 gjorde cirka 62 % detta, vilket kan

jamforas med foregdende ars 51 %.

| Rikshankens senare undersokning, fran hosten 2008, vittnade respondenterna att de kénde
en stor oro infor framtiden som gjorde att deras vilja att ta risker fortsatt att minska
(Sveriges Riksbank, 2008b). Just 2008 var det en relativt lag andel foretag som hade moj-
lighet att gora avsattningar. Trots det var det en rekordhdg andel av de som faktiskt kunde
gora avsattningar som ocksa verkligen gjorde det. Detta talar emot att periodiseringsfonder
skulle anvandas som resultatutjamning. Da det pekar at att just 2008 nar oron var stor valde
manga att 6ka sina avsattningar trots att farre féretag hade méjlighet att gora detta. Pa kort
sikt kan detta tolkas som att periodiseringsfonderna pa grund av oro och psykologiska skal i
extremlagen snarare forstarker trenden dn att verka som ett verktyg for resultatutjamning.
Det ligger aven i linje med att foretag som lever i storre upplevd osakerhet & mer bendgna
att gora avsattningar. Sambandet mellan mojligheten att kunna gora avsattning till periodi-
seringsfonden och att utnyttja detta undersoktes i ett korrelationstest. Detta test visade en

svag negativ korrelation pa -0,21 vilket innebér att ju fler féretag som har majlighet att gora
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avsattning desto farre kommer att gora det. Detta tyder pa att foretag i samre tider ar mer
villiga att bygga upp en reserv for eventuella framtida forluster. Samma monster tréader
fram under 2012 da resultaten dverlag sjonk for undersokta foretag samtidigt som andelen
foretag som gjorde avséttning av de som kunde 6kade. 2013 var de samlade resultaten re-
kordhdga och da minskade ocksa andelen foretag som valde att avsatta medel till periodise-
ringsfonder i enlighet med korrelationstestet. Lunden (2011) menar att en av férdelarna

med periodiseringsfonder ar mojligheten att kunna bygga upp en reserv for samre tider.

2009 var dret da BNP minskade med 5 % jamfort med foregaende ar. Detta syntes dven i
denna undersoknings foretag da de sammanlagda vinsterna sjonk kraftigt jamfort med fore-
gaende ar. Detta borde leda till att en stor andel av de som hade majlighet till att gora av-
sattningar ocksa gjorde det. Sa var dock inte fallet utan endast cirka 54 % av de som kunde
gbra avséttningar valde att gora det. Detta hdpnadsvéckande resultat kan dock forklaras
genom att féretagen hade en positivare framtidstro och darmed storre vilja att ta risker
(Sveriges Riksbank, 2009).

Under aren 2008-2009 var det som tidigare namnts en ekonomiskt orolig period. Det var
ocksa dessa ar som flest foretag valde att aterfora periodiseringsfonder till beskattning. Det
gar inte att dra for stora slutsatser utifran antalet aterféringar eftersom de kan vara tving-
ande da varje enskild periodiseringsfond enligt lag maste aterforas till beskattning efter

senast sex ar.
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6. Slutsats

Syftet med denna uppsats har varit att kartldgga anvandandet av periodiseringsfonder for
mindre aktiebolag de senaste elva aren. Det forsta aret for undersékningen, 2003, visade
toppnivaer bade gallande andel foretag som gjorde avsattningar nar de hade majlighet men
aven andel avsattning i forhallande till foretagens sammanréaknade vinster. De forsta aren
efter 2003 kan i empirin faststéllas att en minskning i anvadndandet av periodiseringsfonder
har skett i likhet med ATLs undersokning samt de uppsatser som skrivits i amnet
(Bergstrom, Nilsson, & Zakrisson, 2008; Svenskt Naringsliv, 2005) Det sag darmed ut som
att periodiseringsfonderna var pa vég att do ut efter att anvandningen minskat varje ar fran
2003-2006. Da var den pessimistiska installningen till periodiseringsfonder som storst.
2003 gjorde 72 % av de foretag som kunde avsattningar, for att sedan sjunka till 66 %, 56
% och slutligen 51 % 2006. Det som skiljer denna uppsats fran tidigare forskning ar att den
undersoker hur anvandandet av periodiseringsfonder har utvecklats aven under senare ar.
2007 skedde ett trendbrott och anvandandet 6kade igen. 61 % av foretagen i undersokning-

en som hade mojlighet att gora avsattningar 2013 gjorde ocksa detta.

Andelen av de sammanlagda vinsterna som sattes av till periodiseringsfonder nadde sin
hogsta niva 2003 for att sedan minska efter avgiftsbelaggningen. Mellan aren 2004 och
2013 kan vi konstatera att andelen avsattningar av vinsterna legat stabilt runt 25-30 %. Den
kraftiga minskningen under 2004 och 2005 har darmed inte fortsatt utan stabiliserats pa
ungefar samma niva som tidigare. De ackumulerade avsattningarna och aterféringarna i
kronor raknat har foga forvanande okat under aren for undersékningen, i takt med att resul-
taten har okat. Detta tyder &ven pa att regeringens avsikt att anvanda avgiftsbelaggingen for

att finansiera slopandet av andra, orelaterade, skatter har lyckats.

2008 gjordes en undersokning som bekraftade att foretagen var oroliga infér framtiden
(Sveriges Riksbank, 2008b). En intressant upptéckt ar att anvandningen av periodiserings-
fonder forandrades kraftigt under aren det var ekonomiskt oroliga tider i Sverige. Under
aren 2007-2008 visade farre foretag positiva resultat och hade darmed samre majligheter att

gora avsattningar. Anda valde fler foretag an tidigare att utnyttja denna mojlighet. Detta
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beteende kan forklaras med att foretag framst valjer att se pa sina periodiseringsfonder som
en reserv for samre tider. Beteendet forandrades 2009 da trots att BNP sjonk kraftigt var
foretagen mindre villiga att gora avsattningar. Detta ar vittnade dock foretagen i Riksban-
kens undersdkning om en positiv framtidstro. Detta leder till att slutsatsen kan dras att vil-
jan till att gora avsattningar till stor del beror pa hur stora risker man vagar ta och vilken
syn man har pa framtidens ekonomiska klimat i enlighet med ekonomiskt psykologi.

Denna uppsats ar den forsta studien som gors pa de langsiktiga effekterna av avgiftsbelagg-
ningen. Tidigare undersokningar har varit centrerade kring ar 2005. Darfér har denna studie
till stor del haft ett explorativt syfte for att sondera terrdngen infor framtida forskning. Av-
giftsbelaggningen har paverkat anvandningen av periodiseringsfonderna men effekten har
inte varit av samma betydelse som tidigare befarats. Pa lang sikt verkar det finns ett flertal
andra faktorer som har storre paverkan pa avsattningsviljan an avgiftsbelaggningen. For att
vidare undersoka exakt vilka faktorer som spelar in och hur mycket dessa paverkar ges ne-

dan forslag pa hur framtida forskning kan utformas.

6.1 Vidare forskning

Det rader delade meningar kring huruvida storleken pa foretagen paverkar bendagenheten att
resultatutjgmna (Ashari et al, 1994; Moses, 1987). Det vore intressant att undersoka om
anvandningen av periodiseringsfonder skiljer sig a mellan stora och sma foretag. Eftersom
det i den genomfdrda undersdkningen endast ingick foretag som var av likartad storlek har
inte nagra slutsatser kunnat dras kring det. Anledningen till att vi valde att endast undersdka
mindre foretag var for att dessa enligt kritikerna, som redovisats ovan, skulle drabbas hard-
ast av avgiftsbeldggningen pa periodiseringsfonderna (Prop 2004/05:38). Att vi valde likar-
tade foretag har bade for- och nackdelar. Som sagt testades inte storleken pa foretagen i
forhallande till anvandningen av periodiseringsfonder. Aven branschtillhérighet blev irrele-
vant i undersokningen da ett for litet antal foretag undersoktes for att kunna genomfora en

rattvis analys.
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Det rader aven delade meningar kring huruvida nyetablerade foretag har storre eller mindre
bendgenhet att gora avsattningar till periodiseringsfonder (Andersson, 2006). | denna
undersokning har endast foretag som registrerats innan ar 2000 undersokts. Darfor har be-
nagenheten till att gora avsattning till periodiseringsfond i forhallande till alder pa verk-

samheten inte undersokts, vilket vore intressant for kommande studier.

Tjernberg (2004) menar att en lagre bolagsskatt leder till att foretag inte &r lika villiga att
gora resultatutjamnande atgarder. Den senaste bolagsskattesankningen galler endast for det
sista aret i var undersékning. Darfor har inga trender kunnat faststallas for att bekrafta
Tjernbergs teori. Det blir extra svart att dra nagra slutsatser for ar 2013 da antalet tvingade
aterforingar det aret kan antas vara rekordhogt. Detta bor dock undersékas noggrannare i

framtida studier dar trender for den senaste skattesdnkningen kan faststéllas.

Det vore aven intressant att undersoka hur trenden var de forsta aren efter systemet med
periodiseringsfonder infordes. Nu har vi fatt anvanda 2003 som utgangspunkt vid var
undersokning eftersom vid de senare aren hade den nya schablonintikten inforts. Vi kan
inte garantera att 2003 &r en tillforlitlig utgangspunkt eftersom vi inte vet hur anvandandet
sag ut tidigare. En breddning av tidsramen hade darfor kunnat ge en réattvisare bild kring

hur anvandning av periodiseringsfonder var fore avgiftsbeldggningen.

Ytterligare en aspekt att undersoka ar om foretagens resultatvolatilitet paverkar deras bena-
genhet att gora avsattningar till periodiseringsfond. Eftersom avsattningar/aterféringar pa-
verkar resultatet bor en sadan undersokning baseras pa resultat efter finansiella poster. Ge-
nom att undersdka det kan man kontrollera resultatutjamningsteorin och fa ett slutgiltigt

svar pa fragan om periodiseringsfonder verkligen anvands som ett resultatutjamnande verk-

tyg.
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8. Bilagor

Bilaga 1

Bolagsnamn Org. nr Bolagsnamn Org. nr

A Lindius Fisk & Delikatess Aktiebolag 5565469581 Micromatic International Aktiebolag 5563048197
Aktiebolaget Skon, Ingolf Stjernstrom & Co 5560932914 Mintec Consulting & Engineering Aktiebolag 5562687276
Bil & Traktor i Horby Aktiebolag 5560585456 Nito Livs AB 5564085958
BITCON AB 5565701793 Norrjobb AB 5565655080
Bleck & Plat i Ystad Aktiebolag 5562553858 Norrkopings Verkstadstekniska AB 5564092236
Bohlin & Nilsson Aktiebolag 5563300739 Peter Anjegard Livs Aktiebolag 5565256657
BP-Plantor Milleson Aktiebolag 5564885001 PMR MobiltelefoniAktiebolaget 5564503562
Edebo Sag Aktiebolag 5561770388 PUVAB Aktiebolag 5563464600
ELJ - Bordet AB 5565455267 Ringends Golf AB 5562444660
Elservice i Trelleborg AB 5565359881 Rosalia AB 5564494515
Embo Import Aktiebolag 5561139451 Serkon i Vellinge Aktiebolag 5564346913
Engelholms Glass Aktiebolag 5561947572 Skane Marmor Aktiebolag 5565603775
Essen International Aktiebolag 5563907251 Solleftea Slipservice Aktiebolag 5562441401
Fahléns Mekaniska Verkstad FAMEK Aktiebolag 5562586858 SPECIAL-PLAST PRODUKTION GILLINGE AB 5565755799
Fyrstads El Aktiebolag 5562204403 Stallbergs Mekaniska Aktiebolag 5564284932
GML Sport AB 5563693372 Swenautic-Tedo AB 5564803475
Gunnar Prefab AB 5562656677 Sorberge Husvagnar AB 5564999893
HALA Byggplatslageri AB 5563772606 Tekniska Tak i Luled AB 5565358735
Harald Svenssons Maleri Aktiebolag 5565553442 Thernlunds Modehus Aktiebolag 5560694506
iCore Solutions AB 5565764544  Tibro Polyeter Aktiebolag 5563838944
Kent Ove Larsson Akeri Aktiebolag 5562942135 Tidningstransport i Sundsvall Aktiebolag 5563851103
KH Metallgjuteri Aktiebolag 5564966926 TRIVEC Ost AB 5565248571
Klimat- o. Automatikkontroll i Lund AB 5565428751 Trollhattans Stenservice Aktiebolag 5562539469
Larmtjanst Aktiebolag 5560844382 Tradgardstjinst i Orebro AB 5562257112
Linds Farg Aktiebolag 5561601682 Wallners Persienn och Markis AB 5563105757
LISU Las och Larmsystem AB 5561994434 WH El Aktiebolag 5563081495
MA NYKOPING AB 5565666152 Orebro KontorsGruppen AB 5565795555
Mats Karlsson Schakt Aktiebolag 5562139542
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