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Syfte: Begrepp som creative accouniting, earnings management, income
smoothing och big bath dr ofta anvdnda inom redovisningslitteraturen.
Definitionerna av orden dr dock omtvistade och fa forklaringar har getts 6ver vad
som faktiskt skiljer begreppen dt. I denna studie séker vi efter att férnya och
fortydliga bilden éver hur filtet dr strukturerat, hur begreppen dr definierade och
vad dess skillnader och likheter dr.

Metod: For att besvara studiens syfte har en litteraturstudie-design anvdnts.
Vidare har en systematisk och metodisk ansats anvdnts for att strukturera och
kategorisera filtet.

Teoretiskt perspektiv: Den teoretiska referensramen bestdr av en metodisk och
systematisk genomgdng av litteraturen inom filtet redovisningsmanipulation,
inkluderande men inte begrdnsat till den mest inflytelserika litteraturen inom
fdltet.

Empiri: Studiens empiri bestdr av vetenskapliga publicerade artiklar frdan
databaserna Scopus och Web of Science samt vetenskapliga publicerade artiklar
och andra kdllor frdn Google Scholar.

Resultat: Vir studie av redovisningsmanipulation visar att forskningsvdrlden dr
fragmenterad i sitt anvdndande av begreppen kreativ redovisning/earnings
management . Vi finner att kreativ redovisning och earnings management dr
uttryck som gdr att jimstdlla med varandra. Income smooting och big bath
accounting kan kategoriseras under kreativ redovisning/earnings management.
Medan kreativ redovisning/earnings management dr bredare begrepp dr income
smoothing och big bath accounting smalare och relativt vdldefinierade.
Majoriteten av studierna inom filtet har bedrivits i USA och Storbritannien.



Abstract
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Purpose: Concepts like creative accounting, earnings management, income
smoothing and big bath accounting are often used in the accounting literature. The
definitions of the words however are controversial and few explanations have been
given about where the real differences between the words lie. In this paper we seek
to renew and clarify how the field of accounts manipulation is structured, how the
definitions are defined and further, what separates and unites the different
concepts.

Methodology: For the purpose of this study we have undergone an extensive
literature review in the fields of accounts manipulation. Furthermore a systematic
and methodical approach have been applied to categorize and structurize the field.

Theoretical perspectives: The theoretical perspective consists of a methodical
and systematic review of literature in the field of accounts manipulation, including
but not limited to the most influential literature written in the field.

Empirical foundation: The empirical foundation of this paper consists of scientific
published papers from the two databases Scopus and Web of science as well as
published articles and others sources from Google Scholar.

Conclusions: Our research in the area of accounts manipulation shows that
academia is fragmented when it comes to use of the terms “creative accounting”
and “earnings management”. Findings show that creative accounting and earnings
manipulation are expressions that can be considered equal. Income smoothing and
big bath accounting can be categorized under earnings management/creative
accounting. While creative accounting and earnings management are more
extensive, income smoothing and big bath accounting are more specific and
relatively well-defined. A majority of studies in the field have been conducted in the
USA and UK.
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Kapitel 1 Introduktion

Detta kapitel introducerar @mnet, diskuterar problemet samt presenterar studiens
syfte och fragestallning.

13 &r har gatt sedan Enronskandalen och fortfarande kan inte revisorer forhindra
foretag fran att manipulera de finansiella rapporterna (Tidningen The Economist, 13
Dec 2014). Senaste offret for foretags sluga manipulation var “aktiemarknadens
guru”, miljadiren Warren Buffet och Berkshire Hathaway, som sa sent som 2012
Okade sitt innehav i brittiska dagligvaruhuskedjan TESCO (Tidningen The
Economist, 13 Dec 2014). Sedan dess har dagligvaruhuskedjan tillk&nnagivit att
organisationen Gverdrivit den rabatt de fatt fran sina leverantrer med 250 miljoner
pund (Tidningen The Economist, 13 Dec 2014). Nagot som fatt Serious Fraud Office
(SCO) att inleda en formell brottsutredning 6ver bokféringsfel (Tidningen Dagens
Industri, 29 Okt 2014). Vidare fick TESCO den 9e december 2014 skriva ner sina
vinstprognoser med 30 % delvis efter det att den nya verkstéllande direktoren
tillkannagivit att foretaget kommer upphora att artificiellt 6ka resultatet vid kvartalens
slut genom en reducering av servicen (Tidningen The Economist, 13 Dec
2014). Exemplet demonstrerar att till och med den person, som allmant blivit kand
som vérldens basta investerare, inte kan se igenom foretagens desinformation i de

finansiella rapporterna.

Manipulation av redovisning ar inget nytt, inte heller ar det ovanligt férekommande.
Aven fran Sverige har vi under senaste aret last om felaktigheter i bokforingen hos
sokjatten Eniro, dar intakter periodiserats felaktigt (Petersson, 2014). Genom aren har
flertalet organisationer gatt fran anvandandet av fiffiga fuffensmetoder i redovisning,
(till for att vilseleda lasaren) till rent bedrégeri, se Enron, WorldCom, Lehman
brothers, Parmalat, Xerox, Panaxia och Prosolvia. Denna studie kommer inte berrora
dessa foretag specifikt, istdllet kommer studien att fokusera pa den forskning och den

litteratur som forfattats inom amnet.



Figur 1.1 Redovisningsmanipulation (Figur hamtad frén Venitism 2014)

Litteraturen inom manipulation av redovisning ar uppdelad i flertalet olika kategorier:
héar innefattas bland annat creative accounting, earnings management, income
smoothing och big bath accounting. Vidare hors uttryck som financial engineering,
aggressive accounting, cookie jar accounting, fiddling the accounts, cooking the
books, cosmetic accounting, window dressing et cetera. Dessvarre finns inga generellt
bestdimda definitioner av vad som faktiskt menas med dessa olika begrepp och
likadant finns fa forklaringar over vad som skiljer dem emellan, vilket gor faltet
svarmanovrerat. Merchant & Rockness (1994) visar i sin studie att till och med inom
ett foretag kan det finnas olika syn pa vad earnings management ar. Man kan ocksa
harleda att bristen pd generellt accepterade definitioner leder till en viss forvirring
inom omradet och vidare gor det svart for forskare och forfattare att bygga pa

varandras verk.



Vi har i denna studie sokt efter att identifiera likheter och skillnader mellan de olika
begreppen. Detta har vi gjort genom att séka igenom den litteratur som finns inom

omradet for att besvara fragorna:

e Hur ar begreppen inom redovisningsmanipulation definierade?
e Hur forskningen inom de olika omradena bedrivits?

e Varifran kommer den huvudsakliga méangden litteratur och forskning?

Genom detta arbete ger vi en fornyad och fortydligande bild 6ver hur faltet &r
strukturerat. Detta ar viktigt for att sammanflata den litteratur som forfattats under de
olika begreppen samt gora det lattare for framtida forskare och fOrfattare att
mandvrera inom faltet. Vidare hoppas vi med denna studie skapa debatt i bade den

professionella och akademiska sfaren 6ver vad som faktiskt skiljer begreppen ét.

1.1 Avgransningar

Det bor sagas att denna studie ej innefattar samtlig litteratur som handlar om att
manipulera redovisning. Avgrinsning har skett till vad vi kallar den “hogst
inflytelserika forskningen” inom respektive begrepp creative accounting, earnings
management, income smoothing och big bath accounting. Néar vi ndmner den hdgst
inflytelserika litteraturen menar vi de 10 hdogst citerade artiklarna, bockerna och
kapitlen enligt respektive databaserna Scopus, World of Science™ och Google

Scholar.

Studien &r dven avgransad till de fyra mest anvanda begreppen inom dmnet. Dessa ar:

creative accounting, earnings management, income smoothing och big bath.

1.2 Disposition

Studien ar uppbyggd foljande:

Kapitel 2 bestar av en bakgrund till amnet, vi diskuterar har tidigare publicerade

litteratursstudier. En presentation ges over dessa forfattares klassificeringar och



definitioner av de olika begreppen inom redovisningsmanipulation. Vi belyser dven
de olika regelverken som skall féljas, och en kort genomgang ges 6ver vad som skiljer
de at. Slutligen presenteras en grundlig genomgang over hur forskningen bedrivs

inom omréadet.

Kapitel 3 bestar av en presentation av den metodik vi anvant oss av. En forklaring ges

over var forskningsstrategi, forskningsdesign, vart urval och var sékningsmetodik.

Kapitel 4, 5, 6 och 7 gar in pa djupet i de olika begreppen creative accounting,
earnings management, income smoothing och big bath accounting. Bakgrunden
kommer satta lasaren in i amnena. Darefter, i enighet med vart syfte presenteras
definitioner fran vart urval. Vidare presenteras en genomgang over hur forskningen
inom respektive dmne bedrivs och varifran litteraturen kommer. En slutsummering

presenteras efter varje amne dér resultaten fran amnena visas.

Kapitel 8 bestar av en diskussion och en slutsummering 6ver de fyra @mnena.
Begreppen jamfors med varandra och vi diskuterar likheter och skillnader. Vi
presentera hur varje omrade ar definierat, hur forskningen inom omradena bedrivs och

fran vilka nationer forskningen bedrivs ifran.

Kapitel 9 bestdr av resultatet frdn var studie och en diskussion av vara upptackter

samt forslag till vidare forskning.



Kapitel 2 Fuffens 1 redovisningarna

Detta kapitel kommer att ta upp tidigare definitioner och tidigare litteraturstudier,
var tidigare forskning har bedrivits samt presentera hur tidigare forskning har

bedrivits inom féltet redovisningsmanipulation.

2.1 Definitioner

For att kunna definiera redovisningsmanipulation menar Dechow & Skinner (2000)
att man forst behover beakta syftet med den periodiserade redovisningen (accrual
accounting). Syftet med den periodiserade redovisningen &r att hjélpa investerare att
utvardera ett foretags ekonomiska prestation under en given period. Detta gérs med
hjalp av matchningsprincipen och intaktsredovisning som ger en mer réattvisande bild
over hur en organisation presterar, gentemot kassaflodet. Ledningen har inom den
periodiserade redovisningen en viss flexibilitet till sitt forfogande, dar i vissa
omstédndigheter deras eget omdéme om nédr intdkter/kostnader ska
redovisas/periodiseras ar en faktor. Dessa egna estimat och omdomen har inom
redovisningssfaren blivit kallade discretionary accruals, som grundar sig i att
ledningen periodiserar kostnaden/intékten pa deras egen diskretion (Fran och med nu,
godtyckliga periodiseringar) (Healy, 1985). Det ar allmant vedertaget att den
periodiserade redovisningen ger ett jamnare resultat fran period till period &n vad
kassaflodet gor. Forskning har dven visat pa att den periodiserade redovisning ger
battre information om ett foretags ekonomiska prestation under perioden an vad
kassaflodet gor (Dechow, 1994).

Med detta som underlag kan man liksom Dechow & Skinner (2000) diskutera runt tva

relevanta fragor:

1. Om den periodiserade redovisningen ger battre information till investeraren &n
kassaflodet, och detta gbérs mojligt genom ledningens diskretion om nér
intakter/kostnader ska redovisas. Hur langt kan ledningen ga med att hjalpa

investerare forma rationella forvantningar om foretagets framtida ekonomiska



formaga? Och nar blir detta redovisningsmanipulation? Eller i andra ord, nar
anvander foretagen sin diskretion i periodiseringarna pa ett satt som inte langre
gagnar/hjalper investerarna att forma rationella forvantningar om fdretagens

ekonomiska férmagor?

2. Om den periodiserade redovisningen och ledningens diskretion om nar
intakter/kostnader skall redovisas leder till ett jamnare resultat fran period till period
gentemot kassaflodet, var gar gransen for “for mycket utjimning” och nér blir detta

redovisningsmanipulation?

Svaret pa fragorna grundar sig nagonstans i ledningens avsikter, agerar ledningen pa
ett opportunistiskt satt eller ett satt som grundar sig i att 6ka informationsgraden i de
finansiella rapporterna? (Watts & Zimmerman, 1990; Subramanyam, 1996; Dechow
& Skinner, 2000). Detta leder vidare in pa sparet att redovisningsmanipulation kan
vara bade en avsiktlig och en oavsiktlig handling. Det kan dven vara en handling som
ar amnad i de béasta intentionerna och det kan vara en handling som gors i ett
opportunistiskt syfte. Vidare kan det bade vara till en fordel for investerare och det

kan vara en nackdel.

Av samtliga metoder och begrepp inom redovisningsmanipulation beskriver Walker
(2013) att income smoothing var den forsta observerade metoden och ocksa det mest
anvanda begreppet inom forskningen. Majoriteten av all forskning fram till 1980-talet
bedrevs inom detta falt. Efter 1980-talet har termen earnings management istéllet véxt
i storlek. Begreppet som kan anses vara bredare dn income smoothing har idag blivit
det storsta forskningsféltet inom redovisningsmanipulation. Begrepp som big bath
samt creative accounting, har ocksa vuxit fram fran och med 1980-talet, (4ven om den
exakta tidpunkten dessa begrepp boérjade anvandas ar omdiskuterat) kan de sdgas

blivit mer flitigt anvénda under de senaste decennierna.

Flera litteraturgenomgangar har publicerats inom earnings management och income
smoothing med aren (Schipper, 1989; Healy & Wahlen, 1999; Dechow & Skinner,
2000; Buckmaster, 1992; Buckmaster, 1997; Fields et al, 2001; Walker, 2013). Men
bara en litteraturstudie har gjorts som fangar amnet fran ett bredare synsatt (Stolowy

& Breton, 2004). Stolowy & Breton (2004) anvander begreppet accounts



manipulation som ett samlingsbegrepp for samtliga andra metoder earnings
management, creative accounting, income smoothing och big bath accounting. Dér
syftet med att anvanda dessa metoder ar att 6verlata valstand (wealth) mellan de olika
finansiella aktorerna. Se figur 2.1

Potential wealth transfer
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Fraud Return: Structural nsk:
Earnings per share (EPS) Debt/equity ratio
Maun research Eamings management \ Creative accounting
streams (broad sense) (window dressing)
v o
Nameof the Earnings Income Big bath Academic Professional
management smoothing accounting perspective perspective
J
——— | LevelofEPS || Varianceof || Reductionof EPS
' EPS || cumentERSto Debilequity
objective increase future ratio
) EPS
Many Many Few real Few real No empurical
Typeof empirical empincal empincal empincal research.
research researches researches researches researches I'ml'ﬁsjona]
optnion
Schipper Copeland Dye (1988) Tweedie and Griffiths
R e (1989) (1968) Walsh et Whittngton (19?6. 1995)
Jones (1991) Imhoff al, (1991) (1990) Smith (1992)
DeAngeloer || (1977,1981) Pourciau Naser (1993) Schilit
al. (1994) Eckel (1981) (1993) Breton and (1992)
Healy and Ronen and Taffler Stolowy
Wahlen Sadan (1981) (1995) (2000
(1999) Albrecht and Pierce-
Richardson Brown and
(1990) Steele (1999)
L g
Interpretations A Transactions

Figur 2.1 Accounts manipulation (Hamtad frén Stolowy & Breton 2004)




Vi vill understryka att figur 2.1 ar en forslagen forestallningsram for att forsta
omradet. Stolowy & Bretons (2004) forestallningsram o6ver omradet har blivit
kritiserad pa basis att forfattarna separerar pa de olika begreppen inom vad de kallar
accounts manipulation, men de gor det utan att tydligt beskriva vad som skiljer
begreppen fran varandra (Moldovan et al, 2010). Inte heller kan begreppet “accounts
manipulation” ségas vara generellt accepterat som ett samlingsbegrepp som innefattar
de andra metoderna. Tvartom finns flera forfattare som beskriver “earnings
management” som det korrekta samlingsbegreppet (Chi & Gupta, 2009; Duh et al,
2009; Dechow & Skinner, 2000; Walker, 2013) andra forfattare anvander ordet
”creative accounting” som samlingsbegrepp (Amor & Warner, 2003; Mulford &
Comiskey, 2002; Amat et al, 1999) Vidare finns begrepp som ‘“Financial
shanenigans” (Shilit & Perler, 2010) och “The Numbers Game” (Levitt, 1998). Till
detta finns &ven de som jamstéller termerna accounting manipulation, creative
accounting, earnings management, income smoothing, earnings smoothing, financial
engineering och cosmetic accounting med varandra, med reservation att vissa metoder

framst inkluderar balansrakningen (Amat & Gowthorpe, 2004).

Utifran detta, framgar att en viss osamja finns dver vilket begrepp som ska anvandas
for att beskriva hela omradet inom manipulation av redovisningen. Osamja finns dven
om vad respektive begrepp inom omradet betyder och inkluderar.
Kommunikationslinjerna forfattarna emellan om vad som innefattar vad kan darav
sdgas vara fragmenterad. @ Dettadr inget ovanligt férekommande i
redovisningsakademin. Tvéartom har Lukka & Gronlund (2002) funnit att svarigheter
till  kommunikation finns mellan olika diskussionscirklar identifierade inom
redovisningsfaltet. Detta starker syftet att amnet behéver en genomgang av respektive

definition.

2.2 Var forskningen bedrivits

Lander har olika lagar och sin egen GAAP. Nobes (1983) klassificerar vastlandernas

redovisningstraditioner enligt figur 2.2.
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| figur 2.2 gar att utlasa att det finns tva huvudspar som har paverkat redovisningen,
mikrobaserad och makrouniform. Darunder finns andra faktorer som paverkat
redovisningens utveckling, koppling till skatteregler och/eller lagstiftning &r en sadan
faktor. Nobes beskriver &ven i hur stor utstrdckning principer styr redovisningen
kontra lagstiftning och skatteregler. I USA och Storbritannien &r redovisningen enligt
Nobes (1983) till exempel i hogre grad styrd av anvandare (individer och
institutioner) samtidigt som redovisningen inte ar lika praglad av forsiktighet och
standardisering. Nobes (1983) placerar, som framgar av tabellen, in USA,
Storbritannien, Kanada, Irland, Australien och Nya Zeeland under ett block av det

som 1 forskning ofta bendmns som den “anglosaxiska redovisningstraditionen”.

Aven om ménga lander och inte minst EU-regionen, numera anvander standardiserad
principbaserad redovisning i enlighet med International Accounting Standards (IAS)
och International Financial Reporting Standards (IFRS) har IFRS inte fatt fullt
genomslag vérlden 6ver, annu. Cohen et al (2013) finner att redovisningsstandarder
som grundar sig pa principer, som IFRS, innebar att aggressiv rapportering minskar.
Det finns flera studier pd vad som hander med bland annat earnings management vid
inférande av IFRS i ett land (Wu et al, 2014; Van Tendeloo & Vanstraelen, 2005;
Callao et al, 2007; Callao & Jarne, 2010; Schipper, 2005; Hung & Subaramyam,
2007; Walker, 2013). Studier finns som visar att IFRS 0kar redovisningens kvalitet
men det finns &ven studier som visar att IFRS minskar redovisningens
kvalitet. Landkontexten paverkar redovisningens kvalitet (Guan et al, 2005; Doupnik,
2008; Walker, 2013) och darfor ar det fortsatt viktigt att kontrollera var forskningen
inom kreativ redovisning har bedrivits. Landets kultur paverkar redovisningen och
regelverken (Jonsson, 1991; Gray, 1998; Sudarwan et al, 1996; Tsakumis, 2007). Det
finns studier som testar att applicera Hofstedes kulturella dimensioner pa forekomsten
av earnings management, t.ex. Tsakumis, 2007 som i sin studie av Grekland kommer
fram till att den kulturella dimensionen har betydelse for disclosure men att andra
saker an kulturella dimensioner, exempelvis institutionella faktorer paverkar
recognition. Kontexten kan &ven paverka i hur stor omfattning reell earnings
management anvands i jamforelse med earnings management som beror pa
periodiseringar (Walker, 2013). Var forskningen bedrivs paverkar vilken term som
anvands. Enligt Amat & Gowthorpe (2004) har den mesta forskningen bedrivits i

USA och anvénder termen earnings management for att Dbeskriva
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redovisningsmanupulation medan den forskning som bedrivs i Europa anvéander

termen creative accounting.

2.3 Hur forskningen bedrivs

Forskningen inom redovisningsmanipulation kan ga till pa flertalet olika vis.

Copeland (1968) beskriver i artikeln Income smoothing att forskningen kan bedrivas
pa tre distinkta satt. Vilka for denna studies analys har valt att anpassas generellt Gver

hela spannet redovisningsmanipulation.

1. En forskare kan bedriva undersokningar i form av intervjuer eller enkéter dar
fragan stalls direkt till ledningen av ett foretag om de kan tanka sig anvanda
manipulerande &tgarder i rapporterna. Metoden beskrivs som svar att
genomfora da ledningen troligen inte skulle svara arligt (Copeland, 1968).

2. Vidare beskriver samma forfattare att en annan mojlighet ar att bedriva
enkater och intervjuer pa professionella gestalter, sd som auktoriserade
revisorer och redovisare, som har erfarenhet utav de valméjligheter ledningen
har i anvandandet av redovisningsprinciper. Liksom har beskrivs
undersokningen som svar att genomfora, da det har ofta finns en etisk kod
inom professionen som forhindrar individerna att svara arligt.

3. Den tredje typen handlar om att iakttagelser och observationer av finansiell
data som svarar ex post facto om redovisningsmanipulation har anvants
(Copeland 1968).

Da visserligen samtliga av ovan namnda metoder anvands inom faltet, ar det
Copelands tredje punkt om observationer som dominerar som forskningsmetod inom
den vetenskapliga sfaren (Eckel, 1981). McNichols (2000) diskuterar kring tre vanliga
tillvagagangssatt vid studier baserade pa observation av redovisningsmanipulation

1. De som &r baserade pa aggregerade periodiseringar

2. De som ar baserade pa specifika periodiseringar

3. De som ar baserade pa fordelning av resultat efter hantering.
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Samtliga tre tillvagagangssatt fokuserar pa ledningens anvandande av godtyckliga
periodiseringar som orsaken till redovisningsmanipulation (McNichols, 2000).
Skillnaden procedurerna emellan &r hur de identifierar godtyckliga periodiseringar.
Procedurerna som &r baserade pa aggregerade periodiseringar soker efter att
identifiera godtyckliga periodiseringar pa basis av relationen mellan de totala
periodiseringarna och en hypoteserad forklarande variabel. Dessa modeller ar de som
fatt storst uppmarksamhet inom faltet och namnges oftast som, The Healy model, The
DeAngelo model, The Jones model, The modified Jones model samt The industry
model® . (Dechow et al, 1995; Jones, 1991; McNichols, 2000). Vart att namna ar att
ingen av dessa metoder kan hanvisas vara felfria. Tvartom har flertalet av metoderna
fatt kritik pa basis av att resultaten ej kan séakerstéllas (Dechow et al, 2011). Av dessa
fem metoder drar dock Dechow et al (1995) slutsatsen att The modiefied Jones model
ar den metod som bast klarar av att finna tecken pa redovisningsmanipulation. Utifran
Security and Exhange Commissions (SEC) lista 6ver 32 foretag som pavisats anvanda
redovisningsmanipulation i sina redovisningar klarade the The modiefied Jones model
att upptacka 28 % av dessa foretag.

Det andra tillvdgagangséattet baseras pa specifika periodiseringar for att observera
ledningens anvandande av godtyckliga periodiseringar (McNichols, 2000).
Grundtanken utmynnar fran att forfattarna anser att en specifik periodisering som
kraver substantiellt omdodme, battre forklarar ledningens anvandande av de
godtyckliga periodiseringarna an vad det aggregerade synsattet gor (McNichols,
2000). Modellerna vaxte fram under framst 1990 talet och har anvénts av flertalet
forfattare (se t.ex. McNichols & Wilson, 1988; Moyer, 1990; Petroni, 1992, Beaver &
McNichols, 1998)

Det tredje tillvdgagangsattet behandlar statistiska egenskaper av vinsten for att
identifiera beetendemonster som paverkar vinsten (McNichols, 2000). Vanligtvis
anvands ett benchmark som forra kvartalets vinst, for att testa om fordelningen av
innevarande ars periodiseringar ar distribuerat 6ver eller under benchmarken, eller om
periodiseringarna ar distribuerat pa ett jamnt vis runt benchmark (McNichols, 2000).
Detta leder i sin tur till att forfattarna kan observera anomalier kring ledningens

! ge. Healy (1985), DeAngelo,(1986), Jones, (1991), Dechow et al, (1995), Dechow & Sloan, (1991)
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hantering av godtyckliga periodiseringar. Forfattare som anvént sig av dessa modeller
ar bland andra, Burgstahler & Dichev (1997) samt Degeorge et al (1999).

McNichols (2000) papekar att samtliga modeller saknar en koppling mellan
bakgrundsfaktorerna som driver ledningen till att anvénda redovisningsmanipulation
och observationsmodellen i helhet. Vidare anser McNichols (2000) att denna koppling

ar viktig att finna for att starka resultaten fran procedurerna i framtiden.

Aven om det ar observationsstudier som dominerar i faltet finns aven exempel pa
forskare som genomfor undersokningar i form av intervjuer eller enkéter i amnet
(Merchant & Rockness, 1994; Fischer & Rosenzweig, 1995; Baralexis, 2004). Vi har
utéver dessa identifierat annu en form att bedriva forskning pa, namligen den
experimentella designen. Designen har blivit mest anvand till syftet att undersoka om
marknadsaktorer kan identifiera och korrigera for redovisningsmanipulation i de
finansiella rapporterna (Breton & Taffler, 1995). Nagot Copeland inte tog hansyn till
nar han beskrev hur forskningen kan bedrivas 1968.

Vart att ndmna ar att en del litteratur i linje med Copelands andra punkt dven forfattats
fran ett professionellt perspektiv. Denna typ behandlar inte akademiska
forskningsmetoder utan beskriver hur verkligheten ser ut utifran ett status quo (Smith,
1996; Jamesson, 1988; Gandemo, 1990; Mcharnet & Whelan, 1999; Griffiths,
1986).
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Kapitel 3 Metodik

Detta kapitel syftar til att presentera och motivera den metod och forskningsansats

som valts for studien.

3.1 Forskningsstrategi

For att till fullo forstd hur de olika begreppen é&r definierade inom
redovisningsmanipulation, vad som skiljer begreppen at och vad som férenar dem, har
vi anvént en tvafaldig strategi. Med andra ord kan man séga att denna litteraturstudie
har bedrivits som en “kombinationsstudie” &ven kallat “flermetodsforskning”
(Bryman & Bell, 2011). Studien har implementerat drag fran bade den kvantitativa
strategin och den kvalitativa strategin. Flermetodsforskning har pa senare tid blivit allt
mer vanlig (Bryman & Bell, 2011). Trots detta finns det kritik och argument mot
denna typ av forskning varav det mesta utgar fran olika standpunkter som ontologiska
och epistemologiska varderingar (Bryman & Bell, 2011). Trots detta finns fa bevis
bevis som pekar pa att en sammanslagning av metoderna inte skulle vara mojlig
(Bryman & Bell, 2011).

Hammersley (2013) beskriver tre satt som en flermetodsforskning kan genomféras pa.
Det ar for det forsta en trianguldr process dar kvalitativa och kvantitativa strategier
anvands for att stdrka varandras giltighet (validitet). For det andra kan en
kombinationsstudie genomforas pa ett satt dar den ena strategin fungerar som stod for
den andra. Det kan h&r handla om att en kvalitativ undersokning genererar hypoteser
som testas genom en kvantitativ strategi (Hammersley, 2013). For det tredje kan en
kvantitativ studie komplettera en kvalitativ och vice versa. Detta da den kvantitativa
strategin oftast ar battre pa att generera monster medan den kvalitativa ar battre pa
tolkandet av perspektiv (Hammersley, 2013). Denna studie har anammat den
kompletterande strategin pa foljande sétt;
o Ett kvalitativt angreppsétt har anvénts for att tolka och finna de olika
karakteristika dragen i definitionerna. Dérefter har en metod som anammats av
Franco-Santos et al (2007) tillampats som pa ett kvantitativt angreppssatt

anvants for att sammanstdlla vilka karakteristika drag som anvéands av
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forfattarna 1 hogst utstrackning. Detta for att finna monster, likheter och
olikheter i definitionerna.

o Vidare har ett kvantitativt angreppséatt anvants for att ge en bra bild dver hur
forskningen bedrivits inom de olika &mnena samt var den storsta delen

forskning bedrivits.

Franco-Santos et al (2007) har i deras metod sokt och sorterat ut relevanta artiklar for
att sedan lasa och hitta definitioner av ett begrepp. De har utifran identifierade
definitioner lagt fram tre tabeller for att redogdra for “’syfte”, “kannetecken” och
“process”. I dessa tabeller har man ocksa kategoriserat upp definitionerna fOr att se
generella monster inom respektive omrade. Deras syfte med att kategorisera och
forsoka se generella monster definitioner emellan &r att kunna urskilja de egenskaper
som ar nodvandigt beskrivande och/eller tillrackligt beskrivande for ett begrepps

existens.

I linje med Franco-Santos et al (2007) har vi till stor del tillampat denna metod for att
identifiera definitioner av olika begrepp. Da vara definitioner stamde daligt Gverens
med Franco-Santos et al (2007) struktur har vi enbart anvant definitionernas ”mal”

som en riktpunkt for att finna generella monster, likheter och olikheter.

3.2 Forskningsdesign

Webster & Watson (2002) beskriver att en effektiv litteraturstudie skapar en stadig
grund som kan anvéandas som en plattform att bygga vidare forskning pd. Da
definitionerna inom redovisningsmanipulation ar tvetydiga och forvirrande anser vi
att detta ar just vad som behovs for att kunna flata samman den litteratur och

forskning som publicerats inom amnena.

Enligt Webster & Watson (2002) finns tva typer av litteraturstudier. Den forsta typen
utgar fran ett moget amne dar en hel del forskning finns, men som é&r i behov av
analys och forening. | dessa fall ska en grundlig genomgang 6ver omradet ges och en
forslagen forestéliningsram skall framlaggas. Den andra typen innebadr att en forfattare

kan tackla ett nyligen framkommet problem inom omradet, som &r i behov av
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exponering. En mindre del av den befintliga teorin skall héar tas med, fokus laggs
istallet pa litteratur relevant till det nya problemomradet. Var studie kommer behandla
den forra typen av litteraturstudier. Dar olika definitioner inom omradet
redovisningsmanipulation kommer behandlas och analyseras, litteraturen kommer
kartlaggas och en forslagen forestallningsram Gver hur omradet ar strukturerat

kommer framléggas.

Tva metoder kan anvandas enligt Webster & Watson (2002) for att strukturera upp en
litteraturstudie. Dessa &r vad de kallas concept-centric och author-centric (hddanefter
begreppcentriska och forfattarcentriska). Vi har anvant oss av bada i denna studie.
Dér vi anvander den forfattarcentriska metoden for att presentera relevanta
definitioner framforda av inflytelserika forfattare. Och déar vi anvander den
begreppcentriska metoden for att ge en bra dverblick om hur och var forskningen
bedrivits. Skillnaden mellan metoderna redovisas i tabellen nedan. Dar man kan
beakta att avvikelsen metoderna emellan innefattas av att den forfattarcentriska
metoden kategoriserar begrepp/a@mne efter forfattare. | motsats kategoriseras forfattare

efter begrepp/amne i den begreppcentriska metoden.

Tabell 3.1 Uppstéllning av litteraturstudier

Table 1. Approaches to Literature Reviews

Concept-centric Author-centric
Concept X ... [author A, author B, .. ] Author A ... concept X, concept Y, ...
Concept Y ... [author A, author C, ...] Author B ... concept X, concept W, ...

*Tabell hamtad fran (Webster & Watson 2002)

Vi har forutom av Webster & Watson (2002) inspirerats av tidigare forskning och
anpassat den metodiska litteraturstudien enligt Franco-Santos et al (2007) och den
systematiska litteraturstudien enligt Kitchenham et al (2009) for var studies syfte och

forutsattningar.

3.3 Datainsamling

Flertalet olika definitioner har lagts fram inom de olika &mnena under
redovisningsmanipulation. For att hitta och identifiera dessa definitioner har vi utgatt

ran en systematisk ansats. Vi har anvidnt nyckelorden ‘creative accountin
fi t tisk ts. Vi h t kelorden t ting”,
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29 (13

“earnings management”, “income smoothing”, och “big bath” i syfte for att finna
relevanta artiklar inom amnena. Sokningar har gjorts i tre databaser; Scopus, Web of
science™ och Google Scholar. Dessa har anvénts i det priméra syftet att finna de mest
inflytelserika artiklarna inom @mnena och darmed ocksa finna de mest inflytelserika
definitionerna. Initiellt valde vi att anvidnda endast Scopus och Web of science™.
Efter att ha stdmt av kallorna i de artiklar vi last som bakgrundsinformation till &mnet
sag vi att sokningarna i Scopus och Web of science™ inte inkluderade de bocker som
manga forskare sag ut att anvanda. Darfor valde vi att komplettera datainsamligen
med Google Scholar for att kunna fanga upp citerade bocker och méta hur relevanta
bocker och andra kéllor utanfér Scopus och Web of science™ har péaverkat

forskningen.

3.4 Urval

Urvalet i studien har begréansats och systematiserats pa foljande vis;

1. Endast tre databaser har anvints, Scopus, Web of science™ och Google
Scholar.

2. Vi har utifrdn respektive databas avgransat oss till de 10 hogst citerade
artiklarna inom respektive begrepp creative accounting”, earnings
management”, ”income smoothing”, och big bath accounting”).

3. Sokningarna har gjorts inom omradet business management med inriktning pa
accounting och finance.

4. Aterfinns artiklar vars relevans kraftigt kan ifragasattas trots detta pa listan av
de 10 hogst citerade artiklarna har de sorterats bort fran urvalet vilket
reducerat antalet artiklar fran denna specifika databas. Ett exempel pa detta ar
artiklar som &r hogt citerade inom amnet business administration men anda
handlar om nagot helt annorlunda an redovisningsmanipulation.

5. Vanligt forekommande &r att en artikel aterfunnits pa topp 10 listan i flera
databaser. Urvalet har da reducerats ytterligare da samma artikeln endast
raknats med en gang.
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Kvarvarande artiklar utgor respektive amnes urval. Urvalets storlek beror darfor pa
hur mycket forskning som bedrivits inom respektive dmne, hur manga artiklar som

fallit bort pa grund av irrelevans och hur manga dubbletter som funnits.

3.5 Sokningsmetodik

| Google Scholar valde vi under sokinstéllningar att endast visa artiklar pa engelska
samt att exkludera patent men inkludera citat.

De tre databaserna Scopus, Web of Science™ och Google Scholar skiljer sig at, vilket
medfor problem for systematiken. Skillnad aterfinns bland annat i sorteringen av
resultatet av nyckelorden, dar Scopus och Web of science™ kan sdgas vara mer
anpassade, anvandarvanliga redskap for var typ av undersokning. | dessa sokmotorer
kan sorteringen stéllas in efter mest citerade artiklar vilket ger oss den mest
inflytelserika litteraturen pa forsta sidan. Google Scholar erbjuder inte en sadan
sorteringsmojlighet och sorterar endast artiklar efter relevans och datum enligt
sokmotorns egen algoritm. Inte heller finns mojligheten i Google Scholar att
specificera sokningen inom business and management med inriktning pa accounting

and finance pa det vis vi gjort i Scopus och Web of Science™.

Ett manuellt urval fick darfor goras vad galler Google Scholar dar sortering efter
relevans utgjorde forsta steget. Andra steget bestod utav genomsokning av de 10
hogst citerade artiklarna inom de 50 mest relevanta artiklarna. P& samma satt som
sorteringen i Scopus och Web of Science™ gallrades triffar fran andra
amnesomraden an business and management med inriktning pa accounting and
finance bort och behandlades ej. I den relevanssortering som sokmotorn medgav gick
vi igenom de mest citerade bland de 50 forsta traffarna i sokningen. Urvalsmetoden
medfor risk for human error och vidare bias selection. For att minska denna risk
utforde samtliga forfattare oberoende av varandra samma analys 6ver samtliga
amnena. Trots detta gar det ej att undga att vi forfattare missat hogt citerad litteratur

som kan visas vara relevant men gomt sig langre bak i sorteringen.
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3.6 Analysmetodik

For att kategorisera begreppen har vi inspirerats av Franco-Santos et al (2007) och
Kitchenham et al (2009). Inspirerade av Kitchenham et al (2009) och Franco-Santos
et al (2007) sorterades artiklarna som inhamtats per antal citeringar, forfattare, kélla
och databas/sékmotor. En poéng i likhet med Kitchenham et al (2009) sattes for varje
traff som jamformatt for forfattarnas inbordes poangsattning for att forenkla analysen
om tréffen uppfattats som relevant eller ej.

Darefter delades begreppen upp och varje forfattare beskrev sitt/sina omraden utifran
en forbestdmd analysmall inspirerad av Franco-Santos et al (2007) som angav:

1. Definitionen

2. Hur forskningen bedrivits

3. Var forskningen bedrivits
Dessa sammanstalldes i de tabeller som finns under respektive begrepp. Anledningen
till att vi valde dessa begrepp i analysmallen &r for att de Gverensstdmmer med de
forskningsfragor vi valt. Vi valde att inte redovisa tabellen for var forskningen
bedrivits utan att redovisa denna punkt i I6pande text istallet for att minska pa antalet

tabeller och forbéttra lasbarheten.

19



Kapitel 4 Creative accounting

Detta kapitel kommer att ge en bakgrund till begreppet creative accounting, visa
resultaten som framkommit i studien 6ver hur begreppet har definierats i litteraturen,

var forskningen bedrivits och hur forskningen bedrivits.

4.1 Bakgrund

Det finns en uppsjo av olika begrepp och definitioner inom redovisningsmanipulation.
Det kan darfor for den utomstaende bli tamligen forvirrandet nar man pratar om
amnet. | detta kapitel kommer begreppet creative accounting (kreativ redovisning)

behandlas.

Benamningen eller uttrycket kreativ redovisning bringades fram av praktiker och
media som uppenbarade problemet att foretag i vissa lagen valjer att redovisa pa ett
satt som missvisar investerarna (Stolowy & Breton, 2004). Den forsta boken som
publicerades med bendmningen kreativ redovisning var av den brittiska journalisten
och forfattaren lan Griffiths ar 1986. Ett par ar efter det hade ytterligare 3 bocker
inom amnet publicerats enbart inom Storbritannien. En bok fran en analytikers
perspektiv (Terry Smith, Accounting for growth). En bok fran den vetenskapliga
sfaren (Kamal Naser, Creative financial accounting - it’s nature and use). Och en bok
fran perspektivet av en redovisare (Michael Jamesson, Practical guide to creative
accounting). Samtidigt publicerades ocksa en bok inom kreativ redovisning sett fran
ett svenskt perspektiv (Bertil Gandemo, Kreativitet i arsredovisningar). Bodckerna
fick stor genomslagskraft inom redovsingssfaren och ar 1999 publicerades boken
“Creative accounting and the crosseyed javelin thrower” av Doreen Mcbarnet och
Chris Whelan som beskriver hur den kreativa redovisningen bestridits av Accounting
Standards board (ASB).

Pa 2000 talet intraffade de nu mer kanda skandalerna i de amerikanska bolagen Enron
och Worldcom vilket vidare gav en nytandning inom &mnet. 2002 publicerades boken
Financial numbers game fran de amerikanska forfattarna Charles Mulford och Eugene

Comiskey och ett ar senare publicerade Kevin Amor och Alan Warner boken
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Uncovering creative accounting. Dérefter har ytterligare en bok publicerats som
bendmner kreativ redovisning; Creative accounnting, Fraud and international

accounting scandals 2011 av Michael Jones.

Fran ett vetenskapligt perspektiv har dock uttrycket eller bendgmningen kreativ
redovisning fatt ett svalare valkomnande. Forskningen och de artiklar som publicerats
ar relativt fa (Stolowy & Breton, 2004). Forskningen har istdllet vart mer d&mnes
specifikt inom begreppet earnings management som vi kommer beréra langre fram i
studien. Med det sagt finns det dock ett antal artiklar som publicerats som beror
amnet. Fortsattningsvis i detta kapitel kommer vi presentera olika definitioner av

begreppet och samtidigt redogdra hur och var forskningen bedrivits.

4.2 Definitioner i sokningarna

Som vi benamnde tidigare i detta kapitel ar ordet kreativ redovisning framst anvant
inom litteratur publicerat av praktiker. Den skara forfattare inom den vetenskapliga
sfaren som anvander sig av begreppet ar tamligen liten. Sokningen i Scopus dar
soktermen “creative accounting” aterfanns i titel, abstract eller summary inom amnet
business, management and accounting gav 40 traffar varav 22 artiklar var citerade. 8
citerade artiklar visade sig vara irrelevanta. Antalet traffar i Web of science™ var 31
dar 11 var citerade. 9 citerade artiklar visade sig vara irrelevanta for amnet. |
sokmotorn Google Scholar fick begreppet creative accounting” 12600 traffar varav
totalt antal citerade artiklar &r oké&nt och antal irrelevanta artiklar ar oként.

Var sokningsmetodik gav ett slutgiltigt urval pa 9 bocker/artiklar. Dessa forfattare ger

alla en definition av vad kreativ redovisning ar. Resultat visas i tabell 4.1.
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Tabell 4.1 Definitioner av kreativ redovisning

Forfattare

Ar

Definition

Alexander &
Archer

Gowthorpe &
Amat

Naser

2003

2005

1993

"(...) Creative accounting’, which is an opportunistic
stretching of the rules by a preparer of financial
statements in order to achieve an effect desired by
the preparer, such an effect being either to mislead
the reader of the financial statements and/or to
comply with some condition (such as debt convenant
(Citron, 1995)) that would not be met without
stretching the rules (...) From this perspective an
important purpose of the ‘override’ within the UK
regulatory framework is to restrain ‘creative
compliance’, that is, an application of the ‘letter’ of
the rules in a way that is arguably contrary to their
‘spirit” (Mcbarnet & Wheelan, 1999)” . 5.9 (Betoning
tillagt)

"(...) However communications beetween entities
and shareholders may be delibiratly disorted by the
activities of finanical statement preparers who wish
to alter the content of the message being transmitted.
This type of distortion is often referred to as
"creative accounting“or '"earnings management".
(...) This paper aims to identify some manipulative
behavior on the part of prepares of financial
statements, (...) To achieve this, we will broaden out
the usual definition of creativity in accounting to
examine two principal categories of behavior by the
prepares of financial statements

- Macro manipulation. When prepares become
aware of a proposal to alter accounting regulation in
a way that they feel will be disadvantageous to them,
the may engage in lobbying to attempt to prevent the
change. They attempt to bring about an alternative
depication of economic reality which is more
favourable to them. (...)

- Micro manipulation. Creative accounting at an
individual entity level involves prepares in altering
accounting disclosures so as to create the view of
reality that they wish to have communicated to users
of the financial statements. (...)

In both cases, prepares are interested in creating the
financial statements to suit their own purposes.
(...)Creative accounting (also known as income
smoothing,  earnings  management,  cosmetic
accounting or financial engineering) (...) “ s. 55-60
(Betoning tillagt)

“Creative accounting is an activity that defies easy
definition. The flexibility in accounting measurement
and disclosure rules have always permitted some
degree of creativity. Thus creative accounting can
range from a genuine attempt to present a true and
fair view, through to the more doubtful practices of
off-balance sheet financing and window dressing.
However, creative accounting may be defined as 1)
The process of manipulating accounting figures by
taking advantage of the loopholes in accounting
rules and the choices of measurment and disclosure
practices in them to transform financial statements
from what they should be, to what preparers would

Citeringar
Web of Google
Scopus science Scholar
25 - 51
6 6 39
- - 193
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Griffiths

Jameson

McBarnet

1986

1988

1999

prefer to see reported, and

2) the process by which transactions are structured so
as to produce the required accounting results rather
then reporting transactions in a neutral and consistent
way” s.59 (Betoning tillagt)

"Every company in the country is fiddling its profits.
Every set of published accounts is based on books
which have been gently cooked or completly roasted.
The figures which are fed twice a year to the
investing public have all been changed in order to
protect the guilty. It is the biggest con trick since the
Trojan horse. Any accountant worth his salt will
confirm that this is no wild assertion. There is no
argument over the extent and existence of this
corporate contortionism, the only dispute might be
over the way in which it is described. Such phrases
as “cooking the books", “fiddling the accounts™ and
“corporate con trick” may raise eyebrows where they
cause people to infer that there is something illegal
about this pastime. In fact this deception is all in
perfectly good taste. It is totally legitimate. It is
creative accounting. (...) Whatever the degree of
complexity, the end result is always exactly the
same. The company produces figures which are only
loosely based on fact. The legacy for these rather
crude adaptions of the year’s events comes from the
flexibility and vagueness of the accounting rules and
company law which governs how financial
statements should be prepared and presented. There
is no black and no white, only grey. “ s.1-2
(Betoning tillagt)

“’Creative accounting is not against the law. It
operates within the letter both of the law and of
accounting standards but it is quite clearly against
the spirit of both (...) it is essantially a process of
using the rules, the flexibility provided by them and
the omissions within them, to make financial
statements look somewhat different from what was
intended by the rule. It consist of rule-bending and
loopholes seeking” s.20 (Betoning tillagt)

“The problem for enforcement was that what was
going on was not so much non-compliance - ‘flagrant
breach’ of regulations - as what we call ‘creative
compliance’. Advantageous interpretations of grey
areas, seeking out loopholes in specifik rules, or
dreaming up devices which regulators had not even
thought of, let alone regulated, are the essence of
creative accounting. (...) The attraction of creative
accounting as a means of enhancing accounts - and
the headache for those policing it - has been that it
can always claim to be ‘perfectly legal’.” s. 6

187

114

108
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Breton & 1995
Taffler

Mulford & 2002
Comiskey

Baralexis 2004

“(According to Jamesson 1988 p20): ‘Creative
accounting is not against the law. It operates within
the letter both of the law and of accounting standards
but it is quite clearly against the spirit of both(...) it
is essantially a process of using the rules, the
flexibility provided by them and the omissions
within them, to make financial statements look
somewhat different from what was intended by the
rule. It consist of rule-bending and loopholes
seeking’. For our purposes, we define window
dressing to be the result of the exercise of
management of choices among different accounting
principles or presentation methods with the view to
misleading users of published accounts. The window
dressed accounts still comply with the letter of the
law and accounting standards, although not
necessarily their spirit." 5.82. (Betoning tillagt)

"Any and all steps used to play the financial numbers
game, including the aggressive choice and
application of accounting principles, fraudelent
financial reporting, and any steps taken toward
earnings management and income smoothing" s.3
(...) Using creative accounting practices,
management can alter impressions about their firms’
business performance. Assesments of corporate
earning power can be rendered inaccurate, leading to
inappropriate prices for debt and equity securities.”
S. 3, 8 (Betoning tillagt)

"As it is well documented in the accounting
literature, manipulation of accounts is an old
accounting problem that goes as far back as in the
1920s (Naser, 1993, p.9). (...) The most prevalent
terms used to describe the problem are creative
accounting, and earnings management. However
there are no agreement on the way the mentioned
terms are defined (Shipper, 1989. P 92; Naser, 1993,
p 59; Outram, 1996, p. 36; Howard 1996, p 66;
Healy & Wahlen, 1999, p. 368). For the purposes of
this study creative accounting or earnings
management is defined as the process of
intentionally exploiting or violating the GAAP or the
law to present financial statements according to
one’s interest. Such a defintion denotes that there is
two kinds of creative accoutning: the legitimate and
the illegitimate. Both can be practised by companies
at the same time." S.440 (Betoning tillagt).

* Tecknet (-) innebar att artikeln inte finns med i den specifika databasen

Utifran definitionerna kan man i grova termer beakta att de flesta &r éverens om att
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syftet med kreativ redovisning dr att pa nagot satt framfora en bild utav foretaget som

ar onskat av ledningen eller gagnar deras syften, ndgot som endast till en mindre del

ar baserat pa fakta.
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Tabell 4.2 Mal med kreativ redovisning
[<b]
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L Z| sl |mg|I<|E| B2
I AR
c |5 =3 )
2| S 3|
o | S < o c
© = e
o | X B S| s
@ o =l a
< | ° S|3S
Kategori
Framfora en bild av foretaget som ar énskat 1 1 22,2%
av ledningen
Framfora en bild som endast till mindre del 1 1 22,2%
bestar av fakta.
0,
Forvanska meddelandet som formedlas till 1 11,1%
lasarna/anvandarna av de finansiella
rapporterna
Skapa de finansiella rapporterna sa de gagnar 1) 1 22,2%
tillverkarnas egna syften
1 1 1] 33,3%

Fa de finansiella rapporterna att se
annurlunda ut gentemot vad som var menad
med reglerna

1. Framféra en bild av foretaget som ar 10 12! 1! 1! 1! 1! 12! 1! 1]100,0%
onskat av ledningen, framféra en bild som
endast till mindre del &r baserat pa fakta,
andra meddelandet som formedlas till
lasarna av finansiella rapporter, skapa de
finansiella rapporterna sa de gagnar
tillverkarnas egna syften, fa de finansiella
rapporterna att se annurlunda ut
gentemot vad som var menat med
reglerna, Vilket kan adsakommas genom att
vilseleda l&saren och eller genom att &ndra
gearing ratio for att nd upp till 'skuld avtal’

*Tabellen visar att lexikala skillnader finns, men samtliga forfattare ar 6verens om att syftet med kreativ redovisning ar att
pa ngot satt framfora en bild utav foretaget som ar dnskat av ledningen eller gagnar deras syften, ndgot som endast till en
mindre del &r baserat pa fakta.

Andra urskiljningar som &r varda att namna &r att flera forskare pratar om kreativ
redovisning och earnings management som synonymer (Baralexis, 2004; Gowthorpe
& Amat, 2005). Flera forfattare medger dven att kreativ redovisning ar svart att
definiera och anvénder sig av ord som for syftet i denna studie definierar vi kreativ
redovisning som (...) eller kreativ redovisning kan mgjligen defineras som (...) vilket

aven starker faktumet att det rader en viss osakerhet dver begreppet.
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Samtliga forfattare lagger aven betoning pa att kreativ redovisning ses som nagot
oOnskat, som ett problem, att det & manipulerande och missvisande och att det kan

g0ra utvarderingar av ett vardepapper vardelos.

4.3 Hur forskningen bedrivits

Forskningen/litteraturen inom amnet ar tvafaldig. Vi har de som skrivit utifran en
professionell utfallsvinkel (Griffiths, 1986; Mulford & Comiskey, 2002; Jamesson,
1988; Mcharnet & Whelan, 1999) och vi har de som skrivit utifran ett akademiskt
synsétt (Naser, 1993; Breton & Taffler, 1995; Alexander & Archer, 2003; Baralexis,
2004; Gowthorpe & Amat, 2005). Litteraturen som forfattats kan kategoriseras som i

tabellen nedan.

Tabell 4.3 Hur litteraturen forfattats
[}

NI M| I DOV N|D =
P || O |o|lco|n|0nn|lo| D <
8 DO | O | OO ||| OO -
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I|(I|B|T|O|8|8|3
c | = o oJ
S |3 5 |
= [«6]
|5 = B c
“ls] |3 2|5
< |° S| s
Forskningsstrategi/Forskningsdesign
Kvantitativa artiklar/ Enkatstudie 1 11,1%
Kvantitativa artiklar/ Observation 0,0%
Kvantitativ artikel/ Experimetell 1 11,1%
Kvalitativa artiklar/ Intervju 0,0%
Kvalitativa artiklar. Forskares uppfattningar 1 1 22,2%
Inga vetenskapliga artiklar. Proffesionella 1 |1 (1 |1 |444%
uppfattningar
Vetenskapligt forfattade bocker 1 11,1%

*Tabellen visar att 5 bocker har skrivits utifran ett professionellt perspektiv, 2 kvantitativa artiklar, 2 kvalitativ

artikeln och en vetenskapligt forfattade bok.

Inom den professionella sfaren har bockerna skrivits utifran status quo dar forfattarna
beskriver de kreativa metoder som under den givna perioden kan anvdndas. Dessa
metoder har under tidens gang forandrats och modifierats nagot i takt med nya och

forandrade regelverk och standarder. Vanliga forekommande kreativa metoder ror sig
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ofta om for tidigt erkénda intakter, kapitalisering av kostnader, forlangning av
avskrivningsperioder, 6verskattning av tillgangar samt underskattning av skulder, off
balance-sheet financing, klassificeringar av extraordindra och ordindra intékter och
kostnader och slutligen kreativitet i kassaflodes rapporter, dar klassificeringen gors pa
ett sdtt som starker de operativa aktiviteterna (Mulford & Comiskey, 2002; Griffiths,
1986). Vidare ndmner Amat & Gowthorpe (2004) sex olika tekniker som foretag kan
nyttja for att manipulera redovisningen:

1. Utnyttja flexibilitet géllande regelverk. Att redovisningsstandarder ger

ledningen valmdjlighet att andra redovisningsmetod.

2. Utnyttja avsaknad av reglering.

3. Utnyttja utrymme for godtycklighet och egna bedémningar.

4. Genomfora genuina transaktioner.

5. Genomfora artificiella transaktioner.

6. Genomfora omklassificering och ny presentation av finansiell data
Av detta foljer att det ar dessa sex olika tekniker som forskningen behover fanga upp

pa ett eller annat satt vid utformningen av studier.

Fran den vetenskapliga sfaren dar fyra artiklar publicerats har fokuset legat pa att
forklara om kreativ redovisning &r ett forekommande problem inom tillvéxtlander
(Baralexis, 2004) hurvida marknaden uppfattar kreativ redovisning i de vetenskapliga
rapporterna (Breton & Taffler, 1995) nagra aspekter som mdjliggor kreativ
redovisning (Alexander & Archer, 2003) samt de etiska aspekterna med kreativ
redovisning (Gowthorpe & Amat, 2005).

Vidare inom vetenskapliga sfaren har en bok skrivits (Naser, 1993) Som liksom de
professionella forfattarna beskriver de kreativa metoder som kan anvandas. Boken
avslutas dessutom med empirisk gjord forskning som Kkartlagger hur utbrett kreativ

redovisning ar i Storbritannien.

De vetenskapliga studierna har bedrivits pa ett experimentellt sétt (Breton & Taffler,
1995), dar forfattarna delat ut tva finansiella rapporter fran tva olika foretag, dar all
information for att identifiera foretagen tagits bort. Ena rapporten fick fungera som
kontrollgrupp och lamnades fri fran manipulation medan den andra férvanskades med

9 olika fuffensmetoder som innefattas av kreativ redovisning. Detta visade pa att
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analytiker hade svart att se igenom dessa fuffens metoder och gjorde fa om inga
modifieringar i sin rekommendation for vardepappret. Ovriga empiriska gjorda
(kvantitativa) undersékningar fran urvalet bestod av enkater och intervjuer av
professionella gestalter och auktoriserade revisorer (Naser, 1993; Baralexis,
2004). For att 6ka chanserna att fa ett mer tillforlitligt resultat fran enkatstudierna har

i vissa fall anonymitet givits till de svarande (Baralexis, 2004).

4.4 Var forskningen bedrivits

Flera forfattare fran Storbritannien har benamnt kreativ redovisning som ett problem i
landet. Griffiths (1986) beskriver att:

“Every company in the country is fiddling its profits. Every set of published accounts
is based on books which have been gently cooked or completly roasted. The figures
which are fed twice a year to the investing public have all been changed in order to

protect the guilty. It is the biggest con trick since the Trojan horse’’s.1

Vidare har bocker fran (Naser, 1993; Jamesson, 1988; Mcharnet & Wheelan, 1999)
forfattats fran ett brittiskt perspektiv vilket vidare styrker att kreativ redovisning &r ett
utbrett problem i landet. Utdver Storbritannien kommer artiklarna aven fran Spanien
(Gowthorpe & Amat, 2005), Grekland (Braxelius, 2004), USA (Mulford &
Comiskey, 2002) och Kanada (Breton & Taffler, 1995).

4.5 Sammanstéallning, vad, var, hur

Tre generella monster identifierades utifran definitionerna i urvalet kreativ
redovisning. For det forsta var samtliga forfattare eniga om att syftet med den kreativa
redovisningen var att presentera en “Onskad” bild utav foretaget 1 de finansiella
rapporterna, en bild som gagnade foretagens/ledningens syfte och som bara till en
mindre del var baserad pa fakta. For det andra hade samtliga forfattare en negativ syn
pa kreativ redovisning som metod. Slutligen ansag majoriteten av forfattarna att
kreativ redovisning ligger inom lagens ramar och att metoden bestod av tanjandet av

regler och letandet efter kryphal, och vidare att kreativ redovisning ma folja texten i
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lagen men ej dess anda. Andra urskiljningar som bor ndmnas ar att en del forfattare
diskuterar om kreativ redovisning och earnings management som synonymer till
varandra. En viss osékerhet verkar dven finnas nar forfattarna definierar kreativ
redovisning dar de anvéander sig av ord som for syftet i denna studie definierar vi

kreativ redovisning som (...) eller kreativ redovisning kan mdjligen defineras som (...).

Vi kan dven konstatera att den mest inflytelserika litteraturen inom omradet till stor
del kommer ifran litteratur som forfattats utanfor den akademiska sfaren (Griffiths,
1986; Jamesson, 1988; Mulford & Comiskey, 2002; Mcbarnet & Wheelan, 1999).
Den delen som skrivits utifran ett vetenskapligt perspektiv ar dels experimentella
undersokningar (Breton & Taffler, 1995) och dels gjorde pa ett kvantitativt enkat-stuk
(Braxelius, 2004; Naser, 1993). Inslag av forfattares tycken finns &ven (Alexander &
Archer, 2003; Gowthorpe & Amat, 2004)

Kreativ redovisning verkar utifran den skrivna litteraturen vara ett problem som finns
inom Storbritannien, Grekland, USA och Kanada samt Spanien. Utdver den mest
inflytelserika litteraturen kan vi papeka att Sverige annu inte publicerat nagon

vetenskaplig artikel inom amnet. En bok har daremot publicerats (Gandemo, 1990).
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Kapitel 5 Earnings management

Detta kapitel kommer att ge en bakgrund till begreppet earnings management, visa
resultaten som framkommit i studien 6ver hur begreppet har definierats i litteraturen,

var forskningen bedrivits och hur forskningen bedrivits.

5.1 Bakgrund

Finansiell rapportering har stor inverkan pa ett bolags styrprocess. Det kan satta
ledningen i oundvikliga situationer dar starka incitament att gynna det finansiella
resultatet kan paverka utforandet av en handling. Detta kallas i den akademiska
litteraturen for earnings management. Det ar en term som &r beskrivande for de fall
och situationer dar man medvetet andrar i den finansiella rapporteringen och
forskonar bilden av det ekonomiska resultatet. Det kan tyckas att ordet earning” &r
nagot missvisande da earnings management i forsta hand riktar sitt inflytande mot
balansrakning och inte mot resultatrakningens resultat. Men resultatet ses kanske som
den viktigaste delen i rapporteringsprocessen och man menar da att begreppet indirekt

riktar sig mot att paverka just resultatet (Young, 2015).

Earnings management ar ett vanligt uttryck, men ocksa ett svardefinierat sadant.
Forskare inom omradet &r inte helt 6verens om definitionen av begreppet. Nagot
storre forsok till att utreda detta har heller inte gjorts enligt (Mulford & Comiskey,
2002). Det som dock ofta & gemensamt for de definitioner som existerar &r viljan att
vilseleda och foréndra resultatet. Med earnings management vill man skapa ett 6nskat
resultat som utan manipulation inte hade existerat menar Mulford & Comiskey
(2002).

Vidare sdgs det finnas tre forslag till perspektiv som skulle kunna forklara orsaken till
varfor chefer eller ledningar har en formaga att tillampa earnings management

(Young, 2015).

1. ”According to the signaling view”, ddr man menar att ledningen vill visa mer

representativa finansiella rapporter, som pa ett battre satt formedlar
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information om foretagets nuvarande och framtida ekonomiska formaga, an
vad som skulle vara mojligt utan nagon slags manipulation.

2. The efficient contracting perspective”, som séger att saidana handlingar som
namnts ovan kan paverkas av en ledning vars intresse ar att skapa goda
affarsrelationer genom att t.ex. minimera kostnaderna.

3. ”The managerial opportunism perspective”, sdger att chefer enbart har ett
egenintresse och genom att manipulera och forskona resultatet far intressenter

att investera.

De tva forstnamnda perspektiven har stor likhet i det att de inte nodvandigtvis bidrar
till ”dalig” redovisning. De &r sjdlvklart missvisande men kan i det 1anga loppet gynna
bade bolaget som intressenter. Det sistnamnda perspektivet ses endast som oonskat i
rapporteringsprocessen. Det ar svart att urskilja de tre perspektiven empiriskt fran
varandra men tecken tyder pé att ”The managerial opportunism perspective” ér mer
dominant &n de andra, och bast forklarar anvandandet av earnings management. Pa
grund av detta menar Young (2015) att begreppet “earnings management” ar nagot
som i den akademiska litteraturen forknippas med dalig kvalitet och vilseledande
information. Detta behdver dock som Dechow & Skinner beskriver inte nddvandigtvis
paverka intressenterna till foretaget negativt. Tvartom forminskar manga akademiska
forfattare ner problemen med earnings management. Detta da akademiker ofta forlitar
sig till den effektiva marknaden och anser att intressenter ser igenom de metoder som
omfattas av earnings management (Dechow & Skinner, 2000). En betydande skillnad
finns h&r mellan akademikers och praktikers synsétt 6ver hur stort problem earnings
management &r. Till skillnad mot akademikernas syn ser praktikerna earnings
management som mer problematiskt, genomgripande och ndgot som kraver direkta
atgarder (Dechow & Skinner, 2000).

”Accruals (periodiserad) earnings management” och “real (verkligt) earnings
management” dr tva beskrivande uttryck for hur earnings management kan utdvas i
praktiken. Verbruggen et al (2008) beskriver attaccurals earnings management
hanvisar till att man forvrénger finansiell data. De beskriver att detta & manipulering
av periodiseringar som ofta ar specifika och som vanligtvis ar kopplade till specifika

situationer. Det kan dven vara specifika branscher och redovisningsstandards.

31



Verbruggen et al (2008) menar ar att beroende pa inom vilket omrade accruals

eranings management utnyttjas, finns det alltid mer sannolika kryphal att fylla.

Till skillnad frén att forvranga finansiella rapporter finns det mer “verkliga™ atgérder
som kan tilltas for att forvranga resultat bade nedat och uppat, dessa bendamns som
real earnings management. Man beskriver detta som verkliga affarsaktiviteter som &r
atgarder fran ledningen men som é&r avvikande fran normala affarsaktiviteter
(Verbruggen et al 2008).

Det finns manga likheter mellan earnings management, income smoothing och big
bath accounting. Bade Walker (2013) och Stolowy & Breton (2004) beskriver
earnings management som ett bredare uttryck dar man kan placera bade income
smoothing och big bath accounting som &r begrepp som kan ségas vara mer specifika

och mer beskrivande former av redovisnings manipulation.

5.2 Definitioner i sdkningarna

Som vi namnt tidigare i detta kapitel &r inte forskare riktigt 6verens om hur man ska
definiera begreppet “earnings management”. Enligt Mulford & Comiskey (2002) &r
utbudet pa definitioner ocksa begransat. Var sokningsmetodik gav oss 14 relevanta
artiklar, varav endast 5 stycken presenterade en definition av begreppet. Totalt antal
sokningarna i Scopus dir soktermen “earnings management” aterfanns i titel, abstract
eller summary inom amnet Business, management and accounting gav 1 275 tréffar.
Antalet traffar 1 Web of science™ var 1 687. I sokmotorn Google Scholar fick
begreppet ’earnings management” 43 500 traffar. Var sokningsmetodik gav oss 14

artiklar dar 5 olika definitioner redovisas.
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Tabell 5.1 Defintioner av earnings management

Forfattare Ar

Defintion

Citeringar

Web of
Scopus science

Google
scholar

Leuz, Nanda & 2003
Wysocki

Klein 2002

Healy & 1999
Wahlen

Degeorge, Patel 1999
& Zeckhauser

Dechow, Sloan 1995
& Sweeney

“Following Healy and Wahlen (1999), we define
earnings management as the alteration of firms’
reported economic performance by insiders to either
mislead some stakeholders or to influence
contractual outcomes. We argue that incentives to
misrepresent firm performance through earnings
management arise, in part, from a conflict of interest
between firms’ insiders and outsiders. Insiders, such
as controlling owners or managers, can use their
control over the firm to benefit themselves at the
expense of other stakeholders”. (...) 5.506

”One specific area of concern to the SEC is
inappropriate “earnings management” by the firm
defined as “the practice of distorting the true
financial performance of the company. The common
thread running through the SEC and stock exchange
proposals is an implicit positive connection between
earnings management and non-independent audit
committees”. s. 376

”Earnings management occurs when managers use
judgment in financial reporting and in structuring
transactions to alter financial reports to -either
mislead some stakeholders about the underlying
economic performance of the company or to
infiuence contractual outcomes that depend on
reported accounting numbers”. s. 368

”We label as ‘‘earnings management’’ (...) the
strategic exercise of managerial discretion in
influencing the earnings figure reported to external
audiences” (see Schipper 1989). s. 2

Schipper (1989) “defines earnings management as
purposeful intervention in the external financial
reporting process, with the intent of obtaining some
private gain (as opposed to, say, merely facilitating
the neutral operation of the process)”. (...) s. 194

* Tecknet (-) innebdr att artikeln inte finns med i den specifika databasen

854

764

709

563

527

405

398

612

2422

2436

3049

1922

4292

| linje med Mulford & Comiskey (2002) har vi utifran var analys kommit fram till att

utbudet pa definitioner verkligen ar begransat. Inte heller &r det nagon som ger en

riktigt klar definition av begreppet. Som vi ndmnt tidigare &r viljan att fordndra

resultatet en ofta aterkommande gemensam namnare for presenterade definitioner, sa

aven i vart fall. Utifran vad vi kan tyda ar Healy & Wahlen (1999) och Schipper
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(1989) definitioner de allra vanligaste att referera till. Enligt Dechow & Skinner
(2000) ar dven dessa tva allmant accepterade.

Tabell 5.2 Mal med earnings management
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Mal
Struktuera, forvanska de finansiella
rapporterna for att vilseleda lasaren 1 1] 1 1 80 00%
Struktuera, forvanska de finansiella
rapporterna for paverka avtalsenligt utfall
1 1 40,00%
Struktuera, forvanska de finansiella
rapporterna for att uppna en egen fortjanst
1 1] 1 60,00%
Ospecifierat
1| 20,00%

* | tabellen kan man utldsa att 4 forfattare pekar pd att malet med earnings management &r att struktuera.

Forvanska de finansiella rapporterna for att vilseleda lasaren.

5.3 Hur forskningen bedrivits

Earnings management &r det begrepp inom redovisningsmanipulation dar det bedrivits
mest forskning. Utifran den forskning som existerar och behandlar earnings
management delar Stolowy & Breton (2004) in forskares metodval i tva kategorier.
De som forsoker definiera forskningsomradet, och de som tillampar och fornyar olika
modeller, vanligtvis Jones (1991) modellen. Det man med hjélp av Jones (1991) gor
ar att man méter observerad data (periodiseringar) for att sedan stalla resultat och
kassaflodet mot varandra. Mer beskrivande &r att man jamfor skillnaden i summan av
forvantade periodiseringar med verkliga periodiseringar. Att manipulera resultatet kan
enkelt innebéra att man manipulerar periodiseringar (Stolowy & Breton, 2004). Vért
att ndmna &r att det finns dven andra tillimpbara modeller saisom, “The Healy model”,
”The DeAngelo model”, “The modified Jones model” och slutligen ”The Industry
model” (Dechow et al, 1995).
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Av dessa tvd metodval inom earnings management har det utifran vart sokresultat

visat sig att att det allra vanligaste &r att mata observerad data for att sedan tillampa

Jones (1991) modellen. Inga storre forsok till definitioner har darmed framforst.

Tabell 5.2 Hur forskningen bedrivits
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Forskningsstategi/ Forskningsdesign
0,

Kvantitativa artiklar/ Enkatstudie 1%

0,

Kvantitativa artiklar/ Observationer vttt Lt ! o R e e e

0,

Kvantitativa artiklar/ Experimentell 0,0%

0,

Kvalitativa artiklar/ Intervju 1%

Kvalitativa artiklar. Forskares 1 7.1%

uppfattningar

Inga vetenskapliga artiklar. 0.0%

Professionella uppfattningar

0,

Vetenskapligt forfattade bocker 0,0%

* | tabellen kan man se att 86 % av forfattarna inom urvalet, har bedrivit forskningen genom att observera

finansiell data.

5.4 Var forskningen bedrivits

Utifran var sokmetodik har resultatet av de relevanta artiklarna uteslutande ett

amerikanskt ursprung. Detta kan bero pa att earnings management har varit ett mycket

uppmarksammat begrepp i USA en langre tid. Dock finns det undantag i vart

sOkresultat. Leuz et al (2003) verkar visserligen alla vid amerikanska universitet men

de har utfort en studie dar man valt ut 31 lander over hela véarlden for att forsoka se

systematiska skillnader i hur earnings management tillampas. Earnings management

ar alltsa inte bara ett problem i USA men en slutsats vi kan dra ar att den storre och

mer uppmarksammade forskning som finns att tillga harstammar fran USA.
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5.5 Sammanstallning, vad, var, hur

Earnings management ar ett svardefinierat begrepp trots att det bedrivs mycket
forskning inom omradet. Utav det begransade antalet definitioner som finns att tillga
ar det Healy & Wahlen (1999) och Schipper (1989) som &ar mest aterkommande bland
de fem definitioner som presenterats ovan. Dechow & Skinner (2000) styrker &ven
detta och menar att Healy & Wahlen (1999) och Schippers (1989) definitioner ar
allmant accepterade, men de ar svara att tolka da de inte ger nagon forklaring till

finansiell manipulation utan beskriver individens uppsat, vilket ar svart att observera.

Utifran vad Stolowy & Breton (2004) sagt om att dela in forskares metodval i tva
kategorier har vi i vart sokresultat nastan uteslutande tagit del av den andra. Att utfora
kvantitativa studier dar man observerar data fran den kapitala marknaden [(ofta fran
databaser som COMPUSTAT eller Center for research for security prices (CRSP)].

Forutom Leuz et al (2003) studie som undantag utfors, enligt vart sokresultat, storre
del av all forskning inom begreppet i USA. Enligt Walker (2013) &r det USA som é&r
ledande pa forskning inom begreppet men att de sjalvklart inte ar ensamma och
namner att en hel del forskning utforts inom Europa. Sverige lyser aven hér i sin
franvaro och ingen vetenskaplig artikel har publicerats inom begreppet. Artiklar fran
Finland har dock publicerats (Kasanen et al, 1996). Resultaten darifran pekar pa att

earnings management ar ett patagligt problem i landet.
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Kapitel 6 Income smoothing

Detta kapitel kommer att ge en bakgrund till begreppet income smoothing, visa
resultaten som framkommit i studien 6ver hur begreppet har definierats i litteraturen,

var forskningen bedrivits och hur forskningen bedrivits.

6.1 Bakgrund

| svenska ord kan income smoothing beskrivas som en process dér utvecklare av
finansiella rapporter kan utnyttja den flexibiliteten som finns i regelverken och/eller
avsiktligt modifiera verkliga handelser pa ett satt som leder till att intdkterna
redovisas pa ett jamnare satt fran period till period. Detta leder i sin tur till en mindre
volatil aktie men med samma forvéntade avkastning, vilket allt annat lika, troligvis

okar vardet pa aktien.

Bortsett fran earnings management ar income smoothing det omradet dar mest
forskning bedrivits. Med forfattare som uppmarksammade denna typ av manipulation
redan under bdrjan av 50-talet (Hepworth, 1953) &r det dessutom det aldsta begreppen
inom redovisnings manipulation. Att organisationer haller pa med denna typ av
manipulation & med andra ord inget nytt.
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INCOME SMOOTHING HYPOTHESIS

FIGURE ]
Smooth Income
Stream
Intentionally Being Naturally Smooth

Smoothed by Management

l J

Artificial Real
Smoothing Smoothing

Figur 6.1 Income smoothing (hamtad fran Eckel, 1981)

Man kan kategorisera in income smoothing i tva kategorier. Den forsta kategorin
handlar om foretag vars verksamhet mojliggor att intakterna redovisas pa ett jamnt
vis. Det handlar hdar om naturlig utjamning (Albrecht & Richardson, 1990; Eckel,
1981). Den andra kategorin handlar om foretag som avsiktligt strukturerar upp de
intakts genererande aktiviterna pa ett sétt som leder till att intdkterna redovisas pa ett
jamnt satt i de finansiella rapporterna (Albrecht & Richardson, 1990; Eckel, 1981).
Den avsiktliga kategorin kan vidare delas in i ytterligare tva kategorier (Fudenberg &
Tirole, 1995; Eckel, 1981). Har pratar man om real income smoothing eller artifical
income smoothing. Real income smoothing innebdr att ledningen andrar/modifierar
tidpunkten da exempelvis varan levereras, sa att intakten realiseras under den dnskade
tidsperioden. Atrtificiell income smoothing gors mojlig genom de flexibla reglerna i
GAAP som mojliggor att intakterna i resultatrakningen kan andras och rapporteras pa
det 6nskade sattet utan att paverka kassaflodet. Har anvands till stor del godtyckliga

periodiseringar 2 for att manipulera intakterna under den redovisade perioden

2 Godtyckliga periodiseringar ar justeringar pa kassaflédet gjorda av ledningen. Ledningen har hér en viss flexibilitet till
sitt forfogande, dar i vissa omstandigheter deras eget omddme om nér intakter/kostnader ska redovisas/periodiseras &r en
faktor. Ledningen kan har vélja mellan olika metoder tillgangliga inom GAAP som exempelvis hur man skall skriva av
en anlaggningstillgdng. Ledningen kan &ven valja att accelerera eller fordroja leveranser vid slutet av ett rakenskapsar.
Godtyckliga periodiseringar mojliggor darav for ledningen att flytta vinster och kostnader frén period till period.
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(Subramanyam, 1996). En annan vanlig metod som kan anvéndas ar klassificeringen

av extraordindra och ordinéra kostnader och intékter (Barnea et al, 1976).

6.2 Definitioner i sdkningarna

Bao & Bao (2004) beskriver income smoothing som det &mnet inom redovisnings
manipulation dar forskningen vart mest framgangsrik. Forfattarna fortsatter med att en
anledning till detta att income smoothing blivit mer exakt definierat &n de Ovriga
begreppen inom redovisningsmanipulation. Sokningen i Scopus dar soktermen
“income smoothing” aterfanns i titel, abstract eller summary inom &mnet Business,
management and accounting gav 105 traffar varav 80 artiklar var citerade. 1 citerad
artikel visade sig vara irrelevant. Antalet traffar 1 Web of science™ var 74 dér 50 var
citerade. 2 citerade artiklar visade sig vara irrelevanta for amnet. | sckmotorn Google
Scholar fick begreppet “income smoothing” 10900 traffar varav totalt antal citerade
artiklar ar okant och antal relevanta artiklar &r okant. Var sékningsmetodik gav oss 16

artiklar dar 12 olika definitioner redovisas. Se tabellen nedan.

Tabell 6.1 Defintioner av income smoothing

Citeringar

Web of Google
Forfattare  Ar  Defintion Scopus science scholar
Subramanyam 1996 "Previous literature has indicated that one motivation 351 170 1265

of earnings management is to smooth earnings
(Ronen and Sadan, 1981). Smoothing is defined as a
form of earnings management with the object to
“reduce the divergence of reported earnings from an
earnings number that is "normal” or “exepected” for
the firm™(Moses, 1987). Opportunistic smoothing
may be undertaken to maximize benefits from bonus
plans (Healy, 1985) or to signal lower risk (Trueman
and Titman, 1988). Hunt, Moyer and Shevlin (1995)
[sic] report that market value is positively associated
with the magnitude of reduction in earnings volatility
through discretionary income smoothing.

While income smoothing has an opportunistic
connotation, not all smoothing is necessarily
opportunistic. (...) If earnings are smoothed to
mitigate the effects of transitory cash flows and
adjusted reported earnings towards a more stable
trend, then income smoothing can enhance the value
relevance of earnings (...).“ 267
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DeFond & Park 1997 "Conventional wisdom maintains that managers

Gaver, Gaver & 1995

Austin

Tucker &
Zarowin

Lambert

Trueman &
Titman

Fudenberg &
Tirole

2006

1984

1988

1995

make discretionary accounting choices that “smooth®
reported earnings around some pre-determined target
(eg Smith et al., 1994; Ronen and sadan, 1987). (...)
Recent theory argues that concern about job security
creates an incentive for managers to smooth earnings
in consideration of both current and future relative
performance. We find support for this theory. (...)"
s.115

"The income smoothing hypothesis suggests that
managers take action to reduce earnings fluctuations
around some level considered normal for the firm
(Ronen and Sadan, 1981; Bartov, 1992) [sic].
Managers may smooth income to (1) better convey
their expectations concerning the percistence of
future earnings to investors (Barnea, Ronen & Sadan,
1975; Hand 1989), (2) safeguard their position with
the firm (Weisbach, 1988), or (3) reduce the firms
borrowing costs (Trueman and Titman, 1995) " s.6
"Income smoothing represents mangers' attempts to
use their reporting discretion to “intentionally
dampen the fluctuations of their firms' earnings
realizations (Biedleman 1973, 653)” (...) On one
hand, income smoothing improves earnings
imformativeness if managers use their discretion to
communicate their assessment of future earnings. On
the other hand, income smoothing makes earnings
noisier if managers intentionally distort the earnings
numbers. (...)”.s.251

"An implicit assumption that often underlies this
view of income smoothing is that management can
fool the shareholders and potential shareholders by
engaging in smoothing practices. That is, by making
decisions that lead to a smoother pattern of earnings,
management can increase the perceived value of its
services." (...) This confidence may translate into
increased job security for the managers, an increase
in their salaries, etc.

Much of the discussion of income smoothing views
smoothing behavior as “bad.” 5.604

"It is widely believed that corporate managers often
engage in income smoothing, taking actions to
dampen fluctuations in their firms' publicly reported
net income. One reason give for this is that managers
think that investors will pay more for a firm with a
smoother income stream.(...) By smoothing income
the manager may be able to reduce the estimate of
various claimants of the firm about the volatility of
its underlying earnings process, which, in turn,
lowers their assessment of the probability of
bankruptcy. This is valuable for the firm’s
stockholders since it decreases the firm’s cost of
borrowing and favorably affects the terms of trade
between the firm and its customers, workers, and
suppliers, as described in Titman (1984)" s.127-128
"Income smoothing" is the process of manipulating
the time profile of earnings or earnings reports to
make the reported income stream less variable, while
not increasing reported earnings over the long run.
To smooth income , a manager takes action that
increase reported income when income is low and
takes action that decrease reported income when
earnings are relatively high; this latter aspect is what
differentiates income smoothing from the related
process of trying to exaggerate earnings in all states"”
s.75-76

186

175

95

101

83

45

39

540

501

328
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Moses

Beidleman

Barnea, Ronen
& Sadan

Copeland

1987

1973

1976

1968

"Smoothing behaviour is defined as an effort to
reduce fluctuations in reported earnings. Reseachers
generally have agreed that smoothing involves the
use of some "smoothing devices" to reduce the
divergence of reported earnings from an earnings
number that is "normal” or "expected"” for the firm."
5.360

"Smoothing of reported earnings may be defined as
the intentionally dampening of fluctuations about
some level of earnings that is currently consider to be
normal for a firm. In this sence smoothing represents
an attempt on the part of the firm’s management to
reduce abnormal variations in earnings to the extent
allowed under sound accounting and management
principles"(...) The defense for smoothing reported
income that arises from external uses is rooted in the
theory of capital asset values. (...) the more diverse
the expectations of cash flows, the lower the present
value of that expectation (...) a stable earnings
stream is capable of supporting a higher level of
dividends than a more variable earnings prospects
(...) Also, earnings vaiability is interpreted as an
important measure of the overall riskiness of the firm
and has a direct effect on investors’ capitilization rate
and thus an adverse effect on the value of the firm’s
shares. (...) s. 653

"Income smoothing is the delibirate dampening of
fluctuations about some level of earnings considered
to be normal for the firm. (...) This is similar to the
definition proposed by Biedleman (1973). We
omitted from his definition (which is: The intentional
dampening of fluctuations about some level of
earnings that is currently considered to be normal for
a firm) the underlined word (“intentional “ since this
implies knowledge of management intentions and
perceptions that are not operationally testable
through a study of nonbehavioral empirical data,
such as neither his or ours.(...) s. 111

"One manipulating goal widely attributed by
management is the desire to smooth reported
income. Smoothing  moderates  year-to-year
fluctuations in income by shifting earnings from
peak years to less successful periods. This will lower
the peaks and support the troughs, making earnings
fluctuations less volatile.(...) Income smoothing
involves the repetitive selection of
accounting measurement or reporting rules in a
particular pattern, the effect of which is to report a
stream of income with a smaller variation from trend
than would otherwise have appeared (...) A
smoothing device ought to involve only accounting
interpretation of an event, not the event itself.
Accounting manipulation is a matter of form, not of
substance." 5.101-104

317

193

180

181
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Demski 1998 "Self-severing  management of  performance 80 -
indicators is regarded as an unavoidable fact of
organisational life. Shipments can be discreetly
delayed at the end of an unusually profitable year,
just as maintenance and development can be
postponed during an unusually troublesome year.
Inventories can be hidden during the transition to a
just-in-time inventory system, just as spending can
be accelerated near the end of a budget-appropriation
cycle. Accounting versions of this concerns are
equally familiar: the underlying procedures can be
changed. Examples include a switch in deprecation
method or a well-chosen time at which to adopt a
new reporting requirement.(...)Numerous studies
have focused on these phenomena, many of which
examine income smoothing." s. 262-263

* Tecknet (-) innebér att artikeln inte finns med i den specifika databasen

| linje med Bao & Bao (2004) pekar var analys pa att definitionen av income
smoothing &r relativt harmoniserad inom forskarsféaren. Som presenteras i tabell 6.2 &r
samtliga forfattare som bendmner objektivet med income smoothing éverens om att
det handlar om att minska volatiliteten av intakterna fran period till period. Vissa
menar att denna utjdmning skall ske till en siffra som kan hanféras vara normal for
foretaget ifraga. Andra pekar pa en forutbestamd siffra och nagra néjer sig med, att
endast beskriva att income smoothing handlar om att reducera volatiliteten av

intakter.
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Tabell 6.2 Mal med income smoothing
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Reducera volatiliteten av 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 91,7%
intakter over tiden, Inkluderar
men &ar ej bunden till objektiv
som att; reducera till en intékts-
siffra som &r normal for
foretaget, en férutbestdmd siffra.
Reducera volatiliteten av intakter | 1 1 1 1 1 41,7%
over tiden till en siffra som ar
normal for foretaget
Reducera volatiliteten av intakter 1 8,33%
over tiden till en forutbestamd
siffra
Endast reducera volatilitet 1 1 1 1 1 41,7%
Néamner inga mal 1 |8,33%

*Tabellen visar att 92 % av forskarna anser att income smoothing handlar om att reducera volatiliteten av intakter
Over tiden.

6.3 Hur forskningen bedrivits

Tillsammans med earnings management ar income smoothing det &mnet dar mest

forskning har gjorts inom redovisnings manipulation.

I linje med Copelands (1968) beskrivning 6ver hur forskningen kan bedrivas inom
redovisningsmanipulation &r det just Copelands tredje metod, “observationer”, som
flitigast anvands i forskningen. Flertalet artiklar har fokuserat pa om hurvida income

smoothing anvands (Barnea et al, 1976; Barton, 2001; Biedleman, 1973; Copeland,
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1968), En stor del av forskningen har aven utgatt ifran att finna incitament for
anvandandet av income smoothing (Defond & Park, 1997; Fudenberg & Tirole, 1995;
Moses; 1987; Trueman & Titman, 1988). Vidare har flertalet forfattare undersokt om
huruvida income smoothing faktiskt Okar informationsgraden i de finansiella
rapporterna genom att ledningen bakar in information om framtidens utsikter
(Subramanyam, 1996; Tucker & Zarowin, 2006).

Majoriteten av forfattarna &r 6verens om att income smoothing ar ett forekommande
fenomen, flertalet incitament for anvandandet av metoden har framforts, allt ifran
politiska kostnader och opportunistiskt beteende (Watts & Zimmerman, 1990),
inkluderande jobb sakerhet (Defond & Park, 1997; Fudenberg & Tirole, 1995),
maximering av bonusplaner (Moses, 1987), Signalera en minskad risk (Trueman &
Titman, 1988), reducera lanekostnader (Gaver et al, 1995) till att oka
informationsgraden i de finansiella rapporterna (Subramanyam, 1996; Tucker &
Zarowin, 2006). Resultaten pekar darfor pa att income smoothing kan anvandas bade
pa ett opportunistiskt satt men ocksa pa ett satt som Okar informationsgraden i de

finansiella rapporterna pa ett satt som gynnar investerarna.

Forskningen &r i de flesta fall bedriven utifran observation av marknaden déar
finansiell data hamtas fran databaser som COMPUSAT, CRSP. Modellerna varierar
beroende pa syftet av studien. Metoder att uppmarksamma godtyckliga
periodiseringar inom urvalen gors dock ofta fran metoder framforts av Jones (1991)
(The Jones modell) och "The modiefied Jones model” framford av Dechow, Sloan &
Sweeney (1995). Aven Biedleman (1973) och Gordon (1964) lagger fram modeller

for forskning inom &mnet.

Utifran de artiklar vi funnit ar forskningen kategoriserad som tabell 6.2.
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Tabell 6.2 Hur har forskningen bedrivits
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Forskningsstrategi/forskningsdesign 0,0%
Kvantitativa artiklar/ Enkatstudie 0.0%
Kvantitativa artiklar/ Observation I I ] 1 100,0%
Kvantitativ artikel/ Experimetell 0.0%
Kvalitativa artiklar/ Intervju 0.0%
Kvalitativa artiklar. Forskares uppfattningar 0.0%
Inga vetenskapliga artiklar. Proffesionella
uppfattningar 0,0%
Vetenskapligt forfattade bocker 0.0%

*Tabellen visar att samtliga artiklar inom omradet har ett kvantitativt synsatt.

Samtliga artiklar fran urvalet har bedrivits pa ett satt som utmynnas fran observation
av finansiell data. Detta ar i linje med Copelands (1968) beskrivning att direkta
enkaterstudier och interjuver av ledningen i foretag, eller indirekta enkéatstudier eller
interjuver av gestalter s som proffesionella och auktoriserade revisorer ar svara att

utfora.

6.4 Var forskningen bedrivits

Samtliga artiklar i sékningsresultatet har amerikanskt ursprung. Det finns visserligen
artiklar dar forfattare fran andra universitet véarlden 6ver medverkat i forskningen och
forfattningen (DeFond & Park, 1997; Fundenberg & Tirole, 1995; Barnea et al, 1976;
Kanagaretnam et al, 2004). Dock har forskningen oftast utgatt fran ett amerikanskt
urval (Barnea et al, 1976; Kanagaretnam et al, 2004; DeFond & Park, 1997). Att
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income smoothing &r en populér fraga i USA rader det darfor inga tvivel om. Utdver
USA menar Stolowy & Breton (2004) att en del forskning inom omradet ocksa har
gjorts fran kanadensiskt, franskt och engelskt perspektiv. Att darfor papeka att income
smoothing enbart ar ett amerikanskt problem vore darfor fel. Allt vi kan sékerstélla &r

att den storsta delen av forskning som bedrivits inom omradet har uppkomst i USA.

6.5 Sammanstallning, vad, var, hur

Till skillnad mot creative accounting och earnings management ar begreppet income
smoothing mer enhetligt definierat. De 12 olika definitionerna framforda i var
artikelsokning bevisar detta ytterligare. Samtliga forfattare som beskrev malet med
metoden, menade att income smoothing handlar om att jamna ut intdkterna i de
finansiella rapporterna fran period till period. Var analys ar i linje med andras
uttalande om att income smoothing &r ett vél definierat &mne (Bao & Bao, 2004).

Vidare visar vart sokningsresultat pa att artiklarna ar gjorda pa ett uteslutande
empiriskt vis med en kvantitativ form. Forskningen har till stor del utgétt fran
observation av den kapitala markanden. (Oftast fran COMPUSAT eller CRSP som
databas samt med ”The Jones model” eller "The modiefied Jones model” som metod

att identifiera godtyckliga periodiseringar)
Slutligen har samtliga artiklar fran vart urval haft en uppkomst i USA. Aven andra

forfattare menar att en stor del av forskningen inom &mnet income smoothing har
bedrivits i USA (Stolowy & Breton, 2004).
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Kapitel 7 Big bath accounting

Detta kapitel kommer att ge en bakgrund till begreppet big bath accounting, visa
resultaten som framkommit i studien 6ver hur begreppet har definierats i litteraturen,

var forskningen bedrivits och hur forskningen bedrivits.

7.1 Bakgrund

Det finns flera definitioner av big bath. Somliga forfattare klassar big bath bland
earnings management- och income smoothing-metoderna. Klart ar att begreppen ar
néra besldktade. Stolowy & Breton (2004) positionerar enligt figur 2.1 big bath
accounting tillsammans med earnings management och income smoothing under

begreppet accounts manipulation och earnings management i bred mening.

Moore (1973) &r bland de forsta att studera big bath enligt Stolowy & Breton (2004)
och anvénder begreppen “bath” och “discretionary accounting decisions which reduce
current income” snarare an just “big bath accounting”. Healy (1985) anger i sin studie
en liknande formulering for “bath”, “fo choose income-decreasing discretionary
accruals, that is to take a bath... ”. Moore (1973) anger att det finns flera anledningar
till att metoden anvands. En av anledningarna &r ledningsforandringar. Somliga
forfattare har studerat vilken orsak som ligger bakom ledningsférandringarna,
exempelvis dodsfall (Latif et al, 2011). Bland annat kan den nya ledningen skylla
ifrdn sig pa den tidigare ledningen samtidigt som den historiska basen for framtida
jamforelser blir mindre. Det finns dven en fordel att en béattre trend kommer uppsta
pa det framtida resultatet (Moore, 1973). Healy (1985) anger bonusplaner som en

tankbar anledning att anvanda bath-metoden.

Det finns forfattare som inte tar hansyn till ledningsforandringar nar de definierar big
bath accounting. Andrews (2012) skriver att syftet med big bath accounting &r att
rapportera en stor forlust eller stor avskrivning genom resultatrékningen som
exempelvis en nedskrivning av tillgangar. Andrews (2012) skriver att big bath
accounting &r rapportera en stor forlust eller stor avskrivning genom resultatrakningen

som exempelvis en nedskrivning av tillgangar. Emery (1974) skriver att ett foretag
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ibland tillampar big bath-strategier om de visar “stora forluster under en kort
tidsperiod” och introducerar saledes ett grinsbeloppskriterium. Elliot & Shaw (1998)
har for sin studies andamal satt ett gransbelopp och definierar metoden som “a write-
off, reported as a special item in the financial statements, that represents more than 1
% of the book value of assets” i sin studie. Vidare finns studier som undersoker vilken
typ av foretag som anvénder sig av big bath accounting. Moores studie (1973)
exkluderade vissa foretag pa grund av att de var verksamma i reglerade industrier, i
likhet med flera andra studier som exempelvis Li et al (2011) som exkluderar foretag
nér de reglerats bort av CSRC (China Securities Regulatory Commission). Sevin &
Schroeder (2007) finner att det & mindre féretag som i storre utstrackning anvander
sig av big bath-strategier. Elliott & Shaw (1998) finner i sin studie att det &r storre
foretag som &gnar sig at big bath-strategier. Hirvonen et al (2010) finner i sin studie
av Nasdag OMX Stockholmsbdrsen ingen korrelation mellan férekomsten av Big
bath accounting och foretagens storlek. Manga forfattare ar inspirerade av Moore
(1973) som mater diskretiondra periodiseringar och andra redovisningstekniska
metoder medan t.ex. Weisbach (1995) réaknar in reella forluster bland big bath-
strategier. Amat & Gowthorpe (2005) anger att big bath metodens syfte ar att
maximera forlusten under aret som foretaget gor ett daligt ar sa att kommande
perioder blir battre. Amat & Gowthorpe (2005) beskriver ocksa att landets
forsiktighet nar det kommer till redovisning paverkar effekten av big bath och income

smoothing pa grund av de stora nedskrivningar som kan ackumuleras.

7.2 Definitioner av big bath accounting

Sokning i Scopus dar soktermen “Big bath” dterfanns i titel, abstract eller summary
inom amnet business, management and accounting gav 29 traffar. Antal tréffar
motsvarande sokning i Web of science™ var 17 traffar. Antal traffar i Google Scholar
déar “Big bath” forekommer gav 3 120 triffar. Sokningarna i Web of science™ och
Scopus gav i mangt och mycket samma artiklar. Sokningen i Google scholar gav
manga fler artiklar eftersom sokmotorn soker igenom hela artikeln efter soktermen till
skillnad fran Web of science™ och Scopus. De citerade artiklarna i Google scholar-
sokningen var i regel andra artiklar &n sokningen i1 Scopus och Web of science™

gav. Den mest relevanta citerade artikeln i sokningen fran Scopus och Web of

48



science™ hade 265 citeringar i Google Scholar medan den mest citerade i Google

scholar hade 1922 citeringar i Google scholar och 563 citeringar i Scopus respektive

408 citeringar i Web of science™.

Tabell 7.1 Definitioner av big bath accounting

Forfattare

Ar

Defintion

Scopus

Citeringar

Web of
science

Google
scholar

Degeorge et al

Barth et al

Levitt

Murphy &
Zimmerman

LaFond &
Watts

1999

2008

1998

1993

2008

"Reducing earnings while latent earnings are
disappointing is referred to in literature as "taking the
Big Bath". s.11

some studies (e.g., Healy [1985]) suggest that, in the
case of “big baths,” managers may use discretion in
ways that result in higher earnings variability. s.476
“Big Bath" Charges

Let me first deal with "big bath" restructuring
charges. Companies remain competitive by regularly
assessing the efficiency and profitability of their
operations. Problems arise, however, when we see
large  charges associated  with ~ companies
restructuring. These charges help companies “clean
up" their balance sheet-giving them a so-called "big
bath." Why are companies tempted to overstate these
charges? When earnings take a major hit, the theory
goes Wall Street will look beyond a onetime loss and
focus only on future earnings. And if these charges
are conservatively estimated with a little extra
cushioning, that so-called conservative estimate is
miraculously reborn as income when estimates
change or future earnings fall short. When a
company decides to restructure, management and
employees, investors and creditors, customers and
suppliers all want to understand the expected effects.
We need, of course, to ensure that financial reporting
provides this information. But this should not lead to
flushing all the associated costs--and maybe a little
extra-through the financial statements. s.14

"(...), incoming CEOs take a ‘bath’; i.e., they boost
future earnings at the expense of transition-year
earnings by writing off unwanted operations and
unprofitable divisions (the ‘big bath’)." s.274

In the big bath hypothesis, managers take advantage
of losses and large stock price drops to write net
assets down below their market value and use the
consequent reserve to smooth future earnings. It is
possible that losses, large stock price drops and big
baths are associated with increased information
asymmetry between insiders and outside investors.
s.14

563

281

215

111

408

158

131

76

1922

1271

841

664

506
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Moses

Cheng

Kirschenheiter
& Melumad

Arya et al

1987

2004

2002

1998

"If reported income both before and after an
accounting change is below the minimum bound of
the compensation scheme, management has no
incentive to adopt an increasing change, as current
period compensation is unaffected. But as a
decreasing change may result in saved earnings to be
used in some future period. This suggests a potential
incentive to reduce earnings in years of unusually
low or negative profits. Such behavior would be
consistent with what has been termed "the big bath"
[Moore 1973] and generally inconsistent with
smoothing. s.364

When the earnings decline or loss is large, CEOs
may have incentives to take a "big bath" by
opportunistically iincreasing R&D spending. In
analyses not reported in this paper, | find that the big
bath problem does not

significantly affect R&D spending or the relation
between R&D spending and CEO compensation,
probably because overinvestment in R&D decreases
both earnings and stock returns, and is thus less
likely to be a serious issue. 5.308

"Another claim is that managers sometimes
under-report earnings by a large amount for
sufficiently bad earnings news, a behavior known as
taking a big bath" s.762

"Two of the better known forms of earnings
management are “"smoothing” and "big bath". For
example, in estimating their bad debt allowance,
companies might be tempted to provide a generous
allowance in good years and skimp in lean years in
order to smooth the stream of reported earnings. In
contrast the big bath hypothesis suggests that
managers undertake income decreasing discretionary
accruals in lean years. Perhaps managers believe that
one very poor performance report is not as harmful
as several mediocre performance reports. It has been
suggested that big baths often occur under the guise
of restructuring charges (see, for example, Elliott and
Shaw 1988)) and may coincide with top management
transition. The past thirty years have seen an
intensive effort to try to document the existence and
nature of earnings management in field data and to
build formal models in which management of
earnings arises endogenously as a consequence of
rational choice made by utility-maximizing
economic agents.

74

62

82

29

51

36

329

286

264

228

50



Beattie et al 1994
Riedl 2004
Shuto 2007
Sevin & 2005
Schroeder

Christensen, 2008
Paik & Stice

Zhou & Koong 2006

Further analysis explored the relationship between
smoothing and an alternative earnings management
strategy - big bath accounting. Big bath behaviour is
an earnings management strategy which s
inconsistent with smoothing. A discussion of the
managerial incentives which establish big bath
accounting as rational, economic behaviour is
provided by Strong and Meyer (1987). Big bath
behaviour has traditionally been conceived of as
reductions in reported earnings, but has recently been
more generally defined in terms of outliers in the
reported earnings time series (Walsh et al., 1991), a
definition which also allows for increases. s.805
Proxy for "big bath" reporting, equal to the change in
firm i's pre-write-off earnings from period t-1 to t,
divided by total assets at the end of t-1, when below
the median of nonzero negative values of this
variable, and 0 otherwise. 5.829

(...)Healy (1985) shows that if earnings are below the
bogey in earnings-based bonus plans, managers have
an incentive to lower it even further; this type of a
strategy is known as the “big bath.” 5.3

"Arthur Levitt (1998) the former Chair of the SEC,
outlined five earnings management techniques that
he described as threatening the integrity of financial
reporting:

Taking a bath. The one-time overstatement of
charges against income to reduce assets, which
reduces future expenses. The expectation is that the
one-time loss is discounted in the marketplace by
analysts and investors who will focus on future
earnings." s.48-49

"Prior research suggests that large negative special
charges can serve as an extreme form of earnings
management (Moehrle, 2002). Regulators argue that
big bath firms simply accelerate future charges into
the current period in order to artificially boost future
earnings. For example, former SEC chairman Arthur
Levitt criticized firms that take restructuring charges
as part of a big bath.He stated that the decision to
restructure ‘should not lead to flushing all the
associated costs—and maybe a little extra—through
the financial statements.” In addition to urging
standard setters to clarify accounting rules, he vowed
to increase SEC scrutiny of firms taking restructuring
charges (Levitt, 1998)." (...) This discretion allows
managers taking a big bath to make it even bigger by
recognizing a larger valuation allowance than they
deem to be necessary. This larger-than-warranted
valuation allowance may serve as a reserve that can
be used to bolster income in future periods by
changing the estimates and reversing the allowance.
s.602 "We are using the shorthand labels ‘bigger
bath’ and °‘smaller bath,” but it would be more
precise to say ‘larger negative earnings impact from
the large negative special charge’ and ‘smaller
negative earnings impact from the “large negative
special charge.’ s. 606

"(store up income for upward management in future
periods)" s. 191

65

12

11

46

51

167

287

69

62
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Li, Niu, Zhang, 2011 A common technique that loss firms use to insure a 3 2
& Largay profit next year is to take a “big bath” by recognizing

large income-decreasing abnormal accruals in the

loss year. In this way, the firm shifts charges

attributable to other periods to the loss period, raising

the probability of reporting a profit in the next period

(Kirschenheiter and Melumad, 2002). 5.207

Abughazaleh, 2011 "Based on the above arguments and consistent with 2 -
Al-Hares & prior research, the current study expects that
Roberts managers may exercise their accounting discretion to

overstate goodwill impairment losses by taking “big
bath” charges (smoothing reported earnings) when
pre-write-off earnings are abnormally low (high)."
s.174

* Tecknet (-) innebér att artikeln inte finns med i den specifika databasen

Artiklarna som framkommit i resultatet handlade sallan om endast big bath
accounting. | regel handlade de &ven om income smoothing och/eller earnings

management.
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Tabell 7.2 Mél

Forfattare 3
Riedl, 2004

Kirschenheiter & Melumad, 2002

e

o

Shuto, 2007 =

d big

at

job)
(@]
(@]
o

Sevin & Schroeder, 2005

c
>
=

Christensen et al., 2008

>

Zhou & Koong, 20062

Lietal, 2011

Abughazaleh et al, 2011

Degeorge et al, 1999

Barth et al, 2008

Levitt, 1998

Murphy & Zimmerman, 1993

LaFond & Watts, 2008

Moses, 1987

Cheng, 2004

Arya et al, 1998
Beattie et al, 1994

Total procent

Mal

Minska resultatet i en period for
att forbattra framtida
resultat/0ka sannolikheten att
rapportera ett positivt resultat

88,2%

Minska resultatet i en period
p.g.a. daliga nyheter, lag
aktiekurs eller nar foretaget
redan forvéntas rapportera ett
lagt resultat

58,8%

Minska resulatet i en period
p.g.a. mal/bonus/gransvarden
som inte uppnatts

11,8%

Minska resultat i samband med
ledningsbyte

17,6%

Anvanda godtycklighet eller
opportunism for att 6ka
volaliteten i resultatet

1|1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

*Tabellen visar att 100 % av forfattarna definierar big bath som att anvanda godtycklighet eller oppurtunism for
att 6ka volaliteten i resultatet.
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7.3 Hur forskningen bedrivits

Tabell 7.3 hur forskningen bedrivs

(5] < N N~ [Te} [ee) (o] i «— (o] [ee} [ee} o™ [ee} N~ < [ee) < =
S1elelel|8|8|ddl2|f|IQ2|2I8|x(|2|2 S
£|RIR|IK|K|IR|KIKR|L|S|IR|S|S|R|SIK |23 S
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3 Sl 3|85 % € Sl Z|CS8 °
= 3| g% glg|a £ <| g
S| o S | & =12 et
N I 3| S 52 NI o
2 |5|E|N| |3]|° s
(3]}
£ 3 < g
en) o
5 =
S
Forskningsstrategi/Forskningsdesign
Kvantitativ (enkéter) 0,0%
Kvantitativ (observationer) 1111111111 11111 ]1]1]|9%1%
Kvantitativ (experimentell) 0,0%
Kvalitativ (intervju) 0,0%
Kvalitativ (forskarens uppfattningar) 0,0%
Inga vetenskapliga artiklar,
professionella uppfattningar 1 5,9%
Vetenskapligt forfattade bocker 0,0%

* | tabellen ser man att forskningen bedrivits uteslutande pa ett kvantitativt satt med observation av finansiell
data som design

Studierna i Scopus-sokningen visade att majoriteten av forskare anvander den tredje
typen av studie som namns i avsnittet om hur forskningen bedrivs i kapitel 2, att
observera finansiell data for att avgéra om big bath har genomforts eller inte. Den
finansiella datan har hamtats frin COMPUSTAT eller liknande databaser. En del av
forskningen i Scopus kombinerar finansiell data med litteraturstudier inom amnet
(Zhang et al, 2010; Latif et al, 2011) men dessa studier ar ej bland de mest relevanta
och hogst citerade som erbjuder en definition av big bath. Ingen av studierna har
genomfort intervjustudie som Copeland (1968) anger som forsta empiriska metod.
Sokningen i Web of science™ gav inga nya artiklar i jamforelse med de som redan
funnits i Scopus.

| sokningen fran Google Scholar aterfanns manga kallor till artiklarna i Scopus och

Web of science™ bland traffarna. Nagra av artiklarna anger explicit vilket teoretiskt
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grundval som ligger bakom och av de som anger ett teoretiskt grundval &r
Zimmerman & Watts PAT och Jensens agentteori vanliga utgangspunkter (Beattie et
al, 1994). Vad géller de som inte anger vilket teoretiskt grundval som ligger bakom
kan man anda hitta Zimmerman & Watts och Jensen i kéllforteckningen. Bland évriga
teoretiska grundval finns dven “theory of the firm”, institutionell teori, “capital market
theory” och “information usefulness theory”. Av 17 artiklar anger tva artiklar
uttryckligen Jones-modellen eller den modifierade Jones-modellen eller DeAngelo-
modellen bland forskningsmetoderna (Shuto, 2007; Zhou & Koong, 2006). Andra
modeller som anvands &r Tobit regression (Riedl, 2004; Abughazaleh et al, 2011)
eller annan regressionsmodell samt andra modeller for att forutsdga ett forvantat
varde. | 6vrigt har forskningen som bedrivits i gemensamt att den &r inriktad pa att
observera finansiell data (antingen enbart finansiell data eller kombinerat med andra
variabler). Datan har hamtats fran COMPUSTAT, arsredovisningar eller andra
liknande kallor. Observationerna jamfors sedan med ett forvéantat varde. Degeorge et
al (1999) sticker ut eftersom de beskriver en forskning som inforlivar ledningens,
investerares och analytikers beteende i modellen med observationer som ska pavisa
earnings management. Majoriteten av artiklarna studerar totala periodiseringar, icke-
godtyckliga periodiseringar och/eller godtyckliga periodiseringar. Andra artiklar
studerar specifikt fordndringar av  FoU-kostnader och forandringar av
redovisningspolicy. Levitt (1998) skiljer sig fran de andra traffarna eftersom det ar

den enda citerade traffen som inte ar en vetenskaplig artikel.

7.4 Var forskningen bedrivits

Enligt resultatet i Scopus har majoriteten av forskningen bedrivits i USA men &aven i
Asien (t.ex. Japan och Kina) har forskning bedrivits. Bland europeiska lander i
resultatet aterfinns Storbritannien. Enligt sékningen i Google Scholar & majoriteten
av forskningen dven i detta fall bedriven i USA. Pa grund av att studierna framst
bedrivs i USA dar US GAAP den mest frekventa redovisningskontexten dar &mnet har
studerats. En av artiklarna i sokningen fran Google Scholar ar fran forskning baserad i
Storbritannien (Beattie et al, 1994). Li et al (2011) finner i sin studie att big bath
accounting &r vanligare i Kina an i USA pa grund av hur marknaden och lagarna ser

ut dar. CSRC kan avreglera foretag som visar upp underskott under en langre period.
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Déarfor har foretagsledningar i landet ytterligare anledning att anvénda big bath-
metoder. Enligt Shuto (2007) har Japan en foretagskultur som i likhet med USA é&r
véldigt bonusberoende vilket var en anledning till att studera begreppet. En artikel
som studerar redovisningens kvalitet har gjorts for ett flertal lander (Barth et al,
2008).

7.5 Sammanstallning, vad, var, hur

Forskningen &r relativt Overens om att big bath-metoden handlar om att minska
resultatet i en period for att kunna rapportera ett béttre resultat i en kommande period.
Barth et al (2008) menar att big bath handlar om att anvanda godtycklighet for att 6ka
volaliteten i resultatet. Ovriga forskares definitioner som framst fokuserar pa att
minska resultatet i en period for att 6ka resultatet i framtiden medger denna definition
da de inte motsager varandra. Att anvanda godtycklighet for att dka volaliteten i
resultatet frangar darmed den definition som Moore (1973) lanserade att big bath

minskar nuvarande resultat.

Arya et al (1998) Klassificerar big bath och income smoothing bland earnings
management snarare &n att ange big bath som en egen metod. Detta stods av 6vriga
fynd da majoriteten av artiklarna handlar om income smoothing eller earnings
management. Beattie et al (1994) undersoker ocksa forhallandet mellan income
smoothing och det de anger som earnings management-strategin big bath. Generellt &r
anledningen till att big bath ndmns i samband med income smoothing och/eller
earnings management att det vid studier av income smoothing ofta framgar om
ledningen har tillimpat big bath eller ej 1 samband med att de utfor ‘“earnings
management” i vidare mening. Bonus ar ocksa ett motiv som namns (Shuto, 2007;
Moses, 1987).

Under resultatet gar att utlasa vissa nyansskillnader. Somliga forfattare anger att det ar
resultat fore avskrivningar man mater (Riedl, 2004; Li et al, 2011; Abughazaleh et al,
2011). En del forfattare har andra kriterier for att det ska rédknas som big bath,
exempelvis ledningsbyte eller en minskning av resultatet nér foretaget redan forvéantas

ga daligt (Murphy & Zimmerman, 1993). Moore (1973) aterkommer manga ganger
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bland de som tar upp begreppet men aterfinns inte bland de mest citerade. Beattie et al
(1994) anger att big bath inte &r férenligt med income smoothing utan att de snarare ar

motsatser.

Majoriteten av den relevanta citerade forskningen har genomférts med observationer
och iakttagelser av finansiell data enligt den teori om forskningen kring income
smoothing som lanserades av Copeland (1968). Det framgar av resultatet att det ar
vanligt att anvénda ett beréknat forvantat resultat som forskningen jamfor med
observationer i enlighet med Eckel (1981). Vissa studier kombinerar den finansiella
datan med icke-finansiell data som exempelvis VD-byte eftersom syftet i det fallet var
att studera kopplingen mellan VD-byte och férekomsten av earnings management
eller Big Bath (Murphy & Zimmerman, 1993). Ett fatal studier anvander inte ett
berdknat forvéantat varde utan anvander medianvarden som jamférdata. Majoriteten av
forskningen &r inte inriktad pa big bath i sig utan studerar framst begreppen earnings
management och/eller income smoothing. Ingen av studierna som ar bland de mest
citerade studerar uttryckligen reell big bath accounting som Weisbach (1995) anger

bland big bath metoderna.

Majoriteten av forskningen i &mnet har genomforts i USA. Forskning har dven gjorts i
Asien (Kina och Japan). Storbritannien finns ocksa med bland landerna dar forskning
har bedrivits. En artikel som studerar redovisningens kvalitet har gjorts for ett flertal
lander (Barth et al, 2008).
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Kapitel 8 Analys,
redovisningsmanipulation

| detta kapitel knyts resultaten av studierna av de olika begreppen samman.

8.1 Faltet redovisningsmanipulation
En sammanfattning Over var analys om hur forskningen &r uppdelad inom

redovisningsmanipulation, samt hur och var forskningen bedrivits, presenteras i figur

8.1.

Begrepp/Amnen

Mal/Definition

Hur har
forskningen
bedrivits?

Var har
forskningen
bedrivits?

&

Redovisningsmanipulation

>

I e

p
Creative Accounting ]

LEarnings managementJ [ Income smoothing ]

~
[ Big bath accounting

Framfora en bild av
foretaget som ar anskat av
ledningen eller gagnar
deras syfte, nagot som
endast till en mindre del ar
baserat pa fakta,

;/

Reducera
volatiliteten av
intakter over tiden

orvanska finansiella

vilseleda lasare

Minska resultatet i e
period for att kunna
rapportera ett battre
resultat i framtiden.

fﬁ

Stor del
professionella
uppfattningar. Aven
enkatstudier av

Kvantitativt,
observationer

Europa

{ kvantitativ form

NS

|
|
&

rapporter for att {
Kvantitativt,
observationer

\_/;/;J

USA, Storbritannien,
Kina, Japan.

Kvantitativt,
observationer

fﬁ/ﬁ
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8.2 Definitioner (skillnader likheter)

Stolowy & Breton (2004) i sin artikel Accounts manipulation: A literature review and
proposed conceptual framwork redovisade den forsta och enda forklaringen till hur
man kan forsta redovisningsmanipulation (Se figur 2.1). Forfattarna separerar pa
begreppen med olika “kédnnetecken” men de gor det utan att forklara vidare vad det
faktiskt ar som skiljer begreppen at. Vidare anger forfattarna wealth transfer mellan

olika finansiella aktdrer som huvudorsaken till att dessa metoder anvands.

| denna studie har vi utgatt fran den hogst inflytelserika litteraturen inom omradet i
syfte for att battre kunna definiera de olika begreppen, vad deras skillnader &r samt
vad deras likheter innefattar. 1 linje med Franco-Santos et al (2007) var ett primart
syfte i denna studie att faststilla malet med de olika metoderna. Flertalet

intressevackande resultat har funnits.

Kreativ redovisning betecknas av Stolowy & Breton (2004) som metoder vars syfte ar
att manipulera earnings per share (EPS) under given period samt att manipulera den
strukturella risken i foretaget (ex, minska skuldsattningsgraden). Vara observationer
innefattar ocksa denna uppfattning men i ett ndgot bredare omfang dar 90 % av
forfattarna talar om att den kreativa redovisningens mal ar att framfora en bild utav
foretaget som ar onskat av ledningen eller gagnar deras syften, ndgot som endast till
en mindre del &r baserat pa fakta. Stolowy & Breton (2004) innefattade dven kreativ
redovisning som en metod som opererar inom lagens ramar. Vara resultat stodjer detta
antagande &ven att det finns de som misstycker (Mulford & Comiskey, 2002;
Baralexis, 2006), & majoriten av forfattarna Overens att kreativ redovisning &r
metoder som tanjer och bojer pa regler men pa ett satt som inte kan anses bryta mot

regelverken.

Som Mulford & Comiskey (2002) beskriver &r viljan att vilseleda och forandra
resultatet ett aterkommande uttryck for att beskriva syftet med earnings management.
Mulford & Comiskey (2002) namner aven att utbudet pa definitioner ar begransat

vilket vi utifran vara observationer delar samma uppfattning om. Forfattarna ar i den
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forskning som finns att tillga, inte eniga om den exakta definitionen och det exakta
syftet med earnings management. Vi tycker oss utifran vara observationer kunna tyda
att vilseleda och forandra resultat &r ndgot man faktiskt ar eniga om, dven om utbudet
pa definitioner i vart resultat ar relativt snalt. I linje med Walker (2013) och Stolowy
& Breton (2004) skulle earnings management kunna placeras in som ett
samlingsnamn for income smoothing och big bath accounting da earnings
management, enligt vart resultat, kan ses som det 6vergripande begreppet att vilseleda
och de andra tva begreppen ar mer specifika for hur man praktiskt gar tillvaga.

Noterbart att beakta ar likheterna mellan begreppen earnings management och kreativ
redovisning. Dar malen med kreativ redovisning kan beskrivas som; att framféra en
bild utav foretaget som ar énskat av ledningen eller gagnar deras syften, nagot som
endast till en mindre del ar baserat pa fakta. | jamforelse mot malen med earnings
management som kan beskrivas som; Strukturera, forvanska de finansiella
rapporterna for att vilseleda l&saren. Vidare se specifika definitionerna som
Alexander & Archer (2003) s.9;

"(...)" Creative accounting’, which is an opportunistic stretching of the rules by a
preparer of financial statements in order to achieve an effect desired by the preparer,
such an effect being either to mislead the reader of the financial statements and/or to
comply with some condition (such as debt convenant (Citron, 1995)) that would not

be met without stretching the rules”. (Betoning tillagd)

| jamforelse med Healy & Wahlen, (1999) s.368;

“Earnings management occurs when managers use judgment in financial reporting
and in structuring transactions to alter financial reports to either mislead some
stakeholders about the underlying economic performance of the company or to
infiuence contractual outcomes that depend on reported accounting numbers”.

(Betoning tillagd)

Andra forfattare anvander begreppen gemensamt se Baralexis (2004), s.440;
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"As it is well documented in the accounting literature, manipulation of accounts is an
old accounting problem that goes as far back as in the 1920s (Naser, 1993, p.9). (...)
The most prevalent terms used to describe the problem are creative accounting, and
earnings management. However there are no agreement on the way the mentioned
terms are defined (Shipper, 1989. P 92; Naser, 1993, p 59; Outram, 1996, p. 36;
Howard 1996, p 66; Healy & Wahlen, 1999, p. 368). For the purposes of this study
creative accounting or earnings management is defined as the process of
intentionally exploiting or violating the GAAP or the law to present financial

statements according to one’s interest. (Betoning tillagd)

Likheterna definitionerna emellan starker bilden Over att kreativ redovisning och
earnings management &r begrepp vars natur ligger ndra varandra. Vidare har vi inte
funnit nagra uppenbara skillnader definitionerna emellan mer &n lexikala sadana.
Dessa skillnader gor sig dock dven paminda inom respektive begrepp och kan inte ses

som ett starkt argument att skilja begreppen isér.

Andra forfattare har beskrivit income smoothing som det begreppet inom
redovisningsmanipulation som blivit mest entydigt definierat (Bao & Bao, 2004).
Vara resultat ar i linje med detta uttalande da samtliga forfattarna fran urvalet anser
att income smoothing handlar om att reducera volatiliteten av intékter over
tiden. Forfattarna talar om ett mer specifikt syfte inom income smoothing gentemot
earnings management och kreativ redovisning. Ett syfte som inte generellt handlar om
att visa upp en “Onskad bild” utan ett syfte som specificerar sig pa att reducera
volatiliteten av intakter fran period till period. Néar intdkterna ar ovanligt hoga for
perioden tar ledningen darfor aktion for att minska de rapporterade intékterna. Vice
versa nar intakterna ar ovanligt laga tar ledningen aktion for att 6ka de rapporterade
intakterna. Stolowy & Bretons (2004) antagande verkar ddarmed stdmma bra dverens

med vara resultat.

Var analys av begreppet big bath visar att forfattarna ar eniga om syftet. Resultatet
visar dven att forskningen &r relativt enig 6ver definitionen av termen. De flesta inom
forskningen har varit inriktade pa att big bath handlar om redovisningsmassiga
transaktioner som beror pa opportunistiska motiv. Arya et al (1998) klassar big bath

och income smoothing inom earnings management metoderna i enlighet med Stolowy
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& Breton (2004). Beattie et al (1994) undersoker ocksa forhallandet mellan income
smoothing och de de anger som earnings management-strategin big bath vilket styrker
Stolowy & Breton (2004). Aven 6évriga resultatet pekar mot att forskningen ar 6verens
om att placera big bath under epitet earnings management snarare &n att anvanda
begreppet frikopplat. Moses (1987) beskriver att big bath inte ar férenligt med income
smoothing utan att de snarare &r motsatser. Begreppet “big bath” ndmns inte i
samband med kreativ redovisning i de artiklar som varit bland toppresultaten i

sokningarna.

8.3 Hur forskningen bedrivits (skillnader, likheter)

| kapitel 2 beskrev vi fem s&tt som forskningen inom redovisningsmanipulation kan
bedrivas pa. Det handlar om enkétstudier och/eller intervjuer riktade mot direkta
gestalter som redovisare, revisorer, verkstéallande direktorer, finansiella direktorer et
cetera. Vidare kan en forskare rikta enkatstudier och/eller intervjuer till indirekta
gestalter med hog kunskap inom omradet, det ror sig har om revisorer och redovisare
utan anknytning till foretagen ifraga. Det kan &ven réra sig om observation av
finansiell data som ex post facto berattar om redovisningsmanipulation &gt rum.

Vidare finns experimentella studier och professionella uppfattningar.

Fran urvalen kan man faststélla att den mest inflytelserika forskningen inom income
smoothing och big bath accounting bedrivits pa ett uteslutande kvantitativt satt, med
observation av finansiell data som den primara forskningsdesignen. Aven majoriteten
av den mest inflytelserika forskningen inom earnings management har bedrivits pa
liknande vis. Stora delar av forskningen har koncentrerat sig pa periodiseringar och
godtyckliga periodiseringar. Det bor dock papekas att det inom earnings management
aven finns inslag av kvalitativa intervjustudier samt kvantitativa enkétstudier. Inslag
finns dven av forskarens egna uppfattningar. Att studierna inom income smoothing
och earnings management till storre del &r av kvantitativ form och & manga i antalet
ar i linje med vad andra fore oss beskrivit (Dechow & Skinner, 2000; Healy &
Wahlen, 1999; Stolowy & Breton, 2004). Aven att det gjorts ett mindre antal
empiriska studier pa omradet big bath accounting &r i linje med vad tidigare artiklar
namnt (Stolowy & Breton, 2004). Med det sagt har flertalet artiklar fran urvalet
publicerats efter 2004. Nagot som tyder pa att &mnet fatt mer gehor de senaste 10
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aren. Amnet ar dock fortfarande underrepresenterat gentemot income smoothing och

earnings management bade i antal och ocksa citeringar.

Det begrepp som sticker ut inom forskningen och litteraturen &r kreativ redovisning
dar till skillnad mot earnings management, income smoothing och big bath
accounting, forskningen och litteraturen inte fokuserats pa observationer av finansiell
data. Vanligaste typen av litteratur &r istéllet bocker som publicerats av professionella
gestalter inom redovisningssfaren. Ett par enkatstudier har &ven publicerats. | sin
forestallningsram pekar Stolowy & Breton (2004) pa att en mindre del empirisk
forskning har gjorts inom begreppet kreativ redovisning. Utifran vart urval ar vara
resultat i linje med detta antagande och vi kan utifran vart urval faststalla att fa nya
empiriska studier har publicerats pa de 10 ar som gatt sedan Stolowy & Breton (2004)

publicerat sin artikel.

Att litteraturen inom kreativ redovisning skiljer sig mot resten ar inte 6verraskande da
en stor del av det som forfattats har gjort sa fran praktiker som har/haft en inblick i
den praktiska verkligheten. Vad som forvanar mer &r att inga artiklar fran vart urval
grundade sig i finansiell observation av finansiell data. Istéllet har enkatstudier och
experimentella studier anvants. De som anvants sig av enkatdesign har inom kreativ
redovisning lyckats komma runt de problem som Copeland (1968) diskuterar om, det
vill séga att det finns en professionell kod som forhindrar professionella gestalter fran

att svara arligt. Detta gjordes genom att erbjuda anonymitet till de svarande.

Summa summarum bedrivs forskningen inom earnings management, income
smoothing och big bath accounting snarlikt och majoriteten kommer fran observation
av finansiell data som ex post facto bevisar om earnings management, income
smoothing eller big bath accounting anvénts. Den mest citerade forskningen inom
kreativ redovisning sticker ut da litteraturen och forskningen varit narmare den

praktiska verkligheten.

8.4 Var forskningen bedrivits(skillnader, likheter)

Utifran vart urval bedrivs forskningen inom income smoothing och earnings

management uteslutande frn frdn USA. Aven majoriteten av forskningen inom
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begreppet big bath bedrivs frin USA. Aven att det bor papekas att andra nationaliteter
aven i minoritet bedriver forskning inom big bath. Da fran Asien och Storbritannien,
samt en internationell studie med 21 nationer. Forskning och litteratur inom kreativ
redovisning till skillnad mot 6vriga begrepp kommer till storre del fran Europa dar
Storbritannien star for mest litteratur. En del forskning har aven bedrivits fran
Spanien och aven Grekland. Utifran vart urval ser vi darfor tydliga tecken pa
kontinentala skillnader mellan begreppen och var forskningen bedrivs. Dar begrepp
som earnings management, income smoothing och big bath accounting till storst del
harstammar fran Nordamerika och dér litteratur inom kreativ redovisning till storst del

harstammar fran Europa.

8.5 Forestallningsram

I linje med Stolowy & Breton (2004) véljer vi att lagga fram en forestallningsram
utifran vara resultat. Denna till skillnad mot Stolowy & Bretons (2004) handlar inte
om vilka underliggande syften som ligger bakom anvéndandet, utan beskriver bara

hur omradet ser ut utifran var observation.
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Figur 9.1 Forestallningsram 6ver redovisningsmanipulation

Det finns en méarkbar likhet med var och Stolowy & Bretons (2004) forestallningsram
(se figur 2.1) men det finns &ven ett par skillnader. En av de skillnaderna ar att vi
utifran vara observationer inte funnit nagra olikheter i definitionerna/malen med
earnings management och kreativ redovisning, mer &n de uppenbarliga lexikala
olikheterna som presenteras i tabellen. Att sara pa begreppen, eller syfta pa att det

finns nagot som skiljer de at kan darfor inte sdgas vara motiverat. En pil har darfor
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dragits begreppen emellan, som visar att forfattare kan skriva om samma problem

utifran tva olika begrepp.

Kapitel 9 Slutdiskussion

| detta kapitel besvarar vi forskningsfragorna, hur begreppen inom accounts
manipulation ar definierade, var forskningen bedrivits och hur forskningen bedrivits.
| detta kapitel diskuteras aven studiens begransningar till foljd av bland annat de

metodval som gjorts.

9.1 Resultat

Resultat funna i studien pekar pa att det finns flera likheter mellan begreppen, men det
finns ocksa saker som skiljer de at. Inom respektive begrepp sker en egen typ av
forskning. Begreppen earnings management, income smoothing och big bath
accounting ar nara relaterade bade i typen av forskning (Kvantitativ
observationsstudie) och var forskningen bedrivs (USA). Skillnaderna mellan
begreppen finns i dess definiering déar earnings management ar en bredare term till for
att fanga in bade big bath och income smoothing. Begreppet tar sitt uttryck i
forvanskning av de finansiella rapporterna och vilseledandet av lasaren. Income
smoothing och big bath accounting har mer specifika mal dar syftet grundar i en
minskning av volatiliteten av intdkterna (income smoothing) respektive att anvanda

godtycklighet/opportunism for att 6ka volaliteten i resultatet (big bath accounting).

Creative accounting (kreativ redovisning) kan ses som en synonym till earnings
management. Begreppet ar mindre forekommande i den akademiska sfaren men har
Okat i bendmningen under senaste decennium, speciellt inom Europa. Begreppet
anvands till stor del av praktiker och grundar sig i att rapportera ett 6nskat resultat
som gagnar ledningen och endast till mindre del bestar av fakta. Litteraturen inom
kreativ redovisning skiljer sig mot resterande begrepp. En stor del inflytelserik
litteratur harstammar fran professionella gestalter. Forskningen som agt rum skiljer
aven den fran earnings management, income smoothing och big bath, dar enkéatstudier

samt experimentella studier anvants.
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9.2 Fragmenterad struktur

Likheterna mellan kreativ redovisning och earnings management ar omfattande trots
detta ar det fa forskare och forfattare fran vart urval som namner resultat och
upptickter frdn ’det andra begreppet’. Detta tyder pa en fragmenterad
kommunikationsstruktur inom faltet redovisningsmanipulation och i linje med Lukka
& Granlund (2002) finner vi tecken pa att svarigheter till dialog finns mellan
forfattarna mellan respektive begrepp. Detta kan sdgas vara bekymmersamt darfor att
en stor del praktiker skriver inom amnet kreativ redovisning vars expertis och inblick
i amnet ar ett sallsynt inslag i den annars observationsbaserade forskningen som
bedrivs inom earnings management samt income smoothing och big bath accounting.
Det kan ocksa sdgas vara problematiskt da en stor del forskare fran Europa enligt vara
fynd anvander begreppet kreativ redovisning i jamférelse mot det dominerande
begreppet earnings management. Vi anser att bristen pd kommunikation kan leda till
svarigheter att dra generella slutsatser Gver hur utbrett redovisningsmanipulation
verkligen &r. Vidare kan bristen pa kommunikation akademiker och praktiker emellan
bygga pa de oenigheter som enligt Dechow & Skinner (2000) redan finns, éver hur

stort problem redovisningsmanipulation faktiskt ar.

En harmonisering av de tva begreppen &r darfor att 6nska.

9.3 Svarigheter att bedriva forskning

Vi har under flera tillfallen i denna studie diskuterat om de svarigheter som finns runt
forskningen inom redovisningsmanipulation. Copeland (1968) har som tidigare ndmnt
diskuterat om att enkétstudier och intervjustudier kan visa sig vara svara att verkstélla,
da forsoksobjekten inte alltid svarar arligt. Detta kan precis som Copeland (1968)
diskuterar om, bero pa en professionell kod inom yrket. Det finns dven exempel pa de
praktiker som agerat som whistleblowers som forlorat sitt arbete som resultat (Smith,

1995). Ett satt att komma runt detta ar att lata de svarande vara anonyma, som gjorts i
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enkatstudier inom kreativ redovisning (Baralexis, 2004). Denna metod kan dock
kritiseras pa basis att resultaten inte kan sakerstallas vilket bjuder in till human error

och bias selection.

Forskningen som bedrivs utifran observation av finansiell data kan inte heller sagas
vara felfri. Dels darfor att de metoder som framforts ad hoc for att observera
redovisningsmanipulation endast tar hénsyn till informationen inom de finansiella
rapporterna och inte fuffensmetoderna som opererar off-balance sheet. Metoderna har
dven haft begransad formaga att faktiskt observera att redovisningsmanipulation agt
rum bland foretagen. Detta observerades inte minst i Dechow et al (1995) dér endast
28 % av foretagen pavisades anvanda redovisningsmanipulation. Detta fran ett urval
av 32 dokumenterade fall av foretag som SEC konstaterat anvanda sig av
manipulation for att Oka intakterna. Begrénsade resultat ar darfor ett vanligt
forekommande i de vetenskapliga artiklarna. McNichols (2000) beskriver vidare att
ett glapp finns mellan incitamenten till att ledningen anvander
redovisningsmanipulation och de empiriska observationsmodeller som anvénds i
studierna. Fragor som hur man kan forbattra resultaten fran studierna? Hur man ska
kunna fa in ledningen incitament i observationsmodellerna? Och hur man ska kunna
komma runt svarigheterna som finns runt enkatstudierna och intervjustudierna? &r tre

fragor som blir viktiga att l6sa for forskare och forfattare i framtiden.

Att forskningen till storsta delen har bedrivits i USA kan bero pa kapitalmarknadens
stéllning i landet och de incitament for earnings management som marknaden skapar i
enlighet med Dechow & Skinner (2000). Det kan dven bero pa kulturella skillnader
gallande forekomsten av earnings management i enlighet med tidigare forskning (t.ex.
Li et al, 2011; Sudarwan et al, 1996). Eftersom mycket av forskningen harstammar
fran Storbritannien och USA och de ligger inom samma block (mikrobaserad) enligt
Nobes (1983) kan den anglosaxiska redovisningstraditionen mojligtvis ha en koppling
till forekomsten av redovisningsmanipulation. Nobes (1983) beskriver att
redovisningen i USA och Storbritannien har varit mer styrd av anvandarnas
godtycklighet snarare an institutioner. Redovisningen har sjalvklart forandrats sedan
1983 pa grund av inférande av IFRS och convergence men den bakomliggande
traditionen skulle kunna vara en anledning till att &mnet & mer omtalat i USA och
Storbritannien. Att forskning inom big bath bedrivits i Kina skulle kunna bero pa de
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marknadsforutsattningar som finns med CSRC:s reglerande roll. Vad galler att
forskning inom big bath bedrivits i Japan skulle detta kunna bero pa att
bonussystemen liknar USA och eftersom bonussystem dr ett av incitamenten till att
anvénda big bath accounting.

Nagon artikel inom begreppet redovisningsmanipulation har &nnu inte publicerats fran
svenskt hall. Daremot har en bok sldppts av Gandemo (1990) Kreativitet i
arsredovisningarna som pekar pa att kreativitet i svenska arsredovisningar inte ar ett
séllsynt fenomen. Aven artiklar publicerade fran Finland pekar i samma riktning, att
redovisningsmanipulation &r ett patagligt problem i Norden (Kasanen, 1996). Vi har
aven observerat flertalet redovisningsskandaler i Sverige det senaste deceniumet, inte
minst Prosolvia, Panaxia och senast dven Eniro. Att de vetenskapliga publicerade
artiklarna lyser med sin franvaro fran svenskt perspektiv kan darfér inte hanféras bero
pa att Sverige ar befriat fran redovisningsmanipulation. Antalet foretag pa noterade
listor kan vara en forklaring till varfor fa artiklar publicerats, nagot som Kasanen
(1996) belyser fran finlandskt perspektiv. Antalet foretag som utgor urvalet ar 37 i
jamforelse mot amerikanska studier dar urvalet kan uppga till s& mycket som 900
foretag (Biedleman, 1973). Kasanen (1996) belyser aven faktumet om att flertalet
omstruktueringar och regelverks forandringar gor det svart att finna data som ar
kompatibel i tidsserier. Med det sagt bevisar danda Kasanan (1996) att kvantitativa
observationsstudier kan bedrivas aven i mindre lander. Fa incitament for att forskning

inte skulle kunna bedrivas i Sverige finns darav.

9.4 Begransningar

Det finns ett antal begransningar i var studie som boér namnas. Vara resultat kan
kritiseras pa basis av vart forhallandevis tunna urval. Dar i synnerhet definitionerna
framférda inom begreppet earnings management endast uppgick till 5 stycken.
Betydande lexikala skillnader definitionerna emellan tillsammans med ett mindre
urval begransade aven nyttan vi kunde dra fran Franco-Santos (2007) metoden, dar
k&nnetecknande ord och drag i definitionerna anvénds som bas for att dra generella

slutsatser. Vi fann att nastintill varje definierat begrepp anvande sig av en olikartad
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vokabuldr &n den nasta. Tillsammans med ett mindre urval ledde detta till att endast
breda definitioner av begreppen kreativ redovisning och earnings management kunde
identifieras. Ett storre urval skulle hypotetiskt sétt kunna identifiera fler kinnemarken
och kanske ha béttre lycka i att smala ner definitionerna i framtiden, vilket vi for

vidare till framtida forfattare inom amnet.

Aven resultaten funna 6ver hur forskningen bedrivs, och var den bedrivs, kan
kritiseras pa samma basis, det vill sdga smalt urval. | och med urvalets storlek kan vi
inte heller bortse ifran att resultaten vi funnit kan bero pa bias sample. Trots detta

finner vi att resultaten visat ett tydligt monster i bade var och hur forskningen bedrivs.

Aven som andra forfattare medger, vars primara arbetsmetod liknar var egna (Franco-
Santos et al, 2007; Kitchenham et al, 2009), kan citeringssokningarna ifragasattas da
inga fakta stodjer att en enskild artikel blivit citerad pa grunden av dess definition
(Franco-Santos et al, 2007). Citeringssokningen tar heller inte hdansyn till om artiklar
citerats av forfattarna sjélva (Kitchenham et al, 2009). Men i samma anda som
Franco-Santos et al (2007) formodar vi att de artiklar med mest citeringar ocksa ar de
som blivit mest kanda och darmed lasta. Innefattar denna litteratur da definitioner ar
dessa definitioner ocksd mest troligen bland de mest kénda. Vi formodar ocksa att den
vetenskapliga sfaren har formagan att oavsett forfattares sjalvciteringar till tidigare
verk, anvénda den litteratur som ar mest relevant for sina studier i enlighet med
Kitchenham et al (2009).

Att en artikel ar hogt citerad ar heller ingen garanti for att artikeln ar den basta. Trots
allt kan artikeln blivit citerad pa basis av ett exempel for “hur man inte ska bedriva
forskning”. Det dr darfor viktigt att beakta dven var artikeln publicerats och var dess
ursprung &r. Ex post facto vet vi att artiklarna med flest citeringar i hdg utstrackning
publicerats i tidskrifter som enligt SCImago och Journal Citation Reports (JCR) haft
ett stort inflytande, och som har hog prestige inom redovisning och finans. Ett faktum

som styrker kvalitén pa kallorna.

Att vi har anvant Google Scholar som sokmotor skulle kunna vara ett problem for
studiens replikerbarhet da Googles sokalgoritmer kan paverka vad som visas for varje

unik anvandare. Detta har vi forsokt att motverka genom att géra Googlesékningarna
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pa olika datorer hemifran pa var sin IP-adress. De resultat vi har fatt fram har visat
skillnader nar det géller de tio mest citerade traffarna bland de 50 forsta soktréaffarna.
Detta skulle kunna bero pa att vi har gjort sékningarna vid olika tillfallen da Googles
sokalgoritm uppdateras. Alla har genomfort sokningar inom amnet tidigare och gatt

igenom mycket av litteraturen inom samtliga begrepp for att lasa in oss pa amnet.

Eftersom vi &ven har tagit med bocker och andra typer av citat bland kallorna kan
finnas en svaghet i och med att de skulle kunna vara partiska da de inte dr “peer-

reviewed” som vetenskapliga publicerade artiklar ir.

Resultatet av var forskningen har bedrivits skulle kunna ha féargats av det lilla urval vi
haft samt bero pa att den mest citerade forskningen inte nédvandigtvis ar den mest

aktuella forskningen inom d&mnesomradet.

9.5 Forslag till framtida forskning

Flertalet observationer har identifierats i denna studie. Vissa tdmligen sjalvklara
sddana som defintionen av big bath samt income smoothing. Andra inte lika
sjalvklara som sammankopplingen mellan earnings management och kreativ
redovisning. Studien har hjalpt att styrka de definitioner som redan k&nnetecknas av
stor enighet och samtidigt hjalpt att tydligéra likheterna och skillnader begreppen

emellan.

Som namndes innan finns begransningar i denna studie. En mer djuptgaende
undersokning av definitionerna kan i framtiden behdvas for att 0ka reliabiliteten av
vara resultat. En mer djuptgaende undersokning skulle dven kunna oka nyttan av
metoden inspirerad av Franco-Santos et al (2007) och smala ner definitionerna av
bade kreativ redovisning och earnings management. Framtida forskning skulle kunna
fokusera pa andra amnesomraden an redovisningsomradet for att studera amnet for att
kunna fanga in synpunkter fran andra falt, t.ex. offentlig administration, management

eller psykologi.
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Framtida studier i amnet skulle kunna implementera en tidsaspekt for nér i tid som
forskningen bedrivits eftersom forskningen skulle kunna vara préaglad av de
makroekonomiska omstandigheterna vid studietillfallet. Exempelvis skulle
redovisningsmanipulation kunna vara mer patagligt i oroliga tider da ledningen skulle
ha storre incitament for att genomféra manipulation av redovisningen. Ett alternativ
skulle kunna vara att kartldagga den allra senaste forskningen for att se vart dmnet ar

pa vdg snarare an var amnet har varit.

| enlighet med McNichols (2000) skulle forskningen &ven kunna dra nytta av
nytdnkande metoder for att studera @mnet, som battre kopplar samman @mnet med
ledningens motiv och beteende. D& den mest citerade forskningen har fokuserat pa
periodiseringar och liknande modeller for manipulation av redovisningen skulle
framtida forskning kunna férsoka undersoka/pavisa manipulation av redovisningen
till foljd av reella transaktioner. Amnet har f& publicerade och citerade experiment
och/eller intervju-/enkatstudier i forhallande till antalet citerade publicerade studier

som baseras pa observationer.

Denna studie har visat tecken pa den fragmenterade strukturen som finns inom
redovisningsmanipulation.  Tidigare forskare har funnit bevis pa att
redovisningsakademin lider av olika typer av fragmenterad kommunikationsstruktur
(Lukka & Granlund, 2002). Ingen sadan studie har daremot inte dnnu gjorts inom
redovinsingsmanipulation. Detta anser vi bade skulle vara viktigt for faltet samt skulle

kunna belysa viktiga problemomraden.
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