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Sammanfattning

Denna framstéllning redogor for beskattningen av derivatinstrument i inkomstslaget

nédringsverksamhet.

I inkomstskattelagen delas derivatinstrument upp i lagertillgangar eller
kapitaltillgdngar baserat pa vilken typ av aktiebolag som &ger tillgdngen. I bolag som
huvudsakligen bedriver handel med vérdepapper anses sddana tillgdngar vara
lagertillgangar. I alla andra bolag &r derivat kapitaltillgangar. Denna uppdelning styr

vilka regler som ska gilla vid beskattningen.

Ar derivatinstrumntet en lagertillgdng styrs beskattningen av reglerna i
redovisningsritten och beskattas nir derivatet ska tas upp i redovisningens
resultatrdkning. Derivat klassificeras i balansrapporten baserat pa dess ekonomiska
innebdrd. Vinster och forluster pé derivat ar fullt beskattningsbara och full

avdragsgilla mot Ovriga inkomster oavsett nir de uppstar.

Beskattningen av kapitaltillgdngar sker nir de avyttras och endast definitiva forluster
medger avdragsritt. De komponenter som beaktas vid kapitaltillgangens avyttring
baseras pa om tillgangen &r en deldgarritt, fordringsritt eller liknande avtal och
klassificeringen gors baserat pa den underliggande tillgangen. Samtliga delar av en
deldgarritt ska tas upp eller dras av vid avyttring medan 16pande kostnader for
fordringsrétter tas upp eller dras av vid samma tidpunkt som de gors i redovisningen.
Motsvarar inte ett derivat varken en deldgarrétt eller fordringsritt ska samtliga dess

komponenter tas upp vid avyttringen.

Avdrag for forluster pa deldgarritter far endast kvittas mot vinster pa deldgarritter.
Forluster pa deldgarritter och fordringar i intressegemenskaper far som huvudregel

aldrig dras av. Déremot giller dessa regler inte forluster pa liknande avtal.
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Forord

For vill jag sdga att det blir inte alltid som man ténkt sig. Uppsatsen som fran borjan
var tiankt att skrivas med en inriktning pé beskattningen av sékringar har istéllet blivit

en framstillning med inriktning pé beskattningen av derivatinstrument.

Jag vill passa pa att med nagra korta ord tacka alla inblandade parter for att jag under
den termin som nu snart ar till &nda har haft méjligheten att kombinera
uppsatsskrivandet med en praktik pa PwC i Goteborg. Framfor allt vill jag rikta ett
tack till Axel som efter en lingre periods tjatande till slut accepterade min 6nskan om
att han skulle vara min handledare och att han stéllt upp pé att hélla handledning bade
pa plats i Lund savél som via telefon. Jag vill vidare rikta ett tack till Jérgen som

hjélpte mig sd att jag inte behdvde dka ned till Lund i allt for stor utstrackning.

Jag vill dven rikta ett tack till Sofia pd PwC i Goteborg som trots att hon inte 14st min
uppsats varit till hjélp dé jag haft mojligheten att jobba praktiskt med vissa fragor som
rorde mitt uppsatsimne och delvis ledde till den #ndring av imne som gjorts. Aven till
flera andra pa PwC for en fantastiskt l4rorik och kul praktikperiod och da framfor allt

till Victoria, Lowe, Filip, Darko, Marcus & Marcus mfl.

Philip och resten av ”VT13-juristerna” ska dven de ges ett omnidmnande, ibland

kénner jag mig lite som ert adoptivsyskon.
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1. Inledning

1.1 Bakgrund

Marknaden for finansiella instrument har sedan slutet av 80-talet vuxit i en rasande
takt och allra snabbast i denna utveckling har varit handeln med sa kallade
derivatinstrument.! Idag finns ett stort antal derivatinstrument som varierar i

utformning och funktionalitet.

Niér den senaste stora skattereformen genomfordes 1990 var denna handel i sin linda
vilket gjorde att skattelagstiftningen endast i viss man behandlade olika typer av
finansiella instrument med utgdngspunkt i hur sddana fungerade vid tidpunkten for
dess inforande. Inforandet av IL vid millennieskiftet medforde en viss fordndring,
som dock mot bakgrund av att empiriska studier gor gillande att den internationella
derivathandeln vuxit tiofaldigt bara mellan 1998 och 2008, av naturliga skl inte &r

heltickande for derivatinstrument idag.”

Beskattningen av derivatinstrument har sedan inférandet av IL diskuterats vid manga
tillfallen i doktrin savil som i tidskrifter sdsom Skattenytt och Svensk Skattetidning.’
Framfor allt i anslutning till att ny praxis avseende klassificering eller periodisering av

dessa instrument varit foremal for bedomning i hogsta instans.

Den praxis som under senare &r tillkommit for derivatinstrument har bland annat
diskuterat hur andra réttsomraden paverkar skatterdtten dir framfor allt kopplingen till
redovisningen varit starkt betonad.* Internationaliseringen pé redovisningen omréde
har tvingat fram aktioner fran bl.a. EU for mer heltdckande regelverk for att stora
internationella koncerner ska kunna tillimpa samma typ av redovisning i flera bolag
utan att behdva brottas med allt for ménga nationella regler.’ Funderingar kring

huruvida beskattningen helt ska latas styras av redovisningen for derivat har

! Sundaram, R.K & Sanjiv D.R, 2016, Derivatives, s. 2

* Ibid, 5. 2

* Se exempelvis Hilling, Dahlberg, Tiveus m.fl.

* Se HFD 2014 ref. 10 och kommentarer till denna i Skattenytt 2014 av Tiveus, Ulf samt Olsson, Stefan

> Se Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002
7
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aktualiserats och det finns dsikter som anser att den nya praxis som finns pa omradet

redan betonar detta. °

Mot bakgrund av detta samt att derivatinstrument till sin natur r abstrakta fenomen
finns det goda skél att pa nytt diskutera beskattningen av sddana finansiella

instrument.

1.2 Syfte och Problemfragestallning

Syftet med uppsatsen &r att redogora for beskattningen av derivatinstrument i svensk
ritt genom att klassificera terminer, optioner och swappar samt beskriva
beskattningskonsekvenserna som uppkommer for dessa derivatinstrument baserat pa

denna klassificering.

Detta leder séaledes fram till en enkel problemfragestillning,

“hur beskattas derivatinstrument enligt svensk ritt?”

1.3 Metod, material och forskningslaget

1.3.1 Metod

Denna framstéllning har skriven med Rdttsvetenskaplig metod dven kallad
Rdttsdogmatisk metod. Metoden har anviénts for att 16sa hur beskattningen av derivat
foreligger genom att applicera en rittsregel pa problemet.” D4 den rittsvetenskapliga
metoden utgér fran rittskillorna dér svaren pa de stéllda fragorna kan utlisas ur
lagstiftning, rittspraxis, lagforarbeten, doktrin mm har saledes dessa killor anvints.®
Forhallningsséttet till réittskéllorna har gjorts med hjilp av rittskilleldran som &r en
intern hierarkisk ordning av rittskillornas juridiska virde.” Arbetet for noggranna

redogdrelser genom hela arbetet detta da metoden i stora drag ldgger lika stor vikt vid

6 Bjuvberg, Jan, Sv. Skt 2014:2,s. 168

7 Korling, F & Zamboni, M, 2013 Juridisk metodldra, s. 21

¥ Ibid, 5. 21

% 1bid, s. 32-33, For en vidare utforlig beskrivning av rittskilleldran se ex. Sandgren, Claes, 20006, Rdttsvetenskap
for uppsatsforfattare

8
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sjdlva argumentationen, som leder fram till slutsatsen eller slutsatserna, som vid sjédlva

1
slutsatsen.'®

Arbetet har utgatt fran problemfragestillningen “hur beskattas derivat” och besvarar
vad som &r géllande ritt med hjélp av en normativ slutsats. Med en normativ slutsats
asyftas att slutsatsen grundar sig pa hur rittsregeln teoretiskt bor eller ska tillimpas ur
ett objektivt synsitt, trots att detta inte alltid aterspeglar hur den praktiska
tillimpningen av rittsregeln gar till.'" Det &r alltsa den rittsvetenskapliga metodens
syfte att aterspegla hur en réttsregel ska uppfattas i ett visst konkret sammanhang samt

beskriva en viss 16sning pa det angivna problemet.'

Genom arbetet dr de viktigaste utgdngspunkterna att synen pa derivat och tidpunktens
for dess beskattning skiljer sig at beroende pa dess sammanhang och utformning.
Darfor har mycket plats 1dmnats &t beskrivningar av derivat samt dven beskrivningar
av regelverken och bade generella och specifika grinsdragningar. Detta for att
riattsvetenskaplig metod som pa grund av dess tillimpning som tolkningslira ska
forsoka forklara bade en réttsregel i stort samt i specifika situationer samt for att ge en
tydlig bild av det réttsliga problemet samt for att inte skenargumentation ska

. .1
anvindas. >

Slutligen har uppsatsen forutom att beskriva géllande rtt, skrivits med ett visst
kritiskt forhallningsatt. En kritisk rittsvetenskaplig framstéllning innebir att med
hjilp av de slutsatser som dras, genom att gi ett steg langre, pavisa att rittsléget ar
otillfredsstéllande eller pa ndgot vis bor dndras. Denna diskussion fors i de avslutande
ordet ddr argumentationen bygger pa objektiva rekvisit och slutsatserna har

analyserats med fristiende argument.'*

1.3.2 Material

Materialet i denna uppsats skiljer sig delvis mellan de olika avsnitten.

10 Korling, F & Zamboni, M, 2013 Juridisk metodldra, s. 21
"'bid, s. 24

12 1bid, s. 26

13 Ibid, s. 29-30

" Ibid, s. 39
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Bakgrunden for framstéllningen dr HFDs praxis pa omradet beskattning av
derivatinstrument di detta vicker frigan om géllande rétt har fordndrats och

redovisningen ska vara utslagsgivande dven vid beskattning utanfor

bokforingsméssiga grunder.

For att kunna forklara hur derivatinstrument fungerar ekonomiskt samt ge en
bakgrund till varfor denna typ av beskattning ar svar har referenser dragits till den
litteratur som dr vanligast forekommande vid studier i finansiell ekonomi. Da denna
litteratur forklarar derivat pa det sitt som jag anser vara den generellt accepterade

bilden anser jag att de ger en bra och viktig bas for framstillningen.

Utgangspunkten i den huvudsakliga framstillningen har varit lagtext. Detta beror pé
att som en utgdngspunkt vid en framstillning i skatteritt 4r det av storsta vikt att
forhalla sig strikt till lagtexten, da skatterétten till skillnad fran ménga andra
riattsomraden, anses ha en stark bundenhet till lagtexten. Detta bygger pa en princip
som finns i skatterdtten som kallas legalitetsprincipen och utgar fran 8:3 RF som siger
att beskattning av ett skattesubjekt endast kan ske genom lag och att endast riksdagen
kan utfarda lagar for att beskatta den enskilde. Det finns enligt en del forskare darmed
ett formkrav pé att beskattning av en inkomst maste regleras i lag for att det ska
foreligga en ritt for beskattning. Denna princip anses leda till att rittstillimpningen ar
begridnsad i tolkningsutrymmet av skatteréttsliga situationer och att domstolar ar starkt
bundna av lagtexten vid tolkning av skattemal, ndgot som i enstaka fall kan ge upphov

till ett utfall som inte alltid bér ses som lagstiftarens syfte.'

Derivat dr dock i ménga avseende oreglerade fenomen och ddrmed har skatterétten i
praktiken grundats pa praxis fran hdgsta instans nir det géller oreglerade fragor. HFD
som per automatik inte kan ha fel dr saledes den viktigaste kdllan nér det inte finns en
bestammelse i IL vilket gor att framstéllningen grundar sig pé ett uttdmmande antal
avgoranden. Det dr dven i praxis som klassificeringsfragan stillts pa sin spets vilket
gor att det per automatik blir dn viktigare att analysera hur tidigare och senare praxis
tillimpats. Att en dom fran Kammarrétten analyseras beror pa att den poéngterar

frdgan om redovisningen betydelse i oreglerade fragor mot bakgrund av den tidigare

15 Qe vidare ex. Hultqvist, A, Skattenytt 2013
10
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praxis som finns och da underinstanser ska tolka lagen i enlighet med tidigare

avgoranden i hogsta instans dr den intressant &ven om dess prejudicerande varde inte

ar 1 ndrheten av samma dignitet som ett avgoérande i HFD.

De referenser som dras till forarbeten har framst varit for att forklara begrepp och ge
en bakgrund till varfor vissa begrepp inte langre anvénds alternativt vad de skulle
anses innefatta, exempelvis begreppet finansiella instrument. Begreppet finansiella
instrument fanns med 1990 men togs bort 1999 och saledes finns en bakgrund i bada

dessa forarbeten som ger en forklaring till begreppet.

I avsnitten som avser beskattning enligt redovisningen regler har dock
utgdngspunkten varit de civilrittsliga normverk som kallas BENAR. Det finns ingen
skattelagstiftning pd omradet sa darav accepteras andra killor som rattskéllor. Alla
bolag som upprittar en drsredovisning eller koncernredovisning enligt ARL ska
tillimpa god redovisningssed vid klassificering och periodisering vilket gor att det
som motsvarar god redovisningssed kan anses motsvara lag. Slutliga uttolkaren av
god redovisningssed dr BFN.'© BENAR ir utformad av BFN bygger pa de
internationella standarder som kallas IAS eller IFRS och som genom EU-
harmonisering dr de regelverk alla storre foretag inom EU ska fo6lja i sin
redovisning.'” Att referenser mer eller mindre uteslutande dras till BFNAR beror
forutom pa att den kan anses motsvara lagtext pé att den praxis som uppkommer pa
redovisningen omrade till storsta del tillkommer genom Bokforingsndmndens arbete

vilket saledes fir dubbelt genomslag i beskattningen.

Denna framstéllning som behandlar derivat utgér fran litteratur som tidigare behandlat
samma eller liknande d&mne. Litteraturen som anvénts och de artiklar som
framstéllningen refererar till 4r skrivna av de frimsta forskarna eller praktikerna pa
omradet finansiell skatt och det r den litteratur som anvinds vid fordjupningsstudier
pa universitet och hogskolor och far dirmed anses vara den mest tillforlitliga. Antalet
uttommande litterdra framstéllningar som behandlar beskattning av derivat &r

forhéllandevis fA medan antalet artiklar &r forhéllandevis manga. Daremot har som

' Se http://www.bfn.se/sv/fragor-och-svar/bokforing/allmanna-bokforingsfragor (himtad 2016-05-13)
' Se Europaparlamentet och radets forordning (EG) nr 1606/2002

11
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tidigare ndmnts 1 bakgrunden fi av dessa framstillningar publicerats pa senare tid

vilket gor att det finns utrymme for att diskutera beskattningen av derivat pa nytt.

1.4 Avgransningar

Forst och framst fokuserar arbetet endast pa att analysera den interna svenska rétten.

Framstéllningen kommer att behandla beskattningen av derivatinstrument. Darmed
kommer dven civilritten i form av framfor allt redovisningsritten att behandlas da
redovisningen i vissa delar styr beskattningen. Dock kommer redogorelserna for
bestammelserna pé redovisningens omrade vara ndgot mer begrinsad &n
redogorelserna ur skatterdtten detta i man av brist pa plats och d& samma problematik
som beskrivs 1 avsnitt 3 inte foreligger. I framstillningen kommer derivat i form av
terminer, optioner och swappar att behandlas. Vissa mer specifika derivat kommer

dven att lyftas fram men da i anslutning till dessa tre huvudgrupper.

Det ér inte denna framstéllnings syfte att explicit reda ut vilka klassificeringsmetoder
for derivatinstrument som faktiskt bor anses vara gillande rétt. Ett liknande amne har
jag sjalv tidigare behandlat pd B-niva och d&ven om dmnet dr hogst relevant finns det
inte plats att forklara beskattningen av specifika derivatinstrument samt att fora en

djupare diskussion om klassificeringsmetoder.

Framstéllningen kommer att behandla derivatinstrument utstillda och eller dgda av
aktiebolag och ddrmed inte enskilda niringsverksamheter, handelsbolag eller andra

bolagsformer.

Svértolkade begrepp sdsom “verklig och definitiv forlust” eller "intressegemenskap”
kommer inte heller behandlas i denna framstéllning. Kopplingar dras till avsnitt dar
dessa begrepp forekommer, sdsom i avsnittet om avdragsbegransningar men dir
kommer begreppet inte beskrivas eller kommenteras utan endast effekten av om
reglerna ar tillampliga eller inte tas upp. I samma avsnitt har pa grund av brist pé

utrymme endast reglerna kring avdragsbegransningar for kapitalforluster tagits upp.

12
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Vad giller ranteavdragsbegransningsreglerna lamnas de utanfor denna framstillning.

Det gors vidare inga analyser huruvida nagra av de behandlade bestimmelserna kan

tdnkas strida mot EU-rétten.

1.5 Disposition

I ndsta det kommande avsnittet presenteras framstdllningens huvudaktorer,
derivatinstrumenten. Utgangspunkten i avsnittet dr forutom att ge en allmén bild av
derivatinstrument i skatterdtten dven att forklara derivatinstrumentens ekonomiska
innebdrd och forklarar hur dessa instrument kan anvandas bade for spekulation eller
som sitt att flytta risker. Avsnittet beskriver ndrmare de tre huvudsakliga derivat som
framstéllningen behandlar, terminer, optioner och swappar. Alla avsnitt i

framstillningen avslutas med en sammanfattning av avsnittet.

I avsnitt tre behandlas det forhallande som foreligger mellan skatt och redovisning.
Awvsnittet tar &ven upp och forklarar den problematik som uppstér nér ett fenomen kan

betraktas pa olika sitt ur ett redovisningsperspektiv och skatteperspektiv.

Avsnitt fyra beskriver de regler som géller vid klassificeringen av derivatinstrument
och gar stegvis igenom var skiljelinjer finns och vilka rekvisit som ska avgdra nér ett
vagval gors at endera hall. Avsnittet behandlar bade klassificering enligt

bokforingsméssiga grunder savil som enligt reglerna i inkomstslaget kapital.

Avsnitt fem beskriver de regler som géller for periodiseringen eller dven kallat
beskattningstidpunkten. En indelning gors aterigen baserat pa om beskattning ska ske

enligt bokforingsmaissiga grunder eller kapitalvinstreglerna.
I avsnitt sex beskrivs de regler som till viss del hindrar att skattemissig avdrag far

goras for vissa derivatinstrument. I detta avsnitt gors endast en redogorelse for derivat

som beskattas i inkomstslaget kapital, vilket beror pé att inga sddana regler finns for

13
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beskattning enligt bokforingsméssiga grunder. Vidare tas dven reglerna om avdrag pa

derivat i intressegemenskaper upp nagot som ytterligare utvidgar vissa avdragsforbud.

Efter detta kommer sjdlva analysdelen dér de omndmnda derivatinstrumenten
terminer, optioner och swappar placeras in i skattesystemet. Det gors bade
klassificeringar och periodiseringar av dessa enligt bade bokforingsmassiga grunder
savdl som enligt reglerna om kapitalvinster. Avdragsbegriansningar for dessa
instrument diskuteras dven i slutet av avsnittet. Avsnitt dtta &r sammanfattningen av

avsnitt sju med aterkoppling till syftet och fragestédllningen.

Slutligen dras nigra generella paralleller under titeln avslutande ord dér aterkoppling

gors till bakgrunden och en del fria kommentarer gors.

2. Finansiella instrument

2.1 Allmant

Skattelagstiftningen innefattar inte sedan inforande av IL begreppet finansiella
instrument forutom i 17 kap. som handlar om beskattning av lager. Begreppet som
tidigare dven fanns i andra delar skattelagstiftningen anségs problematiskt d& det
kunde betyda olika saker i olika delar av lagstiftningen.'® Finansiella instrument har
istéllet ersatts med andra begrepp som var tinkt att specificera vad for typ av tingest
som &syftades.'” Begreppen som ersatte finansiella instrument var véirdepapper,

deldgarrditter, fordringsrdtter och tillgangar.

Begreppet finansiella instrument aterfinns dock i lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden finns det definitioner av finansiella instrument. Dar betyder
ett finansiellt instrument 6verldtbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar, och finansiella derivatinstrument. Da detta ar civilrattsliga bestimmelser

foreligger inte alltid samma definition i skatterdtten men finansiella instrument anses

18 Se bla. Hulgaard, Bodil, Sv. Ski. Nr1/97 — En ny inkomstskattelag
19" Se Prop. 1999/2000:2 Del 1 s. 505-506
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dven i skatterdtten motsvara fenomen avsedda for handel pa en
virdepappersmarknad.”® Jag har valt att anvinda finansiella instrument som ett
overgripande begrepp for att gemensamt benimna de ekonomiska fenomen som

derivatinstrument motsvarar och framstéllningen behandlar.

En generell karaktaristik for finansiella instrument ar att instrumenten som grund &r
del i finansieringen av ett bolags likviditet och genererar en ekonomisk réttighet
(tillgdng) eller en ekonomisk skyldighet (skuld eller eget kapital). Det vill sdga att den
som utger ett finansiellt instrument berikas oftast pa kort sikt genom att likvida medel
flyter in i bolaget medan bolaget samtidigt atar sig att ge atergilda till den som
finansierat i bolaget genom négon form av avkastning. Begreppet avkastning asyftar
det som allmént kallas rdnta eller utdelning. Varken rinta eller utdelning dr fenomen
som finns definierade pd inkomstskatterdttens omrade men brukar oftast kunna
sdrskiljas pd sé sétt att rdnta ar avkastning pa fordringar medan utdelning ar

avkastning pa eget kapital.*’

Finansiella instrument bestar sdledes av dmsesidiga motprestationer, men som i alla
ekonomiska forhallanden finns det en risk att en part kommer sdmre ut 4n en annan. [
dessa hénseenden talas om begreppet ekonomisk risk, eller kort bara risk. Med risk
menas sannolikheten att en part ska gora en ekonomisk forlust i en investering.*> For
exempelvis en bank uppstar det en risk i samband med att banken l&nar ut pengar till
lantagare. Risken 1 dessa fall 4r att Iantagaren inte ska kunna éterbetala beloppet den
har lanat. P4 samma sitt finns en risk vid kop av aktier, exempelvis att den forvéntade
véardeforandringen uteblir eller att aktien helt forlorar sitt virde. Risk kan sdgas vara

nagot konstant men kan fordelas genom uppbyggnaden av finansiella instrument.”

For att kompensera for risktagandet justeras den avkastning som instrumentet ger
upphov till genom exempelvis hogre eller 1agre réinta, ritt till utdelning fore andra
aktiedgare mm. Finansiella instrument ar saledes inte mojliga att sérskilja som

fristdende ingdende och utgaende transaktioner utan for att forstd dem maste hela

20 Dahlberg, Mattias, 2011, Rénta eller Kapitalvinst, s. 139-140
! Se R4 2001 ref. 21
22 Hilling, Axel, 2007, Income Taxation of Derivates and other Financial Instruments, s.18

2 Jo )
3 Hilling, Axel, 2007, Income Taxation of Derivates and other Financial Instruments, s.17
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instrumentets ekonomiska péverkan beaktas. I svensk ratt bendmns detta som att

. . . 24
finansiella instrument ar odelbara.

2.2 Beskrivning av finansiella instrument baserat pa ekonomisk

innebord

2.2.1 Enkla finansiella instrument
Med enkla finansiella instrument avses finansieringslosningar som endast bestar i
enklare konstruktioner och som paverkar ett bolags likviditet per omgaende. Sddana

ar exempelvis likvida ldn eller aktier.

Med likvida lan avses ut-/inléning av likvida medel vilken &r en transaktion som
skapar en skuld i redovisningen hos det inlanande bolaget samt en motsvarande
tillgang hos det utldnande bolaget. Genom att lana ut pengar har det utlanande bolaget
tagit pa sig en risk att forlora alla sina pengar om inte l&ntagaren kan betala tillbaka

dem. For att kompensera for denna risk kréver bolaget en rénta av ldntagaren.

Med aktier avses generella investeringar i det som redovisningen kallar eget kapital.
Eget kapital motsvarar all finansiering i ett bolag som inte bekostas genom skulder.
Med aktier menas vidare dess allminna innebord, dgarandelar i ett bolag. Nar en
finansiér koper aktier i ett bolag tar finansidren pa sig en risk att forlora sin satsade
summa. Finansidren kompenserar for detta genom utdelning samt i mdjligheten till en

kapitalvinst om aktiernas viarde dkar under tiden finansidren dger dem.

Huruvida finansiaren far tillbaka det den har satsat dr saledes i fallet enkla finansiella

instrument “endast” beroende pé bolagets l16nsamhet.

2.2.2 Derivatinstrument
Derivatinstrument, &r till skillnad frén de enkla finansiella instrumenten uppbyggda pa

ett annorlunda sitt och ir beroende av andra finansiella instrument.? Definitionen av

24 Se ex. R4 2002 not. 51
25 Sundaram, R.K & Sanjiv D.R, 2016, Derivatives, . 2
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ett derivat kan sigas vara “ett finansiellt kontrakt vars virde dr relaterat till virdet pd
en underliggande vara/variabel och som i princip inte innebdr ndgon initial
investering.” Vidare karaktériseras sdledes derivatinstrument av att det sillan sker
nagon transaktion av likvida medel vid avtalets ingdende sdsom vid lan eller kop av

aktier utan att anskaffningsvirdet 4r siledes noll.*®

Ett derivatinstrument dr uppbyggt pa ett sddant sitt att virdet av instrument 1 ar
baserat pa vérdet av instrument 2 som kan vara kint eller okdnt fram till dess att
instrument linforlivas. Exemplet kan forklaras sdsom att instrument 1 motsvarar ett
avtal om att kdpa instrument 2 som &r en aktie vid en framtida tidpunkt. Vid avtalets
ingdende bestdms att kopesumman for aktien delvis ska baseras pa dess utveckling pa
marknaden fram tills den avtalade tidpunkten. P4 sé sétt varierar virdet av instrument
1 baserat pa hur virdet av instrument 2 utvecklar sig.”’ Beroende p4 forutsittningarna
i det specifika avtalet kan sedan risken biras av antingen part 1 eller part 2, eller delas
upp genom att den ’vinnande” parten kompenserar den “forlorande” parten. Denna

kompenserande transaktion kallas som tidigare ndmnts i allménhet for riskpremie.

Bild 1. llustration av ett derivat

Ett derivatinstrument kan illustreras likt denna bild dir aktien i exemplet ovan ar den

underliggande tillgangen som paverkar virdet av derivatinstrumentet.

De specifika exempel pa derivatinstrument som kommer behandlas i denna

framstéllning ar terminer, optioner och swappar.

%5 Hilling, Axcl, 2008, Sv. Skt. 2008:10, 5. 713-714
2" Hilling, Axel, 2010, Skattenytt, 5.126
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2.2.3 Terminer
En termin eller ett terminsavtal ar ett avtal om att kdpa eller att sélja en tillgdng vid ett
bestdmt framtida datum till ett bestimt pris.”® Tillgdngen som terminen avser kallas
den underliggande tillgangen, priset for den underliggande tillgdngen brukar kallas
leveranspris och tidpunkten for terminens fullgérande kallas forfallodag.” Det ir en
skillnad mellan leveranspriset och terminspriset. Dessa tva dr beroende av varandra

men ir inte samma transaktion.>’

Terminer anvdnds bade som ett sétt att sdkra kassafloden och for spekulation da
terminspriset laser leveranspriset for den underliggande tillgangen vid forfallodagen
vilket gor att kassaflddet blir forutsdgbart, samtidigt som leveranspriset for den
underliggande tillgdngen kan vara hogre, eller lagre dn terminspriset om tillgangen
hade kopts direkt pa marknaden. Pa sa sitt kan en termin generera en vinst eller
forlust.>' Det bestimda priset kan som i exemplet ovan dock variera baserat pa
avtalsvillkor vilket ska fortydliga att det inte behover vara fragan om ett fast pris utan
just ett bestdmt pris. Baserat pa partens deltagande i avtalet kan en part antingen
befinna sig i ”den korta positionen”, vilken avser siljforpliktelsen, alternativt att

befinna sig i “den linga positionen”, vilket dirmed motsvarar kopforpliktelsen.

Terminer dr 6msesidigt forpliktande och bada parterna i en terminstransaktion bér
som namnts en risk att ’vinna eller forlora” pa terminens utfall. Foér den part som
befinner sig i den korta positionen gors en vinst pd instrumentet om priset pa terminen
overstiger virdet av den underliggande tillgdngen. Ar virdet av den underliggande
tillgangen daremot hogre an priset pa terminen gors istéllet en forlust pa avtalet. For
den som innehar den langa positionen foreligger siledes det motsatta forhallandet.”

Terminer &r sa kallade nollsummespel vilket innebér att vinsten motsvarar forlusten

2 Se exempelvis Hull, J. C. 2006, Options, Futures, and Other Derivatives, s. 3
2 Sundaram, R.K & Sanjiv D.R, 2016, Derivatives, s. 6 — eng. maturity date

3% Ibid, s. 6

3! Ibid, s. 6

32 Hilling, Axel, 2007, Derivatives and Other Financial Instruments, s. 23

33 Sundaram, R.K & Sanjiv D.R, 2016, Derivatives, s. 7
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hos avtalsparten. Gor en part en vinst om summan 100 uppkommer en motsvarande

forlust hos den andra avtalsparten.™

Avtal vid tidpunkt X0 om aktier vid
tidpunkten X1

Ingenting vid X0 —
Likvida medel vid tidpunkten X1

Bild 2. lllustration av ett terminsavtal

For att illustrera ett exempel kan en termin anvindas for att sdkra kassaflodet av
valutafluktuationer. A har gjort en investering i utlindsk valuta och det finns en risk
att investeringens vérde starkt paverkas av dndringar i den utlandska valutan gentemot
den inhemska. Vid samma tidpunkt ingar A dven ett terminsavtal med B om att sélja
den utldndska valutan mot inhemskt valutan vid en framtida tidpunkt till samma kurs
som den utlédndska valutan har idag. Genom avtalet forsdkrar sig A att valutan inte
kommer ge nigra negativa effekter pa kassaflodet utan de dr forutségbara och
konstanta medan det samtidigt finns en risk att A forlorar pé avtalet om
valutaeffekterna hade varit forménliga for denne vid terminens forfallodatum. Foér B
uppkommer en vinst pa terminen om A gor en forlust, och vice versa om A gor en

vinst pd denna.

Inom internationell finansekonomisk litteratur delas terminer in i tvd sorters terminer
baserat pa4 om de &r standardiserade instrument eller skraddarsydda instrument.
Standadiserade instrument kallas pé engelska for futures medan skriddarsydda

instrument kallas for forwards. De har dock samma ekonomiska innebord.”

3% Ibid,s. 7
35 Ibid, s. 8
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2.2.4 Optioner

Ett optionsavtal ér ett avtal om att kdpa eller sélja en tillgdng vid en framtida tidpunkt.
Till skillnad fran en termin ger dock optionsavtalet en part ritten att kdpa eller att
sidlja den underliggande tillgangen vid den framtida tidpunkten, samtidigt som parten
har rétt att avsta fran att utnyttja denna ratt. Optioner delas in i kdp- och séljoptioner
som dven kallas “call options” (kdp) och ”put options” (sélj). Priset som specificeras i
ett optionsavtal kallas utnyttjandepriset och optionens fullgérandedag kallas for
forfallodag.>®

Avtal vid tidpunkt X0 om aktier vid
tidpunkten X1

Ingenting vid X0 —
Likvida medel vid tidpunkten X1 —
Mojlighet att avsta fran kop

Bild 3. lllustration av ett optionsavtal

I optionsavtal anses den som dger optionen vara dess kdpare och befinna sig i den
ldnga positionen. Motparten ar optionens utfdrdare och anses befinna sig i den korta
positionen. Optionens utfardare ar den part som alltid tvingad att ta del i optionen
oavsett om det dr ofordelaktigt eller inte. En option kan beroende pé dess utformning

antingen fullgéras under optionens 16ptid, eller vid dess forfallodag.®’

Optioner kan utfirdas for alla typer av tillgangar d&ven om de oftast avser en finansiell
variabel.*® Det finns vissa specifika optioner som #r extra intressanta ur
skattehdnseende och ett sadant ar ett konvertibelt skuldebrev. Ett konvertibelt

skuldebrev eller kort konvertibel innebér utfardandet av en obligation som ger

36 .. . .
Ibid, s. 9 — eng. exercise price
37 ..
Se ex. American-style options & European-style options, Sundaram, R.K & Sanjiv D.R, 2016, Derivatives, s.9

38 Ibid, s. 10
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kdparen en rétt att konvertera obligationen till aktier. Konvertibla skuldebrev kan
precis som optioner i dvrigt utformas pa flera sitt och antingen endast ge en part ritt

till att styra avtalet alternativt ge bada parter ritt att ingd eller frangs avtalet.*

Ett optionsavtal ger séledes alltid &tminstone en part valmdjligheten att inte inga ett
avtal om det inte anses fordelaktigt, alternativt att tvinga motparten att ingd avtalet
trots att det ar ofordelaktigt for den andra. For parten som innehar ritten att styra Gver
avtalet dr risken i transaktionen obefintlig medan den andra parten i princip helt
overtagit all risk och behover séledes kompenseras for detta genom en forutbetald

riskpremie.*

2.2.5 Swappar

En swap ir ett utbyte av betalningsstrommar vid specifika tidpunkter som beridknas
med utgangspunkt i specifika variabler.*' Parterna kan exempelvis byta transaktioner
med varandra.* Swappar 4r avhingiga den underliggande marknadsvariabeln som
swappen ér kopplad till och den vanligaste typen av swap &r en sa kallad ranteswap

. . . . 4
som innebir ett byte av rantetransaktioner. **

Fast ranta

Rorlig ranta

Rorlig ranta

Bild 4. lllustration av en swap. Exemplet avser en rdnteswap.

% Ibid, s. 10

40 Ibid, s. 10 se dven Hilling, Axel, 2007, Derivatives and Other Financial Instruments s. 29-30
4 Sundaram, R.K & Sanjiv D.R, 2016, Derivatives, s.10

42 Hilling, Axel, 2007, Derivatives and Other Financial Instruments s. 26

43 Sundaram, R.K & Sanjiv D.R, 2016, Derivatives, s.11
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En rinteswap kan innebéra att bolag A betalar en rinta till bolag B som é&r rorlig och
kan fluktuera mellan 4-6 % av lanebeloppet. Bolag B i sin tur betalar istillet en
summa motsvarande en fast rinta om 5 % till bolag A. For bolag A blir deras inflode
av pengar konstant eftersom de fér en fast ridnta och dirmed en lagre risk pa
ranteintdkter medan bolag B far mojligheten att kompensera for detta genom
majligheten till hdgre ranteintikter.** Swappar brukar dock i praktiken inte innebira
att de faktiska rintorna traderas, istdllet dr det bara nettodifferensen som faktiskt

resultatfors.*

Swappar i sig dr avhéngiga den underliggande marknaden men anses ha tva ’ben”

som 4nd4 4r bundna till en eller flera underliggande marknadsvariabler.*®

2.3 Sammanfattning

Finansiella instrument ar ett samlingsbegrepp for olika former av viardepapper och
ekonomiska fenomen som innebir en réttighet eller en skyldighet for innehavaren att
mottaga eller utge en tillgdng av ekonomiskt virde. Vérdet av det finansiella
instrumentet och dess avkastning ar tillsammans baserat pa risken som instrumentet ar

sammankopplat med och sdledes ska ett finansiellt instrument anses odelbart.

Derivatinstrument ar ett finansiellt instrument som ar beroende av virdet av en annan
tillgdng. Derivatinstrument bestir av en synlig del, ett avtal om att vid en framtida
tidpunkt binda parterna i avtalet att inga en transaktion samt en osynlig del, en
underliggande tillgang som styr virdet av den synliga delen. De derivatinstrument
som behandlats r terminer, avtal om att i framtiden kdpa eller sélja en tillgang till ett
visst pris, optioner, avtal om att ha rétten att kopa eller silja en tillgang till ett visst
pris eller att avstd och swappar, avtal om att byta betalningsstrommar med en annan

part.

* Ibid, s. 576
* Ibid, s. 575
* Ibid.s. 11

22



Beskattning av derivatinstrument
Kandidatuppsats VT 16
Kalle Gunnarsson

3. Skatt och redovisning

3.1 Klassificeringsproblematiken

Skattelagstiftningen &r ett regelverk som pé grund av dess offentligrittsliga stallning
sarskiljer sig frdn andra riattsomraden. Exempel som tagits upp ur ett
forhallningssynpunkt &r att skatterétten ska forhalla sig till vissa principer bl.a.
legalitetsprincipen. Uttryckligen ska dédrmed inte beskattning inte ske utan stod i
skattelag. Da skattelagstiftningen dock inte har mojlighet att tidcka precis alla de
mdjliga situationer som uppkommer i praktiken finns det regler som gor att stod kan
ges av exempelvis definitioner fran andra rattsomraden. Ett exempel dr begreppet
aktier som anses motsvara definitionen i ABL eller att en tillgdng eller skuld som
utgdngspunkt kan anses motsvara definitionen i redovisningen som innebér en
sannolik framtida ekonomisk infléde av resurser som kontrolleras av ett subjekt
baserat pa tidigare hindelser.”” HFD har dven uttalat att det 4r naturligt att utgé fran
redovisningen i oreglerade fragor, forutsatt att den &r uppréttad i enlighet med god

.. 4
redovisningssed. **

En deskripans som kan uppsta i forhallandet mellan skatterédtten och redovisningen &r
det som kan kallas for klassificeringsproblematiken. Denna problematik uppstar nér
skatteritten betraktar en hindelse pé att annat sétt 4n den betraktas i redovisningen.
Denna klassificering ligger sedan till grund for den skatteréttsliga kontra
redovisningsrittsliga behandlingen av hindelsen och i samband med deklarationen
atgirdas detta pa den deklarationsbilaga for aktiebolag som kallas skatteméssiga

justeringar.

Niér den skatteréttsliga och redovisningsrittsliga klassificeringen av en hindelse
sammanfaller brukar det anses att denna hindelse tillhor det kopplade omrédet.
Exempelvis kan ségas att virdering av en ndringsverksamhets lager ar ett sddant

omrade dér den redovisningsmaéssiga klassificeringen avgor hur lagret ska vérderas

47 Se ex. BFNAR 2012:1 art, 2.12
8 HFD 2014 ref. 10
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och beskattas i deklarationen.*” D4 kapitalvinstbeskattningen inte ir beroende av
redovisningens resultathantering anses denna liggande utanfor det kopplade omrédet.
Det dr saledes avgorande om en tillgdng ska anses tillhora det kopplade omréadet eller
inte. Det dr dock inte denna framstillnings syfte att forsoka gora en grinsdragning for
nir redovisningen ska anses styra den skatterdttsliga klassificeringen men gora l4saren

medveten om den praktiska problematiken.

3.2 Periodiseringsproblematiken

Klassificeringen mellan skatterétten och redovisningen leder till ytterligare en
problematisering baserat pa tidpunkten for beskattning. I skattelagstiftningen finns
framfor allt specifikt uttryckt att beskattning i inkomstslaget niaringsverksamhet ska
utgd frén bokforingsmdssiga grunder.”® Bokforingsmissiga grunder 4r ett civilrittsligt
begrepp som aterfinns 1 4:2 BFL och som anger att ett foretags redovisning ska vara
upprittad enligt god redovisningssed. Skatterdttsligt innebar detta att tidpunkten for
att ta upp en vinst eller dra av en forlust vid beskattningen ska infalla vid samma
tidpunkt som vinsten eller forlusten tas upp i resultatrikningen.”’ Vidare anges i 9 §
samma kapitel att beskattningstidpunkten for kapitalvinster och kapitalforluster
aterfinns i 44 kap. Kapitalvinster ska istillet beskattas enligt huvudregeln i 44:26 och
tas upp det beskattningsér tillgangen avyttras. Detta bygger pa den sa kallade
realisations- eller kontantprincipen.’” Generellt giller samma bestimmelser avseende
tidpunkt for beskattning for kapitalforluster som for kapitalvinster.”® Séledes &r

kapitalvinster inte beroende av redovisningens resultathantering av dessa.

Denna deskripans mellan skatterdtten och civilrétten kan kallas for
periodiseringsproblematiken da det ibland kan uppkomma skillnader i nér en tillgang
eller skuld anses redovisningsméssigt vinstgenererande alternativt avdragsgill kontra
beskattningsbar alternativt skatteméssigt avdragsgill och nir denna transaktion saledes

ska tas med i1 bokslut och deklaration.

49 Dahlberg, Mattias, Rdnta eller Kapitalvinst, s. 128
O se 14210

1 prop. 1999/2000:2 del 2 5.177

32 Se ex. Hilling, Axel, Sv. Skt. 2008:2 s. 123

3 Se4421L
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Avslutningsvis dven sigas att beskattningen av aktiebolags resultat alltid sker i
inkomstslaget niringsverksamhet i enlighet med 13:2 IL. Detta innebar dock inte att
klassificeringen och periodiseringen av finansiella tillgdngar inte blir ointressanta
framfor allt for tidpunkten nér vinster ska tas upp, forluster dras av samt hur

eventuella forluster ska tas upp.

3.3 Redovisningsratten

I materialavsnittet redogdrs for att det inom redovisningsrétten sedan intrddet i EU har
utvecklats regelverk kring klassificering och periodisering av finansiella instrument
utvecklas. Styrdokumenten inom unionen for klassificering kallas IAS eller IFRS.
Krav pa att dessa standarder ska tillimpas i marknadsnoterade bolag inférdes av EU-
parlamentet 2002 genom Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr
1606/2002. 1 Sverige har dessa styrdokuments dversatts av BFN och utkommer som
Bokforingsndmndens allmdnna rdd déar dessa rekommendationer dven avser bolag
som inte dr marknadsnoterade. BFN é&r en statlig organisation som har till uppgift att

utveckla god redovisningssed.”*

Bokforingsndmndens allménna rdd ska tillimpas i koncerner som uppréttar sin
arsredovisningen enligt reglerna i ARL om de inte ska tillimpa IFRS-redovisning.” I
11:e kap. anges att finansiella instrument ska redovisas i enlighet med
rekommendationen om de vérderas till anskaftningspris. Vérderas finansiella

instrument till verkligt véarde ska istéllet bestimmelserna i 12:e kap. anvindas.

Det dr saledes dessa rekommendationer som styr den redovisningsrattsliga
behandlingen av finansiella instrument och saledes dven beskattningen av dessa

finansiella instrument om de ska beskattas enligt bokforingsméssiga grunder.

>4 Se http://www.bfn.se/sv/fragor-och-svar/bokforing/allmanna-bokforingsfragor (hamtad 2016-05-13)
5> BENAR 2012:1 Kap 1.3
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4. Skatterattslig klassificering

4.1 Generell klassificering

4.1.1 Lager- eller kapitaltillgangar

Vid faststdllande av den skatterattsliga klassificeringen av sékringsinstrument som
terminer, optioner och swappar ar utgdngspunkten i skattelagstiftningen att dessa
antingen ar lagertillgangar enligt 17:3 IL, eller &r kapitaltillgangar i ett bolags
nédringsverksamhet i enlighet med 25:3 IL. Beskattning enligt 17:3 IL leder till
beskattning enligt bokforingsméassiga grunder medan beskattning enligt 25:3 IL leder
till beskattning i inkomstslaget kapital i enlighet med 41:2 IL. I 25:4 IL jamstills
vinster eller forluster pa terminer, optioner och liknande avtal med bestimmelserna i

25:3 IL om de inte anses vara lagertillgdngar.

Grénsdragning mellan lagertillgdngar och kapitaltillgangar har i praxis framst
fokuserat pa om tillgdngarna uppfyller lagertillgangskraven i 17:3 IL som sédger att en
tillgang anses vara lager om den &r avsedd for omséttning och forbrukning. Nar

utfallet blir att 17:3 IL tillimpas anses foretaget bedriva handel med vardepapper.

I ett faststillt forhandsavgorande Ra 2004 not. 58 lyfter SRN upp négra av de kriterier
som krévs for att ett bolags innehav av finansiella tillgdngar ska leda till att dessa
anses motsvara lagertillgdngar. Bl.a. ska ett bolags enstaka vinster eller forluster pé
finansiella instrument inte leda till att dessa ska betraktas som lagertillgangar. Nar ett
bolags verksamhet daremot uteslutande bestar i transaktioner med finansiella
instrument kan detta anses utgdra motsvarande verksamhet som utfors av banker och
tillgangar ska i dessa fall anses utgora lager. Vidare ska en bedomning om ett bolag
kan anses bedriva handel med virdepapper baseras pa vardepappershandelns
forhéllande till bolagets storlek, samt hur forvaltningen av viardepapperna ér
organiserad och hur den genomfors.”® Ar forvaltningen marknadsmissigt organiserad
ar ett rekvisit uppfyllt som kan leda till att virdepapperna ska anses utgora lager, ett

annat dr att ett bolag bedriver en verksamhet som motsvarar verksamheten i en bank

36 Se bl.a R 2003 ref. 49 samt HFD 2013 not. 42
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eller ett finansinstitut. Daremot ska det anses finnas ett forhallandevis brett utrymme

for ett foretag att gora placeringar i aktier eller andra vardepapper utan att de ska

anses bedriva virdepappersrorelse.’’

Saledes leder detta till att i aktiebolag, som inte beskattas enligt reglerna om
vardepappersbolag eller har en verksamhet som uteslutande motsvarar ett sddant
vardepappersbolag, ska finansiella instrument sdsom terminer, optioner och liknande
avtal beskattas som kapitaltillgdngar. Uppfyller bolaget kravet for vardepappersbolag

anses de motsvara lagertillgéngar.

4.1.2 Finansiella tillgangar enligt BFNAR
Nir en tillgdng klassificeras som en lagertillgang tillimpas reglerna i ARL istiillet for
IL. For bolag som redovisar enligt ARL ska tillgingar och skulder redovisas enligt

dess ekonomiska innebord och inte den juridiska formen.™

I ARL kan ett bolag vilja att redovisa sina finansiella tillgingar pa tvé olika siitt,
antingen genom att tillgdngarna tas upp i balansrapporten och véarderas till
anskaffningsvirdet i enlighet med 4:4 ARL. Alternativt kan derivatinstrument och
andra finansiella instrument tas upp till sitt verkliga virde i enlighet med 4:14 a ARL.
Valet av virderingsmetod styr hur finansiella instrument identifieras och klassificeras
i BFNAR som i art 11.1 stipulerar att BFNAR kap 11. ska tillimpas vid redovisning
av finansiella instrument i foretag som valt att virdera sina tillgadngar utifran
anskaffningsvérdet. I samma artikel sdgs dven att om ett foretag valt att virdera sina
tillgdngar utifrén verkligt virde ska istéllet BFNAR kap. 12 anvindas. Valet av
virdering och sledes klassificering ska enligt 4:14 a ARL gilla samtliga ett bolags
finansiella instrument, forutom de som enligt 4:14 b inte far tas upp till verkligt varde.
I IL gors en viss inskridnkning av redovisningen genom bestimmelsen i 17:20 IL som
sdger att virdering enligt anskaffningsvérdet endast far goras om samtliga foretag som

ingdr i samma intressegemenskap dven gor detta.

57 R 2003 ref. 49
58 BFNAR 2012:1 art. 2.7
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Gemensamt for bade kapitel 11 och 12 i BFNAR ér att ett finansiellt instrument &r
varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgdng hos en part och en
finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument hos en annan part. Avtalet behdver inte
ha medfort ndgon betalning.’” Vidare anges att en finansiell tillgang ér en tillging i
form av kontanter, en avtalsenlig ritt att erhalla kontanter eller annan finansiell
tillgang fran en annan part, en avtalsenlig ritt att byta finansiella instrument med en
annan part enligt villkor som kan komma att visa sig forméanliga, eller ett
egetkapitalinstrument utgivna av ett annat foretag.®® Motsatsvis ér en finansiell skuld
en skuld som innebir en avtalsenlig skyldighet att erldgga kontanter eller annan
finansiell tillgang till en annan part eller byta finansiella instrument med en part enligt

villkor som kan komma att visa sig oforménliga.

Ett derivatinstrument &r ett finansiellt instrument som uppfyller f6ljande kriterier;
vardet av investeringen dndras till f6ljd av dndringar i en sérskilt angiven réntesats,
valutakurs, ravarupris, pris pa ett annat finansiellt instrument eller annan variabel som
inte &r specifik for ndgon av avtalsparterna. Vidare kriavs det ingen initial
nettoinvestering eller en initial investering som &r mindre &n vad som skulle krévas
for andra typer av avtal som kan forvintas reagera pé ett liknande satt vid
fordndringar i marknadsfaktorer. Instrumentet ska éven regleras vid en framtida

tidpunkt °'

Slutligen anges i art 11.61 att ett sammansatt finansiellt instrument &r finansiella
instrument som bestér av en fordran eller en skuld i kombination med ett eller flera
derivatinstrument. Ett sddant instrument ska vérderas och redovisas antingen utan
uppdelning i komponenter eller uppdelat i komponenter dar den komponent som
utgdrs av fordran eller skuld varderas och redovisas separat. Samtliga sammansatta

. . ° o 2
instrument ska redovisas p& samma sétt.°

> BFNAR 2012:5 art. 11.4 — BFNAR 2012:5 &r en senare dndring av BENAR 2012:1 som fortfarande &r
originaldokumentet

0 BENAR 2012:5 art 11.5
1 BENAR 2012:5 art. 11.8
62 BENAR 2012:5 art. 11.62
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I 22 kap. BFNAR 2012:1 finns ytterligare regler som styr huruvida en klassificering
av ett instrument ska anses motsvara ett egetkapitalinstrument eller ett
skuldinstrument. Ett egetkapitalinstrument dr varje form av avtal som innebir en
residual ritt i ett foretags tillgdngar efter avdrag for dess skulder.”’ Motsatsvis ér
Ovriga avtal som genererar en forpliktelse skuldinstrument. Bedomning av
instrumentet ska som tidigare ndmnts goras med utgdngspunkten i det finansiella

instrumentets ekonomiska innebord vilket betonas pa nytt.**

4.1.3 Deldgarratter och fordringsratter

For tillgdngar som istéllet anses motsvara kapitaltillgangar giller reglerna i
inkomstslaget kapital. I 44 kap. IL finns en skatteréttslig definition av en termin som
beskattas i inkomstslaget kapital avsedd for allmén omséttning. Bestimmelsen anger
att med en termin avses ett avtal om att forvéirva aktier, obligationer eller andra
tillgangar vid en viss framtida tidpunkt och till ett bestimt pris, eller en framtida
betalning vars storlek beror pa virdet av underliggande tillgdngar eller av kursindex

eller liknande.®

Likt terminer finns det i 44 kap. d4ven en definition av begreppet option dock utan att
precisera dem som lampade for allmén omséttning. Dér anges att en option innebér en
ritt for innehavaren att forvérva eller avyttra aktier, obligationer eller andra tillgdngar
till ett bestamt pris, eller fa betalning vars storlek beror pa vérdet av underliggande
tillgangar, kursindex eller liknande.®® Nir det giller terminer som inte 4r limpade for

allmén for allmédn omséttning finns ingen definition vilket &ven swappar saknar.

For att faststilla vilken typ av kapitaltillgdng som dessa instrument avser ska dessa
klassificeras i enlighet med dess karaktir.®’ Detta gors med grund i bestimmelserna i
48 kap IL som avser deldgarrdtter och fordringsrdtter och beddmning ska goras

utifran en samlad bild av tillgdngen.®®

63 BENAR 2012:1 art. 22.3
64 BENAR 2012:1 art. 22.5
65 Se44:11 1L
66
Se 44:12 IL
57 prop. 1999/2000:2 5. 503
68 Se Gronlund, Jorgen, Sv. Skt, Avkastning pd sammansatta instrument, 2003:8 sida 605
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Deldgarratter behandlas 1 48:2 och avser:

aktie,

- rdtt pd grund av teckning av aktier,

- teckningsrqitt,

- fondaktierdtt,

- andel i en virdepappersfond och en specialfond,

- andel i en ekonomisk forening, och

annan tillgang med liknande konstruktion eller verkningssditt.

Bestdmmelserna om deldgarridtter ska tillimpas ocksa pd

vinstandelsbevis och kapitalandelsbevis som avser ldn i svenska kronor,
- konvertibel i svenska kronor,
- inlosenrdtt och sdljrdtt som avser aktier,

- termin och option vars underliggande tillgangar bestdar av aktier eller termin

och option som avser aktieindex, och

- annan tillgang med liknande konstruktion eller verkningssditt.

Utgangspunkten i bestimmelsen ér saledes att en deldgarritt avser en tillgdng som ger
rétt till andel eller vinstdel i annan juridisk person oavsett om tillgdngen ger en direkt
eller indirekt rétt till andelen eller vinsten. Med indirekt rétt asyftas de
derivatinstrument som inte ger en direkt tillgdng till en aktie- eller vinstandel utan att
denna ritt infaller vid ett senare tillfalle sdsom vid terminsavtal. Detta bekréftas av att
instrument som ir forstadier till aktier ska anses omfattas av bestimmelsen.®” Det har
ansetts nodvandigt att specificera att derivatinstrument med aktie- eller
vinstandelsbaserade underliggande tillgangar omfattas av bestimmelsen da de ska

.70
beskattas som om de vore aktier.

%9 Prop. 1989/90:110 5.431

70 Andersson, Marie m.fl., Inkomstskattelagen — en kommentar, kommentar till 48:2 IL pa Zeteo (hdmtad 2016-
05-06)
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Fordringsritter behandlas i1 48:3 IL samt 48:4 IL och lyder enligt f6ljande:

Med svensk fordringsrdtt avses fordran i svenska kronor och med utlindsk

fordringsrditt avses fordran i utldndsk valuta.

Bestimmelserna om svenska fordringsrdtter ska tillimpas ocksd pd termin, option
och liknande avtal vars underliggande tillgangar kan hdnforas till fordran i svenska

kronor eller termin, option och liknande avtal som avser rdnteindex.
Bestimmelserna om utlindska fordringsrdtter ska tillimpas ocksd pd,

- utldindsk valuta, och
- termin, option och liknande avtal vars underliggande tillgang kan hdnforas till
utldndsk valuta, fordran i utldndsk valuta eller termin, option och liknande

avtal som avser index beroende av sadan valuta.
Som fordringsrditt riknas inte en tillgang

- som enligt 2 § forsta stycket dr en deldgarridtt, eller
- pa vilken bestimmelserna om deldgarrditter enligt 2 § andra stycket ska

tillaimpas.

Fordringsratter fungerar likt deldgarritter pa s satt att det inte krdvs en direkt ratt for
att en tillgang ska klassificeras som en fordringsritt. Med fordringsritter avses till
skillnad fran deldgarritter att tillgangen, eller den underliggande tillgingen ar en
fordran i svensk eller utlindsk valuta, alternativt ett svenskt ranteindex eller utlindsk

valutaindex.

Som fordran ska ridknas vanliga skuldebrev och obligationer, dvs laneavtal och
krediter, samt optionsskuldebrev férutom optionsdelen som istallet ska anses

motsvara en deligarritt.”!

Att paragrafen slutligen anger att en tillgang som kan klassificeras enligt 48:2 IL inte
ska anses motsvara en fordringsrétt grundar sig pa att lagstiftaren infor inférandet av
1990 ars skattereform avsdg att motverka stdndiga forsok att skapa nya finansiella
instrument for att komma runt reglerna och att det anségs att en enhetlig beskattning

var att foredra. 7>

& Dahlberg, Mattias, 2011, Rdnta eller kapitalvinst, s. 171
72 Prop. 1989/90:110 s. 433
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4.1.3 Avkastning pa deldgarratter och fordringsratter

Tidigare i framstédllningen har frdgan kring ranta eller kapitalvinst lyfts upp i storsta
allménhet, till kapitalvinst rédknas i detta avseende dven utdelning, vilken far anses
motsvara en delbetald kapitalvinst. Rénta beskattas sedan ldnge enligt 14:2 IL och
bokforingsméssiga grunder medan kapitalvinst beskattas enligt 44 kap IL i enlighet

med realisationsprincipen.”

I fraga om deldgarritter och fordringsritter ar fragan kring vad som &r réinta eller
kapitalvinst hogst aktuell di begreppet rinta enligt HFD #r avkastning pa en fordran.”*
I samma domslut anser HFD att kapitalvinst dr sddan avkastning som inte beror pa
eller kan berdknas pa ett laneavtal. Vidare anses kapitalvinst avse avkastning pa
deldgarritter.”” Kénnetecknande for rinta i beskattningshinseende ér att den betraktats
som forutsdgbar viardestegring eller ersdttning medan kapitalvinst istédllet avser

ofSrutsigbara virdestegringar eller ersittningar.’®

I R4 2001 ref. 21 géllde frdgan om avkastningen pa ett konvertibelt skuldebrev dvs. en
hybrid, som enligt 48:2 ska behandlas som en deldgarritt, &nda skulle anses vara
ranta. Dar HFD ansag att betalningar pa instrumentet skulle anses vara rénta pa grund
av forutsdgbarheten i avkastningen och pé grund av att tillgingen avsag en fordran
tills konvertering sker, vilket saledes ger vid handen att en klassificering inte per
definition kan utgd fran ordalydelsen i 48:2 och 48:3. I HFD 2014 ref. 10 har en
liknande situation behandlats men dér skillnaden gentemot i Ra 2001 ref. 21 innebar
att konvertibeln istéllet ansags vara en sa kallad tvingande konvertibel. I mélet yrkade
det svenska bolaget som emitterat konvertiblerna avdrag for vad de anség var rénta.
En tvingande konvertibel i det ndimnda réittsfallet skiljde sig mot en “’vanlig”
konvertibel pa sa vis att det var utfirdande bolag som hade ritten att patvinga att en
konvertering istillet for att det var kdparen av konvertibeln som hade valet att
konvertera eller inte. I det specifika fallet saknades vidare krav pa att aterbetala lanet,

ridntan kapitaliserades hos emittenten samt att avtalet i dvrigt avvek frdn vad som

7 Prop. 1989/90:110 s. 459

7 R4 2001 ref. 21

75 Dahlberg, Mattias, 2011, Rdénta eller kapitalvinst, s. 60
76 R4 2001 ref. 21
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typiskt sett dr en skuld. Avdrag for rantan skulle enligt HFD, i enlighet med vad som

tidigare anforts i kombination med dess ekonomiska innebord leda till icke

avdragsgilla vinstdispositioner och avdragsritt medgavs inte.

I praxis har HFD tidigare tillimpat det som kallas rdttshandlingars verkliga innebérd
vilket innebair att oavsett hur ett bolag viljer att beteckna en transaktion ska samtliga
avtal som hor samman med den transaktionen vigas samman for att skapa en
heltdckande bild av transaktionen ur skattehdnseende. Detta dr ndgot som inte
specifikt anvinds i HFD 2014 ref. 10 men som kan anses utlésas ur kontexten och ur
resonemanget kring ekonomisk innebérd.”” 1 ett under varen 2016 avkunnat
avgorande i KamR har en tvingande konvertibel som i likhet med HFD 2014 ref. 10
skulle leda till skattemissiga icke avdragsgilla vinstdispositioner for bolaget nekats
avdrag mot bakgrund av domen och resonemanget kring rattshandlingars verkliga
innebord.” 1 vissa delar skiljer sig forutsittningar i domarna. Vad gillde konvertibeln
som domen i KamR avsdg hade den en tvingande effekt for bada parter att
konvertering skulle ske, antingen under lptiden eller vid forfallodatumet. Déremot
ansags inte konvertibeln vid en klassificering enligt redovisningen motsvara eget
kapital. KamR beddmde det dock som att bolagets egna kapital 6kar och att det som i
avtalen ddrmed bendmnts som lan i sjdlva verket dr kapitaltillskott. Det aterstar
saledes att se huruvida domen kommer behandlas inom ramen for HFDs praxis. Vad
giller rattshandlingars verkliga innebdrd kan det dock pa ett liknande sétt anses att
HFD utgick ifran denna princip dven i Ra 2001 ref. 21 d& HFD frangick ordalydelsen
148:2 IL avseende konvertibler.

For att saledes kunna faststélla hur derivatinstrument som terminer, optioner och
swappar ska klassificeras och dirmed beskattas, ar utgdngspunkten att avkastningen
pa dessa ska beskattas i enlighet med sin underliggande tillgang. Ett finansiellt
instrument dr ocksa odelbart vilket gor att avkastningen ska beaktas vid en
klassificering av hela instrumentet enligt rdttshandlingarnas verkliga innebord. Vid
en sddan beaktning kan avkastning av ett sammansatt finansiellt instrument, dven

bendmnt hybrid, diremot fortfarande delvis beskattas som avkastning pa en

77 Fér rittshandlingars verkliga innebord s bl.a. R4 1998 ref. 19
78 Kammarritten i Stockholm, mél nr 4169-4176-15
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deldgarritt och delvis som avkastning pa en fordringsritt beroende pa

rittshandlingarnas verkliga innebord.

4.2 Sammanfattning klassificering

Vid en skatteréttslig klassificering av finansiella instrument ar utgdngspunkten
huruvida ett bolag anses bedriva handel med véardepapper eller inte. For att ett bolag
ska anses bedriva en niaringsverksamhet som riknas som vardepappersrorelse ska den
ske yrkesmaissigt och baseras pa i hur stor utstrickning vardepappershandel ar del av
bolagets verksamhet, bedomningen ska goras restriktivt och ett bolag kan halla pa
med en forhallandevis omfattande vardepappershandel utan att rdknas som ett
vardepappersbolag. I ett bolag som sa gott som uteslutande bedriver en verksamhet
som avser handel med vardepapper anses ddremot bolagets finansiella instrument
motsvara lager i 17:3 IL och beskattas enligt bokforingsméssiga grunder. Vid
klassificering enligt bokforingsmissiga grunder dr det den ekonomiska innebdrden av
det finansiella instrumentet som styr klassificeringen enligt redovisningen och séledes

ar det den ekonomiska innebdrden som dven styr beskattningen.

Nir ett finansiellt instrument inte dr en lagertillgdng ar instrumentet istéllet
kapitaltillgdngar i ndringsverksamheten detta i enlighet med 25:3 IL. Avyttringar av
dessa finansiella instrument ska beskattas i inkomstslaget kapital och enligt reglerna
om kapitalvinster och kapitalforluster i 44 kap IL. Finansiella instrument anses i

kapitalbeskattningen vara fordringsrétter eller deldgarrétter.

For att faststilla om avkastningen av ett finansiellt instrument ska beskattas enligt
bokforingsméssiga grunder eller dven den enligt kapitalvinstreglerna ska ytterligare
en klassificering av det finansiell instrumentet goras 1 enlighet med bestimmelserna
om delédgarritter och fordringsritter. En deldgarritt avser ett finansiellt instrument
som antingen ger en direkt, eller framtida ritt till andelar, aktier eller annan tillgang
med liknande verkningssétt. Fordringsritter avser finansiella instrument som innebér
en direkt eller indirekt fordring i svensk eller utlaindsk valuta eller liknande avtal.

Bestimmelserna avseende deldgarritter och fordringsritter ska dven appliceras pé
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finansiella instrument som inte finns uppriknade enligt ordalydelsen men som kan
anses motsvara endera tillgdng. Séledes ska dven sddana tillgangar beskattas enligt 44
kap. IL som kapitalvinster och kapitalforluster. Vidare &r finansiella instrument

odelbara vilket gor att alla dess delkomponenter ska beaktas i sin helhet nir denna

klassificering gors.

Avkastningen pa finansiella instrument kan kategoriseras som rénta eller kapitalvinst
och klassificeringen gors baserat pa rattshandlingars verkliga innebord. Med rénta
avses forutsdgbar avkastning pa en fordran medan kapitalvinst avser oforutsdgbar
avkastning som inte kan hinforas till ett laneavtal. Avkastning pé finansiella
instrument baseras pa den underliggande tillgdngen. Séledes ska avkastning pa
deldgarritter anses motsvara kapitalvinster eller kapitalforluster medan avkastning pa
fordringsrétter motsvarar ranta. Avkastning pé finansiella instrument som inte per
definition motsvarar en deldgarritt eller fordringsritt enligt 48:2 IL eller 48:3 IL ska

beskattas som kapitalvinst eftersom dessa ddrmed inte har en underliggande fordran..

5. Beskattningskonsekvenser

5.1 Periodisering av kapitalavkastning

5.1.1 Bokféringsmassiga grunder

Som tidigare namnts leder klassificeringen till att avkastningen beskattas antingen
enligt bokforingsméssiga grunder eller i inkomstslaget kapital. Vid beskattning enligt
bokforingsméssiga grunder ska beskattning ske 16pande nér tillgdngen tas upp som en

intikt eller kostnad i redovisningens resultatrikning.”

I BFNAR anges att en intdkt dr en 6kning av ekonomiska fordelar under ett
rikenskapsér till f6ljd av inbetalningar eller en 6kning av tillgangars virde eller en
minskning av skulders virde som medfor en 6kning av eget kapital. Tillskott fran
dgare som Okar eget kapital 4r inte en intéikt®™ Medan en kostnad 4r en minskning av

ekonomiska fordelar under ett rdkenskapsér till fo6ljd av utbetalningar eller en

7 Se avsnitt 3.1
80 BFNAR 2012:1 art. 2.17
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minskning av tillgdngars vérde eller en 6kning av skulders virde som medfor en
minskning av eget kapital. Overforingar till #gare som minskar eget kapital ir inte en
kostnad.®' En intikt och kostnad ir inte samma sak som inbetalning och utbetalning,

tidpunkterna for dessa kan skilja sig at vilket framgér av 5:2 tredje stycket BFL.

Vidare anges i BFNAR 2012:5 art. 11.30 samt 12.39 att ett foretag inte langre far
redovisa en tillgang i balansrdkningen nér den avtalsenliga rétten till kassaflodet fran
tillgdngen upphért eller reglerats. Samma sak giller for skulder.® En tillgéng eller
skuld far inte heller redovisas i balansrdkningen nér de risker och fordelar som ar
forknippade med innehavet dverforts till en annan part. Ar det oklart om riskerna och
fordelarna har overforts ska foretaget bedoma om kontrollen av tillgdngen overlatits.
Har foretaget inte ldngre kontroll 6ver tillgangen far den inte redovisas i
balansridkningen. Foretaget ska ocksé redovisa varje intdkt fran den finansiella
tillgdngen och varje kostnad for den finansiella tillgangen under de rakenskapsér de

avser.83

5.1.2 Kapitalvinstbeskattning

I inkomstslaget kapital ska ddremot en tillgang tas upp till beskattning néar den
avyttras. Med avyttring avses att en tillgdng 6verlats genom forsiljning, byte eller
liknande Gverlatelse.® Innebdrden av 44:3 IL 4r att beskattning endast ska ske vid s&
kallade onerdsa overldtelser medan benefika 6verldtelser undantas. Med onerdsa
overlatelser avses overlatelser med en motprestation, men benefika dverlatelser avser
enkelsidiga 6verlatelser sdsom arv, giva etc.* Vid benefika Gverlatelser Gvertar
mottagaren istéllet Overlatarens skattemissiga situation och beskattning kommer
istillet ske nir denne avyttrar tillgangarna.®® Nir en avyttring sker genom sa kallat
blandat fdang som delvis innebér en motprestation och delvis en gava anses sé stor del
av antalet kapitaltillgangar multiplicerat med marknadsersittningen som motsvarar

ersdttningen avyttrade genom kop medan resterande del anses motsvara gava.’” En

81 BENAR 2012:1 art. 2.17

82 S BENAR 2012:5 art. 11.35 samt 12.44

83 S BFNAR 2012:5 art. 11.34 samt art, 12.43

3 Seaa31L

85 Andersson, Marie m.fl., Inkomsskattelagen — en kommentar, kommentar till 44:3 IL (héimtad 2016-05-13)
8 Se 4421 1L

87 R4 1988 not 722
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avyttring anses ha uppkommit nir den tidigare dgaren franskilts fran réttigheten att
fullt utnyttja tillgdngen. Till avyttring riknas enligt 44:4 IL att innehavaren av en
fordran far betalt for denna, innehavaren av en option far betalt for att motpartens
forpliktelse ska upphora, innehavaren av en option far betalt utan att de underliggande
tillgangarna overlats nér optionen 16per ut, tiden for utnyttjande av en option 16per ut
utan att optionen utnyttjas, en parten i ett terminsavtal far betalt for att motpartens
forpliktelse ska upphora eller en parten i ett terminsavtal far betalt utan att de
underliggande tillgdngarna 6verléts vid sluttidpunkten. I andra stycket samma
paragraf anges att de bestimmelser i forsta stycket som géller optioner och terminer

aven géller liknande avtal.

Kapitalvinster ska sedan tas upp beskattningsaret som avyttringen sker medan
forluster endast far dras av det ar forlusten ér definitiv.*” Vidare far bara verkliga
kapitalforluster dras av i enlighet med 44:23 IL. Kapitalvinster avseende vissa
specifika instrument finns dven angivna dir kapitalvinster pa terminer avsedda for
allmin omséttning ska tas upp som intékt det ar da avtalet fullfoljs eller upphor att
gilla.”® Vid friga om terminsavtal som inte &r limpat for allmin omséttning ska
allméinna regler i IL tillimpas.”’ Aven for optioner finns specifika regler och for dessa
gors en skillnad baserat frimst pa dess omséattningsmojlighet och 16ptid. Sammantaget
ska dock en vinst vid utfardandet av en option avsedd for allmén omséttning med
kortare 16ptid dn ett ar tas upp till beskattning vid avtalsforpliktelsen upphorande.
Optioner som inte dr avsedda for allmén omséttning ska ta upp inkomster som
uppkommer vid utfirdande vid denna tidpunkt medan eventuella forluster som
uppkommer nér avtalsforpliktelserna upphdr ska dras av som kostnader det aret.
Utfardas optionen och uppgor forpliktelsen samma beskattningséar ska det goras en
gemensam kapitalvinstberdkning.”” Vidare anges i 44:32 IL forutsittningarna
avseende vilka komponenter som ska tas med i kapitalvinstberékningen nér
optionerna ar lampade for allmén omséttning, vilket kortfattat innebar att betald

premie for optionen ska rdknas med vid berdkning av anskaffningsvérde, samtidigt

88 Andersson, Maric m.fl., Inkomsiskattelagen — en kommentar, kommentar till 443 IL (himtad 2016-05-13)
89 Se 4426 1L
90
Se 44:30 IL
o1 Nilsson, Peter, 2015, Rinteswap — ett svarbeskattat derivat, Sv. Skt. 2015 s. 75
92 Se 4431 IL
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som mottagen premie ska tas upp till beskattning som del av optionen. Med bakgrund
av det anforda och av att kapitalforluster endast far dras av nér de ar definitiva ska
saledes utgifter for inforskaffandet av optioner vid tidpunkten for optionens tilltrade
inte dr en avdragsgill kapitalforlust. Istéllet ska en eventuell forlust dras av forst nér

optionen anses avyttrad.

5.2 Sammanfattning skatterattslig periodisering

Oavsett om terminer, optioner och swappar klassificeras som lager- eller
kapitaltillgdngar ska dessa finansiella instrument tas upp till beskattning nir de inte
langre genererar en avtalsrittighet eller avtalsskyldighet. I kapitalvinstbeskattningen
kallas det en avyttring. En avyttring sker nér den fulla rétten att utnyttja tillgangen

overgar till en annan dgare.

Enligt bokforingsméssiga grunder ska intdkter och kostnader tas med i
resultatrdkningen nér de avses. Saledes kan en tillging avyttrad enligt
bokforingsméssiga grunder beskattas oavsett om betalning for tillgangen mottages vid
samma tidpunkt eller inte. Avkastningen pa de finansiella instrumenten ska behandlas

pa samma vis.

For att en beskattningstidpunkt ska intrdda enligt kapitalvinstbeskattningen krivs att
en Overlatelse har en motprestation, ar hela overlatelsen en gava uppkommer ingen
omedelbar beskattning utan da foreligger skattemissig kontinuitet och mottagaren
overtar Overlatarens skatteméssiga situation. Kapitalvinster tas upp det &r avyttringen

anses ha skett medan kapitalforluster endast far tas upp om de anses definitiva.

Avkastning pa terminer, optioner och swappar baseras likt 1 klassificeringen pa om
den avser avkastning pa deldgarritt, fordringsritt eller liknande avtal. Avkastning pa
delédgarritter ska tas upp vid terminen, optionens eller swappens avyttring, alltsé nér
det finansiella instrumentet anses fullgjort eller traderas. Avkastning pa fordringsratter
tas upp kontinuerligt enligt bokforingsmaissiga grunder. Vad géller liknande avtal ska

avkastning pé dessa tas upp nér instrumentet anses fullgjort eller traderas, det vill sédga
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vid tidpunkten for att instrumentets dganderétt dr forbrukad eller 6vergar till en ny

agare.

6. Avdragsbegransningar

6.1 Allmanna begransningar avseende kapitalforluster

Utgangpunkten i naringsverksamheter &r att kostnader hanforliga till
niringsverksamheten ska dras av i enlighet med 16:1 IL. Réinteutgifter och
kapitalforluster ska dras av &ven om de inte dr sddana. Nir ett bolag anses bedriva
handel med virdepapper ar ranteutgifter och kapitalforluster del néringsverksamheten
och saledes ar det dterigen bokforingsméissiga grunder som styr. Avdragsritten pa
finansiella tillgdngar som motsvarar lager ar siledes helt kopplad till redovisningen
som styrs av virderingar av tillgdngar mm. En effekt av detta dr att kravet pa en

definitiv forlust inte foreligger.”

For kapitaltillgdngar ska som tidigare nimnts forluster pa terminer, optioner och
liknande avtal dven rdknas som sddana kapitalforluster eller kapitalvinster och saledes
giller dven allminna avdragsbegrinsningsregler for dessa derivat.”* Tidigare i
avsnittet avseende kapitalbeskattning redogjordes att avdrag pa kapitalforluster i
inkomstslaget kapital endast far goras vid definitiva forluster. Forutom detta specifika
krav finns det i inkomstslaget kapital ytterligare begriansningar avseende forluster pa
vad som motsvarar deldgarritter. I 44:26 IL stipuleras att kapitalforluster pa
delédgarritter i juridiska personer, for vilka avdrag ska goras endast fir dras av mot
kapitalvinster pa deldgarritter. Kan inte avdrag goras for forlust i en juridisk person
far avdrag istéllet géras mot kapitalvinster hos annan juridisk person om var och en av
de juridiska personer med avdragsritt kan 1dmna koncernbidrag till den andra
juridiska personen och bada begér detta for ett beskattningséar dar bada har haft
samma deklarationstidpunkt. Kan fortfarande inte en forlust dras av far den sparas och
riknas som en kapitalforlust aret efter. Kapitalforluster hanforliga till 44:26 IL brukar

kallas spérrade till aktiefillan.”

% Hilling, Axel, Sv.Skt 2008:2 s. 123
94 25:4 1L
9 For begreppet akiteféllan se bl.a. HFD 2013 ref. 52
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Av det anforda innebér det att finansiella instrument som per definition motsvarar
deldgarritter saledes dven omfattas av aktiefdllan. I bestimmelsen anges att kvittning
pa deldgarritter far gdras inom koncerner forutsatt att koncernbidragsrétt foreligger,
vilket leder till en sorts utvidgad koncernbidragsritt. Att det inte finns ndgon
tidsangivelse far anses innebdra att kapitalforlusten inte méste utnyttjas inom en viss

tidsram.

Bestimmelsen i1 44:26 IL avser endast deldgarritter vilket enligt ordalydelsen
utesluter fordringsritter. Huruvida liknande avtal ska triaffas av begransningarna
framgér inte av lagtexten i nimnda paragraf. Vid en aterblick till 48:2 2st IL anges
specifikt att “bestdmmelserna om deldgarrdtter ska tillimpas ocksd pd” innan bl.a.
liknande avtal bendmns. Séledes ska alla derivat sdsom terminer, optioner eller

swappar som klassificeras in som deldgarritter &ven hamna i kvittningsféllan.

6.2 Avdragsbegransningar i intressegemenskap

For kapitaltillgdngar som stélls ut och innehas av foretag i koncerner finns dven
utokade avdragsforbudsregler for kapitalforluster som uppkommer mellan sddana
foretag 1 intressegemenskap. Dessa bestimmelser dterfinns i 25 kap IL samt 25 a kap
IL och innebir att vad som enligt huvudreglerna i inkomstslaget kapital &r att anse

som avdragsgillt trots detta inte per automatik ska dras av.

Enligt 25:7 IL dr bestimmelserna i 25:8-11 IL tillimpliga om en kapitalforlust
uppkommer nér parterna i transaktionen dr moder- och dotterbolag eller star under i
huvudsak gemensam ledning. I motsvarande bestimmelse i 25 a kap. foreligger en
intressegemenskap nér ett foretag direkt eller indirekt har ett visentligt inflytande i ett
annat foretag genom dgarandel eller pa annat sitt, eller foretagen star under i

huvudsak gemensam ledning.

Kapitalforluster fir enligt 25:8 IL inte dras av om kapitalforlusten avser en
niringsbetingad andel, en néringsbetingad deldgarritt eller en sddan andel som avses i

25 akap 3 a §. En kapitalforlust far inte heller dras av om den inte far dras av enligt
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25 akap 19, 20 eller 23 a §. Vidare far inte avdrag goras for uttag eller vid

kvalificerade fusioner eller fissioner.

Néringsbetingade andelar dr andelar i svenskt aktiebolag eller ekonomisk forening
som uppfyller kraven i 24:13-14 IL vilka innebér att de ska vara en kapitaltillgdng och
inte vara marknadsnoterat eller att dgarforetaget dger minst 10 % av rostetalet 1
bolaget eller att innehavet betingas av en rorelse som anses sta foretaget niara. Endast
kravet pa kapitaltillgdng samt en av tre dvriga kriterier behdver vara uppfyllda for att
en andel ska anses niringsbetingad. Nar dessa krav ar uppfyllda &r en kapitalvinst

skattefri medan en kapitalforlust 4r ej avdragsgill.”

I 25 a:19 IL utvidgas avdragsforbudet och dér anges bl.a. att en kapitalforlust inte far
dras av om den avser 1. en fordran pa ett annat foretag som uppkommer nir foretagen
ar 1 intressegemenskap, 2. en ritt till andel 1 vinst hos ett annat foretag om réitten
uppkommer nér foretagen &r i intressegemenskap, 3. en rétt att till visst pris eller ett
pris som ska faststdllas enligt bestimda grunder forvirva andelar eller aktiebaserade
deldgarritter i ett annat foretag eller forvarva tillgdngar hos ett annat foretag om rétten
uppkommer nér foretagen ér i intressegemenskap, 4. En tillgdng eller forpliktelse dar
den underliggande tillgangen, direkt eller indirekt, &r en niringsbetingad andel eller
en niringsbetingad aktiebaserad deldgarritt. Reglerna uppkom framst i syfte att
motverka att foretag finansierades genom lén sa att avdragsforbudet i 25 a:5 IL kunde
kringgas.”” Vidare triffar bestimmelsen endast forluster som uppstér vid avyttring av
kapitaltillgdngar men dr avsedd att kunna tillimpas dven nér den underliggande
tillgdngen redan avyttrats vid bedémningstillfillet.”® Vad som skiljer en
niringsbetingad andel och ndringsbetingad aktiebaserad deldgarritt framgér av 25 a:4
IL och avser ritt pa grund av teckning av aktier, teckningsrétt, fondaktieritt, eller

inlosenritt eller séljratt som avser aktier.

Bestimmelserna for avdragsforbudet har till viss del behandlats inom ramen for HFDs

praxis. I Ra 2007 not. 29 behandlades den tredje punkten avseende en ritt att till visst

96 Se 25:a5 IL
%7 Rask, Kaj, 2005 Sv. Skt. s. 211
o8 Perman Borg, Ebba, Inkomstskattelag (1999:1229) 25 a kap. 19 §, Lexino (hamtad 2016-05-17)
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pris eller pris som ska faststillas enligt bestimda grunder férvirva andelar,
aktiebaserade deligarritter eller tillgdngar i ett annat foretag inom samma
intressegemenskap. HFD har dér faststillt SRNs bedomning av bl.a. valutaterminer
utstdllda mellan det svenska bolaget och dess koncernbank. Namnden uttalade att da
varken bolaget eller internbanken betalade négot vid ingéendet av av terminsavtalen
och dé avtalen var dmsesidigt forpliktigande vilka kunde leda till bdde vinst och

forlust ansdgs de inte vara rétt till forvarv av tillgangar.

6.3 Sammanfattning avdragsbegransningar

For lagertillgdngar dr avdragsrétten kopplad till redovisningen och séledes foreligger
full avdrag pa skatten nér avdrag gors for dessa tillgangar i redovisningen. Vad giller
kapitaltillgdngar kan en sadan forlust inte dras av forrdn den é&r slutlig. Om forlusten
avser en deldgarritt hamnar den i aktiefallan vilket gor att sddana forluster endast ar
avdragsgilla gentemot kapitalvinster pa deldgarritter. Begransningen géller 4ven
andra tillgdngar som ska beskattas som deldgarritter utan att de enligt ordalydelsen

motsvarar en sadan.

Ytterligare avdragsbegrinsningar for kapitalforluster kan foreligga om
kapitaltillgdngen uppstar genom en transaktion med ett foretag i intressegemenskap.
Dessa regler inkluderar bade deldgarritter savil som fordringsritter dir
utgdngspunkten &r att motverka upplégg dar foretag finansieras via lan istéllet for eget
kapital. For att en tillgang ska traffas av det utokade forbudet ska rittigheten eller
skyldigheten ha uppstatt nir foretagen var i intressegemenskap. Vid en bedomning av
huruvida ett avtal motsvarar nagon av de fordringar som réknas upp i 25 a:19 IL ska
en bedomning goras med grund i den underliggande tillgdngen med beaktning av

samtliga omsténdigheter.

7. Analys av beskattningen av derivat

7.1 Klassificering

42



Beskattning av derivatinstrument
Kandidatuppsats VT 16
Kalle Gunnarsson
7.1.1 Terminer
Terminsavtal dr antingen lagertillgangar som beskattas enligt bokforingsmassiga
grunder i 17:3 IL eller kapitaltillgingar som enligt 25:3 IL beskattas enligt reglerna
om kapitalvinster och kapitalforluster i inkomstslaget kapital. Det som styr denna
klassificeringen ar det 4gande bolagets verksamhet. Vid beskattning enligt
bokforingsmassiga grunder dr en termin en finansiell tillgdng eller skuld da det ger en
ratt eller skyldighet att erhélla eller erldgga pengar eller annat finansiellt instrument.
Det ér dven ett derivatinstrument da dess vérde dr beroende av annat finansiellt
instrument. En termin ska ges samma definition i beskattningen som dess ekonomiska
innebdrd med utgédngspunkt i om instrumentet ger en residual ritt i bolagets tillgdngar
efter avdrag for dess skulder, innebdrande att den ger en ritt till eget kapital. I de fall
en termin, eller dess underliggande tillgdng paverkar eget kapital ska det séledes vara
ett egetkapitalinstrument. Motsatsvis ska de terminer som inte motsvarar ett
egetkapitalinstrument motsvara ett skuldinstrument. Oavsett dess klassificering
paverkas resultatet pA samma vis ndr dessa instrument genererar kassafloden ér dessa
kassafloden antingen intdkter eller kostnader som tas upp eller dras av i

resultatrdkningen.

Den skatterattsliga definition for kapitalvinstbeskattning avseende terminer i 44 kap
motsvarar den ekonomiska innebdrden av en termin och bor séledes kunna anvindas
som utgangspunkt vid bestimmande av vad som ska motsvara en termin dven for

avtal som inte dr avsedda for allmén omsittning.

1 48:2 IL ska terminsavtal med en nutida, eller framtida ratt till andel klassificeras
som en deldgarritt. I terminsavtal som avser en svensk eller utldndsk fordran ska
dessa enligt 48:3 IL beskattas som fordringsritter. Utgangspunkten dr att avkastning
pa deldgarritter beskattas enligt kapitalvinstreglerna medan avkastning pa
fordringsritter anses motsvara ranta. For att en avkastning ska anses utgora rénta

maste dock avkastningen vara forutségbar annars anses den vara kapitalvinst.

I R4 1997 ref. 5 har dock terminer avseende riantor, si kallade ridnteterminer som
upprittas som sékringsinstrument for framtida réntebetalningar, behandlats som

kapitalvinstbeskattade vilket kan te sig strida mot det anforda d& sddan avkastning ar
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forutsdgbar. Vinst eller forlust samt avkastning pé ett sddant instrument blir
skattepliktigt alternativt avdragsgillt det ar da instrumentets avyttras och ska saledes
beskattas enligt reavinstreglerna. Det kan te sig méarkligt men det fir antas vara sa att
HFD anser att terminen saledes inte dr en termin som avser en svensk fordran. Den
underliggande tillgdngen i terminen dr en rénta pad en svensk fordran och faller
dérmed inte in under ordalydelsen i 48:3 IL som séger att en fordringsrétt dr en
fordran eller ett finansiellt instrument med underliggande fordran. Den underliggande

tillgdngen é&r 1 detta fall en réntesats.

En slutsats avseende klassificeringen av terminer ar saledes att terminer och
avkastning pa dessa som utgdngspunkt ska beskattas enligt reglerna for kapitalvinster
och kapitalforluster. Undantaget 4r om terminen avser en svensk eller utlindsk
fordran. Nér sa ar fallet kan 16pande, forutsdgbar avkastning betecknas som rénta,
medan en avyttring av terminen i sig fortfarande beskattas enligt de allminna reglerna

for inkomstslaget kapital och saledes leder till en kapitalvinst eller kapitalforlust.

7.1.2 Optioner

Pa samma sétt som for terminer ska optioner antingen anses motsvara en lagertillgéng
enligt 17:3 IL eller kapitaltillgdng enligt 25:3 IL och det styrande dr verksamheten i
det dgande bolaget. Nar de klassificeras som lagertillgdngar dr dven optioner
finansiella tillgdngar eller skulder da dven de genererar en rétt till likvida medel eller
annat finansiellt instrument. Det &r &ven ett derivatinstrument dé det varierar i varde
pa grund av en underliggande tillgang och ska ocksa klassificeras enligt dess
ekonomiska innebord med utgangspunkt i den residuala rétten. Oavsett dess
klassificering genererar en sadan tillgdng avkastning som tas upp i resultatrikningen

pa samma vis som Ovriga intdkter och kostnader.

Vid en klassificering som kapitaltillgang finns det likt terminer i 44 kap. en definition
av begreppet option som dven den motsvarar den ekonomiska inneborden av en

option.

Utgangspunkten vid en klassificering enligt 48:2 eller 48:3 &r saledes dven for

optioner att den underliggande tillgangen ska styra dess klassificering samt
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klassificeringen av avkastningen pa optionen. Detta bekréftas framfor allt av Ra 2001
ref. 21 som i det fallet fradngick ordalydelsen i 48:2 som séger att en konvertibel dr en
deldgarritt och den uppfattning som forelag att avkastning pa ett sddant instrument
skulle foranleda kapitalvinstbeskattning och istillet ansig att den forutsédgbara
avkastningen var rénta pa en fordran. Det ter sig enligt mig fullt naturligt, en
konvertibel, som forutom att kallas konvertibelt skuldebrev dven kallas konvertibelt
lan 1 ABL. En konvertibel ar ett optionslan till dess att konvertering sker, vilket inte ar
ett maste, och det &r forst da optionen Overgér i att bli aktier och saledes kan anses

motsvara en deldgarritt.

For att dock gora en viss gransdragning i fradgan kring konvertibler dr det min asikt att
nyare praxis, trots att det kan verka sa inte fordndrar denna synen. I HFD 2014 ref. 10
som behandlar en tvingande konvertibel dr det min asikt att konvertibeln for
emittenten inte dr en option utan att den istéllet kan liknas vid en termin och saledes
redan vid ingaende &r en framtida rdtt att forvirva aktier till ett bestdimt pris. Priset
kan 1 sig skifta men priset dr alltid dagskursen for aktien vid datumet for instrumentets
fullgorande. Saledes foreligger aldrig ndgon lanesituation ur dennes synvinkel,
dérmed inte heller ndgon fordran som kan generera rénta. Det dr ddrmed inte min
asikt att redovisningen i sig styrde utgangen i domen utan att det fortfarande ar
skatteméssiga overvidganden som dr avgorande och att det som véger tyngst i domen
ar faktumet att det skulle medges skatteméssigt avdrag for rdnta pa skattefria
utdelningsbara medel. I domen frdn KamR bekriftas detta da det forelag en skuld i
redovisningen men dé effekten skattemissigt 4nda blev densamma, det vill sdga att
avdrag skulle medges pé framtida utdelningsbara medel, nekades avdraget. Det ska
dock sdgas att i detta fall var konvertibeln &n mer lik en termin for bade parter och
skiljde sig mer fran vad som kan anses vara ett lan vilket gor att domarna eventuellt
inte helt gér att koppla samman. Daremot anser jag att avkastning pa en tvingande
konvertibel sdledes dndd som utgangspunkt ska beskattas enligt kapitalvinstreglerna
oavsett dess klassificering i redovisningen, detta i enlighet med réttshandlingarnas

verkliga innebord.
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7.1.3 Swappar
Till skillnad fran optioner och terminer &r swappar derivatinstrument som inte finns
beskrivna i skattelagstiftningen och ir inte heller angivna i ordalydelsen som varken
kapitaltillgdng, deldgarritt eller fordringsritt. En swap ter sig generellt ofta i likhet

med en termin da den oftast har en fast 16ptid och bestdmda belopp.

I praxis har dock en swap dock inte ansetts motsvara varken en termin eller option. |
R4 2007 ref. 3 hade ett bolag yrkat avdrag for en forlust pa en swap avseende egna
aktier. Skatterdttsndmnden ansag i detta fall att swappen motsvarade ett liknande
instrument 1 48:6 a IL och saledes medgavs inte avdrag. Forhandsbeskedet
bekriftades av HFD som betonade att swappen motsvarade ett sddant liknande
instrument som avses 1 bestimmelsen. I HFD 2014, mal 1974-14 behandlades hur en
ranteswap skulle klassificeras vid beskattningen och HFD ansag att en sddan swap
faller in under begreppet liknande tillgangar 1 48:3. Saledes dr dven swappar antingen

delédgarritter eller fordringsrétter.

Detta leder dven till att en swap ska motsvara ett liknande avtal i 25:4 IL och saledes
bor en swap dven kunna vara en lagertillgang. Vid beskattning enligt
bokforingsmassiga grunder ska utgdngspunkten instrumentets ekonomiska innebdrd.
En swap maéste ses som bade en finansiell tillgdng och finansiell skuld samtidigt da
denna bade genererar en avtalsenlig rétt att erhdlla kontanter eller annan finansiell
tillgdng, samtidigt som den genererar en avtalsforpliktelse att erldgga kontanter eller
annan finansiell tillgdng. Det &r &ven ett derivatinstrument dé det varierar med grund i
exempelvis en rantesats eller baserat pa annat finansiellt instrument. Saledes ska dven
en swap klassificeras baserad pa dess residuala ritt. Ranteswappen exempelvis bor
saledes vara ett skuldinstrument medan en swap av aktier motsvarar ett
egetkapitalinstrument. Den ekonomiska innebdrden bdr i stort baseras pa den

underliggande tillgangen.

Vid en klassificering av avkastningen pa en swap som inte ar lagertillgdng har det
tidigare konstaterats att avkastningen ska baseras pa den underliggande tillgangen. I
en swap avseende aktier bor det vara tdmligen klart att sddan avkastning ska beskattas

enligt kapitalvinstreglerna da den underliggande tillgdngen i det fallet &r aktier och
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swappen saledes motsvarar en annan tillgang med liknande konstruktion eller

verkningssdtt 1 andra stycket 48:2 och saledes ska betraktas som en deldgarritt.

I fallet med swappar avseende exempelvis rintor dr det ddremot mer oklart vad den
underliggande tillgangen dr. Det har tidigare konstaterats att ranta ar forutsédgbar
avkastning pé en fordran men i rdnteswappar dr inte den underliggande tillgdngen per
definitionen en fordran. I RA 2006 ref. 70 uttalar HFD att *vérdepapper som hiinfors
till andra stycket i respektive paragraf (48:3 IL & 48:4 IL) utgor inte fordringsrdtter

men beskattning sker enligt de bestdmmelser som gdller for fordringsrdtter”.

Detta ger ddrmed en antydan att en ranteswap inte anses motsvara en fordringsritt per
definition och att avkastning pa en sddan ddrmed inte kan anses motsvara rénta.
Denna uppfattning delas av Skatteverket, som klassificerat rénteswappar som ett
terminsliknande derivat.” Att en underliggande rénta inte ska anses motsvara en
fordran bekréftas av vad som tidigare anforts angdende terminer dar HFD 1 Ra 1997
ref. 5 anség att avkastning avseende en riantetermin skulle beskattas enligt
kapitalvinstreglerna. Vidare kan det ddrmed anses att mitt antagande om att den

underliggande tillgangen inte ansdgs vara en fordran dven i det fallet bekriftats.

I praxis har dock ett undantag gjorts frn kapitalbeskattningsreglerna och det ar nér ett
swapavtal avseende rdnta anses integrerat i laneavtalet. I det specifika fallet hade ett
laneavtal mellan A och en bank med kopplad rénta utfardats. [ samma avtal ingick en
rdntegaranti som likt en rdnteswap innebar att A skulle erséttas med fast rénta baserat
pa STIBOR av banken istillet for den ursprungliga riinta. Oversteg den avtalade
rintan i det vanliga avtalet STIBOR skulle A kompensera banken for detta och
understeg rantan i avtalet STIBOR fick banken erldgga en ytterligare réntebetalning
till A."% Till skillnad frén den ekonomiska innebdrden av en swap som anses avhingd
fran den underliggande marknadsvariabeln &r denna siledes en del av den och

uppfyller siledes inte direkt den ekonomiska definitionen av en swap.'"’

99 Se Skatteverket, 2016, CFD, swappar och andra terminsliknande derivat
100 R4 1999 ref. 14
1ol Se avsnitt 2.2.5
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Sammanfattnings ska en swap antingen beskattas som en deldgarritt eller en
fordringsrétt. En swap kan dock per definition inte motsvara en deldgarritt eller
fordringsritt men klassificeras som en liknande tillgang. Klassificeringen av en swap
och dess avkastning ska ddrmed baseras pa dess underliggande tillgang. Vid
bestimmande av hur avkastningen av en swap ska beskattas ska swappens egna
underliggande tillgang ligga till grund for bedomningen och inte den tillgdng som
swappens underliggande tillgang baseras pa. For att avkastningen av en swap ska
kunna motsvara rinta maste saledes swappen avse en fordran, detta for att uppfylla
ordalydelsen i 48:3 IL. Nir ett swapavtal integreras i ett laneavtal anses detta krav
uppfyllt &ven om swapavtalet endast avser rantan. I ovriga fall ska en swap och dess

avkastning beskattas enligt reglerna om kapitalvinster.

7.2 Periodisering

7.2.1 Avyttringstidpunkt

Periodiseringen av derivat som motsvarar lagertillgdngar ska goras med utgangspunkt
1 avtalsforpliktelserna. En finansiell tillgdng eller ett derivatinstrument ska tas bort
fran balansrapporten nir avtalsforpliktelserna ar slutforda eller nér avtalsréttigheterna
har upphort. Intékter eller kostnader som uppstér pa grund av tillgangar eller skulder
ska tas upp i resultatrikningen nér de avses. Saledes ska intikter som genereras av ett
derivat i samband med dess fullgérande tas upp vid denna tidpunkt. Eventuella
intdkter som uppstar innan dess behover dock inte tas upp direkt nir de uppstar om de
anses avse en annan period men det blir enligt min uppfattning mer
bokforingstekniska fragestéllningar. Beskattningen foljer av resultatforingen och
intikter ska séledes beskattas i perioden de avser. Den stora skillnaden &r att vid en
forlust spelar det ingen roll om en sddan forlust dr definitiv eller inte utan dras av

anda.

En avyttring av en kapitaltillgang som konstaterats innefattar termin, optioner och
swappar, ska med utgangspunkt i 44:2 IL huvudsakligen anses ha 4gt rum nér
avtalsforpliktelserna ar fullgjorda oavsett om instrumentet inte praktiskt byter dgare.
Att det inte spelar nadgon roll om en faktisk tradering av det finansiella instrumentet

inte forekommer framgér dven av 44:4 IL.
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I 44 kap. gors sedan en uppdelning i termins- och optionsavtal som ar anpassade for
allmén omséttning och de som inte dr det. Daremot finns det inte nagon bestimmelse
huruvida en saddan uppdelning ska goras dven for liknande tillgdngar. Peter Nilsson
har 1 Svensk Skattetidning antytt att han anser att baserat pa systematiken i IL skulle
en sadan uppdelning te sig naturlig.'” Dras en koppling till hur terminer delas upp
som skrdddarsydda terminer (forwards) och standardiserade terminer (futures) ar det
ur det rimligt att tdnka sig att sa dven skulle kunna vara fallet med skridddarsydda eller
standardiserade swappar. Daremot finns det inget i den praxis som behandlats som ger

en fingervisning i fragan.

Det har tidigare konstaterats att nir en termin, option eller swap anses motsvara en
deldgarritt ska dven avkastningen av denna motsvara en sddan. Undantaget fran
ordalydelsen &r en icke konverterad konvertibel som anses motsvara en option med en
fordran som underliggande tillgdng och diarmed ger ratt till avkastning i form av rénta.
En termin, option och swap som saledes motsvarar en deldgarrétt ska tillsammans
med avkastningen pa denna didrmed beskattas uteslutande vid avyttringstidpunkten.
Kapitalvinst eller forlust pa ett sddant instrument ska siledes berdknas vid en och
samma tidpunkt dir korrigering for eventuella riskpremier, forutbetald avkastning mm
gors. Den sammanlagda vinsten eller forlusten tas sedan upp eller dras av vid denna

tidpunkt.

Vad géller terminer, optioner som klassificeras som fordringsrétter ska en uppdelning
goras mellan avkastning pa den underliggande fordringen och instrumentet i sig.
Avkastning pa en fordran beskattas 16pande enligt bokforingsméssiga grunder och
anses motsvara ranta. Avyttringen av sjdlva fordringsritten utloser diremot
fortfarande en kapitalvinst och ska tas upp till beskattning vid avyttringstillfallet.
Daremot dr det rimligt att anta att en den enda eventuella avkastning som behover
beaktas vid en sddan avyttring ir en eventuell riskpremie. Med bakgrund av det
anforda och av att kapitalforluster endast far dras av nér de &r definitiva ska siledes

utgifter for inforskaffandet av optioner vid tidpunkten for optionens tilltrdde inte &r en

102 . o .
0 Nilsson, Peter, 2015, Rdnteswap — ett svarbeskattat derivat, Sv.Skt s. 88
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avdragsgill kapitalforlust. Istdllet ska en eventuell forlust dras av forst nér optionen

anses avyttrad.

Niér det kommer till de liknande avtalen som inte per definition motsvarar en
delédgarritt eller fordringsritt utan ar ett liknande avtal, men som ska beskattas som en
delédgarritt eller fordringsratt har det konstateras att en avyttring av ett sadant

instrument ska beskattas som en termin eller option i enlighet med 44:4 2st IL.

[ R4 1997 ref. 5 som behandlats i klassificeringen av terminer anges att samtliga
rantekostnader skulle beaktas vid avyttringstillfillet och att en fullstindig
kapitalvinstbeskattning skulle ske forst ndr denna intrddde. Séledes bor det sta klart att
avkastning pé terminer som inte per definition motsvarar en deldgarrétt eller
fordringsritt ska beaktas vid den slutliga kapitalvinstberdkningen som en termin

klassificerad som en deldgarritt.

Vad giller swappar framgar inget mer av ordalydelsen i 44:4 IL 4n att liknande
tillgangar ska motsvara en termin eller option. Vid en analys av swappens
avtalsvillkor kan en swap mest anses likna en termin. Det dr en bestimd summa som
ska betalas vid en bestimt framtida tidpunkt. Tidigare ndmndes att Skatteverket delar
synen pa att dtminstone ranteswappar ska motsvara terminer. Skatteverket anser dock
vidare att avkastningen pa en ranteswap ska motsvara en delavyttring och att en
kapitalvinstberdkning alternativt kapitalforlust ska berdknas vid varje

avyttringstillfille.'"

Enligt min mening bor en swap i sin likhet med en termin falla in under 44:4 IL punkt
6 som avser nir ena parten i ett terminsavtal far betalt utan att de underliggande
tillgangarna éverldts vid sluttidpunkten. Beroende pa hur ordalydelsen tolkas kan
texten enligt min mening innebira att en avyttring anses ske nér en part far betalt
oavsett ndr detta sker alternativt att betalningen sker vid sluttidpunkten. Saledes finns
det stod bade for och emot en delavyttring som Skatteverket anser ska géllas redan i
ordalydelsen. Mot bakgrund av Ra 1997 ref. 5 och avdragskravet pé definitiva

forluster samt hur en swap fungerar ekonomiskt, det vill séga att endast nettovéardet av

1
03 Se Skatteverket, 2016, CFD, swappar och andra terminsliknande derivat (Himtad 2016-05-18)
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en swap overfors till motparten, dr det enligt min mening det mest logiska att
delbetalningarna forst ska beaktas vid hela swappens upphorande. En berdkning av
kapitalvinst eller kapitalforlust ska goras utifran tidpunkten nir alla delbetalningar av
swappen ér slutforda for att kunna gora en beaktning om en kapitalvinst eller

kapitalforlust faktiskt har uppkommit.

7.2.2 Allmdnna avdragsbegransningar for derivat som motsvarar kapitaltillgangar
Kapitalforluster for derivat anses motsvara kapitalforluster pa kapitaltillgangar.
Avdrag for forluster pa kapitaltillgangar fir endast dras av nér de dr definitiva och
avser de en deldgarritt far de endast dras av mot vinster pa deldgarritter.
Bestdmmelserna for delédgarratter ska dven gélla liknande avtal. Saledes kan det
konstateras av terminer, optioner och swappar som klassificeras som deldgarritter
endast dr avdragsgilla i fallan. Fordringsritter ar ddremot som huvudregel fullt

avdragsgilla kapitalforluster 1 inkomstslaget niringsverksamhet.

Da en bedomning av huruvida en kapitaltillgang ska anses falla i fallan ska goras med
utgéngspunkt i klassificeringen som deldgarritt eller fordringsratt innebar det att
exempelvis rinteswappen som anses motsvara ett liknande avtal enligt 48:3 2st IL inte
ska falla in i fallan. Kapitalforluster pa en ranteswap ger saledes ritt till fullt avdrag

mot intdkter i inkomstslaget naringsverksamhet

7.2.3 Avdragsbegransningar for kapitaltillgangar i intressegemenskaper

I reglerna for kapitaltillgdngar som motsvarar naringsbetingade andelar eller
tillgdngar som p& motsvarande vis kan betraktas som niringsbetingade tillgangar
foreligger utokade avdragsforbud for kapitalforluster. Forluster pa terminer, optioner

och liknande avtal ska dven i dessa bestimmelser jamstélls med sddana.

Utgangspunkten vad géller kapitalforluster i intressegemenskap foreligger med
bakgrund i R4 2007 not. 29 vara att det dr den underliggande tillgdngen som styr
huruvida avdrag ska medges eller inte och att denna beddmning likt i klassificeringen
som deldgarritt eller fordringsratt ska goras med grund i rittshandlingarnas verkliga
innebdrd. Det ter sig logiskt att tillimpa samma principer for att bestimma derivatets
skatteméssiga innebord i bada regelverken och hade skapat en rittsosdkerhet om sa

inte hade varit fallet.
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Saledes leder det till att avser en termin, option eller en swap en niringsbetingad
andel eller aktiebaserad deldgarritt anses de motsvara en sadan tillgdng som inte ger
ratt till avdrag oavsett om rittigheten uppkommer genom ett derivat eller via direkt
dgande. Detta leder séledes till en minskad mdjligheten till att komma runt

avdragsforbudet vilket ligger helt i linje med bestimmelsen syfte.

Aven fordringsritter innefattas av bestimmelserna i 25 a kap. di en kapitalforlust pa
en fordran inte far dras av om den uppkommit nér foretagen var i intressegemenskap.
Mot bakgrund av att beaktning ska goras i den underliggande tillgdngen samt mot
bakgrund av att bestimmelsen ar till for att motverka sitt att komma runt
avdragsforbudet for naringsbetingade andelar och finansiera bolag via lan istillet for
eget kapital, bor det séledes inte vara mojligt att komma runt bestimmelsen genom att
skapa en fordran via ett derivat trots att det i ordalydelsen inte framgér att indirekta
fordringar omfattas av avdragsforbudet. Séledes kan en konvertibel som bade kan
vara en fordran nekas avdrag enligt forsta punkten, samt vara en tillgdng déar den
underliggande tillgangen dr en néringsbetingad andel och nekas avdrag enligt fjarde

punkten.

Daremot ar det rimligt att faststélla att en rantetermin eller en rinteswap daremot inte
omfattas av de utokade avdragsforbudet. Det har tidigare konstaterats att den
underliggande tillgangen i ranteterminer och ranteswappar inte &r en nagon réttighet
som per definition far dem att motsvara deldgarritter eller fordringsritter. Detta da det
konstaterats att ranteterminer och ranteswappen inte har en underliggande tillgdng
som motsvarar en fordran och vid en beaktning av dess ekonomiska innebord innebar
de inte en ritt till en andel eller deldgarritt. Séledes triffas inte en termin eller swap
avseende ranta av de utdkade avdragsforbudsreglerna for kapitalforluster i

inkomstslaget niringsverksamhet.

8. Sammanfattande slutsatser

Derivatinstrument dr abstrakta ekonomiska fenomen som skapats i en foranderlig

miljo. Ménga av de derivatinstrument som finns inom den finansiella ekonomin idag
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har utvecklats sedan skattelagstiftningens nuvarande form kom till. Detta gor att de

ska placeras in i den svenska skatterdtten och beskrivas med andra begrepp sdsom

deldgarritter och fordringsratter.

Beskattningen av derivatinstrument ar uppdelad i tvd huvudomraden, beskattning
enligt bokforingsméssiga grunder och beskattning enligt inkomstslaget kapital. Det
som avgor pa vilka grunder beskattningen av ett derivat ska ske dr vem som 4ger
derivatet. I bolag som huvudsakligen bedriver yrkesméssig handel med virdepapper
ska derivat beskattas enligt redovisningens regelverk. I alla andra bolag ska derivat

beskattas enligt kapitalvinstreglerna.

Skillnaden mellan beskattningstidpunkten enligt bokforingsméssiga grunder och
kapitalvinstbeskattning ligger inte i avyttringsmomentet for derivatet som i bada fall
anses utfalla nér ett derivat inte ldngre genererar réttigheter eller skyldigheter. Istallet
ar det avkastningen samt avdragsritten for forluster pa derivatet som ger upphov till

vissa skillnader.

Vid beskattning enligt bokforingsméssiga grunder ska en beaktning goras av ett
derivats ekonomiska innebord. Oavsett hur ett derivat klassificeras ska dock intikter
eller kostnader pa ett sddant instrument tas upp eller dras av i sin helhet i
resultatrdkningen for perioden de avser och paverkar séledes resultatet pd samma sitt.

Forlusten far dras av oavsett om den ar definitiv eller inte.

Vid beskattning enligt inkomstslaget kapital foreligger daremot vissa skillnader.
Avkastning pa fordringsritter ska tas upp eller dras av 16pande medan avkastning pa
deldgarritter tas upp eller dras av vid avyttringen. For att avgora om ett derivat dr en
fordringsritt eller deldgarritt ska derivatets samtliga derivatets bestdndsdelar beaktas.
Avkastning pé derivat som kan liknas vid fordringsgenererande derivat men som inte
per definition har en fordran i botten ska dven den anses motsvara kapitalavkastning

och tas upp eller dras av vid derivatets avyttringstillfille.

Uppstar det forluster pa derivat far de inte dras av forrdn de ér definitiva. Avser

forlusten en deldgarritt far den endast kvittas mot vinster pa deldgarritter. Forluster
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pa deldgarritter som avser niringsbetingade andelar eller rétt att forvirva sadana &r
aldrig avdragsgilla. For andra derivat dr forluster fullt avdragsgilla mot resultatet i
niringsverksamheten under forutséttning att forlusten inte uppkommit pa en fordran
med en part i intressegemenskap. Nar sd ar fallet medges dnda inte ett avdrag for
forlusten. Forluster pa derivat som varken motsvarar en deldgarritt eller en fordran ér

dock alltid avdragsgilla.

Avslutande ord

I bakgrunden och i avsnittet om tidigare forskning podngteras att framstéllningen
bidrar med nagot nytt da framfor allt ett viktigt réttsfall har tillkommit sedan en
utredning av derivatbeskattningen gjordes vilket gjort att tidigare praxis kring
derivatbeskattningen stillts pa sin spets. Att sdga att Overgripande praxis har dndrats
sedan tidigare forskning uppréttats dr dock inte min slutsats. Att derivatinstrument ska
beskattas baserat pa sin underliggande tillgdng har atminstone varit géillande sedan Ra
2001 ref. 21 och sé foreligger fortfarande vara fallet och kan det sdgas att senare
praxis i HFD endast fortydligar denna praxis samt betonar att ett derivat ska bedomas

1 sin helhet.

Att redovisningen ska styra derivatbeskattningen av kapitaltillgdngar &r inte heller
min slutsats trots avgorandet i HFD 2014 ref. 10 utan snarare foreligger redovisningen
som en del i helhetsbedomningen. Det ska dock bli vildigt intressant att se om den
dom som avkunnats i KamR 6verklagas till HFD och ifall den beviljas
provningstillstdnd samt huruvida utgdngen i denna dom paverkar denna slutsats eller
inte. Daremot betyder det inte att det eventuellt skulle underlitta att lata
redovisningen styra derivatbeskattningen i oreglerade fragor 4ven om det skulle ge

instanser som BFN en annan typ av réttsstatus dn de har idag.
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Executive summary

This thesis describes the taxation of derivatives in the business income tax act

(“Inkomstslaget niringsverksamhet™).

The Income Tax Act divides derivative instruments into inventory assets or capital
assets based on the type of company that owns the asset. Assets held by companies
engaged primarily in the trading of securities and derivatives are considered to be

inventory assets. In other companies derivative instruments are capital assets. This

classification determines which rules that applies for taxation purposes.

If the asset is an inventory asset the tax rules are based on accounting rules and taxed
continuously when the derivative is to be included in the income statement.
Derivatives are classified in the balance sheet based on its economic substance. Gains
and losses on derivatives are fully taxable and fully deductible towards all other

income no matter if the loss is definite or not.

The taxation of capital assets occurs at the divestment, losses must be definite to be
deductible. The components taken into account in the divestment is based on whether
the derivative is considered an equity right (“deldgarrétt”) or a creditors right
(“fordringsritt”) or a similar agreement, the classification is based on the underlying
asset. All capital gains or losses of an equity right are to be accounted for tax purposes
at the time of the divestment while ongoing interest payment on creditors rights are to
be taxed or deducted based on accounting rules. If a derivative does not correspond to
neither a equity right nor a creditors right, all its components are taxed at the

instruments divestment.

Deductions for losses on equity rights may only be offset against gains on equity
rights. Losses on equity rights and receivables (“fordringar’) in company groups are
mainly never deductible. However these rules does not apply to losses on “similar

agreements”.
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