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Syfte: Syftet ar att undersoka vilken roll branschtillhérighet spelar vid redovisning av
goodwill med utgangspunkt i nedskrivningar och kassagenererande enheter samt pavisa varfor
skillnader uppkommer mellan branscher trots samma regelverk.

Metod: Da studiens syfte var att jamfora hur foretagen i de tva branscherna informerar och
hanterar goodwill i sina finansiella rapporter, har en flerfallsstudie med en komparativ design
anvants. Kvalitativ metod har anvands for att underlatta teoriutvecklingen. Data har hamtats
fran de valda foretagens arsredovisningar mellan aren 2007 till 2016. Urvalet blev fyra foretag
fran varje bransch som resulterade i 80 arsredovisningar.

Teoretiska perspektiv: Referensramen har byggts upp av tidigare forskning pa &mnet. Fokus
har legat pa vad goodwill ar, kassagenererande enheter, nedskrivningar, samt earnings
management. For att skapa en helhet har dven goodwillens historia belyst. Utdver detta har
aven redogjorts for relevanta redovisningsstandarder.

Empiri: Empirin bygger pa material fran foretagens arsredovisningar. Studien undersoker
branscherna halsovard och industrivaror och -tjanster. Foretagen inom branschen halsovard &r
AstraZeneca AB, Swedish Orphan Biovitrum AB, Elekta AB och Getinge AB. Foretagen
inom branschen industrivaror och -tjanster ar AF AB, Atlas Copco AB, Alfa Laval AB och
Securitas AB.

Resultat: Resultatet av studien visar att branschtillndrighet spelar en avgérande roll vid
redovisning av goodwill. Radande regelverk ger mojlighet till subjektiva bedémningar, som i
kombination med en svartolkad definition av goodwill, har lett till att branschpraxis har
etablerats.



Abstract

Title: Industry affiliation and and its importance on accounting - A comparative survey of
goodwill in two different industries
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Purpose: The purpose is to investigate the role of industry affiliation when it comes to
manage and inform about goodwill based on impairments and cash-generating units and
demonstrate why differences arise despite the same legal framework.

Methodology: Since the purpose of the study was to compare how companies in the two
industries inform and manage goodwill in their financial reports, have a multiple case study
with a comparative design been used. Qualitative method has been used to facilitate the
theory development. Data has been retrieved from the selected companies annual reports
between 2007-2016. The selection was four companies from each industry that resulted in 80
annual reports.

Theoretical perspectives: The theoretical framework consists of relevant previous research
on the subject. The focus has been on defining what goodwill is, cash-generating units,
impairments and earnings management. The history of goodwill and relevant accounting
standards has also been included.

Empirical foundation: The empirical foundation was based on data from the selected
companies’ annual reports. The study examines the healthcare and industrial goods and
services sectors. The companies in the healthcare sector are AstraZeneca AB, Swedish
Orphan Biovitrum AB, Elekta AB and Getinge AB. The companies in the industrial goods
and services industry are AF AB, Atlas Copco AB, Alfa Laval AB and Securitas AB.

Conclusions: The result of the study shows that industry affiliation plays a crucial role in
accounting for goodwill. Current regulations allow for subjective assessments, which, in
combination with a difficult interpretation of goodwill, have led to the establishment of
industry practices.
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Definitioner och forkortningar

GAAP
IASB
IAS 36
IAS 38
IFRS
IFRS 3

Small Cap

Mid Cap

Large Cap

Goodwill

Immateriell tillgang

Rorelseforviarv

General Accepted Accounting Principles
International Accounting Standards Board
IAS 36 Nedskrivningar

IAS 38 Immateriella tillgangar
International Financial Reporting Standards
IFRS 3 Rorelseforvarv

Bolag noterade pa Nasdag OMX Stockholm med ett borsvarde
som understiger 150 miljoner euro (Avanzaa, u.d.)

Bolag noterade pa Nasdag OMX Stockholm med ett borsvarde
mellan 150 miljoner euro och en miljard euro (Avanzaa, u.d.)

Bolag noterade pa Nasdag OMX Stockholm med ett borsvarde
som overstiger en miljard euro (Avanzaa, u.d.)

"En tillgdng som representerar framtida ekonomiska fordelar
som uppkommer fran andra tillgingar forvirvade i ett
rorelseforvarv som inte ar enskilt identifierade och separata
redovisade.” (IFRS, 2017, s.77)

"En identifierbar icke-monetér tillgdng utan fysisk form."
(IFRS, 2017, 5.78)

"En transaktion eller annan handelse i vilken en forvirvare
erhaller det bestaimmande inflytandet i en eller flera
verksamheter/rorelser. Transaktioner mellan jambordiga parter
ar ocksa rorelseforvarv sasom termen anvands i denna
standard.” (IFRS, 2017, s. 77)



1. Inledning

1.1 Bakgrund

Ur ett tillvéxtperspektiv ar rorelseforvarv ett viktigt och betydelsefullt instrument for féretag
och i samband med forvarv av foretag fordelas kopeskillingen pa de skulder och tillgangar
som foljer av forvarvet (Wines, Dagwell & Windsor, 2007). Da forvarvet genererar en positiv
skillnad mellan képeskilling och tillgangar och skulder uppstar goodwill, vilken redovisas
som tillgdng hos det foretag som genomfort forvarvet (Bugeja & Loyeung, 2015).
Immateriella tillgdngar anses vara ett viktigt element for att erhalla konkurrenskraft. Saledes
ar det inte konstigt att foretag valjer att investera i immateriella tillgangar, oavsett
branschtillhérighet (Daum, 2004).

Giuliani och Bréannstrom (2011) har konstaterat att goodwillredovisningen forandrats markant
fran dess uppkomst. Detta eftersom att foretag tidigare inte behovt redovisa goodwill alls, till
att det nu finns olika krav som maste uppfyllas. Kraven har aven successivt blivit tuffare. Av
den anledningen é&r tillgangsidentifiering vid forvarv mycket viktigt. Det ar framforallt viktigt
att korrekt information presenteras i de finansiella rapporterna da det ar dessa som ett foretags
externa intressenter tar del av. Anvandbarheten av de externa rapporterna gar férlorad om
informationen som presenteras inte ar korrekt, vilket leder till att det inte gar att jamfora olika
bolag. For att mojliggora denna jamforbarhet ar det nédvandigt att det existerar ett gemensamt
regelverk som tillampas lika for alla bolag (Dahlgren & Nilsson, 2012).

Bdrsnoterade bolag inom EU maste uppratta koncernredovisning i enlighet med IFRS sedan
ar 2005. | samband med IFRS intrade forsvann kravet pa arliga avskrivningarna av goodwill
och ersattes med kravet pa arliga nedskrivningstest (Marton et al., 2016). IFRS, som é&r ett
principbaserat regelverk, ger utrymme for foretagen att gora egna bedémningar (Marton et al.,
2012). Vid forekomst av regler som ger utrymme for subjektiva beddmningar och tolkningar i
redovisningen kan intressenters mojlighet till att utnyttja rapporterna paverkas (Marton,
Pettersson & Lundqvist, 2016). Andra forfattare menar pa att oppenheten for subjektiva
bedomningar leder till 6kade mojligheter for tilldmpning av earnings management (Healy &
Wabhlen, 1999).



Fenomenet som har flera definitioner innebér i stort att bolagsledningen paverkar resultatet
genom att anvanda rattsligt tillatna metoder (Beneish, 2001). Healy & Wahlen (1999) anser
att denna 6ppenhet kan leda till att foretagsledningen anvénder bedémningar som ar lagenliga

men som inte rattvist visar pa foretagets finansiella stéallning.

Denna typ av subjektiva tolkningar och bedémningar &r nagot som &r vanligt forekommande
vid forvarvsanalys. IFRS 3 &r den standard som reglerar just rorelseforvarv, vilken séger att
man ska identifiera och redovisa tillgangar och skulder till sitt verkliga varde. Om det, i
samband med forvarvet, uppkommer ett restbelopp som inte kan faststéllas till en tillgang
eller skuld, ska det redovisas som goodwill. Det uppstar féljaktligen en tillgang som forvantas

generera ekonomiska fordelar i framtiden (Smith, Brannstrom & Jansson, 2015).

Enligt Dahlgren och Nilsson (2012), har det konstaterats att det framst forekommer subjektiva
bedémningar och tolkningar vid identifiering av de immateriella tillgdngarna. Aven nar det
kommer till nedskrivningar av goodwill forekommer denna problematik. Grunden i IFRS &r
att tillgangar inte far redovisas till ett hdgre belopp an det som motsvarar vardet av det
framtida kassaflodet som tillgangen forvantas ge upphov till. Ett kassaflode, som i detta fall,
beror pa en kombination av tillgangar, kallas for en kassagenererande enhet. Att identifiera
olika kassagenererande enheter ar en subjektiv bedémningsfraga for foretagen. Detta paverkar
saledes i sin tur bade nedskrivningsprévningar och de faktiska nedskrivningarna (Marton et
al., 2016). Ett resultat av detta ar att regelverket tillampas olika i dessa situationer och

forsvarar bland annat jamforbarheten mellan foretagen.

Sedan inforandet av IFRS 3 ar 2005, har forfattarna Gauffin och Nilsson, numera éven
Hagstrom sedan ar 2016, studerat rorelseférvarv enligt denna standard for noterade foretag pa
Nasdaq OMX Stockholm. Studien “Rorelseforvirv enligt IFRS 37, foljs upp arligen och
grundar sig i genomforda forvarv, men specificerar sig pa identifieringen av immateriella
tillgangar. Med utgangspunkt i de foretag som faktiskt genomfor rorelseforvarv visar de
fordelningen av redovisad goodwill och immateriella tillgdngar som andel av total
kopeskilling. Resultatet presenteras som ett genomsnitt for alla studerade foretag som
genomfort foretagsforvarv. Utmarkande i studien &r goodwillposten, vilken utgdr mellan cirka
45 till 60 procent av kopeskillingen under undersokningsaren. Immateriella tillgangar uppgar
till mellan cirka 17 och 30 procent. Dessutom finns det flertalet skillnader vid tilldmpning av

IFRS 3 mellan de studerade foretagen.



1.2 Problematisering

Motivet till inférandet av IFRS 3 var att forbattra tillforlitligheten, relevansen och
jamforbarheten i de finansiella rapporterna (IFRS, 2017, IFRS 3, p.1). Efter inférandet har det
genomforts flertalet undersokningar och studier pa om bolagen som tillampar IFRS 3 uppnar
forvantningarna med standarden, varav resultaten visat pa att olika foretag i olika lander inte
tillampar standarden pa det vis som den avsag. Detta i sin tur, leder till att standarden
tillampas olika av anvandarna, vilket forsvarar jamforbarheten. Vid utrymme for personliga
bedémningar i redovisning och vid vardering av tillgangar, kan det uppsta en problematik vid
jamforelse av olika foretag da redovisningen ej standardiserats (Glaum et al. 2013). En foljd
blir aven att mojligheten till forstaelse av de redovisade vardena begransas for dess
intressenter (Rehnberg, 2012).

Som tidigare namnt har forskning visat pa att immateriella tillgangar bidrar till Gkade
konkurrensfordelar for foretag. Anledningen till detta beror pa de immateriella tillgangarnas
sarskilda egenskaper. De &r exempelvis svara att anskaffa, utveckla och kopiera. Darfor blir
immateriella tillgangar vardefulla konkurrensmedel for foretag. Viktigt att poangtera ar att
immateriella tillgangar kan ha olika paverkan pa ett foretags kapacitet. Det kan vara sa att en
typ av immateriell tillgdng kan verka som en foérdel i en viss bransch, medan samma tillgang

snarare &r en nackdel i en annan bransch (Villalonga, 2003).

Det har aven framkommit att foretags storlek &r av betydelse och paverkar hur foretag valjer
att redovisa. Mindre foretag har visat tendenser pa att de redovisar forsiktigare an vad storre
noterade bolag gor. Bakgrunden till detta &r att graden av informationsasymmetri som finns i
foretagen, anses vara mindre i storre bolag och detta i sin tur leder da till att forsiktigheten blir
lagre (Bronk & Larsson, 2016). | studien av Glaum et al. (2013) framkom det att rapporter
som innehaller subjektiva bedémningar kan vara ndgot som ocksa leder till asymmetri mellan

foretag.



Av anledning att 6vervdgande del av kopeskillingen redovisas som goodwill i samband med
forvarv av foretag, har forvarvsanalysen kritiserats och ansetts vara bristande. Goodwillposten
har kontinuerligt vuxit hos manga foretag och darfor uppstod framforallt oklarheter under
finanskrisen 2008, om hur goodwill skulle hanteras. Man borjade diskutera huruvida posten
skulle fa fortsatta att tillta i framtiden, eller om nedskrivningar skulle bli aktuellt (Glaum &
Wyrwa, 2011).

Gauffin och Thornsten (2010) har dven de konstaterat i sin studie att posten for goodwill gar i
riktning mot att vaxa snabbare an vad den minskar. Under ar 2008 framkom det i deras studie
att ungefar 50 procent av kdpeskillingen vid forvarv utgjordes av goodwill. Nedskrivningarna
a andra sidan, uppgick endast till 1,5 procent av de undersokta foretagens totala
goodwillposter. Summan av detta var en 6kning i foretagens balansrakningar om cirka tre
procent. Detta gar saledes hand i hand med problematiken géllande att en stor del av
kopeskillingen redovisas som goodwill vid foretagsforvarv. Gauffin och Thornsten framhaver
den Okade risken for foretagen, da 6kningen av goodwill tenderar att narma sig redovisat eget
kapital for bolagen.

Risken finns att foretag ar forsiktiga med nedskrivningar for ett nyligt gjort forvérv, for att
inte oroa aktiedgare eller andra intressenter. Detta har dock lett till att flera noterade bolag
sitter med goodwillposter som narmar sig, eller redan dverstiger, det egna kapitalet och en
stor nedskrivning av goodwill skulle darfor kunna riskera att ruinera hela det egna kapitalet i
foretaget. De subjektiva bedémningarnas inverkan pavisas aven har, da det har hant att
goodwillpostens vérde godkanns av bade granskande revisorer och sittande styrelse ett ar, for
att nastkommande ar skrivas ned med exempelvis 30 procent av en nyligen tillsatt VD
(Avanza, 2010). En problematik som kan fOlja av detta &r att foretag taktiskt kan redovisa
goodwill pa ett sadant satt som gynnar foretaget (Seetharaman, Balachandran, & Saravanan,
2004).



Vidare har det framkommit att bolag utnyttjar denna subjektivitet for att anpassa
redovisningen efter egna oOnskemal. Detta tillvigagangssatt har visat sig da
nedskrivningsprovningar genomférs, samt att bolagen identifierar mindre antal
kassagenererande enheter &n vad standarderna avser. Detta i sin tur bidrar till att
vardenedgangar pa mindre enheter kan ga obemarkt forbi under en langre tid. Resultatet av
detta blir saledes att intressenter far samre insyn och information om féretagens finansiella
stéllning (Carlin & Finch, 2009).

Dahlgren och Nilsson (2012) poangterar dock att flertalet aspekter har inverkan pa
redovisningen vid dess upprattande. En faktor &ar att foretag tenderar att inspireras av
varandra. Nar sadana element paverkar redovisningen i form av subjektiva bedomningar och
tolkningar, ar sannolikheten hdg att branschpraxis etableras. Det har &ven framkommit att det
gar att pavisa att det finns vissa skillnader gallande hur branscher redovisar. Forfattarna Ong
och Hussey (2004) har studerat olika branscher och deras hantering av immateriella
tillgangar. | studien framkommer det att branschernas redovisning skiljer sig at. Vilka faktorer
som detta beror gar det att spekulera kring, men genomférda forvarv inom branscherna lyftes

som en trolig aspekt.

Ett annat forfattarpar som har studerat goodwill pa branschniva ar Castedello och Klingbeil
(2009). Studien genomfordes pa foretag i Tyskland och de fann att det fanns tydliga skillnader
vid tillampningen av IFRS 3 pa beroende pa bransch, och att det uppstod problematik
géallande jamforbarheten. Dessutom framkom det att det var stora differenser mellan
branscherna, detta sett till andelen goodwill i genomsnitt. Branscherna pavisade skillnader i

andelen goodwill dar spridningen lag mellan 36 till 70 procent.

Sett till tidigare studier kan man konstatera att det existerar en problematik kring
tillampningen av IFRS 3. Goodwillposten tenderar att 6ka med aren och subjektiva
beddmningar spelar en betydande roll i hanteringen av goodwill. Genom att identifiera
skillnader i hantering av goodwill i de tva branscherna, kan detta framja arbetet med att
utveckla och forbattra radande redovisningsstandarder. Som tidigare namnt kan olika faktorer
vara taktisk redovisning, regler som &r svara att tillampa och subjektiva bedémningar. Finns
det kanske en majlighet att det ar sa att branschpraxis forekommer pa Nasdag OMX

Stockholm, snarare &n att radande regelverk och standarder foljs?



Med inspiration fran Gauffin, Hagstrom och Nilssons arliga studie, “Rorelseforvérv enligt
IFRS 3” anser vi att det skulle vara intressant att studera huruvida branschpraxis har etablerats
i Sverige vid forekomst av rorelseférvarv och goodwillhantering, likt den man observerat i
Tyskland. Anledningen till att det &r intressant att ga ner och analysera goodwillhanteringen
pa branschniva ar for att Gauffin, Hagstrom och Nilsson endast presenterat sina resultat som
ett genomsnitt for hela Nasdag OMX Stockholm och det gar inte att utlasa hur det ser ut for
respektive bransch. Da deras studie baserar sig pa noterade bolag som genomfort forvarv ett
visst ar, anser vi att det skulle vara intressant att titta pa hanteringen av goodwill under en
langre tidsaspekt och inte endast vid dess uppkomst i samband med forvérv. Detta skulle
sdledes ge en bredare inblick i postens betydelse éver tid och darmed mojliggéra en
undersokning av faktorers olika inverkan pa goodwillredovisningen i olika branscher, trots

samma regelverk. Detta i sin tur kommer att leda till att en branschanalys blir mgjlig.

For att kunna undersOka branschtillhdrighetens betydelse vid hantering av goodwill,
genomfors en studie om hur hanteringen och informationen av goodwill framstélls och
paverkas av hanteringen av nedskrivningar och kassagenererande enheter. Detta eftersom att
dessa faktorer har pavisats vara sammanlankade med problematiken kring foretagens standigt

6kade goodwillposter.

1.3 Syfte

Syftet ar att understka vilken roll branschtillhérighet spelar vid redovisning av goodwill med

utgangspunkt i nedskrivningar och kassagenererande enheter.

Syftet ar att bidra till en 6kad forstaelse om problematiken kring goodwill och visa pa varfor
skillnader och/eller likheter uppkommer i olika branscher och vad det beror pa. Genom att

belysa branschperspektivet kan studien inspirera normgivare for att utveckla standarder.



1.4 Fragestallning

For att kunna uppfylla syftet med studien har tva fragestéllningar tagits fram. Vilka ar:

o Vilken betydelse har branschtillhérighet vid hantering av goodwill?
o Varfor kan likheter och/eller skillnader identifieras mellan branscherna, trots samma

regelverk?

1.5 Avgransningar

Studien har avgransats till att endast behandla Large Cap foretag som &r noterade pa Nasdaq
OMX Stockholm. Anledningen till detta &r att ett foretags storlek paverkar hur de valjer att
redovisa. Enligt Bronk och Larsson (2016) ar mindre foretag mer forsiktiga an vad storre och
noterade bolag ar. Darfor vill vi i denna studie endast behandla Large Cap for att undvika den

forsiktighet som mindre foretag pavisats anvanda sig av.

Avgransningar har aven gjorts till att endast undersoka tva olika branscher, halsovard och
industrivaror och -tjanster, samt att studien endast avser aren 2007 till 2016. Studien
avgransades till att beréra tva olika branscher av anledning att kunna genomfora en
komparativ studie. Det ansags inte mojligt att genomfora en komparativ undersokning pa
detaljniva for fler branscher, givet arbetets resurser och tidsfrist. Branscherna halsovard och
industrivaror och -tjanster valdes darefter da de ansags vara tva olika branscher med olika
verksamhetsomraden. De tva branscherna hade aven tillrackligt manga féretag som uppfylide
urvalskriterierna for att ingd i studien. Dessa kriterier presenteras vidare i metodavsnittet.
Anledningen till en studieperiod om tio ar grundar sig i tanken om att fa en bredare inblick i
postens betydelse 6ver tid. Varfor just ar 2007 &r studiens startar ar for att vi ville undersoka
fran en tidpunkt da IFRS 3 blivit etablerat hos foretagen. Eftersom att IFRS 3
implementerades ar 2005 ansags darfor tva ar efter inférandet vara en tidpunkt da
bestammelsen blivit vl implementerad. Att studiens slutar blev ar 2016 var for att de senaste

publicerade arsredovisningarna var fran det aret.



Foretag som inte har redovisat goodwill under hela tidsperioden har &ven exkluderats. Detta
eftersom att studiens syfte &ar att undersoka goodwillredovisning och darfor blir automatiskt
foretag utan goodwill icke relevant for studien. Ovriga Overvirden som uppkommer vid
forvarv har inte berorts pa grund av dess komplexitet och internt upparbetad, samt negativ
goodwill har ocksa exkluderats. Fokus i studien ligger sdledes pa kassagenererande enheter

och nedskrivning av goodwill.

1.6 Disposition

| kapitel tva redogors for metoden som anvands i uppsatsen. Kapitlet inleds med en
motivering och beskrivning av olika val som format studien. Kapitlet fortsatter med en
redogorelse av studiens arbetsgang samt kritik av val av metod och kallor. Avslutningsvis

diskuteras uppsatsens reliabilitet och validitet.

Kapitel tre presenterar studiens institutionalia dér relevanta standarder, bland annat IFRS 3

om rorelseférvarv och IAS 36 om nedskrivningar, utgér grunden.

Kapitel fyra ar studiens referensram. Kapitlet bestar av en forskningsoversikt dar tidigare
studier inom goodwill presenteras. Har redogdrs &ven for studier kring relationen mellan

redovisning och olika branscher.
Kapitel fem presenterar studiens empiri. Kapitlet ar uppdelat i tva avsnitt utifran de tva
branscherna. Varje avsnitt inleds med en presentation av de tva valda branscherna foljt av en

redogdrelse av information som ska verka for att besvara studiens syfte.

| kapitel sex redogors analysen av uppsatsens empiri. Det empiriska resultatet analyseras och

diskuteras genom att dra paralleller till tidigare forskning och vald teori.

Kapitel sju besvarar uppsatsens syfte och fragestallningar och presenterar de slutsatser som

kan dras utifran studien.

Kapitel atta avslutar studien med en resultatreflektion och forslag pa vidare forskning.



2. Metod

2.1 Val av angreppssatt

Uppsatsen tog sin bdrjan i ett forarbete i form av informationssokning, artikellasning och
slutligen diskussion av den erhallna informationen. Detta var framforallt viktigt for att skapa
sig en bred uppfattning om det valda @mnet, samt for vilken vdg uppsatsen skulle ta.
Anledningen till att uppsatsen kom att behandla redovisningsfenomenet goodwill var pa
grund av dess aktualitet. Detta da framforallt immateriella tillgangar varit mycket
omdiskuterat pa senare tid. Efter forarbetet med informationssokning kring vad dmnet handlat
om fram tills nu, samt vad som ar amnets problem, togs fragestéallningen och dess underfragor
fram. Med utgangspunkt i den sokta informationen konkretiserades bade bakgrund och
problemformulering, vilka skulle vacka ett intresse for uppsatsen. Studiens syfte och
fragestéllning har sedan standigt varit i fokus under studiens gang for att halla sig till amnet.
Med utgangspunkt i studiens syfte och valda forskningsfragor har ytterligare

informationssokning genomforts for att skapa sig en béttre forstaelse.

2.2 Val av metod

Da studiens syfte var att jamfora tva branscher genom urval av fyra fall i varje bransch ar
studien vad Bryman och Bell (2017) kallar for multipel fallstudie med komparativ design.
Designen innebér att tva eller flera fall jamfors for att fa en 6kad medvetenhet om skillnader
och likheter och utifran detta gora en teoretisk analys dar resultaten fran fallen stalls mot
varandra. Genom att lagga tyngden pa kvalitativ metod kan multipla fallstudier med
komparativ design anvéndas for att underlatta teoriutvecklingen. Nar en jamforelse mellan
olika fall genomfors, kan studien sla fast under vilka férutsattningar en teori haller, menar
Bryman och Bell (2017). Forskare inom samhéllsvetenskapen bendmner ofta sina studier som
deduktiva eller induktiva i fraga forhallandet mellan teori och forskning. I denna studie
anvandes en induktiv ansats, vilket &r vanligt forekommande vid en kvalitativ metod (Bryman
& Bell, 2017). En induktivt synsétt innebér att man drar generaliserbara slutsatser av sina

observationer och tar stdd av detta i teorin.



En referensram byggdes upp for att mojliggéra en mer nyanserad analys dar fler aspekter och
vinklar av problemet kunde belysas och stéllas i férhallande till insamlad data. Referensramen
bestar av tidigare forskning och vetenskapliga artiklar som belyser goodwill och andra
relevanta aspekter av goodwill, s& som kassagenererande enheter och information om
nedskrivning av goodwill. Aven vasentliga redovisningsstandarder togs fram tidigt for att fa

en Okad forstaelse och en helhetsbild av hanteringen av goodwill.

Kvantifierbar data samlades in, bearbetades och framstélldes i olika grafer och tabeller for att
mojliggora jamforelse mellan de olika bolagen och branscherna. For att kunna tyda och
forklara graferna har den kvantitativa datan kompletterats med information fran de olika
foretagens arsredovisningar om handelser som ar relaterade till de inhdmtade siffrorna och
undersokta posterna. Matningarna genomfordes for att pavisa skillnader och likheter i bade
forhallandet mellan goodwill och immateriella tillgangar, samt redovisning av goodwill
mellan foretagen. Fokus har framst legat pa information om foretagsforvarv, nedskrivning av
goodwill och identifiering av kassagenererande enheter. Dessa fokusomraden grundar sig i
problematiseringen och syftet da nedskrivningar och kassagenererande enheter ar centrala och

paverkar hur foretagen redovisar sin goodwill.

Avslutningsvis genomfordes en analys dar den insamlade empirin stalldes i forhallande till
den framtagna referensramen. Da avsikten var att fa en djupare analys lag fokuset pa att
uppfylla undersokningens syfte och for att sedan besvara fragestallningarna med
utgangspunkt i analysen. Slutsater drogs darefter och malet med dessa var att presentera

tydliga svar till studiens fragestallningar, for att uppna syftet.
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2.3 Urval

| studien valdes det att undersoka tva olika branscher da detta ansags ge en mojlighet till att
gora en ingaende jamforelse mellan branscherna, samt ga ned pa detaljniva inom varje
bransch. Givet arbetets omfattning och tidsfrist ansags tva branscher vara det optimala antalet
att undersoka for att fa ett mer djupgaende resultat an den genomsnittshild som Gauffin,
Nilsson och Hagstrom (2017) fatt fram. Tanken var att vélja tva skilda branscher som var
olika for att kunna undersoka om det fanns branschspecifika faktorer som paverkade
hanteringen av goodwill. Detta baserat pa hur intensiva branscherna ar avseende immateriella
tillgangar for att tydligare kunna identifiera dessa faktorer. Kraven ansags vara av vikt for att

kunna genomfora jamforelser.

Branschen halsovard och branschen industrivaror och -tjanster ansags vara tva olika
branscher, da halsovardsbranschen praglas av mycket forskning- och utveckling (Avanzab,
u.d.), medan industrivaror och -tjanster karaktariseras av att foradla ravaror (NE, u.d.). Dessa
tva branscher valdes saledes att studeras. Nasdag OMX Stockholms branschindelning ansags
vara bra att utga ifrdn da de gor branschindelningen med hjalp av systemet ICB (Industry
Classification Benchmark). ldag har foretag oftast flera olika typer av verksamheter som
genererar inkomster, men ICB utgar fran foretagens karnverksamheter vid klassificeringen av
branschtillnérighet. ICB utgar da fran den verksamhet som proportionellt genererar storst
intakter till foretaget. (Nasdag, u.d.). Genom att utnyttja denna branschindelning vid val av
branscher gick inte foretagens karnverksamhet i de olika branscherna forlorad, vilket ansags

vara en viktig faktor for att kunna gora tillrackliga branschjamforelser.

For att kunna genomféra en branschjamforelse krdvdes det att man anvande sig av foretag
inom de valda branscherna som forskningsmaterial. Dessa kriterier togs i beaktning vid urval
av foretag i de tva olika branscherna:

Foretaget ska vara noterat pa Nasdag OMX Stockholm

Foretaget ska vara fran en av branscherna halsovard eller industrivaror- och tjanster

Foretaget ska vara listat pa Large Cap listan

Foretaget ska folja regelverket IFRS

Foretaget ska ha redovisat goodwill under alla aren mellan 2007-2016
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Nasdag OMX Stockholm har sorterat och listat de borsnoterade bolagen efter storlek i Small
Cap, Mid Cap och Large Cap. | denna undersokning valdes koncerner fran kategorin Large
Cap eftersom att det krévs att foretagen verkar i samma borskategori, samt att det vid
framtagande av problematiseringen uppkom att mindre fOretag tenderar att redovisa mer
forsiktigt an vad storre foretag gor. For att undvika denna forsiktighet ansags Large Cap mest
optimalt. Utifran borslistorna valdes fyra koncerner fran varje bransch som har redovisat
goodwill under aren 2007 till 2016. Varfor just fyra koncerner var av den anledningen att det

endast fanns fyra foretag som uppfyllde urvalskriterierna i halsovardsbranschen.

De foretag som inte har redovisat goodwill har uteslutits fran denna studie da syftet var att
undersoka redovisningen av goodwill. Darmed blir foretag utan goodwill inte relevanta att
inkludera. Initialt slumpades fyra olika foretag fram fran branschen industrivaror och -
tjanster. Av dessa fyra foretag, var det tva bolag i branschen som inte uppfyllde kraven for
deltagande i studien. Dessa exkluderades darmed och tva nya foretag slumpades fram och
inkluderades i studien. Det slumpmassiga urvalet skedde genom att en lapp med varje
foretagsnamn lades i en behallare och sedan drogs lappar slumpmassigt. Detta
tillvagagangssatt medforde att varje foretag darmed hade lika chans att dras, vilket innebar att

ingen snedfordelning forekom i urvalet.

Data valdes att samlas in mellan aren 2007 till 2016, da tio ar ansags vara en optimal
tidsperiod att utga fran for att kunna fa en bredare inblick i postens betydelse dver tid. Detta
for att sedan mojliggora en kartlaggning av olika faktorers inverkan pa goodwillredovisningen
och for att slutligen kunna forsta vilken betydelse branschtillhérighet spelar vid hantering av
goodwill. Aren 2005 och 2006 exkluderades d& IFRS 3 precis hade implementerats och
foretagen majligtvis inte hade implementerat standarden fullt ut. Vid ingangen av denna
studie hade arsredovisningar fran ar 2017 inte publicerats for alla bolag som foljdes av det
slumpmassiga urvalet och darmed blev aret 2016 den andra utgangspunkten. Detta urval ledde
till att atta koncerners arsredovisningar studerades under en tidsperiod om tio ar, vilket

resulterade i 80 arsredovisningar. Se tabell for vilka foretag som ingar i studien.

12



Tabell 1. Studerade foretag i studien

Halsovardsbranschen Industrivaror och —tjanster
1. AstraZeneca AB 1. Alfa Laval AB
2. Elekta AB 2. Atlas Copco AB
3. Getinge AB 3. Securitas AB
4. Swedish Orphan Biovitrum AB 4. AF AB

2.4 Framtagande av institutionalia och referensram

For att kunna uppna studiens syfte har det varit nodvandigt att anvanda sig utav flertalet
diverse informationskallor. Litteratur har forekommit och bidragit till grunden fér metod och
framtagandet av referensramen, varfor de ocksa utgdér centrala kallor. 1 referensramen
presenteras tidigare forskning kring goodwill. Da andra forskares studier och resultat har varit
centrala i denna studie, har det varit viktigt att forhalla sig till kallor som anses palitliga och
vars innehall har granskats. For att minimera risken for att den presenterade forskningen i
referensramen skulle vara felaktig eller vinklad, har den inhdamtade informationen framst
bestatt av vetenskapliga artiklar, vilka blivit granskade innan publikation. Séledes har
tillforlitligheten av materialet aven starkts. | de fall det forekom forskning fran kallor som inte
var vetenskapliga eller har blivit granskade, har materialets tillforlitlighet kravt en
bedémning. Detta har utvarderats genom en beddomning av bade forfattare och
publikationskanal. Aven fysiska bocker i form av kurslitteratur som har anvénts i kurserna

inom redovisning pa Lunds universitet har utnyttjats under litteratursékningsarbetet.

Tillgangen till olika databaser via Lunds universitets bibliotekskatalog underlattade sokningen
for relevant information. Som student pa Lunds universitet fanns dven maéjligheten att nyttja
andra databaser, vilka varit FAR Online och Business Source Complete, som underlattat
sokningsprocessen av vetenskapliga artiklar. Sokningar genomfordes pa titel, &mnesomrade
och olika forfattare. Frekvent anvanda sdkord i samband med informationssékning har varit
goodwill, kassagenererande enheter, eget kapital, IFRS, IFRS 3, redovisning, 1AS 36 -
nedskrivning, immateriella tillgangar, branscher och branschskillnader. S6korden har anvants

pa bade svenska och engelska, for att inte begransa informationstillgangligheten.
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Koncerner som &r noterade pa Nasdag OMX Stockholm regleras av regelverket IFRS och
maste redovisa enligt detta regelverk. Da fokus i undersokningen ligger pa forvarvad goodwill
har IFRS 3, IAS 38 och IAS 36 verkat som institutionalia. Dessa standarder behandlar
rorelseférvarv, hanteringen av immateriella tillgangar, samt nedskrivningar. For att
komplettera dessa standarder har dven 1ASB:s forestallningsram inkluderats.
Forestallningsramen influerar de olika standarderna och spelar darmed en stor roll i

utformningen av de finansiella rapporterna och ansags darfor ocksa vara relevant.

2.5 Insamling av empiri

Vid insamlingen av empiri har data fran de utvalda foretagens arsredovisningar inhdmtats och
informationen fran de finansiella rapporterna kvantifierades och har legat till grund for
studiens berakningar. Arsredovisningarna har samlats in antingen via databasen Retriever
Business, dar sokorden har varit foretagsnamnen, eller via respektive bolags hemsida. Det har
dven hamtats ovrig foretagsinformation fran bolagens hemsidor i syfte att fa en uppfattning

om foretagen och deras verksamhet.

| arsredovisningarna som presenterar foretagens finansiella stallning, har fokus vid
insamlingen av data legat pa resultatrakning, balansréakning, samt noter och upplysningar.
Efter diskussion om vilka delar kring goodwill som var av betydelse paborjades insamlandet
av empirin fran arsredovisningarna. Den information som inhamtats var hur goodwill,
immateriella tillgangar, totala anlaggningstillgangar och eget kapital framstalls och redovisas
i arsredovisningarna for respektive bolag. Aven upplysningar om identifiering av

kassagenererande enheter och nedskrivning av goodwill hdmtades in.

Det &r viktigt att vara medveten om risken med hantering av sekundérdata, da det &r nagon
som tidigare har producerat materialet, vilket kan innebara att innehallet har vinklats eller
paverkats av producentens egna forestallningsram. Arsredovisningarna har granskats av bade
foretagsrepresentanter och revisorer. Informationen ar det som ér tillgangligt for olika externa

intressenter och ansags darfor tillrackligt tillforlitligt och relevant.
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Alla berdkningar av den insamlade datan genomfordes i programmet Microsoft Excel. Vid
insamlandet av datan och genomférandet av berdkningarna genomfordes inga avrundningar.
Syftet med detta var att 6ka precisionsgraden och darmed fa mer exakthet och djup i analysen.
I empirin avrundades de presenterade siffrorna till hela procenttal for att underlatta forstaelsen
for lasaren. Den framtagna datan och genomférda berdkningar presenteras visuellt i
linjediagram dar foretagen sorteras efter branschtillhérighet. Motivet till att foretagen
separerades efter respektive bransch var for att lattare kunna identifiera liknelser och

skillnader inom branscherna, for att sedan kunna gora en jamforelse branscherna sinsemellan.

Berakningar som genomfordes var att goodwill och immateriella tillgangar, separat stalldes i
forhallande till totala anlaggningstillgangar. Dessutom beraknades goodwill i forhallande till
eget kapital. Noterbart ar att i undersokningen framstéalls immateriella tillgangar och goodwill
separerat, trots att goodwill ar en immateriell tillgang. Né&r det skrivs immateriella tillgangar

syftar detta pa de 6vriga immateriella tillgangar dar goodwill &r exkluderad.

2.6 Genomforande av analys

Informationen fran referensramen och empirin analyserades i kapitel 6 Analys dar fokus lag
pa att undersoka om tidigare studiers slutsatser Gverensstimde med vara observationer.
Analysarbetet tog sin utgangspunkt i referensramen och arbetet paborjades med att forsoka
identifiera likheter och skillnader mellan tidigare genomforda studier och uppsatsens
insamlade empiriska material. Nar likheter och skillnader hade urskiljts, genomfordes en mer
djupgaende analys dar fokus lag pa att finna orsaken till varfor resultatet sag ut som det
gjorde i forhallande till referensramen. | samband med detta granskades aven de olika
branscherna for att se om branscherna skiljde sig at och/eller var lika i nagot avseende.
Analysen fortlopte sedan genom att en forstaelse forsokte skapas om vilken betydelse
nedskrivningar och kassagenererande enheter spelar vid hantering av goodwill. Dessutom
analyserades vilken betydelse branschtillhérighet har vid hantering av goodwill, trots samma
regelverk. Hela analysarbetet genomsyrades av uppsatsen syfte och formulerade
fragestallningar. Analysen mynnade slutligen ut i slutsatser som besvarade syfte och

fragestallningar.
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2.7 Metodkritik

Enligt Bryman och Bell (2013) handlar en hdg reliabilitet om att genomféra en studie som ar
palitlig och ar konsekvent. Detta innebar att vem som helst ska kunna genomfora méatningen
under olika omstandigheter och resultatet av matningen ska anda bli samma. Som tidigare
namnt, utgar studien ifran publicerade arsredovisningar som har blivit granskade av revisorer
innan publikation. Datan ar saledes redan befintlig och tillganglig for allménheten. Det
gjordes inga subjektiva bedomningar nar datan fran arsredovisningarna hamtades till studien
da de presenterats i absoluta termer. Detta innebar att det ar mojligt att hamta exakt samma
data om matningen ska genomforas vid ett senare tillfalle. Berdkningarna som genomférdes i
dataprogrammet Microsoft Excel var dven standardiserade och lika for alla foretag i studien.
Reliabiliteten i studien kan saledes anses vara hdg. Dock maste det finnas en medvetenhet om
att den manskliga faktorn kan ha lett till att det forekommit fel nagonstans under insamlandet
av data da en stor mangd data har inhamtats och bearbetats. Exempelvis kan det uppstatt fel i
inmatningen av siffrorna i Microsoft Excel. Detta har dock forsokt undvikas genom
noggrannhet vid inmatning, samt I6pande stickkontroll av siffrorna under uppsatsskrivandet.

Vid dessa tillfallen har inga felaktigheter patraffats.

Graden av validitet i studien bestams daremot av att ratt matt anvands for att kunna mata ett
visst begrepp pa ett tillforlitligt satt (Bryman & Bell, 2013). Matningarna har standardiserats
och genomforts i Excel for att minimera systematiska matfel. Intresset 1ag i att fa fram en bild
av hur goodwill sag ut i forhallande till totala anlaggningstillgangar och eget kapital, samt
immateriella tillgangar i forhallande till totala anlaggningstillgangar. Da den inhamtade datan
inte kravde bearbetning, utan hamtades rakt av, kan begreppen anses ha matts pa ett

tillforlitligt satt. Validiteten kan darmed anses vara hog.
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3. Institutionalia

3.1 Radande regler och standarder

| slutet av 1980-talet fanns det flera regelverk som gick att applicera pa
goodwillredovisningen i Sverige. Detta eftersom att den svenska redovisningen saknade
direkta regelverk och hénvisning till andra regelverk forekom istéllet. Bland annat kunde man
tillampa amerikanska regelverk, dar en avskrivningsplan kunde stracka sig sa langt som upp
emot 40 ar. Vanligt forekommande var dven den svenska bokforingslagen. Enligt denna lag
gallde en avskrivningsplan pa maximalt tio ar. Applicerbart var aven brittiska regler, vilka
innebar att avskrivningen av goodwill gjordes mot eget kapital. Det fanns &ven situationer da
foretag inte skrev av goodwill alls och ibland férekom &ven progressiv avskrivning (Nilsson,
1998). Med anledning av forekomsten av subjektiva bedémningar var flertalet redovisare och
analytiker forsiktiga vid vardering av immateriella tillgangar under slutet av 1900-talet. Det
var namligen sa att immateriella tillgangar initialt inte inkluderades i balansrakningen. Detta

eftersom att mojligheten fanns att de kunde kostnadsforas direkt (Marton et al., 2010).

En internationell och oberoende organisation ar IASB, vars uppgift ar att publicera
redovisningsstandarden IFRS. Under 2000-talet har denna standard blivit normgivare inom
redovisning och immateriella tillgangar redovisas numera till storsta del i balansrakningen.
Svenska borsnoterade koncerner maste tillampa bestammelserna i IFRS. Detta eftersom att
regelverket &ar obligatoriskt sedan ar 2005 for borsnoterade foretag som framstaller
koncernredovisningar. Den stora skillnaden efter IFRS blev saledes att nu genomfors arliga
nedskrivningsprovningar och inga avskrivningar, medan innan genomférdes avskrivningar
och nedskrivningar férekom om det hade skett drastiska vérdeforandringar sa att ett

nedskrivningsbehov uppstatt (Marton et al., 2012).
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3.1.1 IFRS 3 Rorelseforvarv

Vid ett foretagsforvarv ska standarden IFRS 3, som behandlar rorelseforvarv, foljas da den
hanterar hur detta ska redovisas i féretagens finansiella rapporter. Standarden ar framtagen for
att bidra till en dkad relevans av informationen som presenteras, men bidrar dven till att
information ska vara tillforlitlig och mojliggora jamforelser av olika bolag. Aven vilka

effekter som rorelseforvarvet innebdr ska redogoras for (IFRS, 2017, IFRS 3 p.1).

Vid ett foretagsforvarv utgar redovisningen ifran en metod som & bendmnd som
forvarvsmetoden. Metoden innebér att det forvarvande foretaget utgar fran fyra olika steg.
Initialt identifieras vem som &r forvérvaren, samt bestams exakt tidpunkt for nér forvarvet
sker. Aven priset pa rorelseforvarvet maste bestimmas. Darefter foljer att tillgangar och
skulder, som har forvarvats och kunnat identifieras, varderas och redovisas. Dessa ska
varderas till det verkliga vérdet (IFRS, 2017, IFRS 3 p.18). Slutligen bestams véardet pa
goodwill och redovisningen av detta (IFRS, 2017, IFRS 3 p.4-5).

Goodwill &r tillgangar som har uppkommit vid ett férvarv och som bedéms kunna generera
framtida ekonomiska fordelar till foretaget, men som inte gar att identifiera enskilt. Darmed
uppfyller tillgangar inte kraven for att kunna redovisas separat (IFRS, 2017). Goodwill tas
med i redovisningen fran den tidpunkt da forvarvet genomforts och &r ett Gvervarde som
uppstar vid forvarvet, da det verkliga vardet skiljer sig mot det vardet som har redovisats.
Overvardena ska i den man det ar mojligt, kopplas till de skulder och tillgdngar som de
tillndr, medan det kvarvarande beloppet redovisas som goodwill. Goodwill upplyser darmed
om hur mycket som skiljer mellan priset pa forvarvet och de tillgangarna och skulderna som
har forvarvats. Det ar nettovardet som berdknas, samt att tillgangarna och skulderna maste
vara mojliga att identifiera for att inga i nettovardesberdkningen. Har en korrekt identifiering
och vardering skett vid forvarvet, bestar goodwill endast av de tillgangar som inte gar att
identifiera. Dock kan goodwill exempelvis ocksa visa pa eventuella synergieffekter eller att
ett felaktigt pris har betalats for det forvéarvade bolaget (Marton et al., 2012).
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3.1.2 IAS 38 Immateriella tillgangar

Standarden IAS 38 har tagits fram av IASB for att styra redovisningen av immateriella
tillgangar som inte inkluderas i nagon annan standard. En immateriell tillgang &r en
identifierbar tillgdng av icke-monetar karaktar och utan fysisk form. Det finns aven tre
faktorer som maste uppfyllas for att en tillgang ska fa redovisas separat som en immateriell
tillgang, vilka ar att tillgdngen maste vara identifierbar, kontrollerad av foretaget och

sannolikt kommer generera framtida ekonomiska fordelar (Deloittea, u.d.).

De tillgangar som uppkommer vid ett foretagsforvarv och som anses generera framtida
ekonomiska fordelar, men som inte gar att identifiera kommer redovisas som goodwill.
Daremot redovisas de identifierbara tillgangarna som uppfyller kraven separat dven vid ett
foretagsforvérv. Redovisningen av goodwill regleras i IFRS 3 som behandlar rorelseforvary,
vilket innebar att den redovisningen inte berdrs i standarden IAS 38. Daremot spelar IAS 38
en betydande roll nér det bestams vilka tillgdngar som ska redovisas separat och vilka som

ska redovisas som goodwill (Marton et al., 2012).

Som namndes ovan ar identifierbarhet en aspekt som krévs for att det ska vara mojligt att
redovisa en immateriell tillgang. IAS 38 definierar detta som att det ska ga att avskilja
tillgangen fran foretaget eller att det finns rattigheter som &r juridiskt bindande. Inneb6rden av
att tillgangen ska vara avskiljbar &r att det ska vara mojligt att sélja tillgdngen separat. Patent,
varumarken och kundregister & exempel pa immateriella tillgangar som antingen uppfyller
kravet pa avskiljbarhet eller att det finns juridiska avtal som specificerar tillgangen (Marton et
al., 2012).

Marton et al. (2012) menar &ven att det ar svarare att bestimma kontrollen 6ver en tillgang
nar det kommer till en immateriell tillgang &n vad det exempelvis & med en materiell tillgang.
Kontroll 6ver materiella tillgangar kan ofta kontrolleras med hjélp av juridiska dokument eller
nagon bestamd aganderatt, men detta finns inte alltid att tillga nar det avser immateriella
tillgangar. Forfattarna papekar dock att det ges mojligheter i standarden 1AS 38 att identifiera
kontroll Gver tillgdngen trots att det inte finns nagot dokument som specifikt stodjer det.
Exempel pa detta & om viss personal besitter kunskap som kan anses vara valdigt vardefull,
samtidigt som den ar unik for foretaget, sa kan foretaget anses kontrollera denna kunskap

genom att forhindra att den sprids till andra.
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3.1.3 IAS 36 Nedskrivningar

Grunden i IFRS ar att tillgangar inte far redovisas till ett hogre belopp &n det som motsvarar
vardet av det framtida kassaflodet som tillgangen forvantas ge upphov till. Vid férekomst av
att framtida kassafloden minskar, maste foretagen gora en nedskrivning enligt 1AS 36. Detta
eftersom att tillgangens redovisade varde inte langre forvantas ge upphov till kassafloden som
motsvarar detta varde. Vid beddmningen om tillgangarnas framtida kassafloden maste det
klargoras att vissa tillgangar genererar fler kassafloden. Exempelvis kan en enskild maskins
kassaflode inte sarskiljas om det ar sa att den ingar i en stor produktion. Ett kassaflode, som i
detta fall, beror pa en kombination av tillgangar, kallas for en kassagenererande enhet. Att
identifiera olika kassagenererande enheter ar en subjektiv bedomningsfraga som i sin tur &r

avgorande vid nedskrivning och nedskrivningsprévning (Marton et al., 2016).

Enligt IAS 36 far en tillgangs redovisade varde inte heller Gverstiga dess atervinningsvarde. |
de fall det inte gar att bestamma atervinningsvardet for en enskild tillgang, ska foretaget
faststalla atervinningsvardet for den kassagenererande enheten som tillgangen istallet tillhor.

En tillgangs eller den kassagenererande enhetens atervinningsvarde ar det hogsta av dess
verkliga varde och dess nyttjandevérde (IFRS, 2017, IAS p. 6). Verkligt virde é&r tillgangens
forsaljningspris minus forséljningskostnader (IFRS, 2017, IAS 36 p. 18). IAS 36 p. 6
definierar nyttjandevardet som nuvirdet av framtida kassafloden som tillgangen férvéntas
skapa. Virdet bestar av framtida kassafloden och diskonteringsfaktorer vilket orsakar
svarigheter da det ar framtida bedémningar som ligger till grund (Marton et al., 2013). Nar
framtida kassafloden ska berdknas &r bolagsledningens antaganden och beddmning om
bolagets framtid avgdérande (Sundgren, Nilsson & Nilsson, 2013). Foretaget maste motivera
sina antaganden vid vardering av goodwill var foretagen maste beakta bade tidsperiod och
tillvaxttakt. IFRS kraver att foretagen motiverar i arsredovisningarna i de fall tidsperioden &r
langre &n fem ar. IFRS kraver ytterligare motivation dven nar foretagen utgar ifran en hogre
tillvaxttakt an generellt for branschen (IFRS, 2017, 1AS 36 p. 33). Val av diskonteringsrénta
ar ocksa vasentlig vid berakning av framtida kassafloden. Foretaget maste enligt 1AS 36 p. 55
utga ifran en diskonteringsranta som &r rimlig for att fa en sa néra rattvis bild som mojligt pa

de framtida kassaflodena.
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I det fall atervinningsvardet Gverstiger det redovisade vardet, kravs ingen nedskrivning pa
tillgdngen. Ar istéallet det redovisade vérdet hogre an tervinningsvardet ska tillgdngen skrivas
ned till atervinningsvardet och minskningen som utgor nedskrivningen ska redovisas som en

kostnad i resultatrékningen (Marton et al., 2016).

De tillgdngar som centralt omfattas av IAS 36 ar materiella och immateriella tillgangar.
Goodwill som tillhér kategorin immateriella tillgangar, ar klassad med en obestamd
nyttjandeperiod och ska darmed prévas for nedskrivningsbehov minst en gang per ar enligt
IAS 36 p. 10. Tillgangen ska aven provas for nedskrivningsbehov nar det finns indikationer
pa att véardet har gatt ner under aret. 1 1AS 36 p. 12 finns det uppstallt bade externa och interna
indikationer som foretaget maste stallning till ifall tillgdngen har lett till vardenedgang.
Externa indikationer kan vara att tillgdngen marknadsvarde har gatt ner kraftigt under aret
eller 6kade marknadsrantorna. Interna indikationer kan vara att tillgangen &r fysiskt skadad

eller att tillgangens framtida avkastning bedoms vara lagre én tidigare forvantat.

Nar IAS 36 uppdaterades ar 2005 kom det dven krav pa mer omfattande och tydliga
upplysningar fran foretagens sida. Olika intressenter som anvander foretagens finansiella
rapporter ska kunna bilda en uppfattning om féretagens nedskrivningar och sjalva bedéma om
nedskrivningsprovningarna &r rimliga. | upplysningarna ska foretagen redogora for
tillvagagangssattet dem har anvént for att uppskatta nedskrivningsbehovet och motivationen

till det redovisade vardet, oavsett om det resulterat i nagon nedskrivning eller inte det aret.

3.1.4 IASB:s forestallningsram

Att ge vagledning for externa intressenter ar det som IASB:s forestallningsram for finansiella
rapporterna handlar om och den ligger till grund for framstéllningen av dessa rapporter. Dess
syfte ar att vagleda IASB:s styrelse, detta vid férekomst av utformning och omarbetning av
redovisningsstandarder. Forestallningsramen anvands dven av foretag for att tolka de
existerande reglerna, framforallt situationer da specifika regler ska tolkas och appliceras. Av
anledning att de principer som finns i forestallningsramen ar allmanna, kan de appliceras pa
all redovisning. Dessutom finns det diverse kvalitetskrav foér rapporterna enligt
forestaliningsramen. Detta av anledning att den presenterade informationen ska vara

anvéndbar for de externa intressenterna (Marton et al, 2012).

21



Dessa kvalitativa egenskaper som stélls som krav ar (Marton et al, 2012):
- Begriplighet: Att informationen som presenteras i de finansiella rapporterna ska vara latt
for anvandarna att forsta och begripa. Daremot ar en utgangspunkt att anvandarna har rimliga

forkunskaper om ekonomi och redovisning.

- Relevans: Informationen skall vara relevant vid tillfallen d& anvandarna ska fatta beslut.

Séledes ar informationen forst relevant da den paverkar anvandarnas beslut.

- Tillforlitlighet: Anvandarna maste kunna forlita sig pa den information som presenteras.
Detta innebar att presenterad information inte far innehalla felaktigheter eller vara vinklad.
For att informationen ska vara tillforlitlig géller det dven att presenterad redovisning gors med
forsiktighet. Detta gors genom att foretag undviker over- och underskattning av dess intékter,

tillgangar, kostnader och skulder.
- Jamforbarhet: De finansiella rapporterna maste kunna vara jamforbara éver langre

tidsperioder, dels mellan foretag men ocksa for det enskilda foretaget. Ett kriterium for att

jamforbarhet ska kunna uppsta ar att jamlika tillstand och handelser redovisas likvardigt.
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4. Referensram

4.1 Vad ar goodwill?

4.1.1 1800-talet

Definitionen av vad goodwill &r har diskuterats och studerats bade innan och efter inférandet
av IFRS. Det aldsta rattsfallet rérande goodwill kommer fran England ar 1810 och handlar om
en dkare med hast och vagn. Det ekonomiska begreppet definierades som “The goodwill
which has been the subject of sale is nothing more than the probability that the old customers
will resort to the old place” (Westermark, 1988, s. 1). Goodwillens vérde var i detta fall
kopplat till platsen dar foretaget hade legat. Kunderna ké&nde till platsen val och skulle darmed
atervanda till platsen dven efter en forsaljning. Platsen bidrog saledes till att foretaget

forvarvades for ett hogre pris an vad tillgangarna var varda i foretaget.

Redan ar 1906 publicerade Dicksee och Tillyard (1906) en bok dar fenomenet goodwill
diskuterades inom redovisningen. Forfattarna granskade flertalet rattsfall fran 1800-talet dar
goodwill hade definierats vid olika tillfallen. Det &ldsta fallet som forfattarna studerade var
fran ar 1843 och da ansags goodwill uppkomma genom att kunderna hade ett stort fortroende
for verksamheten som lag pa en viss plats, samtidigt som verksamheten hade ett gott rykte.
Detta resulterade i att &ven om verksamheten saldes skulle kunderna fortsétta att aterkomma
till samma plats och handla. Goodwillens storlek bestamdes saledes av sannolikheten att

kunderna skulle aterkomma till platsen och verksamheten.

Det efterfoljande rattsfallet tog plats ar 1859 och handlade om ett handelsforetag som
forvarvades. Domaren i fallet ansdg aven da att goodwill var knutet till den plats dar
verksamheten bedrivits. Goodwill ansags vara de fordelarna som lokalerna och platsen
medforde for de nya &garna, framforallt nir det handlade om att locka till sig kunder. Det
papekades dock i detta fall att &ven namnet pa firman kunde ses som en fordel vilket i sa fall

ocksa blev en del av goodwill (Dicksee och Tillyard, 1906).
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Fordelarna med en redan existerande och uppbyggd kundbas var &ven i slutet av 1800-talet
det som till storsta del anvants for att beskriva vad goodwill &r. Ar 1896 resonerades det att
skillnaden mellan ett nystartat foretag och ett forvarvat foretag ar kundbasen. Det nystartade
foretaget hade saledes ingen goodwill, men vid forvarv av en redan etablerad verksamhet

fanns en goodwillpost i form av de trogna kunderna (Dicksee och Tillyard, 1906).

| ett rattsfall gallande kommissionarers intakter ar 1901 uttalade sig Lord Cranworth om
goodwill: “What is Goodwill? It is a thing very easy to describe, very difficult to define. It is
the benefit and advantage of the good name, reputation, and connection of a business. It is the
attractive force which brings in customers. It is the one thing which distinguishes an old
established business from a new business at its first start... ~ (Dicksee och Tillyard, 19086,
kap. 32).

4.1.2 1900-talet

En senare definition pa goodwill som har stor betydelse fér goodwill &n idag &r definitionen
av Oskar Sillén fran ar 1924, som definierar den sdsom “det nuvarande viirdet av kommande

foretagarevinster” (Westermark, 1988).

Ratiu och Tiron Tudor (2012) har gjort en kartldggning O6ver hur goodwill har definierats
genom tiderna och har sammanstallt mycket av den tidiga forskningen som genomférts om
goodwill. I artikeln presenteras exempelvis H.D. Seeds definition och syn pa goodwill. Seeds
arbete ar fran ar 1937 och forfattaren var den forsta som kopplade samman goodwill med
komponenter som namnréattigheter, patent och upphovsratt. Han menade pa att goodwill
skulle vérderas i forhallande till vardet pa hela verksamheten och poangterade &ven att
goodwill sannolikt skulle bidra till att generera vinster for bolaget i framtiden. Ratiu och
Tiron Tudor har &ven tolkat vad Harris Norris skrev ar 1946 om goodwill i sin bok
”Accounting Theory. An Outline of Its Structure”. Goodwill byggs upp av komponenter och
det ar just komponenterna som ger varde till goodwill. Komponenterna kan inte varderas

enskilt, men de kan varderas tillsammans under bendmningen goodwill.
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Nagra ar senare publicerade forfattare Gynther (1969) en artikel dar han granskade
definitionen av goodwill. Han pabdrjar sin artikel med att skriva att goodwill har varit ett
“thorny problem” (Gynther, 1969, s. 247) inom redovisningsvarlden under en lang tid. Han
papekar dven att det har gjorts mycket forskning kring det hela, men det verkar anda inte har
I6st problematiken kring begreppet. Gynther papekar att anledningen till att goodwill finns &r
for att det finns tillgangar som inte redovisas som materiella tillgangar, men som &nda anses
vara just tillgangar. Detta kan rora sig om specialistkunskap hos personal, viktiga
affarsrelationer och gott rykte for att namna nagra. Det totala vardet av dessa tillgangarna ar
det som utgor vardet for goodwill. Forfattaren fortsétter sitt resonemang med att papeka
svarigheten med att vardera goodwill korrekt och tar upp att det forekommer vissa felaktiga
uppfattningar om vad goodwill ar. Exempelvis fokuseras det ibland pa att goodwill ar det
diskonterade vardet av forvantade intakter som goodwill ska generera i framtiden, men

Gynther menar att sa enkelt &r det inte att vardera goodwill.

Det har daven genomforts en studie pa australiensiska bolag av Gibson och Francis (1975) dar
de tittade pa hur olika redovisningsstandarder paverkade hanteringen av goodwill vid
konsolideringar av bolag. Forfattarna gjorde i sin definition av goodwill en koppling till
konsolideringar och ansag att goodwill kan ses som den kostnad som betalats Over det
redovisade vardet for det foretag som forvarvats. Aven Gibson och Francis (1975) papekar att

goodwill &r nagot som har lett till stora diskussioner och meningsskiljaktigheter.

Pa slutet av 80-talet och under 90-talet studerade bland annat Colley och Volkan (1988) samt
Johnson och Petrone (1998) goodwill och forsokte definiera och klassificera den. | bada
studierna framkom det att det gar att se goodwill ur tva perspektiv, vilka benamns uppifran

och ned-perspektivet respektive nedifran och upp-perspektivet.

Det forstndmnda perspektivet, uppifran och ned-perspektivet, belyser goodwill som en
overbliven del av en storre tillgang. Goodwill anses da uppkomma antingen for att det inte
finns mojligheter att identifiera och mata de immateriella tillgangarna, eller uppkomma som
endast en residual utan tydliga kvaliteter och egenskaper. Det andra perspektivet, nedifran och
upp-perspektivet, definierar dock goodwill som att det & summan av immateriella tillgangar
som inte ar tillrackligt etablerade for att identifieras separat vid forvarvstidpunkten, men som

potentiellt kommer vara vardeskapande for foretaget i framtiden.
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4.1.3 2000-talet

Med utgangspunkt i dessa tva perspektiv som namnts ovan, genomforde forfattarna Giuliani
och Brannstrom (2011) en studie for att forsoka klargéra om det fanns en allmén praktisk
definition av goodwill, som foretag utgick ifrdn nar de redovisade och forklarade den
goodwill som uppstatt vid ett forvarv. Svenska och italienska borsbolag studerades och det
framkom att hanteringen av goodwill efter inforandet av IFRS 3 tenderade till att vara en
kombination av de tva olika perspektiven. Dock kunde uppifran och ned-perspektivet anses
vara nagot mer dominerande och da var det framforallt synen av att goodwill var en residual
som var vanligast. Det framkom &ven att nar foretagen beskriver sin forvarvade goodwill sa

forklaras det pa tre olika sétt:

1. Antingen diskuteras de synergier som uppkommer vid forvérvet,
2. eller de olika immateriella tillgangarna som inte gar att redovisa separat,

3. samt en kombination av de bada satten.

Bolagen rattfardigar sina forvarv, dar de betalat mer an nettovardet av tillgdngarna och

goodwill uppstatt, med att det finns en forhoppning om ckade synergieffekter.

Daremot resulterade inte Giuliani och Brannstroms (2011) studie i nagon tydligt definition av
goodwill, utan det som forfattarna identifierade var att det finns ett gap mellan goodwill i
teorin och goodwill i praktiken. Detta gap innebar dels en svarighet gallande att tolka och
validera goodwillposten i olika foretag, men dven revisionen av posten blir komplicerad.
Detta ledde till en diskussion om att i framtiden Onskas antingen en tydligare teoretiskt
definition av goodwill eller 6kad motivation for foretag att redovisa sin goodwill tydligare.
Jamforbarheten skulle darmed dven kunna forbéttras ytterligare.

4.2 Inforandet av IFRS 3

Nar IFRS 3 infordes ar 2005 skedde en forandring om hur foretag ska redovisa och hantera
goodwill. Hamberg, Paananen och Novak (2011) har undersokt detta fenomen i svenska bolag
och da framkom det att goodwillvéardet okat patagligt i bolagen efter implementeringen av
IFRS 3. Forfattarna fann &ven att féretag med hog andel goodwill redovisade battre resultat

efter inforandet av standarden, an vad de gjort tidigare. Okningen av andelen goodwill och det
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forbattrade resultatet forklaras till viss del av att fler forvarv har genomforts under aren, men
framforallt forklaras det av att kravet pa arliga avskrivningarna av goodwill forsvann och
ersattes med det arliga nedskrivningstest. Det fanns mojligheter att dven innan inforandet av
IFRS 3 genomféra nedskrivningar under tiden som goodwill skrevs av, om det ansags
nodvéandigt. Dock fann forfattarna att antalet goodwillnedskrivningar inte Okat efter
inforandet, trots kravet att foretagen nu arligen maste préva goodwillen for nedskrivning da

ingen avskrivning sker.

Bjorn Gauffin och Sven-Arne Nilsson, daven Therese Hagstrom det sista aret, har sedan
inforandet av IFRS 3 ar 2005 genomfort arliga undersokningar kring hur de samtliga
borsnoterade bolagen pa Nasdag OMX Stockholm har redovisat sina rorelseférvarv och hur
mycket av anskaffningspriset som utgor forvarvsgoodwill mellan aren 2005 till 2015
(Gauffin, Nilsson & Hagstrom, 2017). Forfattarna kunde, som tidigare ndmnda studier,
konstatera att goodwillpostens storlek generellt hade Okat, och en stor orsak till detta var att
nedskrivningarna under aren hade varit minimala. Gauffin och Nilsson (2014) anmarkte pa att
beskrivningen av de faktorer som bidrog till goodwillposten var otillrdcklig i
arsredovisningarna. Aven behovet av nedskrivning av goodwill behover vara mer informativ
ansag forfattarna. | studien drog forfattarna slutsatsen att reglerna behdver 6vervakas sa att
upplysningskravet om redovisad goodwill hos foretagen foljs, alternativt att reglerna om

upplysningskrav tas bort.

4.3 Nedskrivningar

Efter ar 2005 nar de svenska noterade bolagen Overgick till att rapportera enligt IFRS,
genomforde Anna Lindén en undersokning ar 2007 for att se hur val bolagen har tillampat den
nya regelverket, speciellt avseende upplysningar (Lindén, 2009). Studien omfattade en
fjardedel av alla bolag som var noterade p& NGM Equity och Nasdag OMX Stockholm ar
2007. Lindén kom fram till att majoriteten av de undersokta bolagens arsredovisningar
inneholl beskrivningar som var generella och oftast for allménna (Lindén, 2009). Sarskilt
kring  nedskrivningsprovning av  goodwill kunde Lindén uppmérksamma att
upplysningskraven enligt IFRS inte fullt ut uppfylldes. I studien valde alla bolag att basera sin
nedskrivningsprévning pa nyttjandevarde, det vill saga, ingen av bolagen valde att anvanda

alternativet med verkligt véarde minus forsaljningskostnader vid framtagandet av
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atervinningsvardet. Kanslighetsanalys anvands som metod for att uppskatta om det redovisade
vardet Overstiger nyttjandevérdet efter forandring av viktiga antaganden, exempelvis
diskonteringsrantan och tillvéaxttakt. Undersokningen kom fram till att flera foretag ar daliga
pa att presentera centrala antaganden vid berdkning av atervinningsvarde i

kanslighetsanalyserna (Lindén, 2009).

Petersen och Plenborg (2010) genomférde en studie som omfattade 73 procent av de foretag
som var borsnoterade pa Képenhamnshdrsen och som redovisade goodwill i balansrakningen.
I undersokningen fann de att implementeringen av IAS 36 och att hanteringen av
nedskrivningar skiljde sig at mellan foretagen. Forfattarna till studien kunde inte fastsla
huruvida orsaken lag i foretagens ekonomiska och organisatoriska struktur eller om det
grundades i att IAS 36 ar komplext och att foretagen ar osékra pa hur de ska tillampa
standarden. Petersen & Plenborg upptéckte att det varierade hur dessa foretag fick fram
atervinningsvardet, vilket ar avgorande vid bedémningen av nedskrivningsbehov. Vidare kom
forfattarna fram till att inkonsekvenser var mer forekommande i mindre féretag som inte hade
ett system for nedskrivningsprévning eller anvande kompetenta personer vid vérdering av

goodwill.

Hamberg och Beisland (2014) har aven kommit fram till i sin studie att nedskrivningar, som
skedde under tiden som avskrivningar gjordes, ansags vara en kraftigare indikation pa
vardeminskning an vad en nedskrivning under IFRS 3 anses vara. En annan studie som har
haft till syfte att lyfta fram de véasentliga delarna av IFRS for nedskrivning av goodwill och
hur det ska tillampas praktiskt & Seetharaman et al. (2006) studie. Forfattarna drog slutsatsen
att foretagen kan dra fordel av att visa hur starkt deras kop av goodwill ar for att locka till sig
investerare. Darmed ansag forfattarna att foretagen borde infora strategier for att forebygga
nedskrivning av goodwill da detta kan bidra till positiva resultat. Anna Karin Petterssons
(2015) studie om hur de europeiska foretagen tillampat IAS 36 om nedskrivningar finner att
det allmant finns en ovilja hos foretagen att gora nedskrivningar. Detta menar hon beror pa att
foretagen anser att nedskrivningar leder till en volatilitet i redovisningen, samt sénder en
negativ signal till marknaden. Detta gor att foretagen véljer att skjuta upp sina nedskrivningar
tills en stor nedskrivning ar nddvéndig for att slippa riskera att géra &nnu en nedskrivning

nastkommande period.
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4.4 Kassagenererande enheter

Vid ett forvarv, ska som tidigare ndmnt, kassagenererande enheter identifieras i foretaget. Det
har dock framkommit att detta inte &r en objektiv bedémning utan det finns en subjektivitet
inblandad. Flera andra studier har gjorts om redovisning av goodwill enligt IFRS sedan
uppdateringen ar 2005. | Wines, Dagwell och Windsors (2007) studie granskades
forandringen av redovisningen av goodwill enligt IFRS i Australien. Jamforelsen fokuserade
pa olika fordelar med att gora arliga nedskrivningsprovningar av goodwill, men &dven
komplexiteten i den nya metoden med avsikt att identifiera de problem och utmaningar som
revisorer och bolagsledningen star infor for att uppfylla de nya kraven. Forfattarna har i sin
undersdkning kommit fram till att identifiering och vérdering av kassagenererande enheter
kommer krava manga subjektiva och tvetydiga antaganden. Resultatet av detta kommer leda
till kreativ redovisning dar revisorernas yrkesmassiga bedémning satts pa prov vid granskning
av foretagsledningens sétt att vardera kassagenererande enheter, goodwill och andra relevanta

transaktioner.

Det har &ven framkommit att antalet identifierade kassagenererande enheter spelar roll i den
framtida hanteringen. Vogt et al. (2016) genomférde exempelvis en studie av brasilianska
noterade foretag dar de testade hypotesen om det finns ett signifikant forhallande mellan ett
foretags antal kassagenererande enheter och identifieringen av nedskrivning av goodwill.
Resultatet blev att det gick att finna ett positivt och signifikant forhallande mellan de tva
faktorerna och studien konstaterade darmed att foretag som har ett storre antal identifierade
kassagenererande enheter, har en stérre sannolikhet att genomféra fler nedskrivningar av
goodwill. Noterbart &r dven att ndastan halften av de 91 studerade foretagen endast hade en
kassagenererande enhet. Det har dven framkommit i en annan studie av Carlin och Finch
(2011) att det finns en Okad nedskrivningsrisk om foretag identifierar ett storre antal
kassagenererande enheter i bolaget. Forfattarna menar att om bolagens kassagenererande
enheter forandras till ett farre antal, kan detta uppfattas som ett forsok fran foretagets sida att

undkomma nedskrivningar.
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4.5 Branscher inom redovisning

Forfattarparet Jaafar och McLeay (2007) genomférde en studie dar de granskade europeiska
foretag under 90-talet for att se om olika lander och olika branscher paverkar harmoniseringen
av redovisningen trots att samma regelverk tillampas. Det som granskades var hantering av
lager, mojligheten till att anvanda alternativa regelverk, samt avskrivningar och goodwill.
Resultatet av studien pavisade att vid hanteringen av goodwill sa &r landet dar bolaget har sin
hemort den faktor som till storst del paverkar att det uppkommer avvikelser i redovisningen.
Det framkommer dock dven att ett foretags branschtillhorighet till viss del paverkar hur stora

avvikelser som sker inom bolaget, men landsfaktorn var betydligt mer pataglig.

Tidigare genomforda studier har daremot visat pa att en viss branschtillnrighet paverkar
vilken redovisningspraxis som tillampas. En studie utford av Watts och Zimmerman (1990)
gallande positiv redovisningsteori visade pa att det forekom skillnader mellan hur branscherna
valde att redovisa. FOrfattarna tar exempelvis upp att valet av kontonummer vid bokféring
anvands pa olika satt i olika branscher. Det uppstar en branschpraxis om hur poster ska
redovisas. Daremot papekar aven forfattarna att forskning kring bade hur det ser ut inom
branscher och mellan olika branscher, &r nagot som borde undersokas mer med

redovisningsval och -metoder i fokus.

Detta ar nagot som det har forskats mer om och Watts (1992) publicerade en artikel ett par ar
senare dar det framkom att foretagens branschtillhérighet paverkar redovisningen och att det
uppkommer skillnader i redovisningspraxis mellan olika branscher. Forklaringen till detta
fenomen anses vara att organisationer utformas for att vara sa kostnadseffektiva som mojligt
och da den mest kostnadseffektiva utformningen av en organisation troligen skiljer sig at
mellan branscher, innebdr detta att foretagens utformning blir mer branschspecifik.
Redovisningspraxis anses vara en del av denna utformning vilket innebar att &ven denna
kommer skilja sig at mellan branscher. Ett exempel som Watts tar upp ar skillnader i nar
vinster redovisas. Det vanligaste &r att vinster redovisas nar varor eller produkter har salts och
levererats, men det finns undantag. Foretag som &gnar sig at gruvarbete eller

konstruktionsarbete redovisar daremot vinsten sa fort varan eller tjansten ar producerad.
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I en annan studie av Rehnberg (2012) framkom det att immateriella tillgangar spelar olika stor
roll i olika branscher, varav Rehnberg poangterar att redovisningen egentligen borde skilja sig
at, samt att tillgangsidentifieringen bor se annorlunda ut beroende pa bransch. Detta eftersom
att de framtida ekonomiska fordelarna som foljer olika tillgangar har olika betydelse beroende

pa tillgang. Foljaktligen spelar aven ett foretags verksamhet stor roll for en tillgang betydelse.

For ett tillverkningsforetag spelar exempelvis de fysiska tillgangarna storre roll, medan
immateriella tillgangar ar av storre betydelse for ett hogteknologiskt foretag (Rehnberg,
2012). Pa grund av IFRS 3 generella principer anser Rehnberg (2012) att jamforelser mellan
branscher och foretag kan forsvaras. Darfor anser hon att redovisningsreglerna egentligen

borde ta hansyn till tillgangarnas olika egenskaper, samt ett foretags branschtillhorighet.

IFRS &r ett idag valetablerat regelverk och ar véldigt generellt utformat for att det ska passa
alla bolag. Den amerikanska motsvarigheten till IFRS &r regelverket US GAAP. Regelverken
ar bada erkanda regelverk, men det finns dock en distinkt skillnad mellan dem. US GAAP
behandlar ndmligen branschskillnader och ger guidning for hur olika branscher ska skota sin
redovisning i betydligt stérre utstrackning an vad IFRS-regelverket gor. IFRS saknar saledes
denna branschspecifika information som det andra regelverket tillhandahaller (Chiu, Pincus &
Zhou, 2016).

Forutom branschindelning ar det &ven mojligt att klassificera foretag som hdgteknologiska
eller ej. Forfattaren Yun-hong (2009) har genomfort en studie dér det framkom att ett foretag
som ar en ekonomisk enhet som fokuserar mycket pa forskning och utveckling,
transformering och produktion, klassas som ett hogteknologiskt féretag. Innovativa produkter

med avancerad teknologi ska vara karnverksamheten for det hogteknologiska foretaget.
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Det har framkommit att det gar att dela in hdgteknologiska bolag i nagra olika omraden, vilka

ar:

Bioteknologi

Informationsteknologi

- Hogteknologi och nya material
- Luftrum och flygteknologi

- Marinteknologi

- Automatisk teknologi

- Hogteknologiskt miljoskydd

Det finns ytterligare egenskaper som hogteknologiska bolag besitter, bade ekonomiska och
teknologiska. Det ska finnas en stor potentiellt ekonomisk majlighet och relevans i det foretag
bedriver, samtidigt som det ar riskfyllt. Foretagen karaktariseras ocksa av hog intelligens och
effektivitet. Dessa egenskaper paverkas sedan i sin tur hur hogteknologiska foretag hanterar

sina immateriella tillgangar.

Yun-hong (2009) menar vidare att hdgteknologiska foretag tendera att inneha storre del
immateriella tillgangar &n materiella tillgangar eftersom att denna typ av investeringar ar
nodvandiga for att erhalla en dominerande stallning pad marknaden. Nar man talar om
immateriella tillgangar i hogteknologiska foretag bestar dessa ofta av patent, varumarken,
diverse innovation och goodwill. Problem kan dock uppsta for dessa bolag nar det kommer
till just identifieringen av immateriella tillgangar. Det dr hog osékerhet i framtagandet av
exempelvis nya produkter och patent, vilket innebér att en tankt tillgang snabbt kan forandras,
fran att i ett 6gonblick forvantas generera intakter till att plotsligt inte besitta nagot varde alls.
Forfattaren poangterar att tidpunkten for framtagandet av teknik aven spelar stor roll da
foretagets tillgang kan ha forlorat allt varde om den exempelvis presenteras till marknaden for
sent. Slutligen ligger det en problematik i att se vad som é&r en tillgang och vad som &r
manniskors kunskap, da detta & nara sammankopplat med forskningen och utvecklingen som

sker i foretaget.
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4.6 Earnings management

Det grundlaggande syftet med att foretagen rapporterar arliga bokslut ar for att lamna
finansiell information till bade externa och interna intressenter. Ett viktigt inslag i rapporten ar
foretagens redovisade resultat. Anvandare av foretagens kommunicerade information maste
kunna lita pa att matningen och redovisningen av bolagens resultat har gjorts pa ett
tillforlitligt och korrekt satt. En dominerad fragestéllning inom redovisningsforskning &ar hur
tillforlitliga foretagens kommunicerade resultat ar och i vilken omfattning foretagen forandrar

resultaten till egen fordel (Beneish, 2001).

Flera forskare inom redovisning har kommit fram till att det finns ett samband mellan
earnings management och nedskrivningar av goodwill (AbuGhazaleh et al.,, 2011;
Baboukardos & Rimmel, 2014; Hamberg & Beisland, 2014; Pajunen & Saastamoinen,
2013). De 6kade mojligheterna till subjektiva bedémningar vid vardering av goodwill efter
inforandet av IFRS menar flera studier ha lett till 6kad anvéndning av earnings management
(Hamberg & Beisland, 2014; Pajunen & Saastamoinen, 2013). Definitionen pa earnings
management och vad det innebér, &r forskare inte eniga om. Beneish (2001) skriver att det

finns tre definitioner pa begreppet.

(1) “the process of taking deliberate steps within the con- straints of generally accepted

accounting principles to bring about a desired level of reported earnings.” (Beneish, 2001, s.

4).

(2) Managing earnings is “a purposeful intervention in the external financial re- porting
process, with the intent of obtaining some private gain (as opposed to say, merely facilitating
the neutral operation of the process).” ... “A minor ex- tension of this definition would
encompass “real" earnings management, ac- complished by timing investment or financing

decisions to alter reported earnings or some subset of it." (Beneish, 2001, s. 4).

(3) “Earnings management occurs when managers use judgment in financial re- porting and
in structuring transactions to alter financial reports to either mis- lead some stakeholders
about the underlying economic performance of the company or to influence contractual

outcomes that depend on reported ac- counting numbers.” (Beneish, 2001, s. 4).
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Samtliga tre definitioner handlar om atgarder som bolagsledningen vidtar till bolagets fordel,
inom ramen for vad som ar tillatet enligt regelverket pa omradet (Beneish, 2001). | denna
uppsats syftar dessa atgarder pa de bedémningar och uppskattningar som foretagsledningen

anvénder sig utav nar goodwill redovisas, samt vérderas.

Innan inforandet av IFRS ar 2005 argumenterade Healy och Wahlen (1999) for att
redovisningsstandarder skulle tillata foretagen att gora egna subjektiva bedomningar da de
finansiella rapporterna battre skulle spegla foretagens prestationer. Ett argument for
inférandet av IFRS var att de redovisade vardet battre skulle motsvara foretagens resultat
under aret och att det inte gick att standardisera hur foretagen skulle bedéma nyttan av nagot
(Hamberg et al., 2011). Healy & Wahlen (1999) ansag att bolagsledningen, som ofta besitter
storst kunskap om foretagets verksamhet, ar mest lampade att géra bedémningar som gor att
det stammer 6Gverens med foretagets finansiella stallning. Detta skulle dven leda till att
arsredovisningar som kommunikationsmedel skulle 6ka i varde, menade Healy & Wahlen
(1999). Daremot innebér dppenheten for subjektiva bedémningar att det skapar mojlighet for
tillampning av earnings management dar foretagets ledning kan vdlja att anvénda
bedémningar som inte rattvist reflekterar bolagets finansiella stallning. Denna mojlighet var
nackdelen med en flexibel redovisningsstandard, vilket Healy & Wahlen (1999) var medvetna

om.
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5. Empirisk data

5.1 Halsovard

Halsovardsbranschen omfattar foretag som producerar vardredskap och vardrelaterade
produkter och tjanster. Aven bolag som arbetar med forskning, utveckling och produktion av
lakemedel och bioteknikprodukter ingar i branschen (Avanzab, u.d.). Branschen kannetecknas
dven av att besta av allt ifran sma famansforetag till stora multinationella foretag. Saledes ar
det utmarkande for branschen att ha stor rackvidd. Branschen praglas av innovation och ar
2012 var halsovardsbranschen den bransch som registrerade flest antal patent. Hogt tempo &r
vanligt forekommande da cyklerna for innovation ofta ar valdigt korta, generellt endast 18
manader (Swedish Medtech, u.d.). Branschen &r starkt beroende av myndigheter och
majoriteten av produkterna inom denna bransch ar foremal for myndigheternas granskning

och kraver godkannande innan marknadsforing och lansering (Aktiespararna, 2013).

De senaste aren har arbetet for foretag inom halsovardsbranschen praglats av ett stort tryck pa
att leverera hdga intakter, samtidigt som marginalerna har minskat. Detta ar en trend som
forvantas fortsatta dd det i branschen finns en Okad efterfragan i kombination med att
infrastruktur behover uppdateras och teknologin utvecklas. For foretagen ar detta kostsamt
med tanke pa de redan pressade marginalerna och det har visat sig att inom
halsovardsbranschen har foretag borjat samarbeta till viss del for att nd vissa
konkurrensfordelar (Cooper & Allen, u.d.). Dock har det under de senaste aren varit nagot
lugnare inom halsovardsbranschen nar det kommer till férvéarv, men aven branschen férvantas

komma igang igen de narmsta aren da konkurrensen standigt 6kar (FIM, 2017).

For att kunna hédnga med i den digitalisering som sker i branschen kommer foretagen behéva
investera mycket i digitala databaser och journaler. Aven investeringar som gérs i personal,
arbetsprocesser och arbetslokaler bér genomsyras av digitaliseringen for att foretagen ska

kunna mata det krav som stélls pa att det ska kunna erbjudas vard digitalt.
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Kundupplevelsen och patientupplevelsen ar en annan aspekt som ocksa ar viktig inom
branschen. Det efterfrdgas mer personlig vard och mer engagemang fran vardgivare och
halsoforetag. Ett skifte har skett avseende halsovardsforetagens fokus, dar fokus nu inte
enbart ligger pa pris och kvalitet, utan att relationen med kunden éar lika viktig.
Halsovardsbranschen tar saledes efter andra branscher sa som exempelvis branschen for

konsumentvaror och den finansiella sektorn (Cooper & Allen, u.d.).

Foretag fran andra branscher har dven borjat etablera sig i halsovardsbranschen och saledes
borjat konkurrera med de mer traditionella halsovardsforetagen. Dessa nya foretag far
dessutom flera fordelar nar de etablerar sig i denna bransch da de redan har en global rackvidd
och kundbas fran sin tidigare bransch. De tenderar aven att ha kunder som efterfragar nya icke
traditionella losningar pa varden. Halsovardsbranschen anses vara en fragmenterad sektor i
dagslaget da exempelvis de mobila lakartjansterna har suddat ut de tydliga avgransningarna
gallande vad som ar klassisk halsovardsservice eller halsovardsprodukter. Nytdnkande ar
nagot som foretagen i branschen halsovard maste fokusera pa for att hanga med i den

utveckling i branschen som rader idag (PWC, u.d.).
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5.1.1 Identifiering av kassagenererande enheter

Tabell 2. Antal identifierade kassagenererande enheter, halsovard
Ar  AstraZeneca Elekta Getinge  Swedish Orphan Totalt

AB AB AB Biovitrum AB halsovard
2007 1 6 3 1 11
2008 1 7 3 1 13
2009 1 7 3 1 13
2010 1 7 3 1 13
2011 1 7 3 1 13
2012 1 8 3 1 14
2013 1 3 3 1 8
2014 1 3 3 1 8
2015 1 3 3 1 8
2016 1 3 3 1 8

De fyra foretag som ingar i branschen hélsovard har alla informerat om kassagenererande
enheter i noten som informerar om goodwill i deras arsredovisningar. Genomsnittligt antal
identifierade minsta kassagenererande enheter var ar 2007 2,75 stycken for de inkluderade
bolagen i branschen. Utvecklingen har sedan varit sadan att ett antal enheter har tenderat att
minska och tio ar senare ligger genomsnittet pa 2 stycken enheter per foretag. Utvecklingen
av genomsnittet ger en dverskadlig bild, men uppdelningen som &r gjord varierar i de olika
bolagen. Minst antal redovisade enheter &r en och inom ett foretag har det redovisats atta

stycken olika divisioner.

Under hela tidsperioden har bade AstraZeneca AB och Swedish Orphan Biovitrum AB
redovisat en kassagenererande enhet. De bagge foretagen ansag att hela koncernen var den
enda minsta kassagenererande enheten som kunde identifieras i bolagen (AstraZeneca AB,
2017; Swedish Orphan Biovitrum AB, 2017). Hela goodwillposten héanvisas dérmed till
koncernen och nedskrivningsprévningar som genomfors ar hanforbara till koncernen som
helhet.
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Elekta AB hade mellan sex och atta olika identifierade kassagenererande enheter som de
héarledde goodwill till. De delade upp goodwill pa de olika affarsomradena inom bolaget.
Exempel pa kassagenererande enheter ar Radiation Therapy och Medical Intelligence (Elekta
AB, 2009). Denna indelning gjordes mellan aren 2007 till 2012, men ar 2013 genomforde
Elekta AB en forandring géllande informationen av goodwill. Istallet for att fortsdtta se de
olika affarsomradena som egna enheter, borjade koncernen att dela upp de kassagenererande
enheterna efter geografiska segment. De tre segmenten som det informeras om var Nord- och
Sydamerika, Europa, Mellantstern och Afrika samt Asien och Stillahavsregionen (Elekta AB,
2016).

Getinge AB valde att dela upp informationen pa de olika affarsomradena. Under hela
tioarsperioden hade foretaget tre kassagenererande enheter som de redogjorde for vid varje
nedskrivningsprovning. Getinge AB har inte redovisat efter geografiska segment (Getinge
AB, 2017).
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5.1.2 Immateriella tillgangar
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Diagram 1. Immateriella tillgangar i forhallande till totala anlaggningstillgangar, halsovard

| branschen halsovard gar det att urskilja olika nivaer mellan foretagen nar det kommer till
andelen immateriella tillgangar av totala anlaggningstillgangar. Getinge AB och Elekta AB &r
tva foretag vars andel immateriella tillgangar ar liknande, vilken varierar runt 20 och 30
procent under tioarsperioden. Getinge AB har nagot lagre andel i genomsnitt da den ligger pa
strax under 23 procent, vilket kan liknas med Elekta AB:s genomsnitt som ligger fyra
procentenheter hogre. AstraZeneca AB:s andel ar nagot hogre och ligger i genomsnitt pa strax
over 44 procent. Swedish Orphan Biovitrum AB, innehar en stdrre andel immateriella

tillgangar och ligger dver de 6vriga studerade bolagen.

Andelen immateriella tillgangar 6kar hos samtliga foretag mellan aren 2007 och 2008 dar
Swedish Orphan Biovitrum AB visar pa en uppgang pa precis over 20 procent, vilket
forklaras av att bolaget foérvarvade flera olika produktrattigheter, patent och licenser under
&ret (Biovitrum AB, 2009). Aret dérefter avtar andelen med nastan 15 procent for att sedan

hallas pa en stabil, men avtagande, niva fram tills ar 2014.
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Elekta AB har en nedgang mellan aren 2008 och 2009, vilken framst beror pa en 6kning i
totala anlaggningstillgangar, samtidigt som immateriella tillgangar minskar nagot. Ett forvarv
som genomfordes i mars 2008 forklarar utvecklingen av totala anlaggningstillgangar.
Forvarvet innebar samtidigt inte en 6kning av immateriella tillgangar, varfor dessa endast

minskar till foljd av arliga avskrivningar (Elekta AB, 2009).

Mellan aren 2009 och 2011 haller sig i princip alla halsovardsforetag pa en stabil niva i sin
andel immateriella tillgangar. AstraZeneca AB avviker forst ar 2012 da andelen 6kar nastan
10 procent, for att sedan avta marginellt och darefter successivt 6ka igen. Den stora
uppgangen forklaras av ett foretagsforvarv dar mojligheten till identifiering av immateriella
tillgangar var stor. Detta samtidigt som totala anldggningstillgangar inte 6kade i samma
omfattning (AstraZeneca AB, 2013). Elekta AB foljer AstraZeneca AB ar 2011, men de
foljande aren pavisar inte lika stor successiv 6kning, aven om andelen immateriella tillgangar

Okar.

Getinge AB éar det foretag som avviker fran de dvriga foretagen i branschen. Detta eftersom
att utvecklingen av Getinge AB:s andel immateriella tillgangar tenderar att ga i motsatt
riktning sett till de 6vriga tre foretagens. Detta framforallt for tidsperioden som avser ar 2007
och framat da andelen 6kar successivt, for att de avlsutande fem aren sjunka. Sista aret skedde
daremot en minskning, vilket inte orsakats av en specifik handelse under aret. Minskningen
beror istéllet pa bade ned- och avskrivningar, samt forsaljning av immateriella tillgangar
under aret, detta samtidigt som totala anlaggningstillgangar 6kat minimalt (Getinge AB,
2017).

Sammantaget kan man av graferna tyda att AstraZeneca AB, Swedish Orphan Biovitrum AB

och Elekta AB pavisar tendenser att andelen immateriella tillgangar okat sedan ar 2012 och

fortsatter att oka, medan Getinge AB gar i motsatt utveckling.
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5.1.3 Goodwill

| sina arsredovisningar forklarar de olika foretagen vad de anser att goodwill &r och hur de

framstaller det. Nedan presenteras hur respektive foretag inom branschen halsovard definierar

sin goodwill.

AstraZeneca AB

Elekta AB

Getinge AB

Swedish Orphan
Biovitrum AB

“Ndr en verksamhet forvdrvas, allokeras verkliga vdrden till
identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktelser,
forutom ndr det verkliga vdrdet inte tillforlitligt kan berdknas,
da vdrdet istdllet inryms i goodwill.” (AstraZeneca AB, 2015, s.
139)

“Goodwill utgsr den positiva skillnaden mellan summan av (i)
anskaffningsvdrdet pa aktier i dotterforetag, (i) vdrdet pa
innehav utan bestémmande inflytande och (iii) det verkliga
vdrdet pa tidigare innehav och verkligt vdrde vid
forvdrvstidpunkten pa koncernens andel av férvdrvade
identifierbara nettotillgangar.” (Elekta AB, 2016, s. 68)

“Goodwill utgors av den del av kopeskillingen vid ett forvdrv
som ¢gverstiger marknadsvdrdet for de identifierbara
tillgangarna med avdrag for skulder och eventualférpliktelser,
raknat pa forvdrvsdagen, pad den andel av det forvdrvade
bolagets tillgangar som koncernen forvdrvar.” (Getinge AB,
2017, s. 60)

“Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet
overstiger verkligt varde pa koncernens andel av det forvarvade
dotterforetagets/intressebolagets identifierbara nettotillgangar
vid forvarvstillfallet.” (Swedish Orphan Biovitrum AB, 2017,
s. 91)
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Diagram 2. Goodwill i férhallande till totala anlaggningstillgangar, héalsovard

Stalls goodwill i forhallande till totala anlaggningstillgangar framkommer det att variationen i
andelen goodwill &r liten for AstraZeneca AB, Elekta AB och Getinge AB. Getinge AB:s och
Elekta AB:s andel goodwill tenderar bada att rora sig runt 60 procent under den studerade
tidsperioden. Utvecklingen av andelen goodwill ser likartad ut for AstraZeneca AB, men ror

sig i stallet runt 30 procent.

Av foretagen i branschen ser utvecklingen annorlunda ut for Swedish Orphan Biovitrum AB.
Speciellt da foretaget mellan aren 2007 och 2009 redovisar en nastan obefintlig andel
goodwill, for att sedan markant 6ka ar 2010. Detta handelseforlopp beror pa tva stycken
foretagsforvarv som har genomforts. Forvarvet av Arexis och forvérvet av Swedish Orphan,
vilka innebar att goodwillposten okat mer an 60 ganger (Swedish Orphan Biovitrum AB,
2011). Efter 6kningen haller sig andelen goodwill mer konstant, for att sedan successivt avta
fran ar 2014.

Likt Swedish Orphan Biovitrum AB pavisar AstraZeneca AB och Elekta AB en nedgang i

andelen goodwill under den senare delen av tioarsperioden. Getinge AB, visar istillet pa en

uppgang i andelen goodwill under motsvarande period.
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Diagram 3. Goodwill i férhallande till eget kapital, halsovard

Tittar man pa andelen goodwill i forhallande till det egna kapitalet framkommer det att
foretagens grafer ser annorlunda ut. Getinge AB &r det féretag som under hela tidsperioden
redovisar goodwill som dverstiger det egna kapitalet och ligger i genomsnitt pa 110 procent.
Aven Elekta AB:s goodwill 4r hogre 4n det egna kapitalet, dock férekommer detta endast vid
ett ar. AstraZeneca AB och Swedish Orphan Biovitrum AB é&r de tva foretag som inte alls

redovisar goodwill stérre an det egna kapitalet under undersokningsperioden.

Det enda foretag som visar pa nagon form av stabilitet i forhallandet ar AstraZeneca AB.
Foretaget ar stabilt i mitten av perioden, men avviker fran stabiliteten under de forsta och sista
aren da andelen minskar respektive 6kar. Mellan aren 2007 och 2010 minskade andelen
goodwill med néstan tio procent, for att sedan halla sig stabil tre ar framover. Darefter tilltar
andelen goodwill igen, for att slutligen aterga till sin ursprungsniva fran basaret i
undersokningen. Getinge AB ar det andra foretaget som pavisar variationer under hela
perioden perioden. Daremot &r det upp- och nedgangar i andelen goodwill nastan vartannat ar.

Anledningen till denna utveckling &r variationer i goodwillposten under tioarsperioden.
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Bade Swedish Orphan Biovitrum AB och Elekta AB pavisar variation under tiodrsperioden.
Daremot féljer de inte varandra. Swedish Orphan Biovitrum AB visar de forsta aren pa en
nastan obefintlig goodwillandel. Ar 2010 oékar andelen goodwill kraftigt med nastan 40
procent. Detta forklaras av forvarven av Arexis och Swedish Orphan, som nidmnts i
ovanstdende stycke (Swedish Orphan Biovitrum AB, 2011). Aren som foljer ar andelen
goodwill stabil pa runt 40 procent. Elekta AB visar pa en 6kning mellan aren 2007 och 2008,
for att sedan gora en minskning av andelen goodwill i forhallande till eget kapital fram till ar
2011. Handelseforloppet dar andelen goodwill faller 6ver 50 procent, kan forklaras av att eget
kapital procentuellt 6kar mer &n goodwillposten. Aret darpé sker ytterligare en 6kning, vilket
beror pa foretagsforvarvet av Radon som starkte foretagets kundbas pa den brasilianska
marknaden (Elekta AB, 2013). Fran ar 2012 och framat, ar goodwillandelen daremot mer

stabil.

Getinge AB, Elekta AB och Swedish Orphan Biovitrum AB ar alla féretag som under den
senare delen av tiodrsperioden tenderat att minska sin andel goodwill i forhallande till det
egna kapitalet. AstraZeneca AB a andra sidan, visar pa en Okning i andelen goodwill i

forhallande till eget kapital och avviker sdledes fran de 6vriga bolagen.
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5.1.4 Nedskrivningar

Tabell 3. Antal genomforda nedskrivningar, halsovard

Ar  AstraZeneca AB Elekta Getinge Swedish Orphan

AB AB Biovitrum AB

2007
2008 X
2009
2010
2011
2012
2013
2014 X
2015
2016

X = Nedskrivning genomford

Under studiens tioarsperioden (ar 2007 till 2016) genomfardes totalt tva nedskrivningar for de
fyra foretagen inom halsovardsbranschen och Swedish Orphan Biovitrum AB stod for bada
nedskrivningarna. Detta innebar saledes att varken AstraZeneca AB, Elekta AB eller Getinge

AB skrev ned sin goodwill nagon gang under hela perioden.

Trots att AstraZeneca AB inte har gjort nagon nedskrivning under tioarsperioden har foretaget
i sina noter redogjort for tillvidgagangssattet som anvants for att uppskatta ett eventuellt
nedskrivningsbehov av goodwill. Atervinningsvérdet som jamférs med det redovisade vérdet,
har utgatts ifran nyttjandevardet som har tagits fram genom diskonterande prognoser Gver
koncernens framtida kassafloden dver en tioarsperiod. Det framgar av arsredovisningarna att
styrelsen anser att en tioarsperiod for ett lakemedel &r lamplig da branschen har en lang
utvecklings- och livscykel (AstraZeneca AB, 2015). Det framgar daremot inte i
arsredovisningarna vad dessa framtida kassafloden bedoms ha for tillvéaxttakt som det gor i de

andra foretagens arsredovisningar.
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Precis som AstraZeneca AB presenterar Elekta AB, Getinge AB och Swedish Orphan
Biovitrum AB ocksa i sina noter hur en nedskrivningsprévning gar till och vilka antaganden
som ligger legat till grund for bedémningarna. De bedémda framtida kassafléden har
nuvardesberaknats utifran en diskonteringsranta mellan 9-11 procent for varje granskat ar i
alla foretagen. Elekta AB:s, Getinge AB:s och Swedish Orphan Biovitrum AB:s framtida
kassafloden har varit baserade pa finansiella prognoser som tacker en femarsperiod. Foretagen
har baserat kassafloden under en femarsperiod pa egna bedémningar pa tillvaxten i varje
enskilt kassagenererande enhet. Efter femarsperioden har samtliga tre foretagen utgatt ifran att
tillvaxttakten pa de framtida kassafloden &r 2 procent, vilket ar lagre &n branschens forvantade
tillvaxttakt (Elekta AB, 2016; Getinge AB, 2016; Swedish Orphan Biovitrum AB, 2015).
Swedish Orphan Biovitrum AB gjorde den andra nedskrivningen ar 2014 och forklarar tydligt
i noterna vilket forskningsprojekt som nedskrivningen av goodwillen asyftar, samt orsaken till
nedskrivningen (Swedish Orphan Biovitrum AB, 2015).

Getinge AB som inte gjorde en nedskrivning under tiodrsperioden redogor tydligt i sina
arsredovisningar hur nedskrivningsprévningen gatt till. | noterna far lasaren bade ta del av de
olika kassagenererade enheternas redovisade varde och hur atervinningsvardet har tagit fram

med hjélp av tydliga kanslighetsanalyser (Getinge AB, 2016).

| alla fyra foretagens arsredovisningar uppger man att kanslighetsanalyser har anvants vid
nedskrivningsprovningen. Getinge AB ér ett foretag som informerar om kénslighetsanalyser i
arsredovisningen dar det framgar hur foretaget har berdknat atervinningsvarden. AstraZeneca
AB pavisar i sina arsredovisningar upplysningar om hur nedskrivningsprévningarna har gatt
till, men det framgar inte vad atervinningsvardet ar eller vad foretaget har bedomt att de

framtida kassaflodena har for tillvaxttakt.

Alla foretagens upplysningar kring nedskrivningsprévning av goodwill bestar av
standardtexter som &r aterkommande varje ar (AstraZeneca AB, 2013; AstraZeneca AB,
2015; Elekta AB, 2009; Elekta AB, 2016; Getinge AB, 2016; Getinge AB, 2017; Swedish
Orphan Biovitrum AB, 2011; Swedish Orphan Biovitrum AB, 2015). Det som skiljer sig
mellan dren ar diskonteringsrantan och tillvéxttakten i de olika foretagen.
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5.2 Industrivaror och -tjanster

Branschen industrivaror och -tjanster ar en bransch som omfattar foretag med nagot olika
verksamhetsomraden, men som anda klassificeras till samma bransch. Det kan finnas foretag
som bedriver verksamhet inom gruvarbete och mineraler, inom olja, gas och kemikalier, eller
inom energi. Det finns dven foretag som &gnar sig at flyg och forsvar (Deloitteb, u.d.).
Branschen inrymmer dven transport som bestar av flyg och fraktforetag, rederier, infrastruktur
och vég- och jarnvagstransport. Kommersiella tjanster ar inrdknat och bestar av bemanning,

miljoservice och tryckning (Avanzac, u.d.).

Gemensamt for de studerade bolagen i studien &r att teknologi spelar stor roll och ar viktigt
for karnverksamheten. Alla fyra bolag ar ledande i varlden inom sitt verksamhetsomrade och
poangterar hur viktigt innovation och utveckling ar for att foretagen ska fortsatta behalla sin
position pd marknaden (Alfa Laval, u.d.; Atlas Copco, u.d.; Securitas, u.d. & AF, u.d.).

Det ar framforallt forhoppningen om ¢kade stordriftsfordelar och en hdgre I6nsamhet som
driver uppkop av foretag. Inom industrisektorn &ar foretagsforvarv valdigt populéart av
anledning att det ar svart for foretagen att fa till en organisk tillvaxt och branschen forvantas
darfor att fortsatta vara flitiga foretagsforvarvare (Cederblad, 2016). Ett omrade inom
branschen som dock forvantas vaxa och fa stora intakter kommande ar ar just flyg och
forsvarsomradet. Forklaringen till denna sektors forvantade tillvéaxt ar dels forbattrat BNP
globalt sett, men dven den okade efterfragan pa att resa med kommersiella flyglinjer. Det
forvantas dock fortsatta ske manga forvarv da konkurrensen ar hég och leverantorer maste
slas samman for att fa just stordriftsfordelar och bli mer kostnadseffektiva (Lineberger, u.d.).
Det &r inte endast sektorn for flyg och forsvar som kommer fortsatta forvarva och véxa.
Exempelvis kommer dven sektorn med olja, gas och kemikalier behdva gora detta (Deloittec,
u.d.).

For branschen i helhet kommer det krévas arbete och genomténkta investeringar for att lyckas
hdnga med i den digitala utvecklingen som sker i dagens samhélle. Det kommer krévas nya
verksamhetsmodeller, genomféras offensiva rekryteringar av personal, samt kommer

partnerskap och investeringar spela en viktig roll (Mueller et al., 2017).
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Det politiska laget i varlden kommer att paverka branschen. Det férekommer diskussioner om
olika handelshinder som pa olika satt motverkar mojligheten till det fria flodet av varor som
har funnits fram tills idag. Dessa handelshinder och beslut bidrar till en 6kad osékerhet inom
branschen industrivaror och -tjanster, samt att det kan bidra negativt sett till tillvaxten inom
tillverkningssektorn. Det finns en risk att foretagen valjer att avvakta med vissa investeringar

for att avvakta de politiska atgarderna och se vilka effekter dessa far (Mueller et al., 2017).

5.2.1 Identifiering av kassagenererande enheter

Tabell 4. Antal identifierade kassagenererande enheter, industrivaror och -tjanster

Totalt

Alfa Laval Atlas Copco Securitas AF industrivaror &
AB AB AB AB -tjanster
2007 2 20 5 4 31
2008 2 21 4 4 31
2009 2 20 5 4 21
2010 2 4 5 4 15
2011 2 4 5 4 15
2012 3 4 5 5 17
2013 3 4 5 7 19
2014 3 4 4 6 17
2015 3 4 4 4 15
2016 3 4 4 4 15

I branschen industrivaror och -tjanster kan man se att antalet kassagenererande enheter
minskar. Ar 2007 l&g genomsnittet pa strax dver tio identifierade enheter per féretag och detta

antal har mer &n halverats till 5 enheter ar 2016.

Foretaget AF &r ett jamnt foretag nar det kommer till antalet enheter och hade fyra stycken
enheter bade ar 2007 och ar 2016. Foretaget ger aven en detaljerad beskrivning av sina
kassagenererande enheter och forklarar varfor de har redovisats som de har gjort under aren.
Daremot, under hela tioarsperioden, gar det att se hur de redovisade fler an fyra enheter under
en trearsperiod, dar toppen naddes ar 2013 med sju stycken identifierade enheter. Detta

forklarades da i noterna med att ett forvarv nyligen hade skett och att den goodwill som
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uppstatt da inte hunnit sarredovisas pa de 6vriga affarsomradena. Likasa poangterades det om
de problem som hade uppstatt pa olika internationella marknader och dessa marknader
redovisades da som separata kassagenererande enheter vid de tillfallena (AF AB, 2014). AF

AB redovisade sina geografiska segment som kassagenererande enheter (AF AB, 2017).

Atlas Copco AB har haft forandringar pa antalet identifierade enheter. Under aren 2007 till
2009 delade foretaget, upp sin goodwill pa olika divisioner. Dock gick Atlas Copco AB
djupare &n sa och redovisade aven all goodwill pa totalt 20 olika undergrupper till de tre
huvuddivisionerna. Detta gav en detaljerad och nyanserad bild av hur foretaget ansag att de
kunde forvanta sig framtida kassafloden och vad det kunde vara hanforbart till (Atlas Copco
AB, 2010). Att redovisa pa underdivisioner frangick Atlas Copco AB ar 2010 och redovisade
darefter goodwillen pa huvudaffarsomradena (Atlas Copco, 2017).

Alfa Laval AB har haft motsatt forandring under tioarsperioden i forhallande
till genomsnittsbilden av antal minsta kassagenererande enheter. Foretaget hade under de
forsta fem aren tva olika affarsomraden som goodwill hanfordes till, medan det tillkom
ytterligare en avdelning under de sista fem studerade aren. Redovisningen och informationen
som l&mnas &r standardiserad och det ar inga storre fordndringar som lyfts fram under
perioden (Alfa Laval AB, 2017).

Slutligen har Securitas AB legat stabilt pa mellan fyra och fem olika enheter under alla aren.
Foretaget har inte delat upp det enbart pa affarsomraden, utan det &r endast ett affarsomrade,
Mobile & Monitoring, som har urskiljts och resten av de kassagenererande enheter ar olika
geografiska segment (Securitas AB, 2017).
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5.2.2 Immateriella tillgangar
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Diagram 4. Immateriella tillgangar i forhallande till totala anlaggningstillgangar, industrivaror och -

tjnster

Inom branschen industrivaror och -tjanster finns vissa skillnader i andelen immateriella
tillgangar i forhallande till totala anlaggningstillgangar mellan de studerade féretagen, av
diagrammet att folja. De tva foretagen Atlas Copco AB och Alfa Laval AB, har i genomsnitt
en hogre andel an de dvriga tva bolagen, da genomsnittet ligger pa 20 respektive 18 procent.
De tva foretagen visar aven pa en liknande utveckling under hela tidsperioden da de bada har
en successiv 0kning fran ar 2007 och de sex efterfoljande aren. Mellan aren 2013 och 2014
hade de bagge en nagot tydligare okning och darefter har andelen immateriella tillgangar av
totala anlaggningstillgdngar minskat. Detta forklaras av att bada bolagens immateriella
tillgangar har véaxt mer i forhallande till de 6vriga tillgangarna tack vare olika genomférda
forvarv. Alfa Laval AB genomforde exempelvis sitt historiskt storsta forvarv nér de
forvarvade Frank Mohn AS (Alfa Laval AB 2015).
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Securitas AB och AF AB har under tio&rsperioden en lagre andel immateriella tillgdngar &n
vad Atlas Copco AB och Alfa Laval AB har. Securitas AB har ett genomsnitt pa 6,8 procent,
medan AF AB ligger precis 6ver 6 procent. Securitas AB har en jamn och stabil niv& under
den studerade tidsperioden, da andelen 6kar och minskar jamnt runt genomsnittet och ar inte
nagra markbara handelser eller forandringar som foranlett variationerna. Foretaget har inte en
lika tydlig minskning fran ar 2014 och framat som Atlas Copco AB och Alfa Laval AB hade,

utan istéllet redovisar Securitas AB en stabil niva.

For AF AB gér det inte heller att urskilja en tydlig férandring fran ar 2014, dd AF AB:s andel
immateriella tillgngar sjunker redan aret dessférinnan. AF AB ligger, sett till genomsnitt,
lagst av de fyra foretagen, men visar inte pa en stabilitet likt Securitas AB. Mellan aren 2011
och 2013 okade andelen fran mindre dn 5 procent till strax under 11 procent. Under dessa
&ren genomforde AF AB ett stort forvarv av ett foretag med namnet Epsilon. Forvérvet
innebar att 1700 stycken nya konsulter blev en del av AF AB och deras verksamhet véxte.
Deras totala tillgangar mer an dubblerades, samtidigt som de immateriella tillgangarna vaxte
fyra ganger (AF AB, 2013). Bolaget utnyttjade de synergieffekter som uppkom vid férvarvet
och lyckades aven ha en foretagstillvéxt p& 44 procent under ar 2013 (AF AB, 2014).
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5.2.3 Goodwill

I sina arsredovisningar forklarar de olika foretagen vad de anser att goodwill &r och hur de

framstaller det. Nedan finnes hur respektive foretag inom branschen halsovard definierar sin

goodwill.

Alfa Laval AB

Atlas Copco AB

Securitas AB

AF AB

“Skillnaden mellan erlagd kopeskilling och de forvdrvade
bolagens nettotillgangar redo- visas pa de overvdrden som kan
hanforas till  respektive tillgangsslag, medan residualen
redovisas som goodwill.” (Alfa Laval AB, 2017, p. 88)

“Goodwill redovisas till anskaffningsvdrde, enligt vad som
faststdllts vid for- vdrvstidpunkten for en verksamhet [...], efter
avdrag for eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill
fordelas pa de kassagenererande enheter som vdntas gynnas av

rorelseforvdrvets synergieffekter.” (Atlas Copco, 2017, s. 72)

”Det overskott som utgors av  skillnaden mellan
anskaffningsvdrdet och det verkliga vdrdet pa koncernens andel
av identifierbara forvdrvade nettotillgangar redovisas som
goodwill” (Securitas AB, 2017, s. 66)

“Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet
for rorelse forvarv och det verkliga vardet av foérvarvade
tillgangar, 6vertagna skulder samt eventualférpliktelser.”

(AF AB, 2017, s. 51)
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Diagram 5. Goodwill i forhallande till totala anlaggningstillgangar, industrivaror och -tjanster

I grafen av de fyra foretagens goodwillposter i forhallande till de totala
anlaggningstillgangarna, gar det att tyda att storleken pa andelen goodwill ser annorlunda ut
for de fyra foretagen. AF AB ar det foretag som har den stdrsta andelen, vilken inte
understiger 75 procent under hela tioarsperioden. Securitas AB har den nast hégsta andelen

och ligger i genomsnitt pa 69 procent under perioden.
Daremot har det inte, for nagot av de studerade bolagen, skett nagon pataglig forandring

under aren 2007 till 2016. Foretagen ligger stabilt pa sina respektive nivaer, men det gar dock

att tyda en svag okning de senaste fem till sex aren for alla bolag.
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Diagram 6. Goodwill i férhallande till eget kapital, industrivaror och -tjanster

Om goodwill stalls i forhallande till foretagens egna kapital, framkommer det att det foretagen
inom branschen har olika andel goodwill. Securitas AB ar den organisation som har mest
goodwill i forhallande till eget kapital da goodwillposten i genomsnitt ligger pa 151 procent.
Detta innebér att foretagets goodwill ar 1,5 ganger storre an det totala egna kapitalet. Daremot
gar det att se en forandring fran ar 2012, da posten har tenderat att minska. Andelen goodwill
ligger fortfarande 6ver 100 procent mellan aren 2015 till 2016, men den har sjunkit med strax
over 30 procentenheter. Anledningen till att det har sjunkit sedan ar 2012 kan forklaras av att
Securitas har haft en stark tillvdxt av sitt egna kapital under perioden, samtidigt som

goodwillposten har varit stabil.

AF AB ir det andra foretaget som har redovisat en goodwillpost som Gverstiger det egna
kapitalet. Foretaget har dock inte gjort det under hela tidsperioden, utan ar 2012 skedde en
okning med ungeféar 46 procentenheter, vilket innebar att redovisad goodwill 6versteg eget
kapital. Denna forandring ar relaterad till det stora foretagsforvarv av Epsilon som beskrivits i
ovanstéende stycke da det uppstod en betydande goodwillpost efter forvarvet (AF AB, 2013).
Foretaget hade darefter en stark tillvaxt, vilket gjorde att det egna kapitalet 6kade aret efter,

samtidigt som goodwillen minskade négot (AF AB, 2014).
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Atlas Copco AB ar det foretag som har lagst andel av de studerade foretagen da deras
goodwill i genomsnitt ar 37 procent av totalt eget kapital. Bolaget pavisar en svag 6kning de
senaste fyra aren. Alfa Laval AB:s andel goodwill ligger ocksa lagt de forsta sju aren, men
mellan &ren 2013 och 2014 skedde hdr en stor dkning likt den som AF AB hade under ar
2011. Forandringen for Alfa Laval AB har dven har identifierats harrora fran bolagets storsta
foretagsforvarv da de forvarvade Frank Mohn AS (Alfa Laval AB, 2015). Forvarvet foljdes

av att foretagets goodwill uppnadde samma storlek som det egna kapitalet.
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5.2.4 Nedskrivningar

Tabell 5. Antal genomférda nedskrivningar, industrivaror och -tjanster

Alfa Laval Atlas Copco Securitas AF
Ar AB AB AB AB

2007 X
2008
2009 X
2010
2011
2012 X X
2013
2014 X
2015
2016 X

X = Nedskrivning genomférd

Inom branschen industrivaror och -tjanster var antalet nedskrivningar jamnt i tre av fyra
foretag. Atlas Copco AB, Alfa Laval AB och Securitas AB genomférde alla tre nedskrivning
av goodwill vid tva olika tillfallen under tioarsperioden. Nedskrivningarna som gjordes
skedde med antingen tre eller fyra ars mellanrum. Foretaget AF AB genomforde inte en enda

nedskrivning under hela tidsintervallet.

Atlas Copco AB har utgatt ifran en femarsprognos for framtida kassafléden med varierande
tillvaxttakt beroende pa kassagenererad enhet, darefter har foretaget foljt en generell
tillvaxttakt pa 3 procent. Diskonteringsrantan som foretaget har utgatt ifran har varit mellan
10 till 12 procent. Utifran studiens tidsperiod, genomforde Atlas Copco AB den forsta
nedskrivningen ar 2009. Det framgar daremot inte i arsredovisningen vilken kassagenererande
enhet nedskrivningen kan hanforas till, mer an att det avser tva obetydliga forvarv dar
verksamheterna har lagts ner (Atlas Copco AB, 2010). | andra nedskrivningen som foretaget
gjorde ar 2014 gar det att utlasa fran arsredovisningen att nedskrivning av goodwill &ar fordelat

pa affarsomrade.
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AF AB har ocks& en femarsprognos over de forvdntade framtida kassaflédena med en
diskonteringsranta mellan 10 till 12 procent. | noterna anger AF AB att nuvérdet p& dessa
kassafloden, det vill saga atervinningsvardet, jamfors med goodwills redovisade varde. Vid
berékningen av kassagenererande enheters &tervinningsvérde skriver AF AB att foretaget har
utgatt ifrdn olika antaganden om framtiden och uppskattat olika parametrar. Vilka dessa
parametrar & och vilket atervinningsvarde som foretaget fatt fram framgar inte i
arsredovisningarna, utan anger bara att atervinningsvardet Gverstiger det redovisade vardet
(AF AB, 2008).

Alfa Laval AB genomforde en nedskrivning pa goodwill ar 2012 och sedan nasta ar 2016. Det
gar att utldsa i noterna att ett nedskrivningstest har gjorts under alla aren, men att det inte
framkom nagon nedskrivningsbehov i nagot av de andra aren. Det ges ingen upplysning om
vilken kassagenererande enhet som nedskrivningen asyftar (Alfa Laval AB, 2013; Alfa Laval
AB, 2017).

Securitas AB bedomde att det fanns ett nedskrivningsbehov av goodwill ar 2007. |
arsredovisningen framgar det vilka kassagenererade enheter det avser och fran vilket forvarv
goodwill harstammar fran (Securitas AB, 2008). Bolaget genomfor kanslighetsanalyser nar
berakning av atervinningsvérdet ska tas fram i samband med neskrivningsprévningen.
Securitas AB genomforde en nedskrivning av goodwill &ven ar 2012. | noterna till
arsredovisningen for ar 2012 redovisas mindre information om vilken kassagenererande enhet
nedskrivningen avser, var goodwillen harstammar ifran, samt om resultaten av genomforda

kanslighetsanalyser jamfort med informationen som lamnats ar 2007 (Securitas AB, 2013).

I branschen industrivaror- och tjanster anvander féretagen aterkommande standardtexter i sina
upplysningar kring nedskrivningsprovning av goodwill dér flera antaganden om framtiden
séllan &ndras (Alfa Laval AB, 2013; Alfa Laval AB, 2017; Atlas Copco AB, 2010; Atlas
Copco AB, 2015; Securitas AB, 2008; Securitas AB, 2013; AF AB, 2008; AF AB, 2014).
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6. Analys

6.1 Branschanalys

Givet den information som inhamtats fran de olika foretagen i de tva branscherna, kan man
utlasa att andelen immateriella tillgangar och goodwill ar betydligt storre &n materiella
tillgangar for bada branscherna (se diagram 1, 2, 4 & 5 och bilaga 1 & 2). Da Rehnberg
(2012) konstaterat att immateriella tillgangar spelar en stérre roll i hogteknologiska bolag,
tyder denna tillgangsfordelning pa att bade branschen industrivaror och -tjanster samt
héalsovardsbranschen ar av hogteknologisk karaktar. Dock &r inte detta den enda faktorn som
paverkar klassificeringen om foretagen eller branscherna ar hogteknologiska eller ej. Yun-
hong (2009) poangterade i sin studie flertalet andra faktorer som ocksa spelar roll vid denna

typ av klassificering.

Halsovardsbranschen kan med utgangspunkt i Rehnbergs (2012) studie klassificeras som en
hogteknologisk bransch da foretagen i branschen arbetar mycket med immateriella tillgangar.
A andra sidan om man tar utgéngspunkt i Yun-hongs (2009) identifierade omraden och
kriterier, blir denna klassificering inte lika tydlig. Med tanke pa att halsovardsbranschen idag
ar en fragmenterad bransch, kan man argumentera for att den snabba utvecklingen som kravs
for att uppfylla kraven for hogteknologiska foretag, gatt forlorad i halsovardsbranschen. Detta
i kombination med att nya aktorer fran andra verksamhetsomraden och branscher har intréatt

héalsovardsbranschen, vilket styrker argumentet for att utvecklingen hammas.

Till skillnad frdn halsovardsbranschen kan man argumentera for att branschen industrivaror
och -tjanster uppfyller betydligt fler identifierade kriterier och omraden, som enligt Yun-hong
(2009) kravs for att ett foretag eller en bransch ska klassificeras som hogteknologisk.
Anledningen till detta & pa grund av att branschen bestar av flertalet foretag med olika
verksamhetsomraden dar varldsledande teknologi ar karnverksamheten (Alfa Laval, u.d.;
Atlas Copco, u.d.; Securitas, u.d. & AF, u.d.). Detta i kombination med att immateriella

tillgangar och goodwill ar betydande varde for foretagen i branschen.
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Jamfor man branscherna blir utfallet som sadant att bada branscherna visar pa att vara av
hogteknologisk karaktar. Daremot gar det att tyda skillnader mellan branscherna avseende
detta, framst dd halsovardsbranschen inte pavisar lika tydlig koppling till att vara
hdgteknologisk sett till Yun-hongs (2009) krav. Med anledning av att branschen industrivaror
och -tjanster innefattar flertalet verksamhetsomraden, samt att karnverksamheten bestar av
innovativa produkter och avancerad teknologi, blir den hogteknologiska klassificeringen an
mer tydligare an i hédlsovardsbranschen. Detta da bade Rehnbergs (2012), samt Yun-hongs

(2009) krav pa hogteknologi uppfylls.

6.2 Hantering och informering av goodwill

Med utgangspunkt i Colley och Volkans (1988) samt Johnson och Petrones (1998) studier,
om att det finns tva olika perspektiv att se pa goodwill, kan man analysera huruvida de
studerade branscherna och dess foretags synsatt och definition av goodwill 6verensstammer
med dessa tva perspektiv. Dominerande for foretagen &r att de ser goodwill som en 6verbliven
del av en storre tillgang, det vill sdga en residual som en féljd av komplexiteten med
identifiering av de immateriella tillgangarna. Saledes kan man argumentera for att uppifran
och ned-perspektivet ar det mest forekommande perspektivet i de bada branscherna. A andra
sidan kan man utlasa att nedifran och upp-perspektivet inte utesluts i hur foretagen i de tva
branscherna definierar sin goodwill. Detta pa grund av att goodwill vid dess uppkomst kan
anses vara vardeskapande for foretagen i framtiden, men vars varde kanske inte &r tillrackligt
etablerat vid forvarvstidpunkten for att identifieras och saledes redovisas separat. Utméarkande
bland foretagen ar exempelvis Elekta AB i halsovardsbranschen som definierar goodwill som
ett positivt varde som uppkommer i samband med forvarv, vilket ar typisk for perspektivet.
Atlas Copco AB i branschen industrivaror och -tjanster influeras annu mer av ett nedifran och
upp-perspektiv nar de definierar goodwill eftersom att de beskriver att goodwill fordelas pa
kassagenererande enheter, varav de menar att goodwillen forvéntas ge upphov till

synergieffekter. Detta ar de ocksd ensamma om att gora givet informationen.

Att det endast ar tva av atta foretag som inte bara ser sin goodwill som en residual, utan dven
belyser dess positiva aspekter, ar nagot som kan anses vara orovackande. Det kan diskuteras
hur nagot som belastar en s& stor del av balansomslutningen inte formedlas som nagot

vardeskapande for foretagen utifran ett langsiktigt perspektiv. Svarigheten blir saledes att se
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och forsta hur foretagen rattfardigar kopeskillingens storlek om icke-identifierade forvarvade
véarden inte forvantas ge upphov till positiva synergier. Om man darefter studerar hur
goodwill star i forhallande till eget kapital Gverstiger goodwillvardet eget kapital for Getinge
AB i hélsovardshranschen, samt Securitas AB i branschen industrivaror och -tjanster under
hela tioarsperioden. Detta talar for att de bada foretagen i hog grad faktiskt bor se goodwill
som nagot vardeskapande och inte endast som en residual. Samma galler aven for de vriga
foretagen, dar 6vervagande del av foretagens goodwillposter ocksa &r stora i forhallande till
eget kapital. Det kan ses som en risk for bade foretag, och branscherna i synnerhet, att
goodwill redan 6verstiger, alternativt narmar sig redovisat eget kapital. Detta pa grund av att
en stor nedskrivning av goodwill i sin tur kan medféra att eget kapital paverkas negativt. Om
detta scenariot skulle ske for flertalet bolag i en och samma bransch kan man fundera pa hur

utfallet hade blivit for sjalva branschen.

Eftersom att immateriella tillgangar, goodwill inraknat, spelar storre roll for hogteknologiska
branscher enligt bade Rehnberg (2012) och Yun-hong (2009), kan man argumentera for att
detta &r en risk for bada branscherna. Daremot kan risken anses vara storre for branschen
industrivaror och -tjanster. Detta eftersom att goodwill i forhallande till eget kapital 6verstiger
100 % for tre av fyra foretag i branschen de senaste aren (se diagram 6). Detta jamfort med
hélsovardsbhranschen dar endast ett av foretagens goodwillpost Gverstiger det egna kapitalet
(se diagram 3). Saledes styrker dven detta resonemanget om att branschen industrivaror och -

tjanster ar nagot mer hogteknologisk &n halsovardsbranschen.

Potentiellt kan det vara sa att foretagen i grund och botten faktiskt ser sin goodwill som
vardeskapande, men att detta inte férmedlas till externa intressenter i de finansiella
rapporterna. Detta kan medfora att jamforbarheten gar forlorad om foretagen inte formedlar
goodwills faktiska vérde i de finansiella rapporterna, sa som de ser det i praktiken. Detta
tillstand kan forklaras av det gap som existerar mellan goodwill i teorin och goodwill i
praktiken som Giuliani och Brannstrom (2011) har identifierat. Nagot som man inte far
glomma i detta fall &r att faktorer som kan anses skapa varde for olika foretag kan bero pa
dess verksamhetsbransch. Detta dven med utgangspunkt i det som Villalonga (2003)
konstaterade, att foretag i olika branscher har olika strategier att konkurrera pad. Goodwill kan
spela en viktig roll i bada branscherna, men till vilken grad foretagen i de bada branscherna ar
beroende av goodwill kan skilja sig at. Med utgangspunkt i det som Rehnberg (2012)

konstaterade, kring att goodwill och immateriella tillgangar spelar storre roll for ett
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hogteknologiskt foretag, talar det for att det framst ar branschen industrivaror och-tjanster
som bor informera om goodwillens positiva varde. Varfor foretagen i branschen inte
kommunicerar goodwill pa detta vis kan & andra sidan bero pa att det har etablerats
branschpraxis och att foretagen viljer att forhalla sig till detta, snarare an till radande
regelverk. Etableringen av en sadan branschpraxis gar i linje med Watts och Zimmermans

(1990) studie.

6.3 Kassagenererande enheter

Av de undersokta foretagen i studien blir det tydligt att det finns skillnader mellan féretagen
nar det kommer till vad de identifierar som minsta kassagenererande enhet i koncernen och
hur manga enheter de anser att de har inom koncernen. Det &r foretagen sjialva som
identifierar de kassagenererande enheterna, vilket innebar att foretagens val baseras pa deras
egna subjektiva antaganden och beddmningar. Denna subjektivitet bidrar till att varje enskilt
foretag identifierar olika antal enheter, samt vad de anser att en enhet &ar. Detta pavisas dven
da det finns en spridning pa mellan en till 20 enheter per foretag. Att identifieringen av minsta
kassagenererande enhet genomsyras av subjektiva antaganden Overensstimmer &ven med
Wines, Dagwell och Windsors (2007) studie dar de kom fram till att just identifieringen av
kassagenererande enheter &r baserat pa tvetydiga bedémningar. Ett annat problem som
uppstar ar att subjektiviteten innebar att externa intressenter far en svarighet i att forsta,
anmarka och kritisera foretagens bedomningar da informationen om hur foretagen resonerat
ar véldigt kortfattad och forklarar endast vilka kassagenererande enheter som de har

identifierat.

Denna nuvarande svarighet kan tankas ta utgangspunkt i den problematik kring att forsta och
definiera goodwill som uppkom redan pa 1800-talet. Pa den tiden ansags goodwill framst
hanféra sig till en specifik plats och ett foretags kundbas (Dicksee och Tillyard, 1906;
Westermark, 1988). Saledes kan man forsta att problematiken okat ytterligare med aren da
goodwill idag definieras som icke-enskilt identifierbara tillgangar som forvantas generera
framtida ekonomiska fordelar for foretaget (IFRS, 2017).
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Med tanke pa de subjektiva beddmningarna som férekommer vid redovisning av goodwill
och hantering av de komponenter som goodwill bestar av, existerar fortfarande problematiken
kring dess definition. En foljd kan saledes ocksd tankas vara att hanteringen vid
redovisningen av goodwill blir bristande da man inte vet hur tillgangen ska definieras och
hanteras i praktiken, vilket & en problematik som Giuliani och Brénnstrém (2011) har

poangterat.

Med utgangspunkt i att det &r sjalva definitionen pa goodwill som kan anses vara ett problem,
blir det saledes intressant att titta pa identifieringen av kassagenererande enheter utifran ett
branschperspektiv, da det som ovan ndmnt &r stor spridning pa antalet identifierade enheter.
Sett till det totala antalet kassagenererande enheter i branscherna, ser man att
hélsovardsbranschen har klart farre identifierade enheter an branschen industrivaror och -
tjanster (se tabell 2 & 4). En tankbar forklaring till att identifieringen av minsta
kassagenererande enhet skiljer sig mellan branscherna, kan bero pa att trots ett gemensamt
regelverk, ges utrymme for subjektiva bedomningar i IFRS. Detta samtidigt som olika
verksamheter standigt tvingas arbeta mot att vara sa kostnadseffektiva som majligt. | sin tur
paverkar detta redovisningsval (Watts, 1992), dar bland annat identifieringen av minsta

kassagenererande enhet ingar.

Kombinationen av att subjektivitet och kostnadseffektivitet paverkar redovisningsval kan
dven leda till att branschpraxis har etablerats i de bada branscherna. Eftersom att bolagen i
samma bransch tvingas till denna pressning, kan ett tankbart scenario vara som sa att de
inspireras av varandra och darmed fattar liknande redovisningsval. D&rmed uppkommer
denna branschpraxis. Detta kan darfor ocksa forklara skillnaden i antalet minsta
kassagenererande enheter i de tva branscherna, eftersom att det ar troligt att foretagen i
branscherna foljer etablerad branschpraxis snarare an radande regelverk. En annan faktor som
kan forklara denna skillnad mellan branscherna &r att bolagsledningarna i féretagen kan ha
fattat beslut som ligger i linje med deras egna vinstintresse, utan att ha brutit mot radande
regelverk. Detta &r nagot som Beneish (2001) har lyft upp i sin earnings management

forskning.

62



6.4 Nedskrivningar

De foretag som omfattas av undersokningen anvander i stor utstrackning standardtexter i sina
noter avseende sin nedskrivningsprévning av goodwill. Centrala antaganden vid berékning av
atervinningsvardet kan foretagen i bada branscherna forbattra i sina kanslighetsanalyser,
vilket gar i enighet med Lindéns (2009) studie. Av de studerade foretagens upplysningar
kring goodwill att tyda, & de idag generiskt presenterade, vilka i sin tur ska verka som
beslutsunderlag for externa intressenter. Saledes maste den information som presenteras vara
trovardig och korrekt for att de ska kunna fatta adekvata beslut, samt for att frdmja
jamforbarheten, den okade relevansen och tillforlitligheten som IFRS vill framja. D& den
information som lamnas ar sa pass allman, kan den inte anses spegla foretagens
goodwillvarde pa ett riktigt satt, vilket skulle kunna innebara att informationen som
presenteras kan ifragasattas. Orsaken till varfor foretagen valjer att anvanda den mangden
standardtext i sina noter kan bero pa standardens komplexitet, vilket medfor osakerhet vid
tillampning. Ytterligare ett tdnkbart scenario &r, som tidigare namnt, att branschpraxis har
etablerats till foljd av att foretagen da istallet inspireras av 6vriga bolag i branschen, vilket da
speglas i redovisningen. Saledes blir det lattare att géra som “alla andra” i branschen, istéllet

for att faktiskt satta sig in i regelverket, och forsta hur det verkligen ska tillampas.

Vid berdkning av atervinningsvardet finns en problematik kring att centrala antaganden &r
bristfalligt motiverade. Detta ar av betydelse da foretagens val av diskonteringsranta och
tillvéaxttakt bestams utifran subjektiva antaganden vid berakning av atervinningsvardet. Precis
som Beneish (2001) presenterade i sin studie finns det risk for att earnings management
forekommer nar standarder ger majlighet till subjektiva bedomningar. Aven om earnings
management tillater atgarder som bolagsledningen kan vidta inom ramen for vad som é&r
tillatet finns det tvivel pa om dessa atgarder verkligen reflekterar foretagets finansiella

stallning.

Det gar inte att urskilja nagra skillnader eller likheter mellan de tva branscherna eller saga att
nagot foretag inom samma bransch fullt ut uppfyller upplysningskraven for
nedskrivningsprévningen av goodwill enligt IAS 36. Daremot kan man tyda skillnader mellan
branscherna ndr det kommer till antalet kassagenererande enheter och antalet nedskrivningar.
Forskning har pavisat att det finns ett samband mellan antalet identifierade kassagenererande

enheter och antalet genomforda nedskrivningar. Sambandet anses vara att ett storre antal
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kassagenererande enheter, leder till att fler nedskrivningar gors (Carlin och Finch, 2011; Vogt
et al., 2016). Detta samband stdimmer for branscherna eftersom att branschen industrivaror
och -tjanster innehar fler kassagenererande enheter, samtidigt som de genomfér fler

nedskrivningar an halsovardsbranschen (se tabell 2, 3, 4 & 5).

Motivet till varfor det frekvent inte forekommer nedskrivningar av goodwill kan bero pa
foretagens farhdgor om att sanda negativa signaler till marknaden, vilket de da skulle kunna
vilja undvika. Detta kan saledes vara ett tankbart skal till att de foretag i bada branscherna
som har gjort nedskrivningar, har gjort det med flera ars mellanrum, samt att det inte
forekommer nedskrivningar frekvent hos de studerade bolagen. Detta gar dven i enighet med
Petterssons (2015) studie om att foretagen véljer att skjuta upp sina nedskrivningar fram tills
dess att en nedskrivning &r nodvandig. Detta forekommer i bada branscherna och for de
foretag som har gjort nedskrivningar av goodwill. Daremot, sett till att de bada branschernas
totala antal nedskrivningar under tioarsperioden skiljer, skulle en tankbar anledning kunna
vara att man vill presentera positiva resultat for intressenter. Nedskrivningsprovningar skulle i
sadana fall verka som ett verktyg for foretagsledningen att paverka den finansiella
informationen i en fordelaktig riktning (Beneish, 2001). Varfor earning management blir

patagligt aven har.

A andra sidan, nar féretagen val gjort en nedskrivning av goodwill, tenderar den att vara stor.
Detta behdver inte innebéra att nagot markbart hant i foretaget, utan man genomfor en mer
omfattande nedskrivning for att undvika nedskrivningar tatt inpd de kommande aren. Som
tidigare ndmnt, ses en stor nedskrivning enligt Hamberg och Beisland (2014), inte som en
storre indikation att det gar daligt for foretaget, vilket en nedskrivning gjorde innan inférandet

av IFRS, ndr planenlig avskrivning gallde.

Det finns dock en problematik kring att gora stora nedskrivningar vid ett fatal tidpunkter om
andelen goodwill ar hog i forhdllande till bolagets egna kapital. Genomfors en storre
nedskrivning finns det en risk att det egna kapitalet ats upp av nedskrivningen vilket kan bli
valdigt problematiskt for det enskilda foretaget. Detta skulle dven kunna medftéra en
problematik for branscherna om en stor del av foretagen i en bransch drabbas av detta. Som
tidigare 16per branschen industrivaror och -tjanster storre risk om en sadan situation skulle

uppsta. Detta pa grund av branschens mer hdgteknologiska karaktar.
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7. Slutsatser

Resultatet av studien visar att branschtillhdrighet spelar en avgdrande roll vid redovisning av
goodwill. De bakomliggande orsakerna till detta beror pa de skilda definitionerna av goodwill
som har funnits genom alla tider. Radande regelverk ger mojlighet till subjektiva
bedémningar, som i kombination med en svartolkad definition av goodwill, har lett till att
branschpraxis har etablerats. |1 enighet med tidigare forskning, dar det bland annat har
konstaterats att det existerar ett gap mellan teori och praktik, dras slutsatsen att trots att alla
foretagen i bada branscherna anvander sig av samma regelverk, uppstar det branschpraxis och
redovisningen ser olika ut vilket visar sig i kassagenererande enheter och nedskrivningar for

branscherna.

Subjektiviteten ar ocksa en av grunderna till varfor de gar att identifiera bade likheter och
skillnader mellan branscherna trots samma regelverk. Denna subjektivitet i sin tur mojliggor
for earnings management dar foretagen kan vélja bedémningar och uppskattningar vid
redovisningen av goodwill till fordel for foretagen. Saledes ar en kombination av
branschpraxis, subjektiva bedoémningar och earnings management anledningarna till att
skillnader och likheter mellan branscherna har identifierats, trots att de foljer samma

regelverk.

IFRS togs fram for att frdmja jamforbarheten mellan bolag och ska vara ett neutralt regelverk,
men resultatet visar pa att detta inte ar nagot som har lyckats da branschtillhérighet och
branschpraxis istallet spelar en avgoérande roll vid redovisning av goodwill. Detta &r nagot

som normgivare bor ta i beaktning vid framtida utveckling av regelverk som IFRS.
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8. Avslutning

8.1 Resultatreflektion

Syftet med uppsatsen var att undersoka branschtillnérighetens roll vid hantering av goodwill.
Detta med utgangspunkt i nedskrivningar och kassagenererande enheter. Syftet uppnaddes
genom att slutsatser drogs och kopplades till foretagens redovisning av goodwill, férekomsten
av subjektiva antaganden vid hanteringen av nedskrivningar och kassagenererande enheter,
samt hur branscherna forholl sig till varandra. Uppsatsens slutsatser uppfyller saledes syftet

och visar pa att branschtillhérighet spelar en avgérande roll vid redovisning av goodwill.

Som tidigare namnts i uppsatsen, valdes de tva branscherna hélsovard och industrivaror och -
tjanster med avsikten att de skulle vara tva olika branscher, for att se branschskillnader och -
likheter. Under arbetets gang framkom det dock att branscherna var mer lika an vad som
initialt var tankt. Detta ledde till att det resultat som uppsatsen mynnade ut i, skiljde sig nagot
mot vad vi fran borjan hade forvantat oss. Hade istallet branscherna faktiskt varit mer olika,
hade eventuellt ett annat resultat framkommit och det hade varit mojligt att eventuella

identifiera annu tydliga skillnader mellan branscherna.

Uppsatsens resultat hade dven kunnat vara annorlunda om intervjuer hade forekommit, bade
med foretagsrepresentanter och revisorer. Detta hade kunnat ge en alternativ bild av hur
goodwillposten hanteras. Daremot var vi val medvetna om den kritiska tid som ar for bade
revisorer och stora noterade bolag till foljd av arsbokslut. Darfor ansags det battre att utga
fran redan presenterad data, an att forsoka genomfora intervjuer som hade kunnat resultera i
ett icke tillrackligt empiriskt material. En viktig grundpelare i uppsatsen var darfor
diagrammen som visar andelen goodwill och immateriella tillgangar i bade forhallande till
totala anlaggningstillgangar och eget kapital. Diagrammen presenterar inte nagon detaljerad
information, men gav en évergripande bild och forstaelse for de olika foretagens verksamhet

och goodwillhantering.
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Vid arbetets borjan genomfordes ett omfattande arbete med att skapa en bild av
problematiken av goodwill. Det framkom da att det fanns en problematik kopplat till
hanteringen av goodwill. Aspekter som var aterkommande i samband med detta forarbete var
framforallt nedskrivningar av goodwill och identifieringen av minsta kassagenererande enhet.
Det beslutades darmed att fokusera studien pa dessa tva aspekter for att mojliggéra en
detaljerad undersokning. Efter arbetets slut har dock en medvetenhet uppstatt om att goodwill
ar en mycket komplex post och paverkas av flera aspekter, inte endast kassagenererande
enheter och nedskrivningar. Det & mojligt att argumentera for att ett annat resultat hade
kunnat uppnas om det hade genomforts en mer heltackande och detaljerad undersokning av
alla aspekter avseende goodwill, &n vad det gérs i denna studie. Det hade da varit mojligt, att i
storre grad undersdka hur foretagen efterlever alla de regler och standarder som existerar.
Daremot hade inte denna medvetenheten uppstatt om inte denna studie hade genomforts och
haft sitt fokus pa undersokningens tva aspekter. Med detta vill vi lyfta fram att kunskapsnivan

hojts och utvecklats markant i samband med uppsatsen.

Det har varit viktigt att beakta den tidsram och de resurser som har funnits att tillga. Darfor ar
det ingen sjéalvklarhet att studien hade forbattrats om alla aspekter hade undersokts. Det hade
da funnits en risk att undersékningen hade blivit for évergripande, och saledes ej bidragit till
ny forskning och kunskap. Darfor anser vi att vart fokus pa kassagenererande enheter och
nedskrivningar mojliggjort en djupdykning i amnet under tiodrsperioden, vilket aven gor att

studien sarskiljer sig fran tidigare genomforda undersokningar.
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8.2 Forslag pa vidare forskning

I framtiden hade det varit intressant att utveckla studien och géra en &nnu mer omfattande
kartlaggning av olika branscher och deras foretag. Utgangspunkten kan fortfarande ligga i att
undersdka hur goodwill hanteras och vilken information som l&mnas, men istallet for att
granska sekundérdata, gors undersokningen ur ett foretagsperspektiv. Intressant hade varit att
se hur féretagen resonerar ndr de gor sina bedémningar och antaganden, vad deras upplevelser
av regelverket och standarderna &r, samt deras syn pa subjektiviteten som uppkommer. Det
hade dven varit spdnnande att uttka antalet branscher och antalet foretag, samt &ven inkludera
Small- och Mid Cap foretag. Inkluderas alla noterade bolag mdjliggérs en analys kring
betydelsen av foretagens storlek och om detta paverkar hanteringen av goodwill och den

information som publiceras till externa intressenter.

Ett alternativ ar aven att ta utgangspunkt i revisorernas arbete och beddémning av
goodwillposten. Da det framkommit att det tenderar till att genomféras stora nedskrivningar
vid fa tillfallen for att undvika arliga nedskrivningar, hade det varit intressant att se hur

revisorer granskar och tar stallning till goodwillposten fran ar till ar.
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