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Forfattare: Markus Andersson, Gustav Westman, Mikael Zago

Handledare: Kristina Artsberg

Nyckelord: Fair Value, Accounting Standards, IFRS, PPE (Property, Plants and Equipment)

och Historic Cost

Syfte: Syftet ar att utreda varfor det finns en diskrepans mellan teoretisk uppfattning och vad

praktiker anser problematiskt angaende anvandningen av verkligt varde och dess egenskaper.

Teoretiska perspektiv: Det teoretiska perspektivet bygger pa begreppen relevans,
tillforlitlighet, jamforbarhet och begriplighet som presenteras i IASB:s forestallningsram,
agentteorin samt positiv redovisningsteori och dess huvudhypoteser samt tidigare forskning

pa omradet.

Metod: En kvalitativ studie dar forst tidigare forskning har undersokts och baserat pa problem
som dessa studier identifierat har en mailintervju sammanstallts och skickats ut. Empirin har
sammanstallts och analyserats utifran vald teori och standarder och baserat pa detta har

resultat och slutsats dragits.

Empiri: Studiens empiri bestar av okategoriserade sammanfattningar av svar fran
mailintervjuns respondenter, bestaende av representanter for noterade foretag pa

Stockholmsborsen.

Resultat: Resultatet av studien visar en skild uppfattning om vérdering till verkligt varde for
materiella anlaggningstillgangar mellan teoretiker och praktiker. Studien finner att for att
varderingsmetoden ska framsta som det battre alternativet kravs en aktiv marknad och att det
finns en gemensam accepterad metodik for att berdkna marknadsvardet. Det framgar dven att
de problem som varderingsmetoderna moter &r den negativa korrelering som finns mellan

Okad relevans och tillforlitlighet.
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Purpose: The purpose of the study is to evaluate if there is a discrepancy between theoretical
perception and what practitioners consider problematic regarding the use of Fair Value

Accounting and associated properties.

Theoretical perspectives: The study is based on the terms relevance, reliability, comparability
and understandability presented in the Conceptual Framework of IASB, the Agency Theory
and the main hypotheses of Positive Accounting Theory.

Methodology: The study is based on a qualitative method, where previous research within the
field has been evaluated and based on the problems identified within these studies, an email
interview has been conducted to try and interpret the experience of Fair Value Accounting
with practitioners. The empirical content has been presented and analysed based on the

chosen theoretical perspectives and resulted in the presented conclusions.

Empirical foundation: The studies empirical content is presented as uncategorised summaries
of the answers from the mail interviews respondents, consisting of representatives of listed

companies at Nasdaqg Stockholm.

Conclusions: The study presents a discrepancy in the perception between theorists and
practitioners regarding Fair Value Accounting for Plant, Property and Equipment. The study
finds that an active market and commonly accepted methods for valuation of market price are
required for Fair Value Accounting to be superior to Historical Cost. An occurrence that
further complicates the matter is the negative correlation between relevance and reliability.
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1. Inledning

Inledande kapitel syftar till att introducera och problematisera det valda uppsatsdmnet med
utgangspunkt i tidigare forskning. Vidare presenteras syfte, fragestéllning, definitioner och
kapitlet avslutats med avgransningar.

1.1 Bakgrund och problemformulering
Redovisning syftar till att spegla ett foretags transaktioner och aterge en réattvisande bild

(IASB:s Forestallningsram for utformning av finansiella rapporter, 2001). Bland den
information som ett foretag delar med sig av i sina finansiella rapporter, ingar det en del
varderingar och antaganden. Valet hur en tillgang vérderas ar nagot som lange varit
omdiskuterat. Ett omrade dar mojligheten att valja varderingsmetod ges ar inom materiella
anlaggnings-tillgangar, dar foretag kan valja mellan anskaffningsvardemetoden och véardering
till verkligt véarde efter forsta redovisningstillfallet. Anskaffningsvardemetoden bygger pa
verifierbara utgifter som minskas med av- och nedskrivningar medan vardering till verkligt
varde baseras pa berakning av marknadsvarde och tillater foretag att I6pande realisera vérde-

okningar och -minskningar.

Enligt International Accounting Standards Board [IASB] syftar redovisningen till att
aters-pegla ett foretags alla transaktioner. Darmed ar malet att transaktionerna ska spegla
verk-lig-heten och ge en réttvisande bild. Ett foretag besitter flera intressenter som efterfragar
att redo-visningen haller en god kvalité vilket Oversétts till relevans, tillforlitlighet,
jamforbarhet och begriplighet (IASB:s Forestallningsram for utformning av finansiella
rapporter, 2001). For att reglera hur redovisning och finansiella rapporter sammanstélls utger
IASB internationella normer i form av International Financial Reporting Standards [IFRS]. |
Sverige finns krav pd att noterade bolag anvéander sig av IFRS vid sammanstéllning av
koncernredovisning. En stor intressentgrupp som paverkas av kvaliteten pa redovisningen ar
investerare och det krévs att redovisningen ger en rattvisande bild av verkligheten for att dessa

intressenter ska kunna anvanda redovisningen som beslutsunderlag (Marton et al 2016).

For att ge intressenterna av ett foretag tillgang till redovisningen véljer bland annat foretaget
hur de skall vardera sina tillgangar. Valet av varderingsmetod for materiella
anlaggnings-tillgangar har under en langt tid varit en hogst omdiskuterad fraga inom
redovisning (Marton et al 2016). En méjlig anledning till att detta blivit ett sa pass omdiskuterat
omrade ar pa grund av att foretag har mojlighet att anvanda mellan tva véarderingsmetoder. Det

finns bade for- och nackdelar med de tva olika varderingsmetoderna, men enligt Herrmann,
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Saudagaran och Thomas (2006) ger vérdering till verkligt véarde av materiella
anlaggningstillgangar battre relevans och jamférbarhet an anskaffningsvardemetoden.

Debatten mellan anskaffningsvardemetoden och vardering till verkligt varde ar fortfarande
aktuell idag. Anvandandet av verkligt varde inom materiella anlaggningstillgangar ar mycket
begransat trots manga akademiska artiklar som anser att bade relevansen och jamforbarheten
Okar vid vardering till verkligt varde. Anskaffningsvardemetoden &r den metod som &r mest
anvand idag, vilket empiriskt har bevisats av Hlaing och Pourjalali (2011), vilka fann att endast
38 bolag av de 232 undersokta anvande sig av vardering till verkligt varde av materi-ella
anlaggningstillgangar, och av Christensen och Nikolaev (2013), vilka fann att endast av 3 %
av 1500 undersokta bolag anvéande sig av varderingsmetoden. Dérav kan det ifragasattas varfor
anvandandet av varderingsmetoden ar Iagt trots dess teoretiska fordelar och vilka hinder samt

problem som gor att foretag véljer att inte anvanda varderingsmetoden i hogre utstréackning.

Utifran positiv redovisningsteori kan det finnas incitament som kan paverka val av
varderings-metod. Dessa incitament ingar i agentteorin, vilket forsoker forklara interaktionen
mellan principal och agent samt de faktorer som kan utgora incitament for agenten att inte
agera i principalens bésta intresse (Deegan & Unerman, 2011). Fragan & om den iakttagna

diskrepansen delvis kan forklaras utifran dessa incitament.

Som namnts ovan syftar redovisningen till att spegla ett foretags alla transaktioner och aterge
en rattvisande bild, det skulle darav kunna vara ett problem att det potentiellt finns incitament
och hinder som gor att foretag dras fran att anvanda fordelaktiga metoder som skulle innebara
en mer réttvisande bild for redovisningen. Med bakgrund till de teoretiska fordelar och den
laga praktiska applicering av vardering till verkligt varde av materiella anlaggningstillgangar
som identifierats i den initiala litteraturstudien bedéms foreliggande studie relevant for att

utreda varfor laget ser ut som det gor.

1.2 Syfte och fragestallning
Syftet ar att utreda varfor det finns en diskrepans mellan teoretisk uppfattning och vad praktiker

anser problematiskt angdende anvandningen av verkligt varde och dess egenskaper. Mot detta

syfte stalls foljande fragestallning:

Vilka asikter har praktiker angaende applicering av verkligt varde vid vardering av

materiella anlaggningstillgangar?
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1.3 Avgransningar
Foreliggande studie har inkluderat svenska bolag noterade pa Stockholmsbdrsen, dels for att

underlatta kommunikationen mellan respondenter och forfattare, dels for att fa ett resultat som
ar applicerbart i Sverige. Studien har exkluderat bank- och finansbolag pa grund av generell
lag andel materiella anlaggningstillgangar i dessa bolag. Gallande normgivning avgransas
studien till IASBs forestallningsram, IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar, IFRS 13
Vardering till verkligt varde samt IAS 40 Forvaltningsfastigheter.

1.4 Disposition
Foreliggande uppsats ar strukturerad i 7 kapitel. | kapitel 1 introducerades uppsatsamnet. |

kapitel 2 beskrivs viktiga begrepp, standarder samt uppsatsens teoretiska referensram
presenteras. Darefter i kapitel 3 presenteras och motiveras den valda metoden for att besvara
uppsatsens syfte. | kapitel 4 sammanstalls resultaten fran genomforda mailintervjuer. I kapitel
5 analyseras och diskutera teori med empiri. | kapitel 6 dras eventuella slutsatser och
implika-tioner for redovisningen och forslag pa fortsatta studier. Uppsatsen avslutats i kapitel

7 med resultatdiskussion, forskningsbidrag samt forslag pa fortsatt forskning.
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2. Standarder och teori
| kapitel 2 redogors for den teoretiska referensramen som ligger till grund for genomférandet

av en analys av resultatet fran intervjuerna. Forst presenteras en beskrivning av International
Accounting Standards Boards (IASB) ramverk och dess standarder. Darefter foljer en sektion
med den forskning som ber6ér och angransar till att avgéra anvandningsomradena for
vardering av verkligt varde for materiella anlaggningstillgangar och dess for- och nackdelar.

Slutligen presenteras agentteori samt positiv redovisningsteori.

2.1 IASB:s Forestallningsram
Forestallningsramen ar ett hjadlpmedel for normgivare nér de utformar nya normer. Andra

syften inkluderar att hjalpa till att 6ka forstaelsen av och darmed applicering av normerna.
Detta &r sérskilt anvandbart nar det finns flera tolkningsmojligheter samt for att fylla eventuella
omraden i redovisningen som varken &r standardiserade eller normerande. Huvudanvandarna
av forestallningsramen ar foretagsledning, praktiker och revisorer. Forestéliningsramen &r dock
aven anvandbar for personer med avsikt att forsta och tolka redovisningen av ett foretag
(Artsberg, 2005).

Utifran anvandarna av redovisningen har IASB skapat fyra kvalitativa egenskaper som
beskriver hur redovisningen bor utformas for att vara anvandbar for dess anvandare, vilka
enligt ISA 260 A 14 &r relevans, tillforlitlighet, jamforbarhet och begriplighet. Syftet med dessa
kvalitativa egenskaper ar att ge en rattvisande bild. Enligt IAS 1 definieras rattvisande bild pa

foljande satt:

Finansiella rapporter ska ge en rattvisande bild av ett foretags finansiella stallning,
finansiella resultat och kassafloden. Rattvisande bild kréaver ett korrekt atergivande av
transaktioners effekter, andra handelser och forhallanden enligt de definitioner av och
redovisningsvillkor for tillgangar, skulder, intakter och kostnader som framstalls i
forestallningsramen. (IFRS-volymen 2017, 2017, IAS 1, punkt 15)

De fyra kvalitativa egenskaperna forklaras mer ingaende nedan och for att ge en battre
overblick inkluderas foljande figur:
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Begriplighet [~ Relevans — Tillforlitlighet - Jamforbarhet
o T|Ilbakab_llckande | Korrekt bild L Over tiden
information
Framatblickande Innebord fore .
- . : H H Mellan féretag
information form
- Vasentlighet — Neutralitet

| Forsiktighet

[

Fullstandighet

Figur 1: Kvalitativa egenskaper (Artsberg, Figur 5.7, 5.168)

2.1.1 Relevans
For att redovisningen ska vara anvandbar kravs att den ska vara relevant for anvandarna, det

vill séga att det som redovisas ska anses vara anvandbart for beslut det vill sdga av vasent-lighet
for beslutsfattare. Den tillbakablickande informationen ska anvédndas av anvandarna av
redovisningen for att konfirmera eller korrigera tidigare beslut. IASB menar att de framst tdnkta
anvandarna av redovisningen ar aktoérer pa kapitalmarknaden (langivare och agare). Smith,
Brannstrom och Jansson (2015) beskriver att det finns prognosrelevans och bekréaftande
relevans. Prognosrelevans kan beskrivas som den redovisningsdata som anvands som underlag

i prognoser vid kop eller saljbeslut av investerare, det vill saga framatblickande information.

Mojligtvis spelar redovisningen framst en korrektiv roll mot aktiemarknaden dar foretag oftast
ar varderad hogre an deras redovisade varden. Redovisningen anses mindre relevant och nér
redovisningen visar daliga vinster sa sjunker den korresponderande aktiens marknadsvéarde
direkt (Artsberg, 2005).

2.1.2 Tillforlitlighet
Vidare ar det viktigt att redovisningen som presenteras &r tillforlitlig. Detta innebér att

informa-tionen som presenteras ska vara korrekt och inte innehalla felaktigheter. Detta innebar
att redovisningen ska visa validitet, att det som maéts &r det som avses att matas, det vill sdga
ger en korrekt bild. Detta ar viktigt for att anvandarna ska kunna fatta beslut baserat pa det som

presenterats och att informationen gar att lita pa. Likval ska informationen vara neutral, vilket
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innebdr att information inte far leda i en viss intressents riktning. Vidare ska neutralitet leda till
att redovisningen inte paverkas av dess ekonomiska konsekvenser, innebdrande att man
exempelvis inte ska ta skattemdssiga konsekvenser i beaktande vid uppstallning av
redovisning, det vill sdga att inneb6rd ska ha foretrade framfor form. Vidare menar Artsberg
att det finns tre exempel pa fel relaterade till tillforlitlighet som kan uppsta (se figur 2). Exempel
1 &r att endast mata en del av det som avses méta, exempel 2 innebdar att under-sokningen méater
mer dn vad som avses matas och exempel 3 innebar att det som mats &r nagot annat ar vad som
avses matas. Det som redovisas ska redovisas enligt forsiktighets-principen och ge en
fullstandig bild. Vidare ska modan som laggs ner for att fa fram full-standig information inte
overskrida nyttan av den (Artsberg, 2005).

Ex 1 Ex 2 Ex 3

Figur 2: Validitetsfel (Artsberg, Figur 5.8, 5.171)

Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006) papekar dock att tillforlitlighet ar den egenskap
som foresprakarna av anskaffningsvardemetoden grundar sina argument pa. Vidare menar
Palea (2014) att varderingsmetoderna inte bor jamforas utan att de uppfyller olika syften och
bor kombineras. Anskaffningsvardet anses enligt Palea ge investerare information om
investerings-kostnaden, medan verkligt varde ger en bedémning av vad foretaget forvéntar sig
att erhalla i utbyte mot denna investeringskostnad. Palea drar dven slutsatsen att det bor
redo-visas bade anskaffningsvérde och verkligt varde, eftersom de bara kan ge fullstandig och

anvandbar information till investerarna om de presenteras gemensamt.

2.1.3 Jamforbarhet
| Smith, Bréannstrom och Jansson (2015) presenteras den kvalitativa egenskapen jamférbarhet

som tva olika aspekter. Ena aspekten beror jamforbarheten mellan foretag och den andra om
jamforbarhet Gver tiden for ett foretag. For att jamfora foretag emellan krévs det att lika
handelser och tillstand ska redovisas pa samma sétt. Det vill saga intakter, kostnader, skulder
och tillgangar som innebar samma handelse ska redovisas pa samma satt. En annan definition
ar att jamforbarhet ska ge aktuella anvéndare information om vilka regler som galler och att

dessa tillampas pa samma satt for att darmed ge jamforbarhet.



Diskrepans mellan teoretiska utsikter och verklighetens applikation av verkligt varde

Den andra aspekten av jamforbarhet &r likt jamforelse mellan foretag &mnar till att lika
handelser och tillstand ska kunna redovisas pa samma sétt. Dessutom ska det ge redo-visningen
prognosrelevans darmed forutsatts att redovisningen ar beraknad utifran samma regler (Smith,

Brénnstrom och Jansson, 2015).

2.1.4 Begriplighet
Egenskapen begriplighet handlar om att redovisningen beskrivs och presenteras pa ett tydligt

satt. Dock sa &r begriplighet inte till for att pa nagot satt styra innehallet i redovisningen eller
forenkla denna. Dérav ar egenskapen svardefinierad da det beror pa mottagarens for-kunskaper
(Smith, Brannstrom & Jansson, 2015). Artsberg (2005) havdar likasa att informationen ska
enligt LASBs normer presenteras utifran att det ar en kunnig snarare an naiv lasare som ar tank
anvandare av redovisningen. Komplexitet ska aldrig vara ett argument for att utesluta

information.

2.2 Vardering av tillgangar
Enligt Artsberg (2005) avgors vilken vardering som ar mest korrekt beroende pa vilket syfte

som finns med redovisningen.

Anskaffningsvardemetoden &r den vanligast forekommande varderingsmetoden och den som
fatt mest stod av professionen historiskt satt. Induktivt kan havdas att detta ar den béasta
varderingsmetoden, da det ar den mest tillampade metoden. Baserat pa fortlevnadsprincipen
havdar Artsberg (2005) att tillgangar bor redovisas utifran anskaffningsvardemetoden.
Vardering enligt marknadsvérde kan anses ses som en form av likvidationsvarde, vilket staller
sig emot fortlevnadsprincipen och antagandet om igangvarande. Fortlevnadsprincipen
forutsatter att tillgangarna ska stanna i foretaget och darmed bor tillgangar periodiseras ut ver
deras livslangd (Artsberg, 2005). Likval gar det att argumentera for att
anskaffnings-vardemetoden ger en tydligare bild 6ver vad ledningen gor, da det gar att spara
kostnaderna direkt genom anskaffningsvardet (Deegan & Unerman, 2011). A andra sidan &r
det troligt att intressenter for att bedoma ledningens férmaga dels vill veta om det historiska
anskaffnings-priset, dels hur dessa har 6kat i varde och darmed skulle anskaffningsvarde kunna

vara missvisande.

Vidare i jamforelse mellan véardering till verkligt véarde och anskaffningsvérdemetoden kan det
havdas att anskaffningskostnaden &r mer relevant for den generella allménheten (Kjaer, 2008).
Detta kan aterkopplas till att vardering till verkligt varde ger en mer subjektiv varder-ing, da
det inte alltid finns ndgon aktiv marknad for tillgangen. Nar en varderings-modell tillampas

ingar antaganden och aven om varderingen utfors av en expert pa omradet ingar troligen
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fortfarande subjektiva bedomningar och antaganden. Om marknader ar volatila, exempelvis
under en finanskris, och tillgangen inte kan handlas pa en reglerad marknad, ar det dven troligt
att ledningens antaganden paverkar varderingen. Nar marknadsvardet under en kris sjunker
fort, tenderar det att forsvara berdakningen av verkligt varde. Dessutom argumenterar Kjaer att
tillforlitligheten minskar genom att vardera tillgangar till verkligt varde. Detta beror enligt
Kjaer pa att det finns incitament for foretagsledningen att inte presentera for mycket
information, da en lag vardering sannolikt lar paverka borskurserna negativt. Vidare
argumenterar Kjaer att foretagsledningen troligt lar forsoka finna argument att nedgangar i
tillgangspriser bara ar kortvariga marknadsreaktioner och att tillgangarna darfor inte bor

skrivas ner.

Vidare anser Marton (2008) att verkligt véarde och anskaffningsvarde kommer vara det samma
vid det forsta redovisningstillfallet, men det kommer inte bestd. Liknande synsétt har
Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006) som skriver att anskaffningsvarde tar hansyn till
tillgangens ekonomiska livslangd, restvarde och anskaffningstidpunkt, mot vilket det sker
arliga avskrivningar. Verkligt varde tar med handelser runt om i varlden i atanke nar
om-vardering sker, exempelvis om utvecklingen av en viss tillgang gatt valdigt fort framat och

teknologin i tillgangen anses vara utdaterad, bor tillgangen anses ha forlorat i varde.

2.2.1 Materiella anlaggningstillgangar
IASBs forestillningsram definierar en tillgadng definieras som “en resurs over vilken foretaget

har det bestdmmande inflytandet till f6ljd av intraffade handelser och som forvéntas innebéra
ekonomiska fordelar for foretaget i framtiden” (IASBs Forestdllningsram for utformning av
finansiella rapporter, punkt 49). Vidare definierar IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar en
materiell anlaggningstillgang som en fysisk tillgang vilken &gs eller kontrolleras och for-vantas
anvandas under mer &n en period fér produktion eller distribution av varor eller tjanster,

administrativa andamal eller uthyrning till andra an foretaget.

Enligt 1AS 16 Materiella anlaggningstillgangar ska tillgangar som uppfyller ovanstaende
villkor redovisas till anskaffningsvérde, dock ska tillgangar som ett foretag anskaffar genom
byteshandel varderas till verkligt véarde. Efter forsta redovisningstillfallet kan foretag valja
mellan tva  varderingsmetoder:  anskaffningsvardemetoden, vilken  bygger pa
anskaffnings-varde med av- och nedskrivningar och omvarderingsmetoden, vilken baseras pa
vardering till verkligt varde. Anledningen att tillgangar som anskaffas genom byteshandel ska
varderas till verkligt varde ar enligt Cairns (2006) att dessa och andra liknande handelser, som

endast involverar icke-monetéra transaktioner, annars inte skulle inkluderas i redovisningen.
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Vidare beskriver Cairns att begreppet “verkligt virde” forst anvindes i 1982-ars 1AS 16
Materiella anlaggningstillgangar, dar det beskrevs som det pris som kunniga parter vilka har
ett intresse att transaktionen genomfoérs och &r oberoende av varandra som skulle komma

Overens om.

En sorts materiell anlaggningstillgang som statt ut &r fastigheter. Fastigheter kan redovisas som
tvd typer av tillgdng under materiella  anlaggningstillgangar, rorelse- och
forvaltningsfastigheter. Rorelsefastigheter redovisas som vanligt enligt 1AS 16 Materiella
anlaggningstillgangar medan forvaltningsfastigheter regleras enligt en separat norm, 1AS 40
Forvaltningsfastigheter.

Precis som med materiella anlaggningstillgangar ska forvaltningsfastigheter redovisas med
hjélp av anskaffningsvardemetoden, vilken regleras i IAS 16 Materiella anlaggnings-tillgangar,
nar tillgangen tas upp i redovisningen for forsta gangen, savida tillgangen inte forvarvas i
utbyte mot icke-monetara tillgangar da ska tillgangen redovisas till det verkliga vardet av den
tillgang som lamnats i utbyte. Efter det forsta redovisningstillfallet kan foretag vélja om de vill
tillampa véardering till verkligt varde eller anskaffningsvérde. Dock ska verkligt varde anges
for alla forvaltningsfastigheter, vilket innebér att informationen ska presenteras i

upplysningssyfte ifall anskaffningsvardemetoden anvands.

2.2.2 Anskaffningsvardemetoden
IAS 16 Materiella Anlaggningstillgangar  dikterar att anskaffningsvarde vid

anskaffnings-tid-punkten ar:

det belopp i likvida medel som erléggs eller det verkliga vardet for annan ersattning
som lamnas vid forvarv av en tillgang vid tidpunkten for dess forvarv eller uppforande,
eller, i tillampliga fall, det belopp som hanfors till denna tillgang vid forsta
redovisningstillféllet i enlighet med de sérskilda kraven i andra standarder (IAS 16,
punkt 6, 4 stycket).

Detta belopp utgors vid det forsta redovisningstillfallet enligt 1AS 16 Materiella
anlaggnings-tillgangar av summan av inkopspris (6kat med punktskatter och tullavgifter vid
import och minskat med eventuella rabatter), eventuella direkt hanférbara utgifter for
iordningstéllandet och uppskattade utgifter for avvecklandet av tillgangen. Utgifter som anses
utgora direkt hanforbara enligt IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar ar exempelvis utgifter
for iordning-stallande av plats eller omrade for installation, uppforande av tillgangen, leverans

och installation minskat med eventuella intakter vid forsaljning av provartiklar. Utgifter som
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inte ingar i anskaffningsvardet for en materiell anlaggningstillgang enligt 1AS 16 Materiella
anlaggningstillgangar ar exempelvis utgifter fér administrationskostnader och andra allmanna

omkostnader.

IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar tillater aven att det kan tillkomma ytterligare utgifter
som hanfors till anskaffningsvérdet efter anskaffningstidpunkten. Utgifter som hdojer
till-gangens prestanda i forhallande till den niva som den ursprungligen hade vid
anskaffnings-tidpunkten far laggas till anskaffningsvardet. Utgifter som inte uppfyller detta
villkor skall redovisas som kostnader under den period de uppstar. Exempel pa utgifter som
uppfyller villkoren for att inkluderas i anskaffningsvardet &r:

o modifiering som forlanger nyttjandeperioden eller hojer kapaciteten,
o forandring som forbéattrar kvaliteten avsevart pa den producerade produkterna, och

o forandring som avsevért reducerar produktionskostnaderna.

Det finns vissa undantag i IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar vilka géller om
invester-ingar gors av sakerhets- eller miljoskal. Aven om investeringen inte hojer prestandan
kan det vara krav pa investeringen for att fa fortsatta med sin verksamhet, exempelvis vid
besiktning av flygplan. Utgiften far da inkluderas i anskaffningsvardet aven om det inte

uppfyller ovan-staende villkor.

Nar en tillgdng har varderats till anskaffningsvarde kraver IAS 16 Materiella
anlaggningstillgangar att vardet skrivs av under tillgangens nyttjandeperiod. Om en komponent
av tillgangen ar av betydande storlek jamfort med tillgangens sammanlagda anskaffningsvarde
ska den skrivas av separat, vilket ska specificeras vid forsta redovisnings-tillfallet. Vidare
kraver IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar att en tillgang ska skrivas ner enligt 1AS 36

Nedskrivningar om det foreligger ett nedskrivningsbehov.

2.2.3 Vardering till verkligt varde
Vardering till verkligt vérde regleras i en rad olika standard fran IASB, bland annat IAS 16

Materiella anlaggningstillgangar, vilken behandlas i denna uppsats. Regleringen av hur verkligt
varde berédknas hittas i IFRS 13 Vardering till verkligt varde och ar endast applicerbar nér andra

standarder tillater eller kraver varderingsmetoden.

Omvaérderings-metoden innebér att en tillgangs verkliga varde beraknas pa ett tillforlitligt satt.
Pa ett tillforlitligt satt beskrivs i IAS 16 Materiella anldggningstillgangar som att spridningen
inom varderingsintervallet inte & av betydande storlek eller om sannolikheten for

upp-skattning-arna rimligt kan bedémas och anvandas vid vérdering till verkligt vérde. Vidare

10



Diskrepans mellan teoretiska utsikter och verklighetens applikation av verkligt varde

kraver 1AS 16 Materiella anlaggningstillgangar att omvardering utfors sa pass regelbundet att
tillgangens redovisade varde inte vasentligt avviker fran det verkliga varde som skulle

berdknats vid periodens slut.

Nér ett foretag som redovisar enligt IAS 40 Forvaltningsfastigheter anvénder vardering till
verkligt varde ska det redovisade vérdet bland annat aterge vardet av inkomster fran I6pande
hyresavtal samt andra antaganden som paverkar prissattningen efter aktuella
marknads-forhallanden. Forandringar i verkligt varde ska redovisas i resultatet under den

period forandringen sker.

Vardering till verkligt vérde sker enligt IFRS 13 Vardering till verkligt varde med
utgangs-punkt i priser pa en marknad, dock finns inte alltid ett marknadspris tillgangligt, utan
istallet anvands andra varderingsmodeller, uppdelade efter typ av anvand indata.
Vérderings-modellerna ar uppdelade i tre nivaer. Pa niva 1 bestar indata av noterade priser pa
en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder vilka finns tillgangliga for bolaget vid
varderings-tillfallet. Under niva 2 anvandas noterade priser pa liknande tillgangar pa aktiva
marknader, priser pa identiska tillgangar eller skulder pa inaktiva marknader eller andra
observerbara priser for tillgangen eller skulden. Om ingendera av ovanstaende nivaer ar
applicerbara anvands pa niva 3 indata som bygger pa icke-observerbara data for tillgangen eller
skulden, sasom antaganden och bedémningar, fran det redovisade foretagets sida, om hur

tankta marknadsaktorer skulle vardera tillgangen eller skulden.

2.3 Fortlevnadsprincipen
Fortlevnadsprincipen anses vara en av de viktigaste principerna for redovisning. Principen

innebdr att foretagets tillgangar och skulder ska vérderas utifran antagandet att verksamheten
forvantas fortleva. Det véasentliga ar dérav inte foretagets mojlighet att géra vinst under en
period utan snarare det verkliga resultatet under foretagets livslangd (Marton et al, 2016). Vid
tillfallen dar fortlevnadsprincipen inte langre géller och en organisation skall upphora att
existera ar verkligt vdrde att foredra framfor anskaffningsvérde. Forsaljningspriser och
likvidering av tillgangar Gverensstammer mycket battre med tillgangarnas redovisade vérde,
nar verkligt véarde anvands 6ver ndr anskaffningsvardemetoden anvénts (Herrmann,
Saudagaran & Thomas, 2006).

11
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2.4 Tidigare forskning

2.4.1 Tidigare forskning kring relevans
Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006) definierar relevans som den férmaga information

har att paverka beslutsfattande och har undersékt om verkligt varde ar att foredra framfor
anskaffningsvarde ur bland annat detta perspektiv. Den vetenskapliga artikeln anger att
relevansen i redovisning kannetecknas genom tre olika aspekter: forutsagbart vérde,

aterkopplings-vérde och vasentlighet.

Med aterkopplingsvarde menar Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006) det varde som
information har som kan styrka eller bekrafta tidigare uppfattningar och beslut. De papekar att
anskaffningsvarde initialt ar att foredra 6ver verkligt varde, da det ar verifierbart och korrekt
vid forsta redovisningstillfallet, men vid senare tillfallen utgors det redovisade vérdet av det
initiala anskaffningsvardet minskat med periodiska avskrivningar, vilket magjligtvis inte
overensstammer med det verkliga nyttjandet av tillgangen. Verkligt varde daremot forandras
over tid och anses kunna anvandas for att konfirmera beslut tagna tidigare, baserat pa den

senaste omvarderingen och de ekonomiska omsténdigheterna.

Forutsagbart varde innebér enligt Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006) det varde som
information har som Okar sannolikheten att prognoser stimmer och intressenter fattar ratt
beslut. Den vetenskapliga artikeln visar pa att anvandning av verkligt varde vid vardering av
materiella anlaggningstillgangar battre indikerar framtida vinster, men fortsatter dven vara
relevant om fortlevnadsprincipen inte langre kan tillampas. Vidare papekas att verkligt varde

ar mer tillampningsbart vid forvarv eller likvidation.

Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006) forklarar vasentlighet med det varde information
som dr tillganglig till beslutsfattare har medan den fortfarande har mojlighet att paverka
beslutsfattandet. Vardering till verkligt varde av materiella anlaggningstillgangar kan ge
intressenter tillgang till aktuell information, sa lange att de anser att den ar tillforlitlig.
Anskaffningsvarde anses kunna paverka beslutsfattandet om dess varde ar relativt lika verkligt

varde, annars anses dess inflytande minska.

2.4.2 Tidigare forskning kring tillforlitlighet
Brinza och Bengescu (2016) framfor 1 sin undersokning att anskaffningsvdrdemetoden kan

anses vara tillforlitlig, men inte relevant samtidigt som verkligt varde kan anses relevant men
inte tillforlitligt vilket samtidigt starker Paleas (2014) tes om att bada metoderna bor anvandas

samtidigt. Med anskaffningsvarde som mer tillforlitligt och verkligt vdrde som mer relevant
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overvager Brinza och Bengescu (2016) egenskaperna och kommer fram till att i dagsléget ar

verkligt vérde att foredra.

Tillforlitlighet definieras av Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006) som kvaliteten av
information som forsakrar att informationen representerar vad den utger sig fran att
representera och att den ar relativt fri fran fel. Den vetenskapliga artikeln undersokte om
verkligt véarde foredras framfor anskaffningsvarde fran ett tillforlitlighetsperspektiv genom att
tillforlitlighet i redovisning delades upp i tre kategorier: verifierbarhet, neutralitet och trovéardig

representation.

Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006) betecknar verifierbarhet som den egenskap hos
information som mater om informationen representerar vad den utger sig att representera.
Anskaffningsvarde anses primart som starkast i denna kategori, da den kostnad som
anskaffandet innebar ofta antas korrekt och verifierbar, men sa ar inte alltid fallet.
Anskaffnings-vardet av vissa materiella anlaggningstillgangar ar inte alltid latta att verifiera,
exempelvis egentillverkade tillgangar vars redovisade varde innehaller bade verkliga
materiella kostnader men &ven andra direkta och indirekta produktionskostnader, vilka inte &r
lika konkreta i sin verifierbarhet. Den vetenskapliga artikeln pavisar att materiella
anlaggnings-tillgangar redovisas till verkligt varde i koncernredovisningen vid forvarv, vilket
stammer dverens med konceptet att anskaffningsvarde och verkligt vérde ska vara detsamma
vid anskaffningstidpunkten. Dock ifragasatts varfor verifierbarheten av verkligt varde ar
omdiskuterat da anvandningen redan ar praxis inom vissa omraden av redovisning, bade inom

de delar som angivits ovan och dven vid nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar.

Vidare beskriver Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006) neutralitet som opartisk
information vilken inte avser att styra beteende. Dessutom presenteras en konservativ
partiskhet inom anskaffningsvardemetoden som tenderar att undervérdera tillgangar och kan
paverka tillforlitligheten i redovisningen samt att artikeln erkanner att denna konservatism

lange har funnits och kan ses som en dygd.

Trovérdig representation innebéar enligt Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006) hur val ett
begrepp eller matt dverensstammer med vad det uppger att representera. De menar att kostnad
i sig inte &r ett viktigt begrepp utan att det vid anskaffningstidpunkten motsvarar det varde som
tillgangen har. Begreppet relaterar inte bara till véardet vid anskaffningstidpunkten utan éven
I6pande medan tillgangen innehas. Forandring av vardet vid slutet av varje period bygger pa

detta antagande och denna forandring bygger ofta pa att tid har forflutit och inte pa att en
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transaktion har genomforts. Vidare anser artikeln att det initialt redovisade vardet bor justeras
for att trovardigt representera det varde tillgangen har. Anskaffningsvarde uppfyller trovardig
representation om malet med redovisning ar att historiskt visa vad som hant, men som ett citat
av Chambers (1989, s 14) visar sa antar anskaffningsvardemetoden att pengar har samma varde
oberoende nér de tidsmassigt har spenderats, vilket inte stdimmer med verkligheten.
Anskaffningsvardemetoden anses ocksa vara foremal for mindre manipulation an vardering till
verkligt varde och darfor béattre ur ett inkomstperspektiv, men samtidigt kan foretag bygga upp
stora realisationsresultat genom den dolda vérdeférandring anskaffningsvardemetoden innebar

och vélja nar den ska realiseras.

2.4.3 Tidigare forskning kring jamférbarhet
Enligt Barlev och Haddad (2007) sa syftar jamforbarhet i redovisningsmetodik att kunna fa

information om ett foretag och jamféra den informationen med information fran andra foretag,
men dven med information fran det egna foretaget mellan olika perioder. Véardet av denna
information forlitar sig mycket pa mojligheten att kunna jamfora informationen. Vardering till
verkligt varde bidrar enligt Barlev och Haddad med en applicerbar och hdgkvalitativ
varderingsmetod for detta. Enligt artikeln krévs det tre faktorer for att det internationellt ska
finnas god jamforbarhet vid anvandning av verkligt véarde: (1) en internationellt godkand och
implementerad god redovisningssed, (2) att marknadspriset inte paverkas av var matningen

sker och (3) att subjektiva justeringar i redovisning inte behdvs vid vardering till verkligt varde.

Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006) definierar jamfdrbarhet som kvaliteten i
information som tillater anvandare att identifiera likheter och skillnader mellan tva ekonomiska
fenomen. Den vetenskapliga artikeln anser att verkligt varde ¢kar jamfor-barheten om den ar
tillforlitlig. Anskaffningsvarde anses kunna forsvara jamforelse pa grund av den tidsdiskrepans
som presenterats ovan och tillgangar som innehas i utlandsk valuta anses enligt artikeln
ytterligare forvarra anskaffningvardemetodens jamforbarhet, da bade inflation och variation i

valutakurs paverkar hur vardet har forandrats.

2.4.4 Tidigare forskning kring nytta och kostnad
Jung et al (2013) undersokte den stérsta anledningen till varfor foretag valde att inte anvanda

sig av verkligt varde och fick fram att svaret var kostnaderna forknippade med att faststalla
verkligt varde pa tillgangar. Goncharov, Riedl och Sellhorn (2012) har undersokt just
kostnad-erna for revision och redovisning vid anvandandet av verkligt varde och fann med
statistiska tester att dessa kostnader blir 1&agre for bolagen de undersokte vilket motséger vad

Jung et al (2013) kom fram till. Kostnadsdkningarna kom Goncharov, Riedl och Sellhorn
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(2012) fram till ligger i mer komplexa tillgangar, det vill séga tillgangar som tillhor niva 2 och
niva 3 kategorierna. Ytterligare kostnader kan enligt Watts och Zimmerman (1978) tillkomma
vid sjalva overgangen fran en varderingsmetod till en annan. Kostnaderna for den I6pande
bokfdringen kan dven 6ka genom att foretaget kan vara tvungen att betala ut stérre arvode till
revisorer och redovisare pa grund av det extra arbete som uppstar i samband med byte av

varderingsmetod.

2.4.5 Tidigare forskning kring volatilitet
Saemann (1999) visar pa att gallande reglerna angaende anvandning och berékning av verkligt

véarde leder till att volatilitet inkluderades i redovisningen och orsakar dispyt. Den
vetenskapliga artikeln kommer dven fram till att enhetlighet i redovisningen okar
jamfor-barheten, da information lamnas med samma grundantaganden, blir lattare att finna och
risken minskar att nagon information missas Vidare papekar Saemann aven att enhetlighet i

redovisningen Okar begripligheten genom att minska komplexiteten.

2.4.6 Sammanfattning av tidigare forskning
Sammanfattningsvis pavisar de studerade vetenskapliga artiklarna och litteraturen att

redovisning till verkligt véarde hojer relevansen och jamforbarheten, sa lange marknadspris kan
beréknasutan storre fel. Osékerhet i berdkning av marknadspris kan forekomma om en aktiv
marknad inte finns tillganglig som bas for berakningen av verkligt varde fér den individuella
materiella anlaggningstillgangen. Trots att forskningen papekar fordelar med vardering till
verkligt vérde gentemot anskaffningsvardemetoden finns det aspekter  dar
anskaffningsvardemetoden kan anses vara béttre, exempelvis rérande tillforlitlighet inom

redovisning.

2.5 Agentteorin
Agentteorin syftar till att forklara varfor vissa redovisningsmetoder anvands. Teorin &r

deskriptiv, innebérande att syftet ar att beskriva verkligheten och inte paverka den (Artsberg,
2005). Fokus ligger pa relationen mellan olika tva aktérer. Denna relation ar ofta konfliktartad
och bestar mellan en principal och en agent, dar principalen syftar till foretagsagare och agent
syftar till foretagsledningen. Dessa grupper har olika stallningar och kan bada paverka foretaget
och dess intressen. Huvudfokus ar att se till att det finns mekanismer som gor att ledningen inte
handlar i egenintresse och darmed driver upp agentkostnaderna. Det skapas darfor incitament
som ska forsoka séakerstalla att detta inte sker. Exempel pa situationer som agentteorin amnar
forklara ar exempelvis ifall en agent véljer en véarderingsmetod som ger en hogre vinst om
agentens kompensation &r kopplat till vinsten, exempelvis prestationsbaserad bonus. Dérav ar

det sarskilt intressant ur ett redovisningsperspektiv som i stor grad ar uppbyggd for att just
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kunna kontrollera att det finns incitament for att hindra att detta sker, darav befintligheten av
oberoende revisorer (Artsberg, 2005).

Relaterat till detta inbegriper agentteori tva perspektiv, opportunistiska perspektivet och
effektivitetsperspektivet. Opportunistiska perspektivet forséker forklara ledningens agerande
efter ett kontrakt har ingatts. Detta innebar att specifika varderings-metoder anvands innan
initiering for att skapa hog effektivitet, det vill sdga ofta det som &r enklast att anvanda. Dock
efter kontraktet blivit godkant valjer ledningen att forsoka ta tillvara pa varderings-metoder
som bé&st gynnar deras egna intressen, vilket ofta innebar hdgre vinster och darmed hogre
bonus. Effektivitetsperspektivet amnar forklara hur ledningens tendenser att agera i
egenintresse kan styras genom kontraktets utformning. Dédrav talas om ex ante perspektiv,
vilket innebar att mekanismer &r pa plats for att minska framtida agentkostnader (Deegan &
Unerman, 2011).

2.5.1 Positiv redovisningsteori
Inom agentteorin har positiv redovisningsteori véaxt fram, en teori som syftar till att forklara

och forutspa ett visst fenomen. Positiv redovisningsteori har utvecklats av Zimmerman och
Watts, teorin tog fart i mitten av 1960-talet och borjade dominera redovisningsforskningen pa
bred front under 1980- och 1990-talet. Tidigare dominerade det normativa synséttet vars syftet
var att beskriva och ge rekommendationer pa hur nagot bor redovisas. Till skillnad fran det
normativa synsattet sa &mnar den positiva teorin endast till att forklara och forutspa foretags
olika val av varderingsmetoder och inte ge rekommendationer pa praktiska atgarder. | den
positiva redovisningsteorin antas alla individer vara nyttomaximerande och drivs av
egenintresse for att 6ka sin egna inkomst samtidigt som individerna antas vara fria fran lojalitet
och moral. Darmed antas foretag ta till mekanismer for att dess ledning inte ska agera endast i

eget intresse utan &ven i dgarnas intresse (Deegan & Unerman, 2011).

2.3.2 Huvudhypoteser inom positiv redovisningsteori
Storlekshypotesen

Storlekshypotesen dr en av tre hypoteser som ingar i den positiva redovisningsteorin och
forutspar att foretag kommer vara mer benagna att anvanda varderingsmetoder som resulterar
i l&gre rapporterade vinster, desto storre de &r matt till omsattning. Detta eftersom storlek anses
vara en variabel som drar at sig politisk uppmarksamhet, vilket kan vara negativt for stora
foretag. Anledningen till det &r ett antagande att det ar valdigt kostsamt att lyckas informera
allmanheten (inkluderat politikerna) att foretagets vinster inte mojliggors fran ett monopol

snarare an pa en effektiv marknad. Cheferna som styr dessa foretagen motiveras darfor att
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rapportera lagre vinster for att reducera risken att politiker eller allméanheten anklagar dem for
att utnyttja sin position pa marknaden, vilket kan ge upphov till lagar eller regler som

missgynnar foretaget och gynnar andra parter (Deegan & Unerman, 2011).

Watts och Zimmerman (1978) hittade statistiska bevis pa att storlekshypotesen haller, det vill
sdga att ju storre foretagen ar i form av omsattning och tillgdngsmassa, desto mer benégna &r

de att valja den vérderingsmetod som ger det lagsta resultatet.
Bonushypotesen

| motsats till storlekshypotesen @mnar bonushypotesen att forklara varfor chefer pa foretag kan
vara motiverade att vélja varderingsmetoder som visar ett hogt resultat som mojligt for
foretaget. Om chefer pa foretaget har incitamentsprogram i form av bonus eller
options-program vilka ar bundna till foretagets resultat, blir kortsiktiga vinster viktigare for

cheferna och de valjer varderingsmetoder som premierar detta (Deegan & Unerman, 2011).
Skuldsattningshypotesen

En annan hypotes som amnar sig att forklara varfor chefer valjer en viss varderingsmetod ar
skuldsattningshypotesen. Den forutspar att ju hogre skuldsattningsgrad ett foretag har desto
mer benédgna ar cheferna att valja den vérderingsmetod som skapar det hdgsta resultatet.
Forklaringen till detta pastdende ar enligt hypotesen att foretag som ingar avtal med
kredit-givare ibland har krav pa sig hur hog deras skuldsattningsgrad far lov att vara. Detta
skapar incitament for cheferna att pavisa sa hogt resultat som mojligt, da resultatet kan
tillgodogoras genom foretagets egna kapital och paverka skuldsattningsgraden positivt och
hjalpa foretaget att halla sig inom krav fran kreditgivare om maximal skuldsattningsgrad
(Deegan & Unerman, 2011).

Christensen och Nikolaev (2013) undersdkte och fann den gemensamma namnaren for foretag
som anvander verkligt varde att vara skuldsattning av bolaget. Aven Jung et al (2013) fann ett
positivt samband mellan féretag som redovisar sina tillgangar till verkligt varde och deras
skuldsattning. Hlaing och Pourjalali (2011) har samma uppfattning om varfor foretag véljer att
anvanda sig av verkligt varde och anser att den huvudsakliga anledningen till detta ar foretags
skuldsattning, da foretagens storlek i form av omsattning och tillgangar var signifikant hogre
for bolagen som anvande verkligt varde &n for dem som anvande anskaffningsvérde. Nijam
(2018) har precis som ovanstaende konstaterat ett positivt samband mellan féretag som
anvénder verkligt varde och deras hogre skuldsattning.
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2.6 Teoretisk sammanfattning
Genom att utgd fran positiv redovisningsteori har uppsatsen som ansats att forsoka finna

forklaringar till beteende och forutspa hur aktorer kommer att agera framat och om det som
beskrivs i teorins hypoteser kan ligga bakom val av redovisningsmetod. For att stodja teorin
anvands vanligt forekommande begrepp inom redovisning, sasom IASB:s forestallningsram
och fortlevnadsprincipen. Tidigare forskning pa omradet gatts igenom och relevanta artiklar

presenteras for att komplettera dar teorin &r svag och utgor bas for uppsatsens forskning.
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3 Metod

| féljande avsnitt beskrivs och motivera studiens tillvagagangssatt. Kapitlet inleds med en

generell beskrivning av metoden och darefter forklaras den kvalitativa metod som anvands.

3.1 Val av metod

3.1.1 Val av undersokningsmetod
Foljande uppsats har en kvalitativ metod som ansats, vilken inte enkelt kan generaliseras.

Metoden kan sdgas bestd av att systematiskt samla in kvalitativa data. Kvalitativa
under-sokningar bestar av att studera studieobjekt, det vill saga individer eller grupper, och
deras uppfattning om ett socialt fenomen. Malet &r att fa en djup forstaelse i vad som driver en
grupp eller en individs beslut och handlingar. Vidare ar ambitionen att forsta fenomenet utifran
studieobjektets subjektiva forestallningsram. D& denna uppsats &mnar svara pa fragor som
bygger pa vad praktiker har for sikter om nuvarande vérderingsmetoder behévs den dppenhet
och flexibilitet som fas av en kvalitativ metod (Skarvad & Lundahl, 2016). Da tidigare
forskning val kartlade att det fanns skillnad mellan vad teoretiker anser om vardering till
verkligt véarde och hur praktiker anvénder sig av metoden, valdes en kvalitativ metod for att

undersoka varfor det ar sa.

3.1.2 Val av teori och standarder
Uppsatsen utgar fran ett deskriptivt perspektiv detta da studien kartlagger hur regleringen for

materiella anlaggningstillgangar sag ut samt genom en litteraturstudie for att finna aktuell
forskning inom omradet. Ett deskriptivt perspektiv anvandes for att soka forklara hur utspridd
anvandningen av verkligt varde var for materiella anlaggningstillgangar (Skarvad & Lundahl,
2016). Utifran detta soktes teori for att forklara varfor anvandningen av vardering till verkligt

varde av materiella anlaggningstillgangar ar lagre &n vad den teoretiskt borde vara.

IASBs forestallningsram ligger till grund for utformandet av nya normer samt for att hjalpa
med forstaelse kring applicering av dessa normer, vilket &r anvandbart i fall nar det finns
tolkningsmojligheter samt for omraden inom redovisning som saknar standardisering.
Forestallnings-ramen &r anvandbar for foretagsledning, praktiker och revisorer, men éven for
andra som soker att forsta och tolka redovisning (Artsberg, 2005). Utifran anvéandarna av
redovisningen har IASB skapat fyra kvalitativa egenskaper som beskriver hur redovisningen
bor utformas for att vara anvandbar for dess anvéndare. Dessa egenskaper &r enligt ISA 260 A
14 relevans, tillforlitlighet, jamforbarhet och begriplighet. Dessa fyra kriterier anvands for att
sortera upp information fran undersokta vetenskapliga artiklar samt for att tolka insamlad
empiri i analyskapitlet.
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Teoriutveckling inom redovisningsomradet ar svagt enligt Deegan & Unerman (2011) och det
saknas en dominant teori som tillforlitligt kan forklara det beteende som kan observeras inom
redovisning. Efter genomgadng av de populéraste teorierna pad omradet ansags positiv
redovisningsteori som lampligast for uppsatsens fragestallning. Positiv redovisningsteori ser
verkligheten som given och forsoker forklara hur redovisningen fungerar i praktiken och
forklara valet av varderingsmetod som foretag gor. Kritik mot teorin &r att den endast forsoker
forklara utan att géra en ansats om hur det borde se ut, vilket kritikerna inte anser vara nog.
Foresprakarna av positiv redovisningsteori anser daremot att det ar anvandarnas val hur den
information som ges anvands. Agentteorin anvéndes for att se om det fanns incitament for
foretagsledningen att gora val av varderingsmetod som inte lag i dgarens béasta intresse. Fran
den positiva redovisningsteorin anvéndes dven de tre huvudhypoteserna som verktyg for att
undersbka om de incitament som hypoteserna behandlar forekommer i svaren fran
respondenterna. Anledningen var for att underséka om hypotesernas antaganden paverkar valet

av vérderingsmetod.

3.1.3 Litteraturstudie
For att bli insatta och fa en 6verblick i &mnet inleddes en litteraturstudie med att allmant studera

de aktuella regelverken och dess principer och standarder, dar IASB forestéallnings-ram och
standards anvéandes. Darefter foljde en litteraturgenomgang dar relevanta veten-skapliga
artiklar identifierades med hjalp av databaserna LUBsearch, Google Scholar och Scopus.
Huvudsakligen anvéndes sokorden; Fair Value, Accounting Standards, IFRS, PPE (Property,
Plants and Equipment) och Historic Cost. Forfattarna har endast sokt pa engelska begrepp pa
grund av att sokning efter svenska vetenskapliga artiklar inte gav nagra relevanta resultat. Vid
sokning efter svenska artiklar anvéndes foljande sokord; verkligt varde, anskaffnings-varde,
IFRS, materiella anlaggningstillgangar och omvardering. Relevanta artiklar 1&g till grund for
den teoretiska referensramen och gav inblick i regleringen och anvéndningen av verkligt vérde

vid vérdering av materiella anlaggningstillgangar.

3.1.4 Forskningsprocessen
Baserat pa val av undersékningsmetod pabdrjades en deduktivforskningsprocess genom att

studera tidigare forskning och litteratur angaende vardering till verkligt varde enligt
litteratursokningen ovan. Dér aterfanns vetenskapliga artiklar som empiriskt och teoretiskt
visade pa att det fanns anvandningsomraden dar det teoretiskt fanns fordelar med vardering till
verkligt varde men anda 1ag praktisk tillampning, specifikt for materiella
anlaggnings-tillgangar. Darav ansags det adekvat att studera vad detta kan bero pd, da det inte
fanns sarskilt manga vetenskapliga artiklar specifikt for materiella anlaggningstillgangar utan
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istallet oftast med fokus pa fastigheter. Det studerade materialet 1ag sedan till grund for
uppsatsens problematisering och syftesformulering. Tidigare forskning inom verkligt vérde
blev grunden for upprattandet av arbetets teoriavsnitt. Den ansats som anvénds kallas for
deduktiv och innebaér att teori studeras forst och darefter genomfors en empirisk studie baserad
pa vald teori. Syftet ar forst och framst att skaffa sig vissa forvantningar om hur det ser och
darefter samla in empiri for att se om dessa forvantningar stimmer 6verens med verkligheten
(Skarvad & Lundahl, 2016).

3.2 Mailintervju
Uppsatsens forfattare har utfort strukturerade mailintervjuer med foretag tvingade att tillampa

relevant standard, IFRS. Foretagen ar noterade pa Stockholmsborsen och verksamma inom

Sverige.

Intervjuerna var standardiserade men med fria svarsalternativ, detta for att fa intervjuerna
likartade och jamforbara men &ven for att kunna se likheter mellan respondenternas svar.
Intervjuns frageformulering och ordningsfoljd bestamdes pa forhand. Genom att anvanda
mailintervju forhindras den sa kallade “intervjuareffekten”, vilken kan uppstd nér personen
eller personerna som utfor intervjun upptrader pa ett sétt vilket kan paverka respondentens svar.
Vid fullt standardiserade fragor forsvinner majligheten till mer uttdmmande eller nyanserade
svar fran respondenterna. Forfattarna utformade intervjumallen sa att mojligheten fanns for
respondenterna att uttrycka sig utdver intervjufragorna och pa sa vis skapa mojligheten att fa
en nyanserad bild av foretagens syn pa det aktuella &mnet. En annan nackdel med mailintervju
ar att respondenterna har lang tid att tanka Gver sina svar och vid svara fragor har méjligheten
att bade tanka igenom och vinkla sitt svar, vilket gor att respondent-ernas spontana insikter
forsvinner. Forfattarna ar val medvetna om denna risk men valde dnda mailintervju som metod
for datainsamling. En annan potentiell svaghet med denna metod ar risken for lag sanningshalt,
vilket beror pa kansligheten i intervjufrdgor och respondenter. For att skydda sig mot denna
svaghet har respondenterna méjlighet till full anonymitet, och darmed ges utrymme fér mer
arliga svar (Skéarvad & Lundahl, 2016).

Eftersom undersokningen inte ar av kvantitativ aspekt utan kvalitativ har intervjufragorna fria
svarsalternativ. En av anledningarna med fria svarsalternativ &r att locka fram respondentens
kunskap, asikt, attityd och vardering om det aktuella &mnet. Forfattarna har dven tagit Skarvad
och Lundahls (2016) riktlinjer i atanke vid utformning av intervjufragorna. Eftersom intervjun
sker 6ver mail &r det viktigt att fragorna ar begripliga och tydligt formulerade, eftersom det inte

finns mojlighet for forfattarna att klargdra eventuella funderingar respondent-erna har
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angaende fragorna. Ordvalen har varit vél avvagda for att motverka att specifika ord eller fragor
kan tolkas olika och endast en fraga har stallts at gangen for att inte forvirra respondenterna.
Fragorna har utformats for att vara konkreta och lattforstaeliga samtidigt som de inte blir
ledande. Da respondenterna anses vara val insatta i det berérda amnet har forfattarna anvant en

bransch- och &mnesrelaterad terminologi.

Den respondent som intervjun riktar sig mot ar den direkta intressenten, detta ar anstéllda pa
den avdelning som skoter redovisningen och intervjun dmnar understka. Svarsfrekvensen vid
mailkorrespondens ar ofta valdigt 1ag, dock kan svars-frekvensen ¢kas om respondenterna
kontaktas innan fragor skickas ut (Skarvad & Lundahl, 2016). Forfattarna har tagit detta i
beaktande i studien och darfor har ett urval gjorts pa 123 foretag enligt nedan, vilka
inledningsvis kontaktades angaende intresse att medverka i studien innan fragor skickats ut.
For att 6ka svarsfrekvensen skickades en paminnelse ut efter forsta utskicket. 13 foretag skrev
att de var villiga att svara pa intervjufragorna, dock svarade endast 12 av dessa 13 pa utskickat

frageformular.

3.2.1 Val av respondenter
Eftersom syftet med att genomfora en kvalitativ intervju ar att ge utrymme for att fa en djup

forstaelse och uppfattning om det valda d@mnet har urvalet inte skett slumpméssigt. Da
uppsatsen fokuserar pd anvandandet av internationella redovisningsstandarder (IFRS) fran
IASB och da dess standarder inte galler for onoterade bolag enligt svenska normer ar dessa inte
aktuella och dérav har enbart noterade bolag kontaktats, samt att bank- och finansbolag har
exkluderats for att forsoka 6ka andelen materiella anlaggningstillgangar hos utvalda foretag.

| valet av respondenter gjordes forst en forsoksrunda av bolag noterade pa Large Cap pa
Stockholmshdrsen for att undersoka mojligheten att fa kontakt med réatt person pa bolagen for
att besvara vart frageformular. Alla bolag noterade pad Large Cap med namn som bérjade pa
“A” kontaktades. Kontakt med relevant person lyckades endast uppréttas med tvé bolag och ett
beslut om att valja Mid och Small Cap istéllet for Large Cap togs darfor av forfattarna. Bolag
pa Mid och Small Cap hade offentligt tillgangliga mailadresser till foretagens VD eller CFO i
mycket storre utstrackning dn Large Cap, vilket gjorde att kommunikation med relevant person
kunde upprattas mycket enklare. Med tanke pa den begrénsade tidsramen kunde &ven

forfattarna samla in data snabbare med detta urval.
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3.2.2 Harledning av intervjufragor
Forutom allméanna inledande fragor, sa harleddes fragorna fran aspekter inom teorin som

forefoll intressanta samt fragor som den undersokta tidigare forskningen inom det valda &mnet

hade belyst som intressanta.

3.2.3 Bearbetning och analys av mailintervjuer
Efter paborjad datainsamling for den kvalitativa metoden paborjades kodningen av materialet.

Syftet med kodningen var att bryta ner insamlade data och kategorisera dem. | empirin har
insamlad data transkriberats i Iopande text utan andra atgarder, foretag for foretag. Detta for att
sa renodlat som mojligt presentera respondenternas svar utan att den paverkats av forfattarnas

eventuella asikter.

| analysen genomfordes matchning av empiriska data med relevanta begrepp fran 1ASB:s
forestallningsram samt det teoretiska ramverket. Vidare har forfattarna reflekterat Gver
begreppet teoretisk mattnad (Sk&rvad & Lundahl, 2016). Detta innebér att medan svaren
kommer in fran mailintervjun kodas dessa kontinuerligt for att komma till en punkt att insamlad
data inte tillfor ndgon mer information. Har upptacktes att samma svar upprepas flera ganger
vilket kan tolkas som en form av méttnad uppnaddes. Respondenternas svar presenteras i
empirin och kodades sedan systematiskt utifran respektive teoretiskt begrepp och tolkades i

analysen.

3.3 Kallkritik
Under uppsatsskrivandets gang har forfattarna anvant sig av kallkritisk informationssékning i

urvalet av information som anvants. Kallorna har analyserats enligt kriterier som Skarvad och
Lundahl (2016) presenterar sasom relevanta, tillforlitliga och dkta. Denna process kan delas in

i féljande gang:

o Sokandet efter lampliga kallor

o Avgorande om kéllorna ar akta

o Faststédllande av sanningshalten, detta genom att ta hjalp av principerna opartiskhet,
oberoende, objektivitet, logisk konsistens och nérhet.

For att beddma sanningshalten i en kélla kan forfattarens nérhet studeras i form av tid och rum
till vad denna person beskriver. En vanlig uppfattning &r att ju storre narhet personen hade till
vad den beskriver ju storre tillforlitlighet har personen. Endast detta som kélla dr inte tillrackligt
men om flera olika kallor, oberoende av varandra aterger samma saker skapar det storre
tillforlitlighet (Ské&rvad & Lundahl, 2016).

23



Diskrepans mellan teoretiska utsikter och verklighetens applikation av verkligt varde

Kéllorna maste dven granskas efter opartiskhet, nagot som delvis ar ofrankomligt till hundra
procent. Eftersom alla manniskor ser saker ur olika perspektiv sa kommer detta avspeglas i vad
personer skriver och vilket leder till att total opartiskhet inte gar att uppna. Dock kan det ibland
finnas egenintressen som gor att information vinklas, till exempel kan forfattaren ha ett
egenintresse och darfor véalja att utesluta information som ar kritiskt till forfattarens tes eller
resultat och istéllet véljer information som skapar en beskrivning eller resultat som personen
onskar (Skarvad & Lundahl, 2016). Detta har forfattarna haft i atanke vid litteratursékning som
framst har skett genom LUBsearch. Nagot som starker tillforlitligheten, opartiskheten och
oberoendet i kallorna ytterligare &r att samtliga inh&mtade artiklar i litteraturstudien &r
granskade av sakkunniga personer inom det valda forskningsomradet. For samtliga kallor har
forfattarna forsokt vardera dess aktualitet och anvént till stor del den senaste och mest aktuella

forskningen inom d@mnesomradet.

3.4 Uppsatsens kvalitetsbedémning

3.4.1 Validitet
Enligt Bryman och Bell (2017) har manga kvalitativt inriktade forskare fort diskussionen om

hur begreppet validitet ar relevant for kvalitativa undersokningar. Till exempel &r syftet med
validitet framst inriktat pa sjalva matningen inom forskningen, vilket inte ar det framsta syftet
vid en kvalitativ undersokning. Darfor anser Bryman och Bell (2017) att fragan om validitet
inte ar av nagon speciell betydelse vid kvalitativa undersokningar. | sammanhanget talas om sa

kallad intern validitet, eller tillforlitlighet som ber6r hur troliga eller sannolika resultaten ar.

Forfattarna till foreliggande uppsats har med detta i atanke anpassat sin validitetsgranskning
av undersokningen. Forfattarna har inte &ndrat innebdrden av begreppet validitet utan istéllet
lagt mindre vikt vid aspekterna som ror matning. Mason (1996 citerad i Bryman & Bell, 2017)
beskriver validitet som huruvida forfattaren identifierar, observerar eller méter det de utndmner
sig att mata. Med Bryman och Bell (2017) i atanke har forfattarna till denna uppsats fokuserat
mer pa aspekterna rérande observation och identifiering istallet for matning, eftersom den valda
undersokningsmetoden ar just kvalitativ. VVidare for att 6ka validiteten har studiens mailintervju
enbart skriftliga svar, vilket forenklar tolkning och kodning.

3.4.2 Reliabilitet
Att uppsatsen stravar efter hdg reliabilitet innebér att det som maéts i uppsatsen ar trovardigt

och varaktigt. Detta uppnas genom att forfattarna och studieobjekten ar oberoende. Innebdrden
av hog reliabilitet ar att liknande resultat kan nas varje gang undersokningen genomférs under
liknande forhallande. Fokus anses vara pa hur undersékningen genomfors snarare an vad som

mats. (Skarvad & Lundahl, 2016). Begreppet palitlighet ar snarlikt reliabilitet och féreslogs
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som en motsvarighet for den kvalitativa forskningen. Palitlighet innebar att det finns en
fullstandig och tillganglig beskrivning av alla faser i forsknings-processen. Malet ar att inta ett
granskande synsatt (Bryman & Bell, 2017).

Forfattarna ar medvetna om att hog reliabilitet kan vara problematiskt att uppna genom den
valda metoden. Da intervjuobjekten har egna uppfattningar och tolkningar. Dock har samma
fragor anvénts och svaren har tolkats gemensamt vilket kunnat 6ka reliabiliteten (Skarvad &
Lundahl, 2016). Vidare kopplat till detta ar begreppet dverforbarhet. Kriteriet bygger pa att
resultatet av uppsatsen &r generaliserbart och ddrmed &ven huruvida resultatet kan tillampas i

andra sammanhang (Bryman & Bell, 2017).
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4. Empiri

Nedan foljer en presentation av resultatet av genomforda mailintervjuer dar varje
intervjuobjekts svar presenteras individuellt. En sammanstallning av foretagsinformation finns

presenterad i bilaga 2.

4.1 Alfa
Foretaget, som &r verksamt inom branschen for installationsprodukter, anvander sig enligt

respondenten endast av anskaffningsvdrdemetoden vid vdrdering av materiella
anlaggningstillgangar. Respondenten uppfattar att nackdelarna med vérdering till verkligt
varde av materiella anlaggningstillgangar &r att det skulle bli kostsamt och tidskravande att
faststélla pa vissa av de materiella tillgangarna. Dessutom skulle det leda till skillnader mellan
skattemassiga och bokforingsmassiga vérden. Vid vidare reflektion sdger respondenten:

Att det ar for tidskravande och kostsamt att anvanda verkligt véarde och att det i manga
fall inte skulle gora speciellt stor skillnad (exempelvis pa truckar och bilar). Ager
bolaget fastigheter sa ar det klart att skillnaden skulle bli stor, men i vart fall sa &ger vi

i princip inga fastigheter. (Mailintervju, 2018-05-14)

Trots dessa upplevda nackdelar sa ser respondenten inga tydliga omraden for forbattring for att

oka anvandandet av verkligt véarde for specifika materiella anlaggningstillgangar.

Respondenten anser att for borsnoterade bolag sa ar det att foredra att rapportera ett hogre
resultat till sin stora skara dgare &n att begransa resultatet for att minska risken for reglering

och konkurrens.

4.2 Beta
Foretaget, som &r verksamt inom utbildningsbranschen, anvander sig enligt respondenten av

vardering till verkligt varde, dock endast i samband med forvarv av foretag da tillgangar
identifieras och varderas i samband med en forvéarvsanalys. Respondenten papekar dven att
foretaget gor en hel del forvarv men att det framst ar fastigheter som vérderas till marknadspris.
Respondenten menar att det ar finns svarigheter att hitta ett verkligt varde pa de flesta andra
materiella anlaggningstillgangar. Vidare anser respondenten att svarigheten med att faststalla
verkligt véarde och att det verkliga vardet faktiskt inte Overstiger bokfort vérde star i kontrast
till den relevans och jamforbarhet som verkligt varde mojligtvis kan ge. For att underlatta
anvandandet av verkligt varde sdger respondenten att inférandet av schabloner inom olika
tillgangsslag skulle underlatta hanteringen for att vardera materiella anlaggningstillgangar till

verkligt varde.
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Respondenten anser att en mix av anskaffningsvérde och verkligt varde redan anvands i
praktiken idag. Problemet kring vardering till verkligt varde menar respondenten framst ligger
i att komma fram till ett verkligt varde och praktiskt hantera det for manga materiella
anlaggnings-tillgangar. Vidare anser respondenten det finnas resultatincitament i val av
varderingsmetod for materiella anlaggningstillgangar, exempelvis kan féretag allokera
overvardera som egentligen finns i materiella anlaggningstillgangar till goodwill som testas
efter andra regler och darmed utnyttja mojligheten till evigt varde och pa sa vis inte belasta

resultatet med avskrivningar eller vardeférandringar.

4.3 Gamma
Foretaget, som ar verksamt inom livsmedelsbranschen, anvéander enligt respondenten inte

verkligt varde vid redovisning av materiella anlaggningstillgangar, men denna metod har enligt
respondenten ospecificerade for- och nackdelar. Respondenten finner det svart att uttala sig
ytterligare om verkligt varde da foretaget inte anvander sig av metoden och avbojer fran att

svara pa storre delen utav fragorna.

4.4 Delta
Enligt respondenten tillampar foretaget, som &r verksamt inom fastighetsbranschen, endast

vardering till verkligt varde av materiella anlaggningstillgadngar vid vardering av deras
forvaltningsfastigheter, enligt IAS 40 Forvaltningsfastigheter. Som fastighetsbolag papekar
respondenten att metoden &r en fordel for den verksamhet de bedriver, att véardera fastigheter
till anskaffningsvarden anses inte ge en réttvisande bild. Till detta kopplar respondenten att alla
liknande publika bolag anvénder verkligt varde och aven andra stora bolag till skillnad fran
familjeagda koncerner som enligt respondenten inte har samma behov, da det racker att de
sjalva och finansiarerna har koll. Respondenten anser foljande rérande hinder med att anvanda

metoden:

Vet inte om jag kan teorin tillrackligt bra for att svara pa fragan, vi upplever inga
problem. Dock viktigt att minnas att fastighetsvarderingar, som anda ar relativt tydligt
i sin metodik och modell, inte ar exakta véarden utan ndrmevarden som brukar beskrivas
som att vérdet ligger inom ett intervall om +/- 5% (for ett helt fastighets-bestand, for
enskild fastighet kan det vara /- 10%). (Mailintervju, 2018-05-14)

Da respondenten anser att modellen ar accepterad pa marknaden sa anses inga andringar

behdvas.

Utifran respondentens perspektiv hade anskaffningsvarde i not form i finansiella rapporterna

tillfort nagot for externa analytiker. Da det nastan alltid finns ett marknadspris fran en aktiv
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marknad for forvaltningsfastigheter, anser respondenten att det inte ar ndgot problem att
berdkna ett verkligt varde, aven om marknadspriset inte ar ett exakt pris sa anses det vara
tillrackligt sakert for att kunna bedéma verkligt varde. Respondenten papekar i slutet dven att
svaren ar valdigt praglade av deras verksamhet dér fastigheter utgér omkring 95% av foretagets
tillgangar och det finns en tydlig etablerad modell for fastighetsvéarderingar och darmed hur
verkligt vérde beréknas.

4.5 Epsilon
Foretaget, som &r verksamt inom fordonsindustrin, anvénder sig inte regelmassigt av vérdering

till verkligt varde genom omvérderingsmetoden for sina materiella anlaggningstillgangar enligt
respondenten. Dock papekar respondenten att vardering till verkligt varde anvéands vid
virderingsproblematik, “till exempel om det finns risk for impairment av tillgdngar”

(Mailintervju, 2018-05-17), det vill sdga nedskrivningsbehov.

Enligt respondenten finns ett varde av vardering till verkligt vérde av materiella
anlaggningstillgangar vid intern redovisning, operativ uppféljning och rapportering samt
produktkalkyler och avkastningsuppféljning, exempelvis rantabilitet pa sysselsatt kapital.
Vidare kan respondenten dven se att det finns branscher dar vérdering till verkligt varde av

materiella anlaggningstillgangar har ytterligare varde, exempelvis vid vérdering av fastigheter.

Potentiella nackdelar med vardering till verkligt varde av materiella anlaggningstillgangar
papekar respondenten &r att varderingsmetoden tillfor tamligen mycket administrativt arbete
och systemkomplexitet. Detta tillsammans med svarigheten att fa fram data kontinuerligt for
tillgdngarna menar respondenten vara anledningen till att varderingsmetoden anvands i sa lag
utstrackning. Respondenten anser utifran deras perspektiv att en forenkling av
varderingsmetoden for att minska komplexiteten och det administrativa arbetet som tillkommer
skulle leda till en 6kning av anvandningen, men att varderingen da inte langre skulle vara lika

relevant.

Angéende att skapa en mer rattvisande bild genom att anvanda en kombination av
varderingsmetoderna anser respondenten att vid stora kategorier av tillgangar sa kan majligtvis
vissa kategorier ldmpa sig béttre att vérderas till verkligt varde medan andra ar mer relevanta
att vardera utifran anskaffningsvarde. Vid vardering till verkligt varde av materiella
anlaggningstillgangar med mer osakra varderingsmetoder (niva 3) anser respondenten att det
kan vara svart for externa intressenter att genomskada antaganden som anvants vid vérderingen

och avgora hur relevanta dessa antaganden ar.
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Vid reflektion angaende incitament att anvanda en specifik varderingsmetod vid vérdering till
verkligt varde av materiella anlaggningstillgangar for att paverka utfallet i resultatrakningen
papekar respondenten att IFRS styr hur upp- och nedvardering ska ske vid redovisning av
verkligt varde. Respondenten anser att det kan finnas motiv att séka temporéra effekter, men
eftersom en uppvardering gar dver eget kapital och nedskrivning endast paverkar resultatet
direkt sa skulle det nog vara speciella situationer alternativt skatteskal.

4.6 Zéta
Foretaget, som &r verksamt inom mjukvarubranschen, anvander sin enligt respondenten enbart

av anskaffningsvardemetoden vid vérdering av materiella anlaggningstillgangar. Framsta
anledningen till detta ar enligt respondenten att deras materiella anlaggningstillgangar ar sa
sma att de inte anser att det finns nagon anledning att redovisa dem till verkligt varde. Vidare
anser respondenten att verkligt véarde &r krangligt att anvanda i praktiken och att de inte anser
att det finns nagon andring som kan underlatta for att 6ka anvandandet i nulaget.

4.7 Eta
Foretagets representant menar att verkligt varde och dess applicering &r inget som en vanlig

CFO funderar over i sitt dagliga arbete. For att fa information om varderingsmetoder sa finns
svar pa de flesta av fragorna genom att lasa deras arsredovisning, dar det framgar att de véarderar
sina  materiella  anlaggningstillgangar  enligt  anskaffningsvardemetoden.  Dessa
varderingsmetoder sager respondenten har fungerat bra hittills och de har inga tankar pa att
andra framoOver. Respondenten forklarar varfor foretaget, som &r verksamt inom

kladbranschen, inte anvander sig av verkligt vérde pa féljande sétt:

For den bransch vi verkar i ser jag inte att nyttan skulle dverstiga kostnaden for detta.
Medan andra branscher kan ha helt andra forutsattningar och fordelar. (Mailintervju,
2018-05-07)

4.8 Théta
Enligt respondenten anvander sig koncernen, som &r verksamt inom skogsindustrin, inte av

verkligt varde vid vardering av materiella anlaggningstillgangar. Trots detta anser
respondenten att det skulle vara en fordel om “balansrikningen blir virderad utifrdn ett

marknadsvardesperspektiv”’ (Mailintervju, 2018-05-21).

Dock menar respondenten att det ofta & mycket stora osékerheter férknippade med att berédkna
ett marknadsvarde for materiella anlaggningstillgangar, vilket gor att det finns stor risk att
vardet istallet blir missvisande. Respondenten anser att det finns osékerheter vid berékning av

marknadsvarde for materiella anlaggningstillgangar pa grund av subjektiva bedémningar
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beroende pa vilken niva av indata som anvéands. Respondenten har ingen asikt angaende hur
anvandandet av verkligt varde skulle kunna underlattas eller anvédndandet 6kas. Att anvénda en
kombination av verkligt varde och anskaffningsvardemetoden anser respondenten skulle leda

till en mindre tydlig bild for l1asarna av finansiella rapporter.

4.9 lota
Enligt respondenten tillampar foretaget, som ar verksamt inom tillverkningsindustrin, I1AS 16

Materiella anlaggningstillgangar for att vardera deras materiella anlaggningstillgangar, i form
av  bland annat rorelsefastigheter, och anvdnder sig vid vérdering utav
anskaffningsvardemetoden. Foretaget anvander sina fastig-heter till kontor och produktion.
Vidare benamns fordelen med vardering till verkligt varde av materiella anlaggningstillgangar
vara att det leder till en dkad 6verensstimmelse mot verkligheten. Vidare reflekterar

respondenten:

Nackdelen ar att verkligt-véarde-varderingar innebdar en 6kad arbetsbdrda och det kan
dessutom ibland vara svart att i praktiken vardera vissa (ovanliga/svarvarderade)
tillgangar och att tillgangar redovisade enligt verkligt varde anda inte 6verensstammer
med marknadsvardet — trots en gedigen vérderingsmetod. (Mailintervju, 2018-05-17)

Dessutom kan det leda till vad respondenten beskriver som ett forvantningsgap, dar intressenter
kan Overskatta foretagets formaga att utféra en korrekt vardering av deras materiella
anlaggningstillgangar. Verkligt varde kan dessutom skilja sig fran marknadsvardet och dven
om arsredovisningen ska formedla en korrekt bild av verksamheten, sa paverkas redovisningen
av den koppling mellan redovisning och beskattning som finns i Sverige, vilket respondenten

menar kan bidra till den begrénsade praktiska anvandningen.

Respondenten anser att det redan idag finns berédkningsmodeller som mojligen kan 6ka
anvandningen av verkligt vérde. Respondenten namner déaribland kassaflodesbaserad
berdknings-modell samt vardering fran en extern varderingsman. Dessa modeller skulle kunna
ge en god bild av det marknadsvardet, vilket dock kan variera precis som vid en verklig

forsaljning och darfor inte alltid ge en korrekt bild av verkligheten.

Enligt respondenten ger anskaffningsvardemetoden en rattvisande bild om tillgangen
anskaffats nyligen, annars ar huvudmotiveringen av véarderingsmetod knuten till att foretag vill
ligga sa nara beskattningsvarde som mojligt. Véardering till verkligt varde anvands enligt
respondenten framst vid forvarv av tillgangar eller hela foretag. Respondenten papekar att det

i praktiken kan vara svart att avgéra vad som utgor en aktiv eller inaktiv marknad och i vissa

30



Diskrepans mellan teoretiska utsikter och verklighetens applikation av verkligt varde

fall till och med omgjligt att avgora vad som utgor verkligt marknadsvérde, speciellt for
till-gdngar som séllan eller aldrig handlas pa en andrahandsmarknad. Ett problem som
respondenten ser dr att val av varderingsmetod ska kunna forsvaras vid en
nedskrivningsprovning, vilket ibland kan vara valdigt utmanande mot externa granskare.
Respondenten fortsatter med att valet av varderingsmetod paverkar det resultat som redovisas

och menar:

Nar valet av varderingsmetod gors ar det snarare sa att kostnaden for att ta fram en
vardering (extern vérdering) och komplexitet i vérderingsmetod (komplicerade
berdkningar som behover granskas av externa revisorer) avgor vilken metod som i
slutandan anvands, sa lange metoden ar tillaten enligt det redovisningsregelverk blir det
i praktiken ofta den minst komplicerade/minst kostsamma modellen som tillampas.
(Mailintervju, 2018-05-17)

Respondenten papekar att &ven om det kan vara problematiskt att faststalla verkligt véarde for
materiella anlaggningstillgangar sa finns det omraden dar berdakningen av verkligt varde
medfor annu stdrre utmaningar, exempelvis nedskrivningsprévningar och vid vérdering av

immateriella anlaggningstillgangar.

4.10 Kappa
Enligt respondenten anvander sig inte foretaget, som ar verksamt inom energibranschen, av

verkligt véarde vid vardering av materiella anlaggningstillgangar. Dock anser respondenten att
en fordel vid vardering till verkligt varde &r att det presenterar en exaktare bild av bolagets
tillgangar pa balansdagen. Nackdelen menar respondenten &r att det kan leda till stor volatilitet
i det egna kapitalet givet att anlaggnings-tillgangarnas varde varierar stort mellan aren.
Respondenten menar att det i vissa fall ger en mycket osaker vérdering av
anlaggningstillgangar, men att anskaffningsvardemetoden ibland ger en for 1ag vardering vilket

paverkar foretags soliditet negativt. Kopplat till detta namner respondenten:

Det &r ofta tidskravande att berdkna och dokumentera verkligt varde for en enskild
anlaggnings-tillgang. Den vinst metoden ger uppvager inte tillrackligt arbetsinsatsen
for att vardera till verkligt véarde. (Mailintervju, 2018-05-21)

Att kombinera anskaffningsvardemetoden och verkligt varde for att ge en mer réttvisande bild
menar respondenten skulle kunna vara positivt, exempelvis dar verkligt varde varierar mellan

olika perioder, dér respondenten namner marknadspriset pa el som exempel. Incitament for att
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anvanda en specifik varderingsmetod menar respondenten beror pa vilken metod som ger en

sa jamn paverkan i resultatrakningen som mojligt.

4.11 Lambda
Enligt respondenten sa anvander sig inte foretaget, som &r verksamt inom kladbranschen, av

verkligt varde vid vardering av materiella anlaggningstillgangar. Bolaget anvéander sig uteslutet
av anskaffningsvardemetoden vilket omfattar inredning och byggnation av butiker och
fungerar bra for deras verksamhet. Respondenten menar att fordelen med att anvanda
anskaffningsvardemetoden ar simpelheten, da det underlattar berakningar och férhindrar
felrékningar. Dessutom kan berdkningar ske direkt efter offerten. Vidare menar respondenten
att hur val av varderingsmetod paverkar anvandbarheten i redovisningen beror pa vilken typ av
materiell anlaggningstillgang som varderas och att det inte finns nagra utomstaende incitament

vid val av varderingsmetod.

4.12 Mu
Respondent anger att foretaget, som &r verksamt inom omsorgsbranschen, inte anvander sig av

vardering till wverkligt varde for materiella anldggningstillgdngar utan endast av
anskaffningsvardemetoden. Bolaget har rorelse-fastigheter men dessa anvéands i verksamheten
och enligt respondenten skulle vardering till verkligt varde av dessa fastigheter leda till onddiga

effekter i resultatet.

En fordel med verkligt varde menar respondenten ar att fa en 6verblick 6ver det verkliga vérdet
vid olika tidpunkter medan en nackdel &r att férandringar i vardet kan fa stora slag i resultatet,
som ska forklaras for dess anvandare. Vidare sager respondenten féljande angaende varfor inte

deras bolag anvander verkligt varde:

En annan orsak i varat fall vore att vi atminstone kvartalsvis antagligen skulle beh6va
lagga bade pengar pa en extern vardering av vara fastigheter samt att det skulle ta tid
och kraft fran var egen organisation. (Mailintervju, 2018-05-23)

For att 0ka anvandandet i deras organisation skulle enligt respondenten en ldsning vara att
bokfora virdeforindringarna i posten “Ovrigt totalresultat” i kombination med en generell
procentsats av forandring i marknadsvardet pa fastigheter. Detta skulle kunna redovisas
kvartalsvis utan att ta resurser fran bolaget i form av inhyrda vérderingsméan. Vidare menar
respondenten att en kombination av att anvanda bada metoderna i sin vardering skulle troligen
ge en mer rattvisande bild pa tillgangarnas varde, men att osakerheten forknippad med
volatilitet i resultatet gor det svart att anvanda idag.
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4.13 Empirisk sammanfattning
Enligt ovan framgar att anskaffningsvardemetoden &r den vanligast anvanda metoden i

verkligheten. De flesta foretag anser att appliceringen av vérdering till verkligt varde innebar
mer negativt an positivt. Endast ett foretag, vilket innehar férvaltningsfastigheter, anvander sig
av vardering till verkligt vérde i sin redovisning medan resterande undersokta bolag vérderar
sina materiella anlaggningstillgangar enligt anskaffningsvardemetoden. En mer detaljerad

genomgang foljer i analysen i nasta kapitel.

Den framst ndmnda fordelen med vardering till verkligt varde anses vara att det ger en mer
rattvisande bild av vérdering av forvaltningsfastigheter. Men &ven for andra materiella
anlaggningstillgangar finns det fordelar med att véardera ett marknadsvardesperspektiv om en
aktiv marknad finns. Det namns ocksa att vardering till verkligt varde kan ge en exaktare bild

pa balansdagen och underlatta jamférelser mellan olika perioder for tillgangen.

De framst namnda upplevda nackdelarna med anvéndandet av verkligt varde kommer i form
av att de ar kostsamt, véldigt tidskravande, skapar mycket administrativt arbete, bidrar till
komplexitet, bidrar till osdkerheter forknippade med berékning av tillgdngarna, okad
arbetshorda och tva foretag upplever att verkligt varde kan bidra till volatilitet. Samtidigt

ansags inte skillnaden tillrackligt stor for att vaga upp dessa nackdelar.

Ett fatal foretag uttryckte sina asikter om den varderingsmodell som de inte anvande sig utav,
vilket i alla fallen var vardering till verkligt varde. Nagra foretag hade forslag pa forandringar
som skulle kunna 6ka anvandandet av verkligt varde. Flertalet var inte speciellt konkreta utan
mer generella, exempelvis att man skulle underlatta berdkning och pa sa vis reducerar
komplexiteten och tiden som gick at att vardera. En respondent hade ett mer konkret forslag
som gick ut pa att nagon myndighet eller intresseorganisation skulle ge ut schabloner med
berdknade forandring inom vissa tillgadngsslag under aret som foretagen sedan skulle kunna

applicera pa sina tillgangar och pa sa vis reducera tids atagandet samt komplexiteten.
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5. Analys

| foljande kapitel analyseras insamlad empiri med hjélp av de standarder och den teori som
presenterades i1 kapitel 2 darefter foljer en kort sammanfattning av det mest vasentliga av

analysen.

5.1 IASB:s forestallningsram

5.1.1 Relevans
For att redovisningen ska vara anvandbar kravs att den ska vara relevant for anvandarna, det

vill séga att det som redovisas ska anses vara anvandbart for beslutsfattande. Relevans omfattar
tillbakablickande information for att konfirmera tidigare beslut, framatblickande information
for att bygga prognoser och antaganden samt att denna information bor vara vasentlig for att
vara av betydande relevans. Utifran dessa definitioner finns det flera iakttagelser fran
respondenterna gallande relevansen kontra vardering till anskaffningsvarde gentemot verkligt

varde.

Ett viktigt begrepp kopplat till relevans ar vasentlighet och enligt Herrmann, Saudagaran och
Thomas kan en omvardering till verkligt varde av materiella anlaggningstillgangar ge
intressenter tillgang till aktuell information, sa lange att informationen anse vara tillforlitlig.
Déremot anser en respondent verksam i kladbranschen att anskaffnings-vardemetodens
enkelhet innebdr att informationen snabbt kan sammanstéllas, vilket skulle 6ka vasentligheten,
men bade denna respondent saval som andra anser att val av varderingsmetod &ven beror pa
vilken typ av materiella anlaggningstillgang som ska redovisas. En annan respondent inom
kladbranschen belyser att anskaffningsvardemetoden ger ett naturligt verkligt vérde vid
anskaffningstidpunkten, da anskaffningspriset utgor vad nagon ar villig att betala for tillgangen
vid just den tidpunkten, vilket 6verensstimmer med Herrmann, Saudagaran och Thomas
(2006) fast att de har tillaggspunkten att detta faktum inte kommer besta efter forsta
varderingstidpunkten.

En respondent inom energibranschen menar att en fordel med vardering av materiella
anlaggningstillgangar till verkligt varde skulle kunna vara att balansrakningen blir véarderad
utifran ett marknadsvardesperspektiv. Detta ar ur ett tillbakablickande perspektiv fordelaktigt
for att stdmma av hur val tidigare antaganden och prognoser stdammer 6verens med det verkliga
utfallet, exempelvis for att verifiera utfallet av en investering i en materiell anlaggnings-tillgang
efter en eller flera perioder, detta gar i linje med det Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006)
skriver om att verkligt varde férandras ver tid och kan anvandas for att just konfirmera tidigare

tagna beslut. Vilket aven korresponderar med en asikt for respondenten inom omsorg om att
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verkligt varde ger en fordel da det visar vardet vid olika tidpunkter. Herrmann, Saudagaran och
Thomas anvander sig av begreppet ater-kopplings-varde, vilket forfattarna tolkar vara
synonymt med tillbakablickande information. En respondent inom energibranschen menar att
vardering till verkligt varde skulle gora det svart att folja och jamfora med tidigare perioder,
vilket skulle forsvara jamforelse bakat i tiden. Vidare menar respondenten inom omsorg att
vardering till verkligt varde kan ge stora slag i egna kapitalet om tillgangarnas vérde varierar
mellan ar, vilket kan leda till en missvisande vardering da varderingen dels ar subjektiv, dels
forknippad med osakerhet i hur man ska vardera tillgangen. Den praktiska tillampningen menar
en respondent inom uthildning gor det svart att anvanda metoden, men samtidigt namner
samma respondent att detta ofta beror pa vilken tillgdng som varderas. Exempelvis ar det
snarare standard att anvanda verkligt varde for tillgdngar som har en aktiv marknad,
foretradelsevis fastigheter och anses vara mer relevant ur ett tillbakablickande perspektiv, da
tillgangarnas varde varierar fran ar till ar, varav anskaffningsvardemetoden darmed blir
missvisande. Darmed beror det pa vilken sort materiella anlaggningstillgang som varderas och
vilken grad av tillampning som ar optimal for att konfirmera tidigare beslut. Det ar exempelvis
lattare att spara tidigare vardeutveckling med en fastighet medan det fér andra materiella
anlaggningstillgangar som oftast minskar i varde over tid ar svarare att analysera utifran ett
verkligt varde.

Aktuell information skulle som papekats kunna leda till stora skift i eget kapital ar fran ar,
vilket kan kopplas till volatilitet. Som Saemann (1999) presenterat sa leder detta till att
marknadens volatilitet blir en del av redovisningen. Trots kritiken riktad fran respondenterna,
menar en respondent inom fordonsindustrin att det finns fordelar for intern operativ uppféljning
genom anvéndning av verkligt véarde, exempelvis vid upprattande av produktkalkyler och vid
avkastningsuppféljning. Respondenten menar dock att det &r svart att fa fram tillforlitliga data
kontinuerligt. En annan respondent som verkar inom tillverkningsindustrin sdger dessutom att
for tillgangar anskaffade i nartid ger naturligtvis anskaffningsvarde en rattvisande bild kring
vad marknads-vardet faktiskt ar. Vilket gar i linje med Herrmann, Saudagaran och Thomas
(2006) antagande att verkligt varde och anskaffningsvarde sammanfaller vid
anskaffningstidpunkten, men att verkligt varde forandras Over tid och foljer marknadens
utveckling och darmed kan anvandas for att konfirmera beslut tagna tidigare baserat pa den

senaste omvarderingen och ekonomiska omstandigheter.

Ur ett framatblickande perspektiv nar redovisningsinformation anvéands for att bygga

prognoser, skulle samma problematik kunna uppkomma. Exempelvis ndmner en respondent att
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det i fastighetsbranschen finns en klar fordel att vérdera till verkligt varde och att
anskaffningsvarde inte ger en rattvisande bild, men att anskaffningsvardet mojligtvis hade haft
ett varde for externa analytikernas bedémningar, om informationen presenteras i not form.
Detta dverensstammer med Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006) tolkning av begreppet
forutsagbart varde, vilket forfattarna tolkar som synonymt med framat-blickande information.
Forutsagbart varde tolkas som det vdarde som information har att d6ka sanno-likheten att
prognoser stdimmer och att intressenter har storre sannolikhet att fatta ratt beslut. Vilket menar
Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006) att verkligt varde &ven ar relevant om
fortlevnadsprincipen inte langre ar applicerbar och forfattarna anser darfor att verkligt vérde

har ytterligare informationsvarde 6ver anskaffningsmetoden.

5.1.2 Tillforlitlighet
Tillforlitlighet innebar att informationen som presenteras ska vara korrekt och inte innehalla

felaktigheter. Detta innebdr att redovisningen ska visa validitet, att det som méts &r det som
avses att matas. Tillforlitlighet syftar aven forutom att ge en korrekt bild, att innebord ska ga
fore form, informationen ska vara neutralt framstalld samt redovisningen ska praglas av

forsiktighet och fullstandighet.

Som namnts, ar korrekt bild en viktig faktor for att ge en tillforlitlig redovisning. Flertalet
respondenter papekar att det ar svart att finna ett verkligt varde pa de flesta materiella
anlaggnings-tillgangarna vilket gor det svart att mata det marknadsvarde som ar applicerbart
och darmed ge en korrekt bild. Ett flertal respondenter uttrycker att marknadsvérde kan variera
over perioder och att det pris en extern kopare ar villig att betala vid ett visst tillfalle beror pa
ett antal faktorer, vilket kan tolkas 6ka svarigheten att garantera tillforlitligheten och pa sa vis
vasent-ligheten aven under kortare perioder. Detta skulle innebéra subjektiva varderingar och
modeller som kan paverka tillforlitligheten negativt och vérdena blir missvisande eller
felaktiga. For fastigheter finns det dock bade en fungerande och oftast aktiv marknad och en
tydligt etablerad varderingsmetodik som snarare leder till en okad tillforlitlighet nar det
kommer till vardering av fastigheter som materiella anlaggningstillgangar. Detta gar i linje med
en respondent som verkar pa fastighetsmarknaden som séger att anskaffningsvardemetoden
inte ger en rattvisande bild inom den branschen och dar anvandandet av vardering till verkligt

varde &ar av praxis inom branschen.

En respondent inom energibranschen framhaller att verkligt varde ger en mer korrekt bild for
vardet av foretagets materiella anlaggningstillgangar per balansdagen, men att berakningen av

verkligt varde ibland kan vara valdigt osékert. Ett flertal andra respondenter forknippar ocksa
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en osékerhet och en komplexitet till bestdmmelsen av marknadsvarde och dar hot mot
neutraliteten dven kan hota atergivandet av en korrekt bild.

Enligt respondenterna varierar osakerheten och komplexiteten beroende pa vilken typ av
materiella anlaggningstillgdngar som vérderas. Vidare anmarker respondenten i
energi-branschen att &ven om det finns osakerhet vid berakning av verkligt varde sa riskerar
den implicerade undervérdering i anskaffningsvardemetoden att foretagets soliditet
underskattas. Ett foretag inom tillverkningsindustrin anser att redovisningens roll &r att
presentera en korrekt bild av foretaget till utomstaende. Varav en vardering till verkligt vérde
av materiella anlaggnings-tillgangar kan leda till en 6kad 6verensstammelse mot verkligheten,
nagot som respondenten menar kan forvrangas pa grund av den anknytning som redovisningen

har till beskattning i Sverige.

Anskaffningsvérden ger enligt en av respondenter verksamma i fastighetsbranschen ingen
rattvisande bild nar det kommer till fastigheter, vilket aven om tillatet enligt normerna inte
sammanfaller med de grundldggande principerna, daribland innebérd fore form. Detta gar i
linje. med Herrmann, Saudagaran och Thomas (2006) som menar att
anskaffningsvardemetoden tenderar att undervardera tillgangar och kan paverka
tillforlitligheten i redovisningen. Vidare ndmner ett flertal respondenter att varderingsmetoden
for verkligt varde innebar en komplexitet, vilken kan paverka valet av véarderingsmetod och i
sin tur leda till ett val av form fore innebdrd i syfte att minska komplexiteten, vilket da skulle
leda till en missvisande bild.

Neutralitet handlar om att redovisningen inte far leda i en viss intressents riktning eller
medvetet paverka intressenten i en viss riktning (Artsberg, 2005). I och med den subjektiva
bedémning som flera respondenter lyfter fram och papekar kan ske vid vardering till verkligt
varde ar det aven troligt att det kan finnas incitament for ledningen som paverkar valet av
varderingsmetod och darmed dventyrar neutraliteten. Tre respondenter ndmner dven att
beskattningen paverkar val av vérderingsmetod, vilket pavisar att den koppling som finns
mellan redovisning och beskattning i Sverige skapar incitament for val av vérderingsmetod och

pa sa vis paverkar neutraliteten negativt.

En aspekt av tillforlitligheten ar att man ska utga fran forsiktighetsprincipen nar det kommer
till redovisningen. Har har flera respondenter samma installning till vardering till verkligt
varde, dér de anser att osdkerheten och komplexiteten ar valdigt hog bland varderingen av

materiella anlaggningstillgangar till verkligt varde och att det darmed inte foljer
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forsiktig-hets-principen. En respondent verksam inom installationsbranschen uttrycker sig
dessutom om att foretag noterade pa en marknadsplats skulle foredra en vérderingsmetod som
ger ett s& hogt resultat som mojligt. Ett byte av varderingsmetod skulle dven kunna skapa stora
fluktuationer i resultatet for foretaget enligt en av respondenterna verksam inom héalsovard,

vilket gar emot syftet med forsiktighetsprincipen.

Informationen som presenteras i redovisningen ska vara fullstandig. En respondent papekar att
om man har stora kategorier av tillgangar dar vissa lampar sig for vardering till verkligt varde
och andra till anskaffningsvarde, sa kan det vara positivt att anvanda bada
varderings-metoderna. Detta skulle kunna kopplas till att man vill skapa en sa rattvisande bild
av foretaget som mojligt. Detta gar i linje med Palea (2014) som menar att en
redovisningsmetod inte utesluter den andra och inte nddvandigtvis battre presenterar

informationen.

5.1.3 Jamforbarhet
Jamforbarhet berdr jamforbarheten mellan foretag och jamforbarhet dver tiden for ett och

samma foretag. For att jamfora foretag kravs det att samma handelser och tillstand redovisas

pa samma satt av foretagen.

| och med de subjektiva bedomningar som flera respondenter patalar angaende bestaimmandet
av verkligt varde &r det troligt att detta d&ven kan paverka jamforbarheten mellan foretag, dock
ar jamforelse enklare for tillgangar med fungerande marknad sasom exempelvis fastigheter,
vilket kan kopplas till graden av tillforlitlighet sésom Herrmann, Saudagaran och Thomas
(2006) anser. Vilket kan vara svart med just verkligt varde, dar subjektiva bedémningar och
osakerheten forknippad med detta kan ingd. Om det & andra sidan berdr jamforelse av ett
foretag Over tiden, forutsatt att samma premisser galler, bor inte subjektiviteten paverka

jamforbarheten.

Enligt respondenten i energibranschen kan verkligt varde ge en exaktare bild da tillgangen
varderas per balans-dagen. Det innebar saledes att vid en jamfcrelse mellan tva foretag och
dess tillgangar sa kan det aktuella vardet underlatta jamforelsen. Vilket 6verensstammer med

vad som presenterats ovan.

En respondent ndmner att vérdering av fastigheter ar relativt tydlig i sin metodik och darmed
bor jamforbarheten hdr kunna anses vara hdg, dock anvéander sig endast det féretag som angett
att de har forvaltningsfastigheter av vardering till verkligt varde. Tva foretag som angett att de

innehar rorelsefastigheter anvander sig av anskaffningsvardemetoden pa grund av simpliciteten
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som det enligt dem bidrar med samt att varderingsmetoden har mindre paverkan pa det
redovisade resultatet. D&rmed skulle man kunna anse att jamforbarheten inom
forvaltningsfastigheter ar hog pa grund av samma varderingsmetodik och inom de branscher
dar en viss varderingsmetod ar praxis starks jamforbarheten, da all vardering inom

redovisningen sker pa samma premiss.

Vidare ndmner ett flertal respondenter osakerheten kring vardering till verkligt varde. Denna
osakerhet beror pa tva olika aspekter. Den forsta relaterar till den niva av varderingsmetoden
for verkligt varde, enligt IFRS 13, som finns tillganglig for den materiella tillgangen, da det
enligt respondenter kan vara svart att identifiera aktiva och inaktiva marknader for vissa
tillgangs-typer, speciellt om de sallan eller aldrig séljs. Om det finns en aktiv marknad enligt
niva 1 kan ett marknadsvardesperspektiv anvandas vid varderingen och stor jamforbarhet bor
vara mdjlig, medan jamforbarheten minskar nar niva 2 anvéands vid inaktiva marknader.
Problemet forsvaras ytterligare om niva 3 av vardering till verkligt varde anvands och
subjektivitet da blandas in i varderingen. For det andra sa kan det enligt respondenterna finnas
incitament att skapa temporara effekter i redovisningen, exempelvis for att jamna ut resultatet
over tid. Dessa osdkerheter kan paverka jamforbarheten och medfor att mer subjektiva
antaganden upptas i redovisningen.

5.1.4 Begriplighet
Begriplighet handlar om att redovisningen beskrivs och presenteras pa ett tydligt satt. Dock ar

begriplighet inte nagot som ska styra eller férenkla innehallet i redovisningen.

Den enkelhet som respondenter har kopplat till anskaffningsvardemetoden bor troligen dka
begripligheten av redovisningen, samt att den komplexitet och volatilitet som associeras med
vardering till verkligt varde riskerar att forsdmra den. En respondent i skogsbranschen uttrycker
att om de tva varderingsmetoderna blandas i redovisningen kan informationen bli framstalld
mindre tydligt. Dock ndmnde en respondent i fastighetsbranschen att anskaffningsvérdet i not
form skulle 6ka begripligheten vid vardering till verkligt varde, da det ger ett ytterligare
perspektiv. Vidare finns det som namnts ovan praxis om val av vérderingsmetod i vissa
branscher, vilket bor finnas for att 6ka begripligheten. Kopplat till detta inkom ett forslag fran
en respondent inom omsorgsbranschen att for att oka tydligheten kan forandring i tillgangens
redovisade varde redovisas i Ovrigt totalresultat i kombination med en schablonbaserad pa
generell procentuell forandring av marknadsvardet pa ett visst tillgangsslag, exempelvis pa
fastigheter. Darmed skulle en extern vérderingsman inte behdvas enligt respondenten och

samtidigt skulle begripligheten oka.
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5.2 Agentteorin
Agentteorin anvands till att forsoka forklara aktorers beteende utifran relationen mellan agent

och principal. Teorin bestar av tva perspektiv, dar det ena ar det opportunistiska perspektivet
som forsoker forklara foretags-ledningens agerande efter ett kontrakt ingatts och det andra ar
effektivitetsperspektivet forklarar hur kontraktet kan utformas for att minimera framtida
agentkostnader. Flera av respondenterna i vara intervjuer uttrycker att de inte anser att
fordelarna forknippade med vardering till verkligt varde dvervager de Okade kostnaderna,

vilket indikerar pa ett opportunistiskt beteende.

En respondent verksam inom tillverkningsindustrin menar att véardering till verkligt véarde leder
till 6kade kostnader men samtidigt papekar respondenten att det skulle leda till battre intern,
operativ uppféljning med metoden. Darmed kan det ur ett opportunistiskt perspektiv
argumenteras att anskaffningsvardemetoden darmed anvénds for att den &r enklare, och att det
darmed finns incitament for ledningen att anvanda anskaffningsvardemetoden fore vérdering
till verkligt varde. En respondent verksam inom tillverkningsindustrin papekar dock att
vardering till verkligt varde kan leda till ett forvantnings-gap dér intressenter dverskattar ett
foretags formaga att identifiera marknads-varde for materiella anlaggningstillgangar, medan
en respondent i mjukvarubranschen menar att de véarden de har i1 materiella
anlaggningstillgangar ar sa sma att de inte funnit ndgon anledning att fundera &ver
varderingsmetod, dar bada indikerar att valet av varderingsmetod mojligtvis inte ar ett
opportunistiskt beteende fran foretagsledningens sida utan endast att den enklaste metoden
valjs. Den respondent verksam i fastighetsbranschen menar dock att det &r praxis inom
branschen att anvanda vardering till verkligt véarde vid vardering av fastigheter och att
anskaffningsvardemetoden absolut inte ger en rattvisande bild. Trots detta anger
respondenterna i tillverkningsindustrin och omsorgsbranschen att deras féretag anvénder sig
av anskaffningsvardemetoden vid vardering av dess rorelsefastigheter, da respondenten
associerar vardering till verkligt varde med okad arbetsborda, svarighet att precisera
marknadsvarde samt risk for forvantningsgap. Vidare papekar respondenterna dven att
vardering till verkligt véarde skapar skillnad mellan redovisat och skattemassigt varde, vilket
respondenten verksam inom branschen for installationsprodukter anser negativt. Dessvarre sa
kan inget i studie kopplas till effektivitetsperspektivet, en potentiell férklaring skulle kunna

vara att de villkor som finns i avtalen ses som givna i respondenternas yrkesroll.
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Positiv redovisningsteorin, som ar en del av agentteorin, tar ansats i att forsoka forklara de
redovisningsval som foretag véljer och dven forutspa framtida redovisningsval. Dessa
antaganden bygger till viss del pa de tre olika hypoteserna; storlekshypotesen, bonushypotesen
och skuldsattningshypotesen. Svaren i de utférda intervjuerna ar inte tillrackligt utférliga for
att undersoka dessa tre hypoteser till fullo men ansags tillrackliga for att tolka om de tendenser
som hypoteserna forutspar kunde ligga bakom fattade beslut angaende val av varderingsmetod
i redovisningen. Tva respondenter uttryckte att noterade bolag star till svars for en valdigt stor
skara aktiedgare och darfor stravar efter att sa hogt redovisat resultat som majligt. Detta skulle
kunna indikera att storlekshypotesen kan forkastas for noterade bolag. En respondent verksam
inom fastighetshranschen papekade dock att situationen skulle kunna se annorlunda ut nar det
kommer till familjedgda koncerner, eftersom agarna da ar detsamma som ledningen. En
respondent inom utbildningsbranschen péapekar att den alternativa regleringen géllande
goodwill kan locka foretagsledningar att allokera Overvérde dit istéllet for till materiella
anlaggningstillgangar. Detta skulle enligt bonushypotesen leda till att det finns incitament for
val av varderingsmetod for att redovisa ett sa bra resultat s& mojligt, knutet till de nyckeltal
som paverkar bonusar. Samtidigt gar en sadan allokering i linje med skuldsattningshypotesen.
Vidare papekar en respondent verksam i branschen for installationsprodukter att de flesta
noterade foretag foredrar hogre resultat till féljd av sin huvudsakliga finansieringsform som &r
aktieagare. En  respondent  verksam  inom  energi-branschen  ansdg  att
anskaffningsvardemetoden kan ha en negativ pdverkan pa foretags soliditet och darmed
foretagets skuldsattningsgrad. Anledningen till varfor de ansag detta grundade sig dock i att de
ansag att vardering enligt anskaffningsvardemetoden underskattade tillgangars varde till

skillnad fran vardering till verkligt varde, vilket gar emot skuldsattningshypotesen.

5.3 Kostnad mot nytta
Enligt tidigare studie av Jung et al (2013) anses kostnader forknippade med att anvénda verkligt

varde vara storsta anledningen till att metoden inte anvéands i hdgre utstrackning i praktiken.
Watts och Zimmerman (1978) visar pd att byte av varderingsmetod leda till hdgre
revisionskostnader. A andra sidan visar Goncharov, Riedl och Sellhorn (2012) att kostnader
kan bli lagre med verkligt varde men att kostnader for att faststalla vardet pa tillgangar
tillhérande niva 2 och 3 av modellen for vardering till verkligt varde generellt ar hogre an for
niva 1.

| enighet med Goncharov, Riedl och Sellhorn (2012) menar fyra respondenter att det for vissa

materiella anlaggningstillgangar kan det bli bade kostsamt och tidskravande att faststalla ett

41



Diskrepans mellan teoretiska utsikter och verklighetens applikation av verkligt varde

verkligt varde, ifall tillgangarna saknar en aktiv marknad. Vidare kan den volatilitet som en del
respondenter associerar med verkligt varde innebéra att det administrativa arbetet blir mer
tidskravande och att processen for att ta fram kontinuerliga data mer komplex, vilket leder till
Okade kostnader. Detta stimmer Gverens med Saemanns (1999) slutsats om att nuvarande
reglering kring vardering till verkligt varde inkorporerar volatilitet i de finansiella rapporterna.
En respondent verksam inom installationsbranschen menar att den eventuella skillnaden i
vardering mellan véarderingsmetoderna inte skulle bli sarskilt stor och dérfor inte ser tillracklig
nytta i forhallande till den 6kning i kostnader och administrativt arbete som tillkommer vid
byte av véarderingsmetod. Vidare anser en annan respondent att det vid val av varderingsmetod
i grund och botten &r vilken tillaten metod som ar minst komplicerad eller kostsam som anvands
i praktiken. Detta gar i linje med Artsberg (2005) och férestallningsramen som sager att det

arbetet som laggs ner for att fa fram fullstandig information inte ska dverskrida nyttan av den.

5.4 Sammanfattning av analys
Utifran ett varderingsperspektiv sd framstar marknadsvarde som ett viktigt attribut. Alla

begreppen inom IASB:s forestallningsram paverkas av om det finns en aktiv marknad eller
inte. Finns en aktiv marknads stérks alla fyra begrepp och den information som presenteras
framstar sakrare, medan det vid en avsaknad av en aktiv marknad uppkommer osékerheter bade
pa grund av komplexitet och subjektivitet. Vidare minskar kostnaderna av vardering om det
finns en aktiv marknad, da det ar valdigt enkelt att inhamta tillgangens varde direkt fran
marknaden. Med en fungerande marknad skulle det sa kallade opportunistiska perspektivet i
agentteorin avta da subjektiviteten minskar. 1 och med att komplexiteten dkar utan en aktiv
marknad Okar dven subjektiviteten i vérderingen, vilket flera uppfattar som ett problem i
dagsldget med att vérdera till verkligt varde utan just en aktiv marknad. Neutraliteten i
redovisning ar nagot som aterspeglas i graden av subjektivitet som tas med i redovisningen.
Flertalet respondenter ansag att neutraliteten paverkades negativt av subjektiva bedémningar
som tog med i vardering till verkligt varde och dven komplexiteten togs upp som nagot vilket

bidrog till att hota neutraliteten i redovisningen.
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6. Resultat och slutsatser
| féljande kapitel presenteras resultatet av analysen och de slutsatser som har dragits i

uppsatsen.

6.1 Resultat
Endast foretaget med forvaltningsfastigheter finner att vardering till verkligt véarde ger tydligt

hogre vésentlighet, medan de 6vriga belyser att anskaffningsvardemetodens simplicitet och
sammanfallenhet med verkligt vérde vid anskaffningstidpunkten kan stirka vasentligheten.
Enligt flera respondenter paverkas relevansen olika av valet av varderingsmetod beroende pa
vilken typ av materiell anlaggningstillgang som redovisas. Vérdering till marknadspris, om en
aktiv marknad och etablerad metodik finns tillganglig, kan antas 6ka aterkopplingsvardet av
informationen, men samtidigt kan volatilitet pa marknaden minska aterkopplingsvardet och
leda till en missvisande vardering. Angaende det forutsagbara varde informationen kan besitta
leder volatiliteten dven har till problem och dven om anskaffningsvardemetoden inte anses
relevant efter det initiala redovisningstillfallet, s kan det &nda innehalla varde for externa
analytiker.

Vid tillfallen dar fortlevnadsprincipen kan anses vara ifragasatt, till exempel vid likvidation

eller konkurs kan verkligt vérde anses mer relevant an anskaffningsvardemetoden.

Tillforlitligheten menar flera respondenter blir lidande vid anvandandet av verkligt varde om
en aktiv marknadsplats inte existerar, detta eftersom subjektiva bedémningar och antaganden
kommer in i bilden. A andra sidan bidrar en aktiv marknadsplats till att tillforlitligheten i
redovisningen Okar nar en sadan existerar. Tillforlitlighet inom redovisning bygger pa att
redovisningen ska vara neutral, ndgot som flera respondenter anser kan dventyras om ledningen
i ett foretag far mojligheten att anvanda subjektiva bedémningar. Aven den svenska kopplingen
mellan redovisning och beskattning kan paverka foretagsledningens val av vérderingsmetod
och darmed ytterligare dventyra neutraliteten. For att forsoka starka tillforlitligheten i
redovisning anvénds forsiktighetsprincipen, vilket enligt flera respondenter dventyras pa grund
av att komplexiteten kan vara valdigt hdg vid vérdering till verkligt varde av materiella
anlaggningstillgangar. En annan aspekt av tillforlitligheten i redovisning &r att informationen
ska vara fullstandig. En respondent papekar att om man har olika kategorier tillgangar, dar
olika varderingsmetoder lampar sig bast for att ge en sa rattvisande bild som mojligt, ar detta

nagot som skulle 6ka fullstandigheten i redovisningen.

Kopplat till jdmforbarhet visar studien att varderingar till verkligt vérde kan skada

jamfor-bar-heten om vérderingen ar forknippad med subjektiva beddmningar, vilka korrelerar
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negativt med aktiviteten pa marknaden. Dock kan verkligt varde ge en mer exakt bild per
balans-dagen. Det innebar att ett aktuellt marknadsvarde kan underlatta jamforelsen mellan tva
foretag och dess tillgangar. Osakerheten kring vardering till verkligt varde namns som en faktor
som kan paverka jamforbarheten och dessutom kan det finnas incitament att skapa temporara
effekter i redovisningen. Dessa osékerheter kan paverka jamforbarheten, da fler subjektiva

beslut upptas i redovisningen.

Begripligheten har fatt en delad uppfattning dar en del av foretagen upplever att verkligt varde
bidrar med komplexitet och volatiliteten som forsamrar redovisningens begriplighet, samtidigt
som befintligheten av upparbetade véarderingsmodeller till verkligt varde inom vissa branscher

bidrar till 6kad begriplighet.

Trots att flertalet praktiker som deltagit i studien anser att verkligt véarde &r mer applicerbart pa
fastigheter, anvander endast foretaget med forvaltningsfastigheter vardering till verkligt vérde.
Av de tre respondenter som har fastigheter anvéander de tva som har rorelsefastigheter sig av
anskaffningsvardemetoden. Anledningen till detta beskriver foretagen vara simpliciteten som
anskaffningsvardemetoden bidrar med jamfort med vardering till verkligt vérde, vilket anses
av oss vara en av huvudanledningarna till varfor foretag véljer att inte redovisa sina materiella
anlaggningstillgangar till verkligt varde. P& grund av komplexiteten och det extra
administrativa arbetet, bade i tidsatgang och kostnad, som kravs for att faststalla det verkliga
vardet anser en majoritet av foretagen att kostnaderna dvervager de uppleva fordelarna. Detta
resonemang gar som papekat i linje med det opportunistiska perspektivet.

Enligt studien valjer de flesta noterade bolag att redovisa ett sa hogt resultat som mojligt, da
foretaget star till svars for en stor skara dgare, medan familjedgda koncerner kan ha andra
incitament. | stort gar detta emot de statistiska bevis som Watts och Zimmerman (1978)
kommer fram till i sin studie och &ven vad positiv redovisningsteori &mnar foérklara. Som
beskrivit ovan anvander tva foretag anskaffningsvardemetoden for véardering av fastigheter och
endast ett foretag varderar till verkligt vérde, vilket dven anser att anskaffningsvardemetoden
ger ett for l1agt redovisat varde, vilket paverkar foretagets soliditet negativt. Ett annat foretag
angav att de ansag det finnas incitament att allokera évervérde till goodwill vid vardering till
verkligt varde for att undvika avskrivning. Ovanstaende sammanfaller med vad positiv
redovisningsteori foresprakar, dar foretag forsoker forbattra sitt resultat, vilket tidigare

forskning funnit paverkar valet av vérderingsmetod.
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For att 6ka anvandandet av verkligt véarde foreslar tva respondenter att antingen schabloner
eller procentsatser som speglar prisférandringar inom ett visst tillgangsslag som foretagen
sedan kan applicera pa sina tillgangar. Pa sa vis kan foretagen slippa komplexiteten att hitta
ratt marknadspris och kontinuerligt finna aktuella priser och dessutom inte behdva anlita en
extern varderingsman. Kopplat till detta for att 6ka tydligheten ar ett forslag fran en respondent
som innefattar att forandring i tillgangens vérde kan redovisas i Gvrigt totalresultat i
kombination med en generell procentsats for forandringar i marknadsvardet (pa tex

fastighetsmarknaden).

6.2 Slutsats
Syftet var att utreda varfor det finns en diskrepans mellan teoretisk uppfattning och vad

praktiker anser problematiskt angaende anvandningen av verkligt véarde och dess egenskaper.

Mot detta syfte stalldes foljande fragestallning:

Vilka asikter har praktiker angaende applicering av verkligt varde vid vardering av

materiella anlaggningstillgangar?

Baserat pa resultatet av genomford undersokning dras slutsatsen att vardering till verkligt véarde
av materiella tillgdngar exklusive forvaltningsfastigheter leder till okad komplexitet,
administration samt kostnader som inte Gvervager den upplevda nyttan som vérdering till

verkligt vérde ger.

Utifran det teoretiska perspektiv som véxt fram genom att studera tidigare forskning inom
omradet, presenterades en valdigt positiv bild av vardering till verkligt varde av materiella
anlaggningstillgangar, medan den studie som genomforts genom att intervjua praktiker visar
pa en mycket mer komplicerad och nyanserad bild. For att vardering till verkligt varde ska
framsta som det battre alternativet kravs en aktiv marknad, av inte bara nya tillgangar utan aven
begagnade, och att det finns en gemensam accepterad metodik for att berdkna marknads-vérdet.
Avsaknaden av aktiva marknader for manga typer av materiella anlaggningstillgangar bidrar
till 6kad komplexitet och subjektivitet, vilket i sin tur bidrar till att vardering till verkligt véarde
uppfattas som en mer oséker metod an anskaffningsvardesmetoden. Det framgar dven att de
problem som val av varderingsmetod moter dr att om relevansen sokes starkas maste detta ske
pa bekostnad av atminstone tillforlitligheten genom att subjektiva varderingar inkorporeras i
varderingsmodellen. Om tillforlitligheten istallet sokes Okas blir processen att fa fram ett
verkligt varde mer komplext och tidskravande och vasentligheten riskeras att minskas till sadan

grad att all relevans i informationen gar forlorad.
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7. Diskussion
| detta kapitel fors diskussion om studiens maluppfylinad samt reflektioner kring eventuella

brister. Kapitlet avslutas med studiens bidrag inom forskningsomradet samt férslag pa fortsatt

forskning.

For att oka anvandandet av verkligt véarde instammer vi tillsammans med tva av respondenterna
att anvandandet kan O6ka med nagon form av upparbetad schablon som reflekterar
prisutvecklingen inom olika tillgangsslag. Denna schablon, som representerar prisutvecklingen
av ett tillgangsslag pa marknaden skulle foretagen kunna applicera pa tillgangar inom
tillgangsslaget. Pa sa vis forsvinner mycket av arbetet som krévs for att sakerstalla det verkliga
vérdet, vilket var en av de framst upplevda anledningarna till varfor bolag valjer att inte

redovisa till verkligt vérde.

Vidare framstar frekvensen av omvarderingar, som framkom i studien och enligt
omvarderingsmetoden i IAS 16 Materiella anlaggningstillgangar, att vardering ska hallas sa
aktuell att den alltid dverensstammer med vad en tillgang skulle varderats till verkligt vérde
vid periodens slut. En hogre omvarderingsfrekvens leder till dkad administration och
kostnader, vilket i sin tur leder till att farre foretag valjer att tillampa varderingsmetoden.
Vidare dr det anmarkningsvart att sa manga respondenter papekar att beskattningen paverkar
valet av varderingsmetod. Detta till trots av att koncernredovisningen teoretiskt sett &r helt
frikopplad fran redovisning i den juridiska personen och beskattning. Anda soks

overens-staimmelse mellan de bada redovisningarna for att minska arbetshordan.

Baserat pa den laga anvandning av redovisning till verkligt varde kan man fundera pa varfor
det ar en valbar varderingsmetod for materiella anlaggningstillgangar. I studien framkommer
det att foretag anser att varderingsmetoden medfor storre 6kning i kostnad an vad 6kningen i
nytta &r vard. Om de teoretiska fordelarna kan appliceras i verkligheten och anvéndarna anser
att denna applicering gor en relevant skillnad i informationskvaliteten samt varderar denna
skillnad hogre an foretagen, sa borde foretag informeras om hur och varfor sa ar fallet for att
forsoka paverka deras val av varderingsmetod. Det kan ge en mer rattvisande bild och paverkas

mindre av den kostnadsskillnad valet medfor.

En tydlig tendens som framkommer i teori, tidigare forskning samt foreliggande studie &r att
det finns en negativ korrelation mellan relevans och tillforlitlighet. 1 n&stan alla fall medférde
forandring av eller i varderingsmetoderna att om den ena egenskapen 6kades, sa minskade den

andra. Det enda tillfalle studien finner dar de tva egenskaperna korrelerade positivt med
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varandra var nar vardering till verkligt varde anvéndes och det fanns en etablerad och erkénd
metodik for vardering samt en aktiv marknad for tillgangen.

7.1 Forskningskritik
En mer generell applicerbarhet hade kunnat nas om fler svar inkommit, da endast 12 av de

tillfragade foretaget inkom, medan 25 svarade att de inte anvande sig av vardering till verkligt
varde och att de darfor avbdjde att medverka i studien. Dessutom ar det mojligt att det relativt
slumpmassiga urvalet kan forsvaga studiens slutsatser, da det riskerar skev fordelning mellan
branscherna och tackning darutav. Trots att manga branscher representeras av studiens
respondenter, sa finns det inte tillrackligt representation inom branscherna for att ge en korrekt
helhetsbild. Vidare visar de respondenter som avbéjde att svara pa en okunskap angaende
varderingsmetoden, vilket som sagt ovan borde bearbetas. Slutligen, har respondenterna pa
foretagen haft olika positioner, om respondenterna hade haft samma position inom foretagen
hade mojligtvis resultatet kunnat bli annorlunda.

7.2 Studiens teoretiska och praktiska bidrag
Den genomforda undersékningen skiljer sig fran tidigare forskning och bidrar till forskningen

ur saval ett praktiskt och teoretiskt perspektiv. Ur ett teoretiskt perspektiv har vi breddad
forskning i och med fokus pa enbart materiella anlaggningstillgangar enligt IAS 16 och inte
endast for forvaltningsfastigheter, I1AS 40 Forvaltningsfastigheter. FOr det andra har detta ett
praktiskt bidrag da uppsatsen enbart lagt fokus pa den praktiska tillampningen hos foretag.
Uppsatsens teoretiska bidrag i och med forskningsansatsen kan bidra till att 6ka anvandandet i
framtiden genom att normgivare sasom IASB tar lardomar av vad som anses vara problematiskt
med metoden utifran praktikers perspektiv och darmed forsoka finna alternativ reglering for att
oka anvandandet. Vidare har ansatsen att enbart rikta in sig pa praktiker kunnat bidra till att
belysa for och nackdelar med att anvénda verkligt vérde ur ett praktiskt perspektiv.

7.3 Fortsatt forskning
Vidare forskning utifran liknande metod som denna kan nyansera problematiken ytterligare.

Dessutom hade studier rérande den eventuella nyttan som verkligt vérde ger i férhallande till
kostnaden varit intressant och att undersoka om den bild som flera intervjuobjekt presenterar
ar generaliserbar. Exempelvis hade det varit intressant att studera hur stor kostnadsskillnad det
finns vid framstallningen av redovisningen efter de tva varderingsmetoderna och hur denna

kostnadsskillnad korrelerat med upplevda for- och nackdelar hos anvandarna.
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Dessutom hade det varit intressant att utfora intervjuer utifran andra perspektiv, sasom med
professorer eller revisorer, for att se hur deras uppfattning skiljer sig fran praktiker och om det

finns ndgra omraden av 6verenskommelse.

48



Diskrepans mellan teoretiska utsikter och verklighetens applikation av verkligt varde

Referenslista
Artsberg, K. (2005). Redovisningsteori, -policy och -praxis. Malmo: Liber ekonomi.

Barlev, B. och Haddad, J. (2007). Harmonization, Comparability, and Fair Value Accounting.
Journal of Accounting, Auditing & Finance. 22(3). pp.493-509.

Bokforingsnamnden. (2018). BFN:s K-regelverk inklusive véagledningen.
Bokféringsnamnden, Sverige. Tillganglig online:
https://www.srfredovisning.se/bokforingsnamndens-k-regelverk/ [Hamtad: 2018-05-25]

Brinza, D. & Bengescu, M. (2016). Accounting based on the historical cost versus accounting
based on the fair value. Agricultural Management, 18(2), pp.145-150.

Bryman, A. och Bell, E. (2017). Foretagsekonomiska forskningsmetoder. 3rd ed.
Johanneshov: MTM.

Cairns, D. (2006), The Use of Fair Value in IFRS. Accounting in Europe. 2006, Vol. 3, p5-
22.

Christensen, H. & Nikolaev, V. (2013). Does fair value accounting for non-financial assets
pass the market test?. Review of Accounting Studies, 18(3), pp.734-775.

Deegan, C. & Unerman, J. (2011). Financial accounting theory. 2nd ed. London: McGraw-
Hill Education.

Goncharov, 1., Riedl, E. & Sellhorn, T. (2012). Fair Value and Audit Fees. Review of
Accounting Studies, 19(1), pp.210-241.

Herrmann, D. Saudagaran, S. & Thomas, W. (2006), The quality of fair value measures for
property, plant, and equipment, Accounting Forum, Volume 30, Issue 1, March 2006, Pages
43-59.

Hlaing, K. & Pourjalali, H. (2011). Economic Reasons for Reporting Property, Plant, and
Equipment at Fair Market VValue by Foreign Cross-Listed Firms in the United States. Journal
of Accounting, Auditing & Finance, 27(4), pp.557-576.

FAR. (2017). IFRS-volymen 2017. Stockholm: FAR akademi.

International Accounting Standards Board. (2001). IASB:s Forestallningsram for utformning
av finansiella rapporter. Tillganglig online:
https://www.faronline.se/Dokument/l/IASBFORESTALLNINGSRAM/ [Hamtad: 4 Maj
2018]

Jung, B., Pourjalali, H., Wen, E. & Daniel, S. (2013). The association between firm
characteristics and CFO's opinions on the fair value option for non-financial assets. Advances
in Accounting, 29(2), pp.255-266.

Kjaer, H. (2008). Verkligt varde fungerar inte i konjunkturnedgang. Balans, nr 6-7.
Marton, J. (2008). Nyttan av verkligt varde i redovisningen. Balans, nr 6-7.

Nijam, H. (2018). Motives for Reporting Fixed Assets at Revalued Amount: Evidence from a
Developing Economy. Global Business Review, 19(3), pp.604-622.

Palea, V. (2013). Fair Value Accounting and its Usefulness to Financial Statement Users.
Journal of Financial Reporting & Accounting (Emerald Group Publishing Limited), 12(2),
pp.102-116.

49



Diskrepans mellan teoretiska utsikter och verklighetens applikation av verkligt varde

Saemann, G. (1999). An Examination of Comment Letters Filed in the U.S. Financial
Accounting Standard-Setting Process by Institutional Interest Groups. Abacus, 35(1), pp.1-
28.

Skérvad, P. and Lundahl, U. (2016). Utredningsmetodik. 4th ed. Lund: Studentlitteratur.

Smith, D., Brannstrom, D. & Jansson, A. (2015). Redovisningens sprak. 4th ed. Lund:
Studentlitteratur.

Watts, R. & Zimmerman, J. (1978). Towards a Positive Theory of the Determination of
Accounting Standards. Accounting Review, 53(1), pp.112-134.

50



Diskrepans mellan teoretiska utsikter och verklighetens applikation av verkligt varde

Bilaga 1: Fragor
Anvander ni er av verkligt varde genom omvarderingsmetoden vid redovisning av materiella
anlaggningstillgangar och i sa fall i vilken utstrackning?

Svar:

Anser ni att det finns nagra for- och/eller nackdelar med anvandning av verkligt véarde for
materiella anlaggningstillgangar?

Svar:

Verkligt varde materiella anlaggningstillgangar kan anses ge battre relevans och jamforbarhet
mellan tillgangar. Trots detta anvands verkligt varde i relativt liten utstrackning. Vad anser ni
detta kan bero pa?

Svar:

Om ni som koncern anvander er av omvarderingsmetoden vid redovisning av materiella
anlaggningstillgang, upplever ni nagra hinder vid 6vergang till eller uppratthallande av
verkligt varde?

Svar:

Kan ni tanka er nagon andring angaende berakning eller applicering av verkligt varde for
materiella anlaggningstillgangar som hade underlattat och majligtvis okat anvandningen?

Svar:

En del foresprakar att en kombination av anskaffningsvarde och verkligt varde anvands for
materiella anlaggningstillgangar leder till en mer réattvisande bild, har ni nagon tanke eller
kommentar pa detta?

Svar:

Verkligt varde beraknas enligt ett av tre hierarkiska steg. Forst anvands pris fran en aktiv
marknad av identiska tillgdngar, om det inte gar anvéands priset fran en inaktiv marknad eller
priset fran en aktiv marknad av liknande men inte identiska tillgangar och sist en
uppskattning baserad pa for utomstaende icke observerbar data for tillgdngen. Berakning
enligt det sista steget ar unikt for varje foretag och svart att verifiera. Trots att liknande metod
anvands vid berakning av restvarde anser kritiker av verkligt varde att denna osékerhet &r ett
stort problem. Vilken &r er asikt angaende ovanstaende?

Svar:

Val av varderingsmetod av materiella anlaggningstillgangar kan paverka resultatrakningen.
Anser ni att det skulle finns nagra incitament till det?

Svar:

Har ni nagra ytterligare tankar eller asikter angaende det aktuella amnet far ni garna uttrycka
det har:

Skulle ni vara intresserade att fa ta del av uppsatsen nar studien ar klar?

Svar:
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Bilaga 2: Intervjuobjekt

Identitet | Bransch Storlek Respondents roll

Alfa Installationsprodukter | Omsattning: >20 Mdkr Head of Group Finance
Medelantal anstéllda: ca 5 000

Beta Utbildning Omsittning: 10-20 Mdkr Koncernredovisningsansvarig
Medelantal anstéllda: ca 10 000

Gamma | Livsmedel Omesattning: >20 Mdkr Koncernekonomichef
Medelantal anstéllda: ca 10 000

Delta Fastigheter Omeséttning: <1 Mdkr CFO
Medelantal anstéllda: under 100

Epsilon | Fordonsindustrin Omsittning: 1-5 Mdkr CFO
Medelantal anstéllda: ca 2 000

Zéta Mjukvara Omeséttning: <1 Mdkr Accounting Manager
Medelantal anstéllda: ca 500

Eta Kladhandel Omséttning: 1-5 Mdkr CFO
Medelantal anstéllda: ca 1000

Théta Skogsbruk Omsittning: 10-20 Mdkr Finance Avdelning
Medelantal anstéllda: Ca 3 000

lota Tillverkningsindustri | Omsattning: 10-20 Mdkr Financial controller
Medelantal anstéllda: 1568

Kappa | Energi Omsittning: 1-5 Mdkr Redovisningschef
Medelantal anstéllda: under 100

Lambda | Kladhandel Omsittning: 1-5 Mdkr Ekonomichef
Medelantal anstéllda: ca 1 000

Mu Omsorg Omeséttning: 5-10 Mdkr Koncerncontroller

Medelantal anstéllda: ca 15 000
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