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Genom att utnyttja vissa strukturer i den finansiella marknaden kan man
skapa prognoser for finansiella instrument. Prognoserna man kan man utnyttja
iin en algoritm som optimerar en portfolj av olika instrument. Resultatet ar en
portfolj som Over mer i varde &n sjdlva instrumentet.

Vi har all hort att man bor spara pengar infér pensionen. Manga véljer att
spara pengar genom att placera pengarna i en sa kallad pensionsfond. Men vad
hénder egentligen med pengarna i pensionsfonden? En fond bestar av en samling
innehav i olika finansiella instrument som till exempel aktier och obligationer.
Denna samling kallas en portfolj. For att se till att det finns pengar kvar i fonden
(och férhoppningsvis mer an vad man satte in!) nér det dr dags for pensionen
maste nagon eller nagra véilja vilka saker portfoljen ska besta av och hur stor
andel av varje sak. Den finansiella marknaden &r valdigt svar att forutse, vilket
gor dessa val valdigt viktiga.

Man kan anvanda matematisk modell som heter Dold Markovmodell forsoka
forutse var marknaden ar pa vag. Modellen utnyttjar att marknaden ibland ten-
derar att ga upp och ibland tenderar att ga ner. Dessa rorelser kallas regimer.
Genom att skatta sannolikheterna att rora sig fran en regim till en annan samt
regimernas medelvérde och varians kan man fa prognoser om hur priset kommer
bete sig i framtiden. Prognoserna man far fran modellen stoppar man sedan in
en optimeringsalgoritm. Algoritmen optimerar sedan sa att portfoljen sa att
ska Oka sa mycket som mojligt i virde. Att kopa och sélja finansiella aktier
kostar oftast en summa, en sa kallad transaktionskostnad. Vi infor darfér en
straffterm for transaktionskostnad i optimeringsalgoritmen. Oftast bryr man
sig som investerare inte bara om vardedkningen, utan ocksa om risken pa in-
vesteringen. Risken beskriver hur mycket priset pa tillgangen kan ténkas rora
pa sig i framtiden. Vi for darfor in en straffterm dven for risken.

Nér man optimerar portfoljen kan man titta pa ett steg och méanga steg in
i framtiden. Fordelen att titta manga steg in i framtiden &ar att vi kan planera
kopandet och séljandet Over manga perioder och pa det sdttet minska antal
misstag i from av daliga transaktioner.

Genom att tillimpa dessa metoder pa en aktie vars pris har métts var femte
minut under ett ar, kan man fa en portfolj som ger mer pengar och mindre risk
dn om man bara kopte och dgde aktien. Portfoljen lyckas till och med ga med
positivt resultat 6verlag under perioder da aktien gar med negativt resultat.



