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Syftet med denna rapport dr att beskriva och analysera de
initiala effekterna av implementeringen av IFRS 16.

Uppsatsens utgar fran en kvantitativ forskningsstrategi. En
undersokning av arsredovisningar och berdkning av fem olika
nyckeltal innan och efter inférandet av IFRS 16 har
genomforts. Nyckeltalen har anvénts for att uppfylla syftet om
att undersoka om effekterna av IFRS 16 ér 1 linje med IASBs
prognoser och tidigare forskning.

Det teoretiska perspektivet tar grund i den normativa
redovisningsteorin och IASBs forestillningsram. Fokus ligger
pa den kvalitativa egenskapen jamforbarhet. Dessutom
presenteras kort konceptet ekonomisk innebord framfor juridisk
form och slutligen en beskrivning av valda nyckeltal.

Det empiriska materialet baseras pa arsredovisningar fran 18
foretag i tre olika branscher.

Generellt har effekterna pd nyckeltalen varit som férvintat men
vi har funnit avvikelser i EBT samt ROA i forhallande till
tidigare forskning och IASBs forvéntningar. Undersdkningen
har dven resulterat i att flera indirekta effekter av IFRS 16
identifierats. Vi ser att IFRS 16 kan leda till djup jamforbarhet
men att det finns faktorer som kan bidra till icke-konvergen
jamforbarheten.
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The purpose of this report is to describe and analyze the initial
effects of the implementation of IFRS 16.

The essay is based on a quantitative research strategy. A
survey of annual reports and calculation of five different key
ratios before and after the introduction of IFRS 16 has been
implemented. The key ratios have been used to fulfill the
purpose of investigating whether the effects of [FRS 16 are in
line with ITASB's forecasts and previous research.

The theoretical perspective takes root in the normative
accounting theory and IASB's performance framework. The
focus is on the qualitative property comparability. In addition,
the concept of substance over form is presented briefly and
finally a description of selected key ratios.

The empirical material is based on annual reports from 18
companies in three different industries.

Generally, the effects on key figures have been as expected but
we have found deviations in EBT and ROA in relation to
previous research and IASB's expectations. The investigation
has also resulted in several indirect effects of IFRS 16 being
identified. We see that IFRS 16 can lead to deep comparability
but that there are factors that can lead to non-convergent
comparability.
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1. Inledning

I detta inledande avsnitt redogors for den grund som foreligger gdllande redovisningens
utveckling. Ddrefter sker en diskuterande problematisering kring omradet for att slutligen na
fram till syftet med uppsatsen. Avslutningsvis presenteras dispositionen for att ge ldsaren

forstdelse for uppsatsens uppldgg.

1.1 Bakgrund

Sedan lang tid tillbaka har redovisningsekonomer anvint nagon form av ramverk for sin
redovisning. Den normativa redovisningsteorin utgér fran antagandet att den information som
anviandare av finansiella rapporter behdver ska omfattas av riktlinjerna som behandlar hur
dessa rapporter ska framstdllas. IASB ger ut en fOrestdllningsram som tar fasta pa den
normativa redovisningsteorin genom att beskriva vad de finansiella rapporterna ska innehalla
(Deegan & Unerman, 2011). Forestéllningsramen ska fungera som végledare for bade
normgivare och beslutsfattare som anvénder finansiella rapporter och anger dirfor ett antal
egenskaper som rapporterna ska besitta. En av dessa egenskaper dr jimforbarhet vilken
hjélper anvéndare av informationen att jimfora olika foretag eller samma foretag under olika
perioder (Marton, Lundqvist & Pettersson, 2018). For att uppnd jimforbarhet krivs det att
olika foretag anviander samma redovisningsmetoder for liknande ekonomiska transaktioner
samt anviander dem pé ett konsekvent sitt (Deegan & Unerman, 2011). Att lika ekonomiska
transaktioner ska redovisas lika har kritiserats med grunden att en transaktion kan tolkas olika
1 olika ldnder och kulturer. Fler metoder skulle ge storre mojlighet att ta hdnsyn till
omstindigheter som kan finnas i olika linder och foretag (Zeff, 2007). Aven Deegan och
Unerman (2011) diskuterar om det verkligen dr fordelaktigt for linder med olika legala
system, finansiella system och kulturer att tillimpa samma standarder med sa manga

underliggande olikheter.

En term som blivit omtalad inom redovisningen &r att redovisa enligt ekonomisk innebdrd
framfor juridisk form. Denna term anvindes tidigare av ménga normgivare och enligt IASB
definierades uttrycket som att redovisningen av en ekonomisk transaktion i ett foretag skulle

spegla den ekonomiska inneborden framfor den juridiska formen for att ddrmed ge en



tydligare bild av den ekonomiska positionen (Baker & Hayes, 2004). FASB, den amerikanska
motsvarigheten till IASB, frangick sin definition av ekonomisk innebdrd framfor juridisk
form da uttrycket ansdgs vara sjilvklart (Johansson, 2010). Da dven IASB frangatt sin
definition av uttrycket s& kan det antas att de haft samma tanke. Eftersom finansiella
rapporter till stor del framstills for att attrahera intressenter sdsom investerare och
kreditgivare krivs det att intressenterna kan gora en jamforelse mellan olika foretag for att
kunna gora en réttvis bedomning vid beslutsfattande. Detta kraver att rapporterna redovisas
pa ett konsekvent sitt ddr samma metoder anvands vid framstéllningen (Deegan & Unerman,

2011).

1.2 Problematisering

IFRS 16 ér det senaste exemplet pd att redovisningen gér mot ekonomisk innebord framfor
juridisk form. I januari 2016 faststélldes den nya standarden som innebér en reglering for hur
leasingavtal ska redovisas (Marton, Lundqvist & Pettersson, 2018). Leasing som koncept
stracker sig langt tillbaka i historien. Redan i Bibelns gamla testamente kan ldsas om Josef
som kopte land och boskap 1 Egypten. Josef gav sina slavar mdjlighet att sa grodor pa en bit
land mot att en femtedel av grodorna skulle gé till Farao. Resterande grédor fick slavarna
forsorja sig med (Magiru, 2017). Detta kan likstillas med ett leasingavtal ddr anvindaren
betalar en avgift for att fa rétt att nyttja tillgdngen utan att dga den for att skapa sig sjilv
fordelar. En hel del skillnader kan identifieras mellan davarande och nuvarande leasingavtal,
bland annat att leasingavtal idag stricker sig 6ver en bestdmd tidsperiod. Grundlaggande for
alla typer av kontrakt och avtal dr dock att det finns tvd parter som sluter en
overenskommelse dér vardera parten fOrvédntas uppfylla sitt dtagande gentemot motparten

(Magiru, 2017).

Att redovisa leasingavtal 1 juridisk form innebidr att den som legalt dger risken for den
underliggande tillgangen ska presentera tillgdngen i1 sin balansrdkning medan motparten
endast redovisar en hyreskostnad for den underliggande tillgangen. Nér det géller ekonomisk
innebord menas istillet att redovisningen speglar att risken for den underliggande tillgingen

overgar till leasetagaren, vilket betyder att leasetagaren ska redovisa som att tillgangen &r



kopt. I leasetagarens redovisning presenteras di en skuld och en tillgdng i balansrdkningen

motsvarande leasingavtalet (Holt & Eccles, 2001).

Den nya standarden, IFRS 16, ska tillampas frén 1 januari 2019 och ersitter den foregdende
standarden IAS 17 (IFRS Foundation, 2016a). IFRS 16 reflekterar redovisningens strdvan
mot ekonomisk innebord framfor juridisk form da standarden innebaér att alla leasingavtal ska
redovisas som finansiella, med undantag for korttidsleasingavtal som &r maximalt 12
manader samt leasingavtal av ett l4gre viarde. Den avgorande skillnaden mellan IFRS 16 och
den tidigare standarden, IAS 17, innebdr att det tidigare var tillitet for foretag att redovisa
leasing som operationell eller finansiell med grunden att redovisningen gjordes utifrén
leasingavtalets innebord (FAR, 2018). Nér leasingavtal kunde likstdllas med att leasetagare
hade kopt leasingobjektet sa skulle det redovisas som finansiella leasingavtal, i andra fall
kunde leasingavtalen redovisas utanfor balansrdkningen som operationella. IFRS 16
begriansar mojligheten till att redovisa utanfor balansrdkningen och gar mot redovisning

enligt ekonomisk innebdrd (IFRS Foundation, 2016a).

Tidigare forskare menar att kapitalisering av operationella leasingavtal, det vill sidga att
hantera leasingavtalet som ett kdp av tillgdng snarare dn ett hyresavtal, forvintas bidra till
béttre jaimforbarhet mellan foretag och dess finansiella rapporter. Detta pa grund av att de
leasingavtal som redovisas utanfér balansrdkningen ger en alltfor stor effekt ndr de
kapitaliseras for att inte ta hinsyn till (Imhoff, Lipe & Wright, 1991). Paik et al. (2015) menar
dessutom att foretag anpassar vilka nyckeltal som framlyfts baserat pa storleken pa
operationella leasingavtal. Kapitalisering skulle dérfér gora den finansiella rapporteringen

mer komplett med information dé leasingavtal inte ldngre kan ddljas utanfor balansrdkningen.

Leasing har visat sig vara en viktig finansieringskilla eftersom det krdvs mindre kapital for
att leasa dn att kopa tillgangen, d& man endast betalar en leasingavgift. Eftersom leasing som
finansieringskélla bidragit till att frimja tillvixt (Imhoff, Lipe & Wright, 1991) dr det inte
forvanande att den nya standarden, under processen for framtagandet, mott en hel del kritik.
Foretag kan genom en ny reglering inte ldngre placera leasingavtal utanfor balansrikningen
vilket kan gora leasing som finansieringsform mindre attraktiv dd effekterna pa

balansrikningen blir samma som vid kop av tillgdngen (Marton, Lundqvist & Pettersson,



2016). Nér operationella leasingavtal kapitaliseras kan foretag inte lingre skydda sig fran de
stora skulder som tillkommer (Paik et al., 2015). Intressenterna ansdg dessutom att processen
att identifiera nyttjanderittstillgangar och leasingskulder var komplex att tillimpa (IFRS
Foundation, 2016b). Flera branscher var oroliga for att den nya standarden skulle péverka
balansrikningen och leda till att nyckeltal i stor utstrickning skulle forsdmras (Marton,
Lundqvist & Pettersson, 2016). Att kritik och oro uppstatt dr inte helt oviantat med tanke pa
att andelen operationella leasingavtal 6kat med 745% som andel av den totala skulden mellan
4r 1980 och 2007 (Cornaglia, Franzen & Simin, 2013). Ar 2014 var de operationella
leasingavtalen cirka 3 miljarder USD for borsnoterade bolag som anvédnde IFRS eller US
GAAP, den amerikanska motsvarigheten till IFRS (IFRS Foundation, 2016a). Den stora
mingden leasingavtal som inte syns pa foretagens balansriakningar dr det problem som IASB
1 samarbete med FASB har forsokt 16sa och som har foranlett utvecklandet av en ny

leasingstandard (IFRS Foundation, 2016b).

En méngd forskare har gjort undersdkningar pa foretag i olika branscher och ldnder for att {4
forstdelse for vilken effekt kapitalisering av operationella leasingavtal skulle medfora
(Imhoff, Lipe & Wright, 1991; Beattie, Edwards & Goodacre, 1998). Resultaten visar att en
kapitalisering forvintas ha storst effekt i de branscher som omfattas av en stor andel
operationell leasing. Négra av de branscher som besitter en stor mingd operationella
leasingavtal och dérfor forvéantas paverkas mest ar detaljhandelsbranschen, flygbranschen och
telekombranschen (Morales-Diaz & Zamora-Ramirez, 2018; Zamora-Ramirez &
Morales-Diaz, 2018; IFRS Foundation, 2016b). Flygbolagen leasar en stor del av sina
flygplan, detaljhandelsforetagen leasar en stor del byggnader medan telekomforetagen leasar
byggnader och teknisk utrustning. Ett antal nyckeltal har identifierats som forvintas paverkas
av kapitalisering av operationell leasing. EBITDA, ROA, rintetickningsgrad (Moralez-Dias
& Zamora-Ramirez, 2018), skuldsdttningsgrad (Burgees et al., 2015) samt vinstmarginal
(Beattie, Edwards & Goodacre, 1998) dr fem av de nyckeltal som forskningen visar kommer
paverkas. EBITDA paverkas endast genom elimineringen av operationell leasingkostnad och
effekten blir liknande for alla foretag med operationell leasing 1 hdnseende till detta nyckeltal.
Ser man ddremot till EBIT samt EBT paverkas foretagen olika pa grund av relativa skillnader

1 avskrivningar och rénta.
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I[FRS 16 ska implementeras det rikenskapséaret som inleds 1 januari 2019 eller senare, men
tidig implementering har varit tilldten med kravet att &ven IFRS 15 Intdkter fran avtal med
kunder ir implementerat. Aret innan en ny standard ska implementeras ér foretag enligt IAS
8 Redovisningsprinciper, dndringar i uppskattningar och bedémningar samt fel skyldiga att
lamna upplysningar gillande hur de finansiella effekterna av implementeringen forvintas bli
(FAR, 2018). Det innebar att om foretaget inte valt tidig implementering 4r de nu skyldiga att
att 1amna upplysningar kring 6vergangen till IFRS 16 i sina arsredovisningar for 2018. Det &r

dessa siffror som ligger till grund for var studie.

IFRS 16 medfor effekter sdsom minskad leasingkostnad och ©kade skulder, tillgangar,
avskrivningar samt rantekostnader (IFRS Foundation, 2016b), vilka vi har valt att benimna
som direkta effekter. Det finns dven effekter som foljer av de direkta effekterna, vilka vi
kallar indirekta effekter. De indirekta effekterna ar effekter som valutakursdifferenser,
omvérdering av tillgdngar, skatteeffekter samt fordndringar av forutbetalda kostnader. De
indirekta effekterna syns i de foretag som valt tidig implementering av IFRS 16 eller som
redan har omrdknat resultatet for 2018. Denna omrdkning har genomforts for att skapa
jamforelse med resultatet for 2019. I vissa fall blir de indirekta effekterna si stora att
nyckeltalen paverkas pa ett sddant sitt att fordndringen inte stimmer Overens med vad
tidigare forskning har prognostiserat och édr dérfor virda att ta hansyn till. Avskrivningarna
paverkas av leasingavtalets liangd och ridntan paverkas av hur mogna foretagens
leasingportfoljer d4r. Om foretaget har ménga leasingavtal som &r i borjan av leasingperioden
bendmner vi portfdljen som omogen, men om manga av leasingavtalen dr i slutet av

leasingperioden bendmner vi portfoljen som mogen.

Tidigare forskning har wundersokt péverkan pa nyckeltal med hjdlp av olika
kapitaliseringsmetoder och vi tycker ddrfor det dr intressant att undersoka effekterna med
hjalp av de siffror som foretagen nu borjat redovisa i enlighet med IFRS 16. Investerare och
analytiker har ocksa tidigare kapitaliserat leasing for att 6ka jamforbarheten mellan foretag
(IFRS Foundation, 2016b). Enligt Gordon och Gallerys (2012) jamforbarhetsramverk betyder
en gemensam standard nodvéndigtvis inte att jamforbarhet forbéttras, det finns dven andra
faktorer att ta hinsyn till. Okad jimforbarhet ir ocksi nigot som IASB tar upp som en

anledning till varfor fordndring av leasingstandarden dr nddvéndig och vi vill dérfor med
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utgéngspunkt i IASBs forarbeten se om fordndringarna gér i linje med IASBs intentioner med

IFRS 16.

1.3 Syfte

Syftet med denna rapport dr att beskriva och analysera de initiala effekterna av IFRS 16

implementering.

1.4 Avgransningar

Vi har avgrinsat oss till att undersoka de sex storsta foretagen 1 flygbranschen,
detaljhandelsbranschen samt telekombranschen dd dessa enligt tidigare forskning kommer
paverkas kraftigt av implementeringen av IFRS 16. Foretagen ska dessutom vara

borsnoterade och baserade 1 EU.

1.5 Disposition

I f6ljande avsnitt presenteras institutionalia innehallande de standarder som &r av vikt for
denna uppsats. Eftersom uppsatsens syfte behandlar IFRS 16 gors en fordjupning i
framtagandet och bakgrunden till just denna standard. Darefter beskrivs den teoretiska
referensramen med grund i1 den normativa redovisningsteorin, foljt av forestdllningsramen
som tagits fram av IASB. Vi fordjupar oss i en av forestdllningsramens egenskaper -
jamforbarhet, presenterar en kort beskrivning av begreppet ekonomisk innebord framfor
juridisk form och goér en presentation av valda nyckeltal. Avsnittet som foljer darefter
beskriver vilken metod som anvénts vid insamlandet av det empiriska materialet samt ett
exempel som fortydligar var arbetsging. Sedan dskadliggors det empiriska materialet 1 form
av tabeller och analyseras 1 forhallande till teoretisk referensram och institutionalia vilket
slutligen mynnar ut i ett antal slutsatser. Avslutningsvis sker en diskussion av intressanta
omridden som inte kunnat analyserats eller dragits slutsatser om samt fOrslag pd vidare

forskning.
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2. Institutionalia

I det kommande avsnittet presenteras de redovisningsstandarder som dr relevanta for
uppsatsens syfte, vilka ges ut av organisationen IASB. En fordjupning av IFRS 16 avslutar

avsnittet.

2.1 IAS 8

IAS 8 ir en standard som behandlar hur foretag ska vilja redovisningsprincip nir de foljer
IFRS och hur de ska infora nya principer (Marton, Lundqvist & Pettersson, 2018). I IAS 8
star det bland annat att om en ny standard har publicerats, men den inte borjat gélla &n eller
om fOretaget inte borjat tillimpa den, ska foretagen ldmna upplysningar om effekterna av den
nya standarden. Dessa upplysningar ska baseras pa kdnd information eller information som
kan uppskattas med precision och som kan tédnkas paverka foretagets finansiella rapporter till

foljd av den nya tillimpningen (FAR, 2018).

2.2TAS 17 och IFRS 16

Redovisning av leasingavtal dr ett omradde som diskuterats sedan 1970-talet ndr antalet
leasingavtal borjade oka. Inom leasing ar det viktigt att beakta skillnaden mellan juridisk
form och ekonomisk innebord. Juridiskt dr det leasegivaren som &r dgare av en tillgdng men
det dr leasetagaren som kontrollerar tillgdngen under leasingavtalet (Marton, Lundqvist &

Pettersson, 2018).

Fram till 1 januari 2019 var det IAS 17 som reglerade hur foretag skulle redovisa sina
leasingavtal. Enligt IAS 17 kunde man redovisa leasingavtal antingen som operationella eller
finansiella. Skillnaden mellan de tva typerna &r att operationell leasing redovisas 1 likhet med
hyresavtal och belastar darfor bara resultatrdkningen genom en kostnad. Finansiell leasing
daremot, redovisas som ett kop och blir dirfor en del av balansridkningen (Marton, Lundqvist
& Pettersson, 2018). Fokus i IAS 17 lag i att identifiera den underliggande tillgangen och
dess ekonomiska transaktion. Likstélldes den underliggande tillgangen med ett kop sa skulle
leasingavtalet redovisas som finansiell leasing, 1 vriga fall kunde leasingavtalet presenteras

utanfor balansrikningen som operationell leasing (IFRS Foundation, 2016a).
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Fordandringen som har skett i och med IFRS 16 ér att alla leasingavtal ska behandlas 1 likhet
med det som IAS 17 kallade finansiell leasing. IFRS 16 fastslar att alla leasingavtal ska
redovisas som nyttjanderattstillgang och leasingskuld i balansrikningen med undantag for de
leasingavtal som &r kortare dn 12 ménader, de som ar av ligt vdrde och leasing av

immateriella tillgangar (IFRS Foundation, 2016a; IFRS Foundation, 2016b).

For att ett avtal ska definieras som ett leasingavtal krdvs det att det finns en specifik
identifierad tillgng, tillgdngen ger leasetagaren en ekonomisk fordel och att leasetagaren
kontrollerar tillgangen (Marton, Lundqvist & Pettersson, 2018). Definitionen av leasing ar
oforandrad mellan IAS 17 och IFRS 16, men IFRS 16 éndrar hur foretagen ska applicera
definitionen och fokus i fordndringen ligger pd konceptet kontroll. I IFRS 16 racker det med
att foretagen har ritten att kontrollera tillgangen under en begriansad tid for att ett kontrakt ska
definieras som ett leasingavtal (IFRS Foundation, 2016b). Denna fordndring kommer enligt
IASB i de flesta fall inte fordndra om ett kontrakt definieras som leasing eller inte utan
kommer frimst utesluta ett antal kontrakt som tidigare kan ha definierats som leasing, men
som nu istillet kommer definieras som serviceavtal. Serviceavtal kommer fortsitta hanteras i
likhet med det som IAS 17 bendmner operationell leasing med pdverkan endast i

resultatrdkningen (IFRS Foundation, 2016b).

Ett foretag som gar fran TAS 17 till IFRS 16 4r inte tvunget att definiera om sina existerande
kontrakt utan kan redovisa de kontrakt som enligt IAS 17 varit leasingavtal som leasingavtal
aven under IFRS 16 (IFRS Foundation, 2016b). IFRS 16 behandlar diremot hur man ska
separera delar ur ett kontrakt som kan innehalla bade leasing- och servicekomponenter. Detta
dé IFRS 16 endast géller for ett kontrakts leasingkomponenter och inte for hela kontrakt som

dven innehéller andra komponenter 4n leasing.

2.3 Fordjupning: Behovet av forandring

IASB har forklarat att behovet av fordndring av leasingstandarden grundar sig i att foretag har
stora mingder leasing utanfor sin balansrdkning. For publika foretag i USA var det

uppskattningsvis 1,25 biljoner USD ar 2005 och under framtagandet av IFRS 16 observerade
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man leasingkostnader pad nistan 2,86 biljoner USD fordelade pd 14 000 foretag som
redovisade enligt antingen IFRS eller US GAAP (IFRS Foundation, 2016b). Detta skapade en
oro Over en brist pa transparens i informationen om foretagens leasingataganden. IASB och
FASB pabdrjade ett arbete for att forbéttra leasingstandarden. IASB och FASB var eniga om
att man som leasetagare vid borjan av ett leasingavtal erhaller en ritt att utnyttja tillgdngen
samt att om betalningarna sker over tid uppstar en forpliktelse att betala leasingavgifterna
(IFRS Foundation, 2016b). Detta synsitt gick emot det faktum att de flesta leasingavtal 1

praktiken redovisades utanfor balansrédkningen.

2.4 Fordjupning: Intentioner och farhagor

Det é&r stora skillnader mellan fOretag men ocksd mellan branscher gédllande hur
leasingavtalen redovisas samt hur mycket av sina tillgdngar foretagen leasar. Av de 14 000
foretag ndmnda ovan ansvarade 1022 foretag for 76% av all operationell leasing (IFRS
Foundation, 2016b). IASB har analyserat dessa 1022 foretag for att forsoka forutse effekterna
av inforandet av IFRS 16 och dven i1 denna undersdkning identifieras flyg-, detaljhandels- och
telekombranschen som branscher som kommer paverkas. Enligt IASB har 38% av
flygbolagen och 36% av detaljhandelsforetagen mer dn 50% av sina tillgdngar som
operationell leasing, 1 telekombranschen har diremot inga foretag mer dn 50% av sina
tillgangar 1 operationell leasing. Dar kan istéllet utldsas att 27% av foretagen har mellan 10
och 50% samt att 68% av foretagen har mellan 1 och 10% av sina tillgdngar 1 operationell

leasing (IFRS Foundation, 2016b).

IFRS 16 ska enligt IASB (IFRS Foundation, 2016b) 1) reducera behovet for investerare och
analytiker att gora justeringar 2) reducera behovet for foretag att redogéra for sina
operationella leasingavtal 3) ge mer komplett information &n vad som var tillgangligt under
IAS 17 4) forbéttra jamforbarheten mellan foretag som leasar och foretag som koper 5) skapa

en mer réttvis och transparent bild for alla marknadsdeltagare.

Att reducera behovet av justeringar samt att skapa jimforbarhet dr fordelar som tillfaller
investerare och analytiker, frimst de som inte tidigare justerat for operationell leasing. [ASB
menar att information i noter inte dr tillrdcklig (IFRS Foundation, 2016b). Det ar inte

sjalvklart for alla investerare att ldsa igenom noterna och forsta effekterna av informationen
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medan mer avancerade investerare och analytiker justerar. Det anvdnds ocksé olika metoder

vilket betyder att informationen inte blir jimforbar d&ven om justeringar gors.

Att IFRS 16 ska reducera behovet av att redogora for sina operationella leasingavtal grundar
sig 1 att foretag pd begéran av intressenter tidigare gjort korrigeringar for att visa effekterna.
Dessa foretag kommer med implementeringen kunna undvika dessa kostnader dé
korrigeringar inte lingre behover goras. IASB erkénner visserligen att det kommer att kosta
foretagen att implementera IFRS 16 samt att foretagen kommer f4 mer 16pande kostnader,
men att de ldngsiktiga fordelarna kommer Overvidga kostnaderna. Mer komplett information
och en rittvis transparent marknad lyfts ocksé fram som en fordel for foretagen da justeringar
som tidigare gjorts ofta har dverskattat skulderna. IASB menar dé att foretagen kommer
gynnas av att delge rétt information. Det blir ocksd tydligare for foretagen att kunna se hur
konkurrenter bedriver och finansierar sin verksamhet och detta ska hjdlpa foretagen att agera
pa marknaden. Implementeringen ska ocksd ge en tydligare bild av det egna foretagets

position och forenkla beslutsfattande (IFRS Foundation, 2016b).

Under framtagandet av IFRS 16 har IASB fatt 6ver 1700 brev med kommentarer som de
analyserat och svarat pd samt haft ett hundratals moéten med olika intressenter (IFRS
Foundation, 2016a). De viktigaste dmnena som uppkommit och hur IASB har svarat

presenteras kort nedan.

Redovisning av leasing som tillgang och skuld - generellt stdd sérskilt fran normgivare och
redovisningsfirmor. En del forberedare av finansiella rapporter foreslog att noterna skulle
utokas med mer information. IASB stér fast vid synen att leasing skapar en tillgdng samt en
skuld och att utokade leasingnoter kan hjélpa avancerade anvéindare av finansiell information

men att det inte &r tillrdckligt for majoriteten av anvéndare.

Modell for redovisning av leasing - 1 utkasten fran 2009 och 2010 foreslogs det en modell dar
man redovisade all leasing med en enskild metod. Detta moéttes av delade asikter da det finns
olika uppfattning kring om leasing dr en finansieringsmetod samt att vissa menar att det
ibland é&r skillnad 1 ekonomisk innebord frdn leasingavtal till leasingavtal. I utkastet 2013

foreslog IASB en tvddelad modell med Typ A- och Typ B-kontrakt. Skillnaden mellan A och
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B var framst att hyreskontrakt blev Typ B och inte skulle skrivas av medan leasing av andra
tillgdngar blev Typ A och skulle skrivas av. Detta kritiserades d4 modellen ansigs for

komplex och svar att anvdnda. IASB atergick da till en enskild modell.

Undantag fran modellen - undantag for korttidsleasing foreslogs i utkastet 2010. Intressenter
uttryckte oro dver att behdva applicera IFRS 16 pa ett stort antal avtal som var 1ga 1 virde
och att detta skulle ta mycket tid samt att effekterna av 6vningen skulle bli smé. P& grund av

detta lades det dven till undantag for tillgdngar av 1agt vérde.

Definitionen av leasing - 2010 foreslog IASB att ha kvar definitionen fran IAS 17 och IFRIC
4 Faststillande av huruvida ett avtal innehdller ett leasingavtal, vilket dr en stottande
tolkning av tillimpning av IAS 17. 2013 foreslog man forandring i hur man ska applicera
definitionen med fokus i konceptet kontroll. Overlag stdttade intressenterna att anviinda
konceptet kontroll for att skilja mellan service och leasing vilket adresserade oron dver att
definitionen fran 2010 skulle fanga servicekontrakt som leasing. Farhagor for inkonsekvent
applikation kvarstod dock eftersom delar av riktlinjerna var otydliga och kunde leda till olika
slutsatser. Som svar gjorde TASB flera fortydliganden och uppvisade exempel for att

motverka inkonsekvent applikation.

Separation av kontrakt som innehdller bade leasing och service - 1 2013 ars utkast foreslog
man att leasingkomponenter skulle separeras om det fanns ett tydligt pris for leasingen.
Intressenter stottade mojligheten att separera leasing frdn service men Onskade kunna
anvianda uppskattningar av priset nér inte informationen fanns tillginglig samt att om ett
kontrakt bara innehéll en liten del service skulle man kunna rdkna hela kontraktet som

leasing. Bida dessa fordndringar har implementerats i standarden.

Virdering av skuld och tillgang - 1 forslaget fran 2010 skulle forviantade variabla
leasingavgifter samt avgifter som kunde komma att betalas i frivilliga fornyelseperioder pa en
"mer sannolik dn inte"-grund inkulderas i leasingskulden. Detta mottes av stark kritik da det
bedomdes bli kostsamt och komplext. IASB fick bade till 2013 ars utkast och till den

slutgiltiga standarden forenkla metoden for hur man ska virdera leasingskulden och
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tillgdngen. Omvérdering méste nu bara ske om leasingavgiften dndras eller om signifikanta

omstdndigheter paverkar kontraktet.

Tillkdnnagivande av leasing - 2013 ars utkast foreslog ett mal for hur foretagen skulle
informera om sina leasingavtal. Leasetagare uttryckte stor oro for kostnaderna for att kunna
tillgodose mélen medan anvédndare av informationen ansdg det vara anvindbart. Bida
parterna var trots delade asikter Overens om att langdragna tillkdnnagivande kunde bli
overflodiga snarare dn att tillgodose anvindbar information. I den férdiga standarden finns
fortfarande tillkdnnagivandemal men foretag tillats anvinda en grad av omddme i vilken

information som behovs.

Overgdngen till IFRS 16 - under framtagandet har det funnits flera forslag pa hur
implementeringen skulle ske. Intressenterna sig detta som hjélpfullt men fortfarande svart att
implementera. Slutligen tillats substantiell Overgingsldttnad 1 och med de tvd tilldtna
metoderna och att man inte behdver omvirdera kontrakt som loper ut inom 12 manader fran

implementeringen samt inte behdver omdefiniera padgdende kontrakt.

Redovisning for leasegivare - det diskuterades om rapporteringen for leasegivare skulle
fordndras. Detta bedomdes inte nodvéndigt d& det inte ansdgs finnas samma fundamentala
brister i1 rapporteringen for leasegivare som man identifierat i rapporteringen for leasetagare.
Dock kraver IFRS 16 att leasegivare ska informera om vilka av dess tillgdngar som dgs for att

leasas ut och vilka tillgdngar som &gs i1 andra syften.
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3. Teoretisk referensram

Nedan redogors for den teoretiska referensram som det insamlade empiriska materialet
kommer att stillas mot i analysen. Inledningsvis redogors for den normativa
redovisningsteorin, foljt av en presentation av forestdllningsramen som ges ut av IASB samt
en viktig egenskap som redovisningen syftar till att ha - jamforbarhet. Ddrefter beskrivs
uttrycket ekonomisk innebérd framfor juridisk form och slutligen en utforlig presentation av

nyckeltalsberdkningar.

3.1 Normativ redovisningsteori

Olika redovisningsteorier beskrivs ofta som antingen positiva eller normativa, och denna
indelning anvénds ménga ganger for att dela in olika redovisningsteorier i kategorier (Deegan
& Unerman, 2011). Vi har i1 denna studie valt att utgd fran den normativa redovisningsteorin

och kommer darfor kortfattat att beskriva den.

Enligt Deegan och Unerman (2011) ar normativ redovisningsteori baserad pa bedomningar
som utgir frdn vilken information normgivare anser att minniskor behover, vilket inte
behdver vara samma sak som ménniskor tror sig vilja veta. Utifran detta forsoker sedan de
normativa redovisningsteorierna ge beskrivningar samt foreskrifter pd hur finansiell
rapportering ska framstédllas och genomforas. Detta innebdr att normativ redovisningsteori
inte behdver vara baserad pad empiriskt underlag utan kan darfor foresla relativt stora och
drastiska fordndringar i forhallande till hur redovisningspraxis har sett ut historiskt. Den
forestéllningsram som beskrivs nedan dr ett exempel pd normativ redovisningsteori. Den tar
sin utgangspunkt 1 antagande om vilken information beslutsfattare behdver och beskriver hur
exempelvis tillgdngar, skulder, intdkter samt kostnader ska definieras och vérderas (Deegan

& Unerman, 2011).

3.2 TASBs Forestillningsram

IASB édr den organisation som ger ut de redovisningsstandarder som géller for alla noterade
bolag i EU, forutsatt att EU accepterar standarden. Dessa standarder bendmns IFRS och de

som gavs ut ndr IASB var IASC bendmns IAS. For att ge viagledning for olika aktdrer inom

19



redovisningen har IASB gett ut en forestillningsram, Conceptual Framework for Financial
Reporting (Marton, Lundqvist & Pettersson, 2018). Den kan exempelvis vara till stod for att
normgivare ska vara konsekventa i utformningen av nya standarder vilket foljaktligen ska
leda till att finansiella rapporter blir mer anvéndbara for intressenter. Den ska ockséd fungera
som en vigledning i de fall dir det inte &r helt sjalvklart hur en specifik standard ska tolkas
samt kunna ge végledning for hur en viss transaktion ska redovisas vid avsaknad av en

specifik standard (Marton, Lundqvist & Pettersson, 2018).

Finansiella rapporter har som syfte att forse potentiella intressenter med den information som
behovs for att fatta beslut (Deegan & Unerman, 2011). For att informationen som presenteras
ska vara anvéindbar innehaller forestéllningsramen tva olika typer av kvalitativa egenskaper -
grundldggande och forstdrkande egenskaper. De grundlidggande kvalitativa egenskaperna ar
att redovisningen ska upprétthalla en relevans samt vara korrekt dtergiven. De forstidrkande
kvalitativa egenskaperna har som syfte att forstirka de grundliggande och omfattas av
jamforbarhet, verifierbarhet, tidsaspekt samt forstdelse. For att de forstirkande kvalitativa
egenskaperna ska vara av nytta krdvs att de grundliggande egenskaperna &r uppfyllda.
Fortséttningsvis kommer fokus att ligga pa en av de forstirkande egenskaperna, det vill sdga

jamforbarhet (Marton, Lundqvist & Pettersson, 2018).

3.2.1 Jamforbarhet

Jamforbarheten kan delas in 1 tva omraden, mdjligheten att jamfora 1 rum respektive 1 tid. Att
jdmfora i rum innebdr att det 4r mdjligt att jamfora flera foretag med varandra under samma
period. For att detta ska vara mdjligt krivs det att samtliga foretag konsekvent tillimpar
samma metoder for samma typ av saker (Deegan & Unerman, 2011). Anvénds olika metoder
sd bor resultatet ge olika utslag och jamforbarheten minskar. Att jamfora i tid innebér istéllet
att kunna jimfora ett och samma foretag under ett flertal perioder. Aven hir kriivs att samma
metoder anvands under samtliga jamforande perioder for att jamforbarheten ska vara styrkt.
Vid byte frén en metod till en annan krévs dirfor information i de finansiella rapporterna for
att anvindarna ska fi en forstéelse for att jamforbarheten minskar (Marton, Lundqvist &

Pettersson, 2018).
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De redovisningsstandarder som ges ut av IASB syftar till att reducera olika typer av metoder
sd att foretag ska anvdnda samma metod och didrmed stirka jidmfOrbarheten (Marton,
Lundqvist & Pettersson, 2018). Jafaar och McLeay (2007) stodjer resonemanget att liknande
ekonomiska transaktioner redovisningsméssigt ska hanteras pa samma sétt. De menar ocksa
att foretag som har mojlighet att utféra samma typ av ekonomiska transaktioner ska anvénda
samma redovisningsmetoder, oavsett ursprungsland. Zeff (2007) menar istéllet att det finns
en problematik kring hur saker 1 redovisningen tolkas och att det kan finnas skillnader mellan
lander och kulturer. Betydelse eller tolkningen av en ekonomisk transaktion behdver

nddvindigtvis inte vara samma 1 tva kulturer.

Begrinsningen av att anvinda samma metod for liknande ekonomiska transaktioner minskar
mojligheten att ta hinsyn till eventuella omstindigheter 1 olika linder samt for olika foretag.
Zeff (2007) ar darfor osdker pa om det globalt blir béttre eller simre jamforbarhet med kravet
att samma metod ska anvéndas oavsett land, kultur och omstidndigheter ddromkring.
Resonemanget stdds av Deegan och Unerman (2011) som menar att skillnader i olika l&nders
finansiella rapporter kvarstdr trots internationell standardisering. Detta bland annat pa grund
av att den finansiella rapporteringen paverkas i1 olika utstrickning av ekonomiska och
politiska faktorer samt att nationella modifieringar av IFRS genomfors. Skillnader i expertis
inom redovisningsprofessionen dr ytterligare en faktor som kan bidra till olika sdtt att
implementera, 6vervaka och verkstélla standarderna. Ovan ndmnda faktorer paverkar pd sa
sitt de finansiella rapporterna vilket begriansar jamforbarheten, och malet att 4stadkomma

internationell standardisering blir 1 praktiken svért att uppné (Deegan & Unerman, 2011).

3.3 Ett jaimforbarhetsramverk

Gordon och Gallery (2012) har i sin rapport skapat ett ramverk for att kunna visa pa hur olika
faktorer paverkar jaimforbarheten i redovisningen. Ramverket har anvénts for att undersoka
redovisning av pensionsskulder i olika ldnder men forskarna menar att det dven é&r
applicerbart pa andra transaktioner inom redovisningen. De fann i sin undersékning att trots
forsok att harmonisera och 6ka jamforbarheten med gemensamma redovisningsstandarder for
pensionsskulder finns det faktorer som paverkar negativt. Till exempel minskar

jamforbarheten pd grund av skillnader i lagar och sociala aspekter i olika linder trots att
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samma redovisningsstandard anvidnds. Andra faktorer som paverkat jimforbarheten negativt

ar de olika valmgjligheter som finns inom standarder. Gordon och Gallery (2012) menar

ocksa att jimforbarhet kan vara ett komplicerat omrade att underséka pa grund av att det ar

svart att méita.

Enligt ramverket finns det fyra dimensioner av jimforbarhet som kan uppstd. Nedan visas en

figur pd ramverket for att underldtta forstdelsen for hur det ar uppbyggt. Darefter beskrivs

vardera dimension kortfattat.

Ekonomisk substans

Liknande hindelse Olika handelser
Samma Djup Ytlig
{inga valmdjligheter) jamfarbarhet jamfarbarhet
Redovisningsmetod
Olika lcke-konvergen Inneboende
{med valmdjligheter) jamfarbarhet jamfarbarhet

Figur 1. Egen figur baserad pa Gordon & Gallerys ramverk.

- Ytlig jamforbarhet: att ekonomiska héndelser som kan se liknande ut men har olika

underliggande ekonomisk substans, pa grund av institutionella och sociala skillnader
mellan jurisdiktioner, redovisas enligt samma redovisningsstandard.

Icke-konvergen jamforbarhet: att liknande ekonomiska héndelser redovisas olika
eftersom normgivaren ger foretag olika alternativ for att folja géllande
redovisningsstandarder.

Djup jdamforbarhet: att liknande ekonomiska hédndelser redovisas enligt samma
standard och att foretagen saknar mojligheten att vdlja mellan olika alternativ inom
ramen for standarden.

Inneboende jimforbarhet: att transaktioner med olika ekonomisk substans ska

redovisas pa olika sétt.

Ytlig och icke-konvergen jimforbarhet pastés leda till att finansiella rapporter blir mindre

anvindbara for foretagets intressenter medan djup och inneboende jamforbarhet pastas ha en

positiv effekt pa de finansiella rapporternas anvéndbarhet (Gordon & Gallery, 2012).
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3.4 Nyckeltal

Foljande presenteras vara fem valda nyckeltal vilka i tidigare forskning forvintas paverkas
vid kapitalisering av operationella leasingavtal. Inledningsvis presenteras de nyckeltal som
baseras enbart pa resultatridkningen. Vidare beskrivs det nyckeltal som beréknas utifran bade
resultat- och balansrdkningen. Avslutningsvis presenteras det sista nyckeltalet som enbart

baseras pa balansrdkningen.

3.4.1 EBITDA, EBIT & EBT

Ett av de nyckeltal som forvintas paverkas av implementeringen av IFRS 16 & EBITDA
(Morales-Diaz & Zamora-Ramirez, 2018). Nyckeltalet dr en forkortning av engelskans
Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization och betyder rorelseresultat
fore rdnta, skatt och avskrivningar. Mattet hdmtas fran resultatrikningen och anvénds

framforallt som underlag vid kassaflodesviarderingar (SFF, 2015).

Tidigare forskning menar att detta nyckeltal kan forvéntas 6ka av implementeringen av IFRS
16 da leasingavtalen enligt den nya standarden ska tillgdngsforas i balansriakningen och
darfor inte ska tas upp som en kostnad i resultatrikningen. Vid implementeringen av IFRS 16
tillkommer avskrivningar och rinta i resultatrdkningen, men eftersom EBITDA é&r ett matt
som exkluderar dessa poster sé har detta ingen paverkan pé just detta nyckeltal (Morales-Diaz
& Zamora-Ramirez, 2018). Tvéa andra nyckeltal som d& blir vdrda att beakta & EBIT och
EBT. Nyckeltalet EBIT synliggors i resultatrikningen som ett resultat fore finansiella poster
och skatt medan EBT ér ett resultatmatt som visualiseras i resultatrakningen exklusive skatt

(SFF, 2015).

Leasingkostnaden exkluderas ur EBITDA, avskrivningar ldggs till for att berdkna EBIT och
slutligen ldggs rantekostnaderna till for att berikna EBT. Réntekostnader fOrvéntas stiga pé
grund av den Okade skulden och avskrivningar forvdntas oka pd grund av den tillagda
nyttjanderéttstillgdngen. Enligt IASBs forarbeten (IFRS Foundation, 2016a) till den nya

standarden IFRS 16 sé forviantas EBIT 0ka medan EBT forvintas vara i stort sett ofordndrat.
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3.4.2 Vinstmarginal

Ytterligare ett nyckeltal som fOrvédntas paverkas av kapitalisering av operationella
leasingavtal dr kapitalersattningsmarginal, dven kallad vinstmarginal (Beattie, Edwards &
Goodacre, 1998), vilket dr ett Ionsamhetsmatt som utdver rorelseresultatet dven tar hansyn till
resultatet som fordelas pa dgare, langivare och staten. Vinstmarginalen baseras enbart pa
resultatrdkningen och berdknas genom att dividera rorelseresultatet plus finansiella intékter

med nettoomséttning (Marton, Sandell & Stockenstrand, 2015).

RORELSERESULTAT + FINANSIELLA INTAKTER
NETTOOMSATTNING

Tidigare forskning har resulterat i en forvdntad 6kning av vinstmarginalen (Beattie, Edwards
& Goodacre, 1998). Vid kapitalisering av operationella leasingavtal dr nettoomsittningen
oférdndrad medan rorelseresultatet paverkas genom att leasingkostnaderna minskar samtidigt
som avskrivningarna okar pd grund av att tillgdngar tillkommer i balansrikningen
(Moralez-Diaz & Zamora-Ramirez, 2018). Eftersom avskrivningarna inte ar lika stora som
leasingkostnaderna kommer téljaren 6ka medan namnaren dr oforédndrad, dérav forandringen 1

vinstmarginalen (Beattie, Edwards & Goodacre, 1998).

3.4.3 Réntetidckningsgrad

Det tredje nyckeltalet som presenteras och som forvéntas paverkas av implementeringen av
IFRS 16 ir rantetickningsgraden (Morales-Diaz & Zamora-Ramirez, 2018). Detta nyckeltal
ar ytterligare ett som baseras enbart pd resultatrdkningen och berdknas genom att
rorelseresultatet plus de finansiella intdkterna divideras med de finansiella kostnaderna.
Nyckeltalet visar hur manga ganger resultatet kan ticka rantekostnaderna och anses av manga
vara ett bidttre matt pd den finansiella motstdndskraften i foretaget &n vad olika

balansrdkningsbaserade matt ar (SFF, 2015).

RORELSERESULTAT + FINANSIELLA INTAKTER
FINANSIELLA KOSTNADER
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Som ovan ndmnts gillande rorelseresultat plus finansiella intikter sa forvéntas detta paverkas
dels av minskade leasingkostnader samt av dkade avskrivningskostnader vilket bidrar till en
en fordndring i tdljaren (Moralez-Diaz & Zamora-Ramirez, 2018). Genom att skulderna laggs
till 1 balansriakningen Okar nidmnaren genom att rintekostnaderna okar. Enligt Moralez-Diaz
och Zamora-Ramirez (2018) sa forvédntas de dkade rantekostnaderna ha en negativ paverkan

vilket leder till att rantetdckningsgraden sjunker.

3.4.4 ROA

Ett annat nyckeltal som fOorvdntas bli paverkat av implementeringen av IFRS 16 dr ROA,
vilket dr en typ av lonsamhetsmétt (Morales-Diaz & Zamora-Ramirez, 2018). ROA ir en
engelsk forkortning av Return On Assets och berdknas som rorelseresultatet plus finansiella
intdkter dividerat med den totala balansomslutningen. Nyckeltalet visar en relation mellan
resultat- och balansrdkning dé tdljaren baseras pa resultatrdkningen och ndmnaren baseras pa

balansomslutningen i balansrdkningen (SFF, 2015).

RORELSERESULTAT + FINANSIELLA INTAKTER
TOTALT KAPITAL

Majoriteten av tidigare forskning har visat att ROA forvintas sjunka, dock olika mycket i
olika branscher. Detta pd grund av att nimnaren bor 6ka mer én tdljaren. Vad som forvintas
hinda i ndmnaren &r att leasingavtalet kommer att tas upp som en tillging och skuld i
balansridkningen vilket ddrmed okar den totala balansomslutningen. I téljaren kommer
leasingkostnaden att forsvinna medan avskrivningar for den nya tillgdngen tillkommer
(Morales-Diaz & Zamora-Ramirez, 2018). Eftersom tdljaren exkluderar finansiella kostnader
sd paverkas dérfor inte nyckeltalet av de 6kade rintekostnaderna. Totalt forvintas déarfor det
totala kapitalet att 6ka mer an resultatet fore finansiella kostnader vilket leder till ett lagre

nyckeltal (Morales-Diaz & Zamora-Ramirez, 2018).

3.4.5 Skuldsittningsgrad

Det sista nyckeltalet som forvintas péaverkas av implementeringen av IFRS 16 ar
skuldséttningsgraden (Burgees et al., 2015), vilket dr det enda nyckeltal i denna studie som

enbart baseras pd balansrdkningen. Nyckeltalet, som visar relationen mellan foretagets lanade
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kapital och dess eget kapital, dr ett sitt att se foretagets finansiella styrka och belaningens

hévstangseffekt (SFF, 2015).

SKULDER
EGET KAPITAL

Enligt tidigare forskning forvéntas skuldsittningsgraden att 6ka (Burgees et al., 2015). Detta
med anledning av att den nya standarden medfor att skulderna okar. Skulderna okar séledes
medan eget kapital dr oforidnderligt (Thomasson et al., 2013). Detta gor att det totala
nyckeltalet dkar vilket &ven medfor en dkad risk for foretagets langsiktiga betalningsformaga

(Marton, Sandell & Stockenstrand, 2015).
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4. Metod

1 foljande avsnitt presenteras hur vi gatt tillviga for att genomfora studien. Det redogors for
vilket angreppssdtt uppsatsen baseras pad relaterat till syftet samt hur det empiriska
materialet insamlats. Dessutom ges en tydlig beskrivning for arbetsgangen av det empiriska
materialet och framforallt vilka antaganden som krévts for att genomfora studien. Slutligen

diskuteras studiens tillforlitlighet i forhdllande till begreppen reliabilitet och validitet.

4.1 Overgripande forskningsstrategi

I foretagsekonomisk forskning finns det tvd olika strategier for hur man kan gé tillviga -
genom kvantitativ eller kvalitativ forskningsstrategi (Bryman & Bell, 2013). For att besluta
vilket angreppssidtt som en uppsats ska ha &dr det naturligt att utgd frin det valda
studieomradet. For denna uppsats har det lett till en kvantitativ forskningsstrategi med
deduktiv ansats vilket innebér att redan etablerade teorier, i vart fall teorier kring inférande av
en ny standard med fokus péd jimforbarhet, provas i relation till ett empiriskt material

(Bryman & Bell, 2013).

4.1.1 Forskningsdesign

Den forskningsdesign som uppsatsen vidare foljer &r en tvérsnittsdesign. Detta kidnnetecknas
av egenskapen att mer @n ett fall studeras for att identifiera variationer mellan de manga
fallen. Ett annat kdnnetecken &r att studien genomfors vid en viss tidpunkt dir endast
variabler som dr av intresse studeras (Bryman & Bell, 2013). I denna uppsats undersoks totalt
18 foretag fordelat pd tre olika branscher for att titta pa variationerna innan och efter
inforandet av IFRS 16. Utvalda variabler i form av nyckeltal studeras for att se eventuell

fordndring. Tidpunkten for studien &r &ret da foretaget implementerar standarden.

4.2 Litteraturgenomgéng

For att hitta vetenskapliga artiklar och material géllande det valda studiecomradet har en
systematisk litteraturgenomgang genomforts. En sddan kdnnetecknas av att forskaren har en

specificerad frigestéllning, genomfér en omfattande sokning och granskning av material
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inom dmnet samt presenterar det insamlade materialet och rapporterar det som tidigare gjorts

inom omradet (Bryman & Bell, 2013).

Detta forlopp kan kopplas till var uppsats péa sa sitt att vi haft ett tydligt &mne fran borjan.
Darefter har en omfattande sdkning i tidigare studier genomforts. Databaserna som anvénts
for att hitta vetenskapliga artiklar &r framforallt Google Scholar, LubSearch och Business
Source Complete diar sokord som leas*, IFRS 16, substance over form, comparability,
accounting, standard och key financial ratios anvénts. Utdver sokningen efter vetenskapliga
artiklar har vi hidmtat inspiration fran tidigare uppsatser och anvint oss av tidigare
kurslitteratur. Informationen vi funnit har sedan sammanfattats och problematiserats for att
kunna identifiera ett omradde som dnnu inte studerats. Detta har lett oss till var inriktning inom

omradet.

4.3 Urval

Syftet med denna studie &r att undersoka vilken effekt implementeringen av IFRS 16 medfort.
Tidigare vetenskapliga studier, dédr forskare kapitaliserat operationella leasingavtal, har
resulterat 1 att ett antal branscher visat sig vara mer utsatta for kapitalisering dn andra. Tre av
dessa branscher dr detaljhandeln, flygbranschen och telekombranschen (Morales-Diaz &
Zamora-Ramirez, 2018; Zamora-Ramirez & Morales-Diaz, 2018). I denna studie har vi
darfor valt att fokusera pa just dessa utsatta branscher och undersoker om effekterna av IFRS

16 ér i linje med tidigare forskning.

Eftersom studien avser implementering av IFRS 16 sa krdvs att samtliga fOretag som
undersoks redovisar enligt principerna for IFRS. D& den svenska marknaden inte rackte till
for att hitta noterade foretag i samtliga utvalda branscher valde vi att gd utanfor Sverige och
titta pa noterade foretag inom EU. Just EU anses relevant for studien da unionen reglerat att
samtliga noterade foretag inom medlemslidnderna ska tilldimpa IFRS och didrmed dven ar
tvingade att tillimpa IFRS 16 (Europeiska Unionen, 2018). Populationen vi undersoker ér de
storsta foretagen inom de valda branscherna, och eftersom vi undersoker samtliga enheter 1
var population hanteras materialet som censusdata (Bryman & Bell, 2013). Med censusdata

behovs inte statistiskt test for att hitta signifikanta fordndringar. I och med att hela
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populationen undersoks kan en fordandring inte vara slumpmaissig utan ar faktisk. Enligt IFRS
Foundation (2016b) star ett fatal stora foretag for den storsta mangden leasing. Av 30 000
undersokta foretag var det endast 3,8% av foretagen som stod for 80% av den totala
leasingen. Vi anser det dérfor relevant att begransa studien till de sex storsta foretagen inom
de tre valda branscherna, vilket ger oss en total population pd 18 stycken foretag. Denna
population valdes for att runt 20 foretag bedomdes vara en tillrickligt stor population for att
fa fram ett trovirdigt medelvdarde samt en hanterbar population att hinna underséka inom
tidsramen for studien. Sex foretag ur varje bransch valdes for att vi ville ha lika ménga

foretag 1 varje bransch.

Eftersom en del foretag har brutna rdkenskapsér eller 4nnu inte hunnit publicera den senaste
arsredovisningen, som presenterar effekterna av implementeringen av IFRS 16, s& har dessa
foretag fallit bort fran populationen. Att vissa enheter faller bort kallas enligt Bryman och
Bell (2013) for bortfall och uppstar nar enheten ingér i urvalet men av ndgon anledning inte
kan anvéndas i sjilva studien. Vid bortfall i denna studie har nésta foretag pa listan dver de

storsta foretagen i branscherna istédllet undersokts.

4.3.1 Detaljhandelsbranschen

For att ta ut de sex storsta foretagen i detaljhandelsbranschen inom EU har en rapport fran
Deloitte anvints. Listan presenterar de 250 storsta detaljhandelsforetagen i vérlden utifrn
omsittning. Dérifran har vi lyft ut de sex storsta foretagen fran medlemslidnder 1 EU. Det
resulterade 1 foljande foretag: Tesco PLC UK, Ahold Delhaize Netherlands, Metro AG
Group, J Sansbury PLC, LVMH Moét Hennessy-Louis Vuitton S.A. samt Inditex S.A
(Deloitte, 2019).

4.3.2 Flygbranschen

De sex storsta foretagen 1 flygbranschen inom EU identifierades med hjélp av en rapport fran
CAPA, Centre for Aviation. Rapporten visar en lista 6ver de 20 storsta flygforetagen 1 Europa
utifran antal passagerare. Foretagen som presenteras som de storsta inom EU ar foljande:
Lufthansa Group, IAG Group, Air France-KLM, EasylJet, Norwegian, och Aegean Airlines
(Centre for Aviation, 2019).
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4.3.3 Telekombranschen

For att identifiera de sex storsta telekomforetagen 1 EU har en rapport fran Forbes anvints.
Rapporten visar de storsta publika foretagen i virlden inom telekombranschen utifran
omsittning. Dérifrdn har de sex storsta foretagen inom EU tagits ut, vilka ar foljande:

Deutche Telecom, Telefonica, Orange, Telecom Italia, Telenor och Telia (Forbes, 2018).

4.4 Arbetsging

Vid insamling av den empiriska datan har resultatrikningen samt balansrdkningen for
foretagen korrigerats for att kunna se fordndringen 1 nyckeltal fore och efter
implementeringen av IFRS 16. For de flesta foretag har vi korrigerat 2018 ars siffror men i
vissa foretag har vi anvént oss av 2017 eller 2016 ars siffror, detta pd grund av att foretagen
implementerat IFRS 16 tidigare eller sjilv rdknat om sina tidigare arsredovisningar for att fa
jamforbarhet over de senaste aren. D4 vi dr intresserade av skillnaderna innan och efter IFRS

16 paverkas var studie inte av vilket dr foretagen valt att implementera standarden.

4.4.1 Exempel pa arbetsging

Foretagen har uppgett olika mycket information infor implementeringen av IFRS 16. I de fall
foretaget uppgett minst information ger de bara en uppskattning av véirdet som ska foras in pd
balansrdkningen, ett exempel pa detta ir telekomforetaget Orange. Nedan foljer en stegvis
genomgéing av arbetsgangen med Oranges siffror som stod for att tydliggoéra vilka

korrigeringar och antaganden vi har gjort.

I Oranges arsredovisning finns informationen;
the Group estimates the effect on the opening balance sheet between
5.5 and 6.5 billion euros ... The effect on equity at January 1, 2019

should not be material. (Orange PLC, 2019).

Nedan foljer Oranges resultat- samt balansrikning for 2018 med korrigeringar f6r IFRS 16

(alla siffror 1 €m). Forklaring av korrigeringarna foljer efter tabell 1 och 2.
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Resultatrdkning (€m) Innan IFRS 16  Korrigering Efter IFRS 16

Nettoomsittning 41381 41381
Operationella kostnader -29505 952% —28553
EBITDA 11876 12828
Avskrivningar —7047 —857% —7904
EBIT 4829 4924
Finansiella intékter 34 34
Finansiella kostnader -1396 -3129 -1708
EBT 3467 3250

Tabell 1. Férenklad resultatrikning for Orange, med korrigeringar for IFRS 16.

Balansrdkning (€m) Innan IFRS 16  Korrigering Korrigering Efter IFRS 16

Anlidggningstillgdngar 74701 74701
Omsittningstillgdngar 21891 21891
Nyttjanderittstillgdngar 6000 —857% 5143
Totala tillgingar 96592 101735
Eget kapital 33249 -2179 33032
Léangfristiga skulder 33047 33047
Kortfristiga skulder 30296 30296
Leasingskulder 6000" —6407 5360
Totalt kapital 96592 101735

Tabell 2. Forenklad balansrdkning for Orange, med korrigeringar for IFRS 16.

1) Vi for in en leasingskuld pa skuldsidan i balansrdkningen. I detta fall for vi in
medelvirdet av foretagets avgivna siffror 6000. Vi antar har att skulden ar lika hog i
borjan av 2018 som i borjan av 2019. Detta antagande &r inte helt korrekt men genom
att studera leasingnoterna for 31 december 2017 samt 31 december 2018 kan vi se att
forvintade leasingkostnader ligger véldigt ndra varandra. Vi anser dérfor att
foretagens angivna siffror dr en tillrdckligt bra estimering av skuldens virde 4ven om
vi flyttar den ett ar bak i tiden.

2) Da foretaget uppgett att eget kapital inte kommer péverkas for vi in samma vérde som

en nyttjanderéttstillgdng pd balansrakningens tillgangssida.
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3)

4)

S)

6)

7)

Vi tar bort den operationella leasingkostnaden. Om foretaget inte angett den exakta
kostnaden tar vi vérdet pa forvintade operationella leasingkostnader som forfaller till
betalning inom ett ar ur leasingnoten for 2017.

Vi rdknar ut en avskrivning pa de nya nyttjanderittstillgdngarna. For att gora detta
mdste vi forst ta fram en genomsnittlig avskrivningstid. Detta gbrs genom att ta ut
relevanta tillgdngar och relevant avskrivning ur arsredovisningen. I Oranges fall hittar
vi tillgdngsposten “property, plants and equipment (27693)” samt avskrivningen pa
denna  post (4791). Den  genomsnittliga  avskrivningstiden blir da
(27693+4791)/4791=7 ar. Avskrivningen blir da 6000/7 som avrundat till hela
miljoner blir 857. Avskrivningen fors dven in i balansrdkningen och minskar
nyttjanderéttstillgdngarna.

Vi tar fram en rintekostnad for leasingskulden. For att gora detta maste vi forst ta
fram en marginell l&nerdnta. I Oranges fall tar vi ur arsredovisningen fram posterna
“non-current financial liabilities” (26749) samt “cost of gross financial dept” (1395).
Den marginella lénerdntan blir da 1395/26749=5,2%. Réntekostnaden blir da
6000*0,052=312.

Nér resultatrdkningen &r korrigerad med leasingkostnad, avskrivning samt
rdntekostnad sd har arets resultat fordndrats. Skillnaden i EBT innan och efter
korrigeringarna (3250-3467=-217) fors Over till eget kapital 1 balansrdkningen. Vi
viljer att stanna pa EBT dven om det ger oss en felmarginal i och med att vi bortser
fran skatten. Vi bedomer att detta fel ar sa pass litet att det inte kommer ha nagon
avgorande effekt pa vara nyckeltal.

Till sist amorterar vi lanet. Amorteringen &r skillnaden mellan den operationella

leasingkostnaden och rintan (952-312=640).

Ovanstdende antaganden och berdkningar har inte behovt goras i alla foretag da foretagen

uppger olika mycket information om effekterna av implementeringen av IFRS 16. Nedan

foljer en sammanstillning av vilken information de olika fOretagen uppger i sina

arsredovisningar.
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Tabell 3. Sammanstdllning av vilken information féretagen uppger i sina drsredovisningar.

I vissa fall har foretaget uppgett en leasingskuld och en nyttjanderittstillgdng av olika virde
vilket skapat obalans i balansrikningen. Skillnaden i virde har lagts in i eget kapital, detta pa
grund av att i de foretag med mer komplett information &r det eget kapital som bér den storsta
delen av skillnaden mellan leasingskuld och nyttjanderéttstiligdng. 1 de fall déir foretagen
uppger komplett information kan man se indirekta effekterna i form av valutakursdifferenser,
omvdarderingar av tillgdngar, skatteeffekter samt fordndringar av fOrutbetalda kostnader.
Dessa fordandringar har tagits med i1 berdkningarna da siffrorna 1 arsredovisningarna varit

kompletta, men dr inte siffror vi kunnat rdkna ut i de fall dér foretagen inte uppgett dem.

4.5 Studiens tillforlitlighet
For att mita en studies tillforlitlighet tas stillning till tva begrepp, reliabilitet och validitet.

Foljande diskuteras huruvida denna uppsats anses tillforlitlig 1 forhdllande till de tva

begreppen.

4.5.1 Reliabilitet

Begreppet reliabilitet sammankopplas med 1 hur stor utstrickning en studie anses vara palitlig
och foljdriktig. Bryman och Bell (2013) menar att det finns tre faktorer for att mita
reliabilitet. Stabilitet 4r den forsta faktorn som avser hur vil en studies resultat haller dver tid,
det vill sdga hur vil samma test ger samma resultat vid olika tillfdllen (Bryman & Bell,
2013). I var studie har vi utgatt fran publicerade arsredovisningar som presenterar effekter av
implementeringen av IFRS 16. Eftersom denna standard endast tillimpas vid ett tillfdlle s

kan samma studie inte genomforas med samma syfte vid ett senare tillfille med senare
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arsredovisningar. Diarmed ér studien stabil pa sa sitt att oavsett ndr i tiden som denna studie
genomfors s& kommer det ge samma resultat eftersom forskarna alltid bor anvinda
arsredovisningarna frén aret innan implementeringen av IFRS 16. Den andra faktorn dr intern
reliabilitet som avser korrelation mellan svar pé olika indikatorer. For att tydliggora innebér
det 1 hur stor utstrdckning ett svar pa en indikator paverkar ett svar pd en annan indikator
samt hur stark den inre foljdriktigheten ddrmed blir (Bryman & Bell, 2013). I denna studie
anses den interna reliabiliteten vara hog da studien baseras pa siffror i &rsredovisningarna.
Tolkning av resultat pé olika indikatorer behdver dérfor inte genomforas eftersom vi har fasta
siffror som utgangspunkt vilka inte paverkas genom svar pd andra indikatorer.
Interbedomarreliabilitet dr den tredje och sista faktorn som maéter hur vél en studie ar
tillforlitlig med fler observatdrer inblandade. Denna faktor avser framforallt bedomning av
subjektivitet didr observatorer kan tolka pd olika sdtt (Bryman & Bell, 2013). Vara
nyckeltalsberdkningar baseras pa allmint kénda berdkningar dir de valda nyckeltalen har
endast en typ av berdkning. I denna studie finns dérfor inte utrymme for egen bedomning hos
observatorerna eftersom alla ska utgd ifrdn samma berdkning, vilket dédrmed stdrker

interbedomarreliabiliteten for studien.

4.5.2 Validitet

Hur vil en studie &r giltig 1 det som maéts och berdknas bendmns validitet. Begreppet handlar
om relevansen i de berdkningar som gors i forhdllande till studiens syfte (Djurfeldt, Larsson
& Stjarnhagen, 2014). Bryman och Bell (2013) menar att validitet handlar om hur vl ett méatt
reflekterar vad man verkligen vill méta. I denna studie handlar validiteten om huruvida de
valda nyckeltalen kan hjdlpa oss att besvara syftet for uppsatsen. De valda nyckeltalen ar
valda med grund i den vetenskapliga litteraturen som studerar kapitalisering av operationella
leasingavtal och dess péverkan péa nyckeltal, men genom uppsatsen har konstaterats att den
absolut storsta paverkan av IFRS 16 sker i balansrdkningen. Att majoriteten av vara nyckeltal
baseras enbart pa resultatrdkningen anses darfor péaverka validiteten 1 negativ riktning
eftersom studien avser att titta pa effekterna av standarden. For att stirka validiteten hade det
darfor varit av vikt att undersoka fler nyckeltal helt baserade pa balansrdkningen eftersom det

ar hér effekterna forvintas komma.
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5. Resultat och analys

I detta avsnitt presenteras det insamlade empiriska materialet i form av tabeller. I tabellerna
kan utldsas andelen leasing i foretagen samt relativ och absolut fordndring av nyckeltalen pd
grund av implementeringen av IFRS 16. Efter varje tabell foljer analys av respektive
nyckeltal i forhallande till teoretiskt ramverk och institutionalia. Slutligen stdlls empirin i

forhdllande till Gordon och Gallerys (2012) jamforbarhetsramverk.

5.1 Andel leasing

Detaljhandeln Flyg Telekom

Tesco 16% Lufthansa 5% Deutche Telekom 9%
Ahaold 19% lAG 16% Telefonica 7%
Metro 21% AirFrance-KLM 24% Orange 6%
J Sainsbury 21% Easylet 7% Telecom ltalia 6%
LVIMH 16% Morwegian 59% Telenor 14%
Inditex 23% Aegean b5% Telia 6%
Medelvirde bransch | 19% Medelvirde bransch | 28% Medelvirde bransch | 8%

Tabell 4. Andel leasing i underséokta foretag.

IASB har i sin undersokning identifierat att 38% av flygforetagen respektive 36% av
detaljhandelsforetagen hade mer dn 50% av sina tillgdngar som operationell leasing. I
telekombranschen hade ddremot inga foretag mer dn 50% av sina tillgdngar i1 operationell
leasing. Dar kunde man istillet utldsa att den storsta delen, 68%, av foretagen hade mellan 1

och 10% av sina tillgadngar 1 operationell leasing (IFRS Foundation, 2016b).

Vad giller telekom- och flygbranschen stimmer IASBs och vara siffror vil 6verens, fem av
sex telekomforetag har mellan 1 och 10% och i flygbranschen har tvé av sex foretag mer dn
50% av sina tillgdngar i operationell leasing. Detaljhandelsbranschen har i linje med IASBs
siffror mer leasing én telekombranschen samt mindre leasing dn flygbranschen men vi har 1
var undersokning inte patriffat nagot foretag i detaljhandelsbranschen med mer dn 50% av

tillgdngarna 1 operationell leasing.
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5.2 Nyckeltal

Nedan foljer en presentation per nyckeltal av de fordndringar som identifierats.
Forandringarna star i relation till fore och efter implementeringen av IFRS 16 samt i
forhallande till de forvéntningar som tidigare forskning resulterat i. I var undersokning har vi
noterat att Norwegian ir ett extremvéarde 1 alla nyckeltal och vi har darfor valt att utesluta
dem ur de medelvirden som vi anvéinder i analysen nedan. Norwegian diskuteras enskilt

senare 1 analysen.
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5.2.1 EBITDA, EBIT & EBT

EBITDA EBIT EBT

Férandring % | Forandring % | Forandring %
Detaljhandeln
Tesco 32.75% 20,15% -15,14%
Ahold 25 81% 9,52% -0,60%
Metrao 44 23% 34,39% 21,07%
J Sainsbury 69.11% 158,65% 104,68%
LVIMH 32,29% 28,03% 25 45%
Inditex 43,83% 40,37% 37.85%
Medelvirde bransch 41,34% 48,52% 28.88%
Flyg
Lufthansa 10,55% B6,00% 4.24%
IAG 18.05% 18,55% 16,31%
AirFrance-KLM 46,08% 29.37% 55.93%
EasyJet 24.04% 30,22% 27.42%
MNorwegian 242.83% 96,83% 78, 1%
Aegean 116,80% 10,80% 21,32%
Medelvirde bransch 76,39% 31,96% 33.72%
Medelvirde exkl. Norwegian 43,10% 18,99% 24.84%
Telekom
Deutche Telekom 17.86% 13.74% 7.74%
Telefonica B,88% 6,52% 2.34%
Orange B8,02% 1,97% -6,26%
Telecom ltalia 9.46% 31.91% -0,90%
Telenor 11,84% 4.63% -2,65%
Telia 4,99% 2.57% -0,92%
Medelvirde bransch 9,84% 10,20% =0,11%
Totalt medelvirde 42.52% 30,23% 20,83%
Medelvirde exkl. Norweigan 31.43% 25,90% 14,39%

Tabell 5. Fordndring av EBITDA, EBIT samt EBT
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Som ses av tabellen ovan 0kar nyckeltalet EBITDA 1 samtliga foretag i alla branscher. Detta
motsvarar tidigare forskning dir forvantningarna varit att nyckeltalet ska 6ka (Morales-Diaz
& Zamora-Ramirez, 2018). Eftersom det endast dr en leasingkostnad som exkluderas frén
resultatrdkningen vilken paverkar EBITDA sa har det varit naturligt att det skulle ske en
okning. Aven EBIT 6kar i samtliga foretag i forhillande till innan implementeringen av IFRS
16. Detta kan grundas i att den borttagna operationella leasingkostnaden har ett hogre virde

an den tillagda avskrivningen.

I vér undersokning identifieras stora fordndringar av EBT 1 nagra av foretagen. I genomsnitt
okar EBT, mycket till anledning av att detaljhandelsforetaget J Sainsbury 6kar med drygt
104%. Det finns ddremot foretag i bade detaljhandelsbranschen och telekombranschen som
far ett sinkt EBT. Tesco ar det foretag med den storsta forlusten, hér sjunker nyckeltalet med
hela 15,14%. Att ett foretags EBT minskar betyder att avskrivning plus rénta &r stérre dn den
operationella leasingkostnaden. Detta sker nér foretagets leasingportfolj 4r omogen, dé det &r
en hogre rintekostnad men en ligre amortering. Om foretagets leasingportfolj &r mogen ar
situationen den omvénda. Skillnaden 1 EBT ger oss dérfor en fingervisning om hur mogen

foretagets leasingportfolj &r.

I forhallande till andelen leasing i branscherna kan man se att EBITDA 6kar mer med storre
andel leasing och 6kar mindre med mindre andel leasing, vilket dr naturligt da storre andel
leasing medfor att det dr ett hogre virde pd den operationella leasingkostnaden som
exkluderas ur nyckeltalet. Telekombranschen har den minsta fordndringen 1 EBIT och EBT
vilket stimmer Gverens med att branschen har minst andel operationell leasing. Daremot &r
det detaljhandelsbranschen som 6kar mest i bdde EBIT och EBT trots att flygbranschen har
storst andel operationell leasing. Detta kan till viss del forklaras med J Sainsburys
exceptionella 6kning 1 bade EBIT och EBT pé& 158,68% samt 104% vilket paverkar
branschens medelvérde. I 6vrigt indikerar det att detaljhandelsbranschen 6verlag har lagre
avskrivning och ldgre rintekostnad &n flygbranschen. Varfor avskrivningarna dr lagre kan vi
inte forklara utifrdn virt empiriska material men vi kan se att detaljhandelsbranschen dverlag

har en lagre réntesats dn flygbranschen.
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5.2.2 Vinstmarginal

Férandring Farandring

% enheter %o
Detaljhandeln
Tesco 0,59% 19,58%
Ahaold 0,39% 9,75%
Metro 0,92% 32.97%
J Sainsbury 1,70% 147 83%
LWVIMH 5,563% 26,07%
Inditex 6,72% 39.48%
Medelvirde bransch 2,64% 45,95%
Flyg
Lufthansa 0,47% 552%
IAG 2.84% 18,50%
AirFrance-KLM 3,70% h2.59%
EasyJet 2.36% 29,26%
Morwegian 9,26% 255 51%
Aegean 2.32% 2377%
Medelvirde bransch 3,49% 64,19%
Medelvirde exkl. Norwegian 2, 34% 25,93%
Telekom
Deutche Telekom 1,38% 13.28%
Telefonica 0.84% 3,74%
Orange 0,23% 1,95%
Telecom ltalia 0,95% 11.,00%
Telenor 0,91% 4.23%
Telia 0.41% 2.49%
Medelvirde bransch 0,79% 6,11%
Totalt medelvirde 2,31% 38,75%
Medelvirde exkl. Norweigan 1,92% 26,00%

Tabell 6. Fordindring av vinstmarginal.
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Precis som tidigare forskning péavisat genom kapitaliseringsmetoder dkar vinstmarginalen
(Beattie, Edwards & Goodacre, 1998) for alla undersokta foretag. Av de 17 foretag som
analyseras dr det J Sainsbury som skiljer sig frin mdngden med en vinstmarginal pd 147,83%
jamfort med medelviardet som &dr pa 26,00%. Att J Sainsbury har en betydlig hogre
vinstmarginal dn de Ovriga beror pd att deras avskrivningar blir visentligt mindre &n de

operationella leasingkostnaderna.

Branschmassigt dr fordndringen av vinstmarginalen i telekombranschen ndgot mindre dverlag
an 1 de Ovriga tvd branscherna med ett medelvéirde pa 6,11%. Detta kan forklaras med att
avskrivningstiden dr kortare och darfor ger hogre avskrivningskostnader kontra
leasingkostnader. Detta gor att telekomforetagens EBIT Okar mindre 4n i de andra
branscherna vilket leder till ldgre vinstmarginal. Detaljhandelsbranschen ér den bransch som
okar mest, med ett medelvarde pa 45,95%, men &r ocksa den bransch som har storst variation
mellan foretagen. Vi kan dérfor inte se att andelen leasing i branscherna har inverkan pé

nyckeltalens fordndring.

40



5.2.3 Réntetidckningsgrad

Farandring Farandring %
Detaljhandeln
Tesco -1,30 -39,80%
Ahold —-2,69 —-37,08%
Metro -1.,44 -27 53%
J Sainsbury -0,99 -29.38%
LVIMH —1,94 —-8,78%
Inditex -20,03 —-33,77%
Medelvirde bransch 4,73 —29,39%
Flyg
Lufthansa -1,37 -11,61%
IAG -3.84 —26,56%
AirFrance-KLM 0,10 3,76%
EasyJet 2,17 —-17.49%
Morwegian 206 163,43%
Aegean -0.68 -10,18%
Medelvirde bransch -1,08 16,89%
Medelvirde exkl. Norwegian =1,71 =12, 41%
Telekom
Deutche Telekom -0.20 —7.45%
Telefonica —-0,03 -1.28%
Orange -0.58 —-16,67%
Telecom ltalia 0,02 3,03%
Telenar -1,02 —-20,62%
Telia -0,62 -12,13%
Medelvirde bransch —0,40 -0,19%
Totalt medelvirde =2,07 -1,23%
Medelvirde exkl. Norweigan -2,28 —17,00%

Tabell 7. Fordndring av rdntetdckningsgrad.
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I vara undersokta foretag kan vi se en minskning av riantetdckningsgraden i 15 av 17 foretag.
Anledningen till att den minskar &r att rantekostnaden okar till foljd av IFRS 16 mer @n vad
EBIT okar relativt sett. Det som kan observeras dr att det &r stor variation pa hur mycket
nyckeltalet fordndras. Av de 15 foretag som minskar sin rintetickningsgrad &r den minsta
respektive hogsta minskningen -1,28% och -39,8% jamf{ort med medelvirdet for alla foretag
som dr -17,00%. Fordndringen 1 detta nyckeltal baserat pd foretagens egna siffror stimmer
vial Overens med Moralez-Diaz och Zamora-Ramirez’ (2018) resultat som anvént

kapitaliseringsmetoder vilka ocksa resulterat i en minskning av nyckeltalet.

I var undersokning finns det tvd fOretag som sticker ut med en positiv fordndring 1
rantetdckningsgraden, dessa tvd &r AirFrance-KLM och Telecom Italia. Detta beror i
AirFrance-KLMs fall pd att de redovisar en valutakursvinst pd 502€m i sina finansiella
intdkter pad grund av att deras leasingavtal &r skrivna i USD och de rapporterar i EUR. I
Telecom Italia beror det pa att den relativa 0kningen av rintekostnaden dr mindre &dn den

relativa 6kningen av EBIT.

Branschmdssigt kan vi se att detaljhandelsbranschen minskar mest med ett
branschmedelvirde pé -29,39%. Flygbranschen och telekombranschen ligger bada under det
totala medelvérdet och vi kan inte se att rantetdckningsgraden paverkas av andelen leasing i

branscherna.
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5.2.4 ROA

Férandring Farandring

% enheter Do
Detaljhandeln
Tesco 0,02% 0.81%
Ahold -0,61% -8,16%
Metro 0.68% 10,32%
J Sainsbury 1,50% 104,63%
LVIMH 1,32% 9.87%
Inditex 2,76% 13,73%
Medelvirde bransch 0,93% 22,03%
Flyg
Lufthansa 0,09% 1,18%
IAG 0,33% 2.47%
AirFrance-KLM 1.84% 24 TB%
EasyJet 1,42% 20.85%
Morwegian 5.20% 199,60%
Aegean -1,70% -10,68%
Medelvirde bransch 1,20% 39, 70%
Medelvirde exkl. Norwegian 0,40% 7, 72%
Telekom
Deutche Telekom 0,20% 3.46%
Telefonica -0,23% -2,34%
Crrange -0,16% -3,20%
Telecom ltalia 0.15% 5.94%
Telenor -0,81% —-6,52%
Telia -0,18% -3,34%
Medelvirde bransch —0,17% —1,00%
Totalt medelvirde 0,65% 20,24%
Medelvirde exkl. Norweigan 0,28% 9,58%

Tabell 8. Fordindring av ROA.

43



I genomsnitt har ROA o6kat med 9,58% i de 17 foretag som inkluderas i medelvérdet. Av
dessa 17 har nyckeltalet sjunkit hos sex av foretagen. Majoriteten av tidigare forskning visar
att ROA generellt forvdntas sjunka (Morales-Diaz & Zamora-Ramirez, 2018). Detta
Overensstimmer inte med var undersokning av foretagens faktiska siffror di elva av véra
foretag 0kar sin ROA. Anledningen till att ROA Okar &r att EBIT 6kar mer relativt sett dn vad

det totala kapitalet gor.

Morales-Diaz och Zamora-Ramirez (2018) menar att nyckeltalet pdverkas av vilken bransch
som undersoks. I var undersdkning ser vi inte dessa likheter dd ROA 1 samtliga tre branscher
stiger 1 nagra foretag och sjunker i andra foretag. Det som kan utldsas dr att ROA sjunker 1
fler telekomforetag 4n i de Ovriga tvd branscherna och att medelvéirdet for branschen ér
negativt. Men eftersom nyckeltalet varierar sa dr det trots den observationen svart att dra
nagra slutsatser for om detta har en koppling till bransch eller om det ar relaterat till andra
orsaker. Kopplat till medelvardet for branscherna kan man utifran var undersokning dock se
att ROA minskar i branscher med lag andel leasing och 6kar i branschen med hdog andel

leasing.
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5.2.5 Skuldsittningsgrad

Férandring Férandring %
Detaljhandeln
Tesco 1,08 44 26%
Ahold 0,55 44 00%
Metro 0,74 19,12%
J Sainsbury 0,86 48.31%
LVIMH 0,14 12.61%
Inditex 0,27 57.45%
Medelvirde bransch 0,61 37.63%
Flyg
Lufthansa 0,12 4.03%
IAG 0,67 21,07%
AirFrance-KLM 3,98 56,10%
EasyJet 0.1 5,30%
MNorwegian —9,54 —-29,94%
Aegean 0,75 46,72%
Medelvirde bransch —0,65 17,88%
Medelvirde exkl. Norwegian 1,13 27.45%
Telekom
Deutche Telekom 0,46 19.51%
Telefonica 0,24 7.49%
Orange 017 9.17%
Telecom ltalia 0,14 7.18%
Telenor 0,44 17,52%
Telia 0,15 10,44%
Medelvirde bransch 0,27 11,89%
Totalt medelvirde 0,08 22,46%
Medelvirde exkl. Norweigan 0,67 25,65%

Tabell 9. Férdndring av skuldsdttningsgrad.
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Resultatet av vir undersdkning motsvarar forvdntningarna pa fordndringen av nyckeltalet
(Burgees et al., 2015), det vill siga samtliga 17 foretags skuldséttningsgrad okar vid
implementering av IFRS 16. En logisk f6ljd av implementeringen av IFRS 16 torde vara att
hogre operationell leasing leder till hogre skuld vilket i sin tur bor leda till hogre
skuldséttningsgrad. Vér undersokning stodjer inte detta resonemang utan det kan observeras
att foretagen 1 telekombranschen generellt dkar jdmnt Gver hela branschen da fGretagens
individuella Okningar samtliga ligger under det totala medelvdrdet pa 25,65%. 1 bade
detaljhandelsbranschen och flygbranschen ser vi stdrre variation mellan foretagen och
medelviarde pa 37,63% respektive 27,45%. Enligt ovanstdende resonemang borde
flygbranschen vara den bransch med storst 6kning 1 skuldsdttningsgrad, vilket var studie inte
visar. Detta kan forklaras med att man har bortsett fran fordndringen i eget kapital och att

denna relativa fordndring har inverkan pa skuldséttningsgraden.

5.2.6 Norwegian

Norwegian dr det foretag i var undersokning dér effekterna pa nyckeltalen skiljer sig markant
jamfort med de andra foretagen. EBITDA, EBIT och EBT dkar med 242,77%, 96,83%
respektive 78,11% vilket ar stora Okningar i forhallande till medelvirdet som &r 31,43%,
25,90% respektive 14,39%. Vi kan se att Norwegian ar det foretag som har storst andel
leasing av fOretagen i studien vilket bidrar till den stora OSkningen i EBITDA. Den
operationella leasingkostnaden som forsvinner till f6ljd av IFRS 16 &r betydligt storre dn de
avskrivningar som tillkommer. Norwegians EBITDA, EBIT samt EBT &4r negativt innan
korrigeringarna men EBITDA #r positivt efter korrigering. Aven om EBIT och EBT

fortfarande ar negativt innebér korrigeringarna en kraftig forbattring av samtliga resultatmatt.

Vinstmarginalen oOkar kraftigt i Norwegian med 255,51% vilket kan jamforas med
medelvérdet som dr 26,00%. Denna 6kning beror pd den kraftiga forbéttringen som sker i
Norwegians resultat medan nettoomséttningen dr densamma. Norwegian har 1 likhet med tva
tidigare nimnda foretag en positiv fordndring i riantetdckningsgraden vilket gar emot
Moralez-Diaz och Zamora-Ramirez’ (2018) resultat. Norwegian har dessutom mycket storre
okning da foretagets okning dr 163,43% jamfort med de andra foretagens Okningar som ar
runt 3%. Anledningen till denna kraftiga 6kning kan kopplas till att Norwegians EBIT okar

tdljaren mer 4n vad rintekostnaderna okar nimnaren, relativt sett. Aven ROA &kar mer 4n i
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alla andra foretag, en 6kning med hela 199,6% jamfort med medelvidrdet som ar 9,96%.
Anledningen till den stora okningen av nyckeltalet dr dven hér att Norwegians EBIT okar
kraftigt. Tdljaren Okar mer relativt sett 4n vad ndmnaren, i detta fall totalt kapital, gor.
Norwegian dr det enda foretag som minskar sin skuldséttningsgrad vilket beror pa att deras
eget kapital okar med 120% till foljd av att EBT okar. P4 grund av att 6kningen 1 EBT é&r sa
kraftig har det ingen betydelse att dven skulderna dkar eftersom den relativa 6kningen av det

egna kapitalet blir stdrre dn den relativa 6kningen av skulderna.

5.3 Effekterna enligt IASB

IASB har med den nya standarden, IFRS 16, haft som mal att ge investerare mer fullstindig
information samt att gora de finansiella rapporterna mer jaimforbara. Framst har IASB haft de
mindre avancerade investerarna i atanke, de som tidigare inte gjort ndgra justeringar (IFRS
Foundation, 2016b). For dessa investerare har de fordndringar som vi ser i vart empiriska
material varit helt dolda. Utifrdn det empiriska materialet kan vi se att fordndringen av
nyckeltalen ror sig pa samma sitt 1 de flesta foretagen. Mellan foretagen 1 detaljhandeln
respektive i telekombranschen ér det likartade fordndringar i ungefar lika storlek. Detta kan
indikera att foretag i samma branscher, redan innan kraven som IFRS 16 medforde, anvénde
samma metoder 1 sin redovisning trots att IAS 17 erbjéd en mer flexibel redovisning. Saledes
vill vi pasta att om man jamforde ett foretag i till exempel telekombranschen med ett annat
foretag 1 telekombranschen sd var de redan innan implementeringen jamforbara. Resultatet
for det empiriska materialet 1 flygbranschen gav ddremot storre variationer vilket kan indikera
att investerare med den foregdende standarden inte haft komplett information for att kunna
fatta riktiga ekonomiska beslut med hénseende till denna bransch. Jimforelsen blir saledes

béttre 1 denna bransch vilket gar i linje med IASBs intentioner med IFRS 16.

Nér IASB har talat om jamforbarhet har de tryckt pa att IFRS 16 ska gora foretag som leasar
mer jimforbara med foretag som inte leasar (IFRS Foundation, 2016b). Vi ser fordndringar
av samtliga undersokta nyckeltal i samtliga foretag, 1 vissa fall fordndringar pa over 100%.
D4a dessa effekter till stor del varit dolda for investerare under IAS 17, da bara de mest
avancerade investerarna och analytikerna gjort justeringar, kan vi séga att IFRS 16 skapar

béttre jamforbarhet 1 linje med IASBs intentioner. Imhoff, Lipe och Wright (1991) har redan
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langt innan IFRS 16 menat att kapitalisering av operationell leasing paverkar i s hog grad att
effekterna inte kan bortses ifran, vilket dr ett problem som IFRS 16 nu dtgirdar. IFRS 16
inkluderar samtliga leasingavtal, bortsett frdn de undantag som finns beskrivna 1
teoriavsnittet, och ger mer precis information da de baseras pa foretagens egna siffror och inte
pa olika kapitaliseringsmetoder, didr man gor vissa antagande. Detta bor underlitta for

investerare samt gora beslutsfattandet effektivare.

En annan anledning som bidrog till att en ny leasingstandard behdvde utvecklas var att manga
foretag placerat sin leasing utanfor balansrakningen och pa sé sétt gdmt en del tillgdngar som
anvints 1 verksamheten. Eftersom fOretag har sett leasing som en finansieringsform sa
uppstod oro over att den nya standarden skulle paverka balansrdkningen och nyckeltal vilket
saledes skulle reducera mojligheterna till finansiering (Marton, Lundqvist & Pettersson,
2016). Baserat pa var undersokning har den totala balansomslutningen Okat eftersom
tillgangar och skulder péverkats i stor utstrickning pd vardera sida i balansrdkningen. I de
foretag dar EBT sjunkit bidrar det till ett minskat eget kapital. I forhéllande till den totala
balansomslutningen leder detta till att skulderna relativt sett 6kar mer 4n vad tillgangarna gor.
En storre skuld medfor hogre rantekostnader och kan da paverka rintetdckningsgraden. Tesco
ar det foretag dar EBT sjunker mest. Vid vidare analys av véra nyckeltal dr Tesco ocksa det
foretag ddr rintetdckningsgraden sjunker mest relativt sett. Detta innebdr att Tesco far det
svérare att ticka sina finansiella kostnader med resultatet inklusive finansiella intékter. Varfor
just Tesco péverkas med en negativ forandring av EBT har tidigare i analysen diskuterats dér
vi menar att fOretaget kan ha en omogen leasingportf6lj. Vidare kan vi se att
skuldsittningsgraden gar upp i alla foretag och réntetickningsgraden gar ner i 15 av 17

foretag vilket bekréftar foretagens farhagor och kan ge effekter for foretagens finansiering.

Det ér inte langre lika enkelt att gdomma sina skulder och IASB menar att de metoder som
tidigare anvinds for kapitalisering ofta overskattat leasingskulden. Anviandandet av IFRS 16
ger dd en mer réttvis bild av foretagen én att ha leasingavtalen utanfor balansrikningen och
lata investerare gora justeringarna (IFRS Foundation, 2016b). Foretag behover dérfor inte
kdnna oro for att implementera IFRS 16 eftersom de finansiella rapporterna framover
kommer spegla foretagets ekonomiska transaktioner pé ett béttre sétt. Diaremot kan viss oro

bekriftas eftersom de Okade skulderna och rintekostnader kan komma att bli stora och
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paverka en del nyckeltal i negativ riktning. P& s& sétt paverkas bilden av verksamheten,
framst gentemot de investerare som inte gjort egna justeringar och som nu plotsligt kan utldsa
negativa fordndringar i foretagens nyckeltal. Det kan antas rimligt att de investerare som inte
tidigare intresserat sig for den operationella leasingens effekter inte heller intresserar sig for
effekterna som IFRS 16 medfér och dessa investerare kan dérfor bli oroliga Over

fordndringarna i foretagens nyckeltal.

5.4 Jamforbarhet utifrén ett jamforbarhetsramverk

[ flera av vara undersokta foretag ser vi stora fOrdndringar i nyckeltal pa grund av
implementeringen av IFRS 16, i vissa fall 6ver 100%. Det betyder att det for ménga foretag
ar stor skillnad p& att ha leasingavtalen 1 balansrdkningen istdllet for enbart 1
resultatrdkningen. IAS 17 innebar att liknande leasingavtal kunde redovisas pd olika sitt.
Aven om mer avancerade anvindare av de finansiella rapporterna redan innan
implementeringen lagt in leasingavtal 1 balansrdkningen med hjilp av olika
kapitaliseringsmodeller ~ (IFRS  Foundation, 2016b) s& innebar det att olika
kapitaliseringmetoder anvéndes for liknande leasingavtal. Med inforandet av IFRS 16 finns
nu en gemensam redovisningsmetod och kapitaliseringsmetod for alla. Sett utifrin Gordon
och Gallerys (2012) ramverk, som visar pa att olika metoder for liknande ekonomisk
hiandelser leder till icke-konvergen jadmforbarhet men att samma metod for liknande
ekonomiska héndelser leder till djup jamforbarhet, bor rimligtvis IFRS 16 leda till en djupare
jamforbarhet. En djupare jimforbarhet leder vidare till en positiv effekt for de finansiella
rapporterna. Genom denna analys kan antas att vi genom 6vergingen fran IAS 17 till IFRS 16
rort oss fran icke-konvergen jaimforbarhet till djup jimforbarhet. Nedan kan vi se att det finns

vissa aspekter som kan gora att vergangen inte fullt ut leder till djup jimfGrbarhet.

IASB har gett foretag mojlighet att vilja pa tva olika metoder vid implementeringen av IFRS
16. Metoderna som beskrivs i teorin dr full retroaktiv metod och forenklad metod. I vér
undersokning har vi funnit att foretagen valt olika metoder for implementering och detta kan
bidra till att man under implementeringen inte uppnar djup jaimforbarhet. IFRS 16 ger dven
foretagen mojligheten att bortse frdn avtal som Idper mindre &n 12 ménader och avtal av

mindre ekonomiskt vérde. I var studie har det visat sig att samtliga foretag valt att utnyttja
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dessa undantag, men i och med att valmojligheten kvarstar kan detta bidra till icke-konvergen
jdmforbarhet i enlighet med Gordons och Gallerys (2012) ramverk. IASB har dven gett
foretagen substantiell 6vergingsléttnad (IFRS Foundation, 2016b) vilket innebér att foretagen
inte behover omvérdera kontrakt som tar slut inom 12 manader samt att de inte behdver
omdefiniera padgdende kontrakt. Detta kan bidra till icke-konvergen jimforbarhet dels for att
vi under det forsta dret av implementeringen kan ha kontrakt som r felvirderade och dels for
att det kan finnas kontrakt som under IAS 17 definierats som leasing men som under [FRS 16
inte borde vara det eller eventuellt har servicekomponenter som ska brytas ut. I
detaljhandelsbranschen och flygbranschen 16per leasingavtal under ldnga perioder, vilket
visas av att ett antal av de undersokta foretagen tillkdnnager att de har kontrakt med upp till
30 ars I16ptid. Vi kan alltsd med Gvergangsléttnaden ha feldefinierade kontrakt i foretagen i
decennier. Icke-konvergen jamforbarhet kan 1 sin tur leda till att anvindare av finansiella

rapporter potentiellt far det svéarare att jamfora rapporterna med varandra.

I vér studie har vi funnit att flera foretag har leasingavtal i en annan valuta &n i sin
redovisningsvaluta och att dd &ven leasingkostnaden 4r i en annan valuta. Eftersom
leasingkostnaden ligger till grund for véardet av leasingskulden skapar detta en volatilitet bade
i resultatrdkningen och i balansrdkningen. Liknande leasingavtal kan ha olika ekonomisk
substans pd grund av valutakursdifferenser men redovisas pa exakt samma sitt. Enligt
Gordon och Gallerys (2012) ramverk uppnds endast ytlig jimforbarhet da héndelser som
liknar varandra redovisas pa samma sitt dven om de har underliggande skillnader i
ekonomisk substans. Enligt ramverket riskerar ytlig jimforbarhet att leda till att de finansiella
rapporterna blir mindre jamforbara. Detta innebér 1 vissa fall att dvergangen fran IAS 17 till
IFRS 16 har lett till att vi gatt frdn icke-konvergen jamforbarhet till ytlig jamforbarhet, det
vill séga att de finansiella rapporterna ser ut att vara mer jamforbara men i sjélva verket finns
det underliggande faktorer, till exempel valutadifferenser, vilket gor att leasingavtalen bor

redovisas pd olika sétt.
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6. Slutsats och diskussion

I uppsatsens avslutande kapitel redogors for vilka slutsatser som kan dras utifrdn det
analyserade materialet i forhallande till uppsatsens syfte. Ddrefter sker en diskussion kring
omrdden vi inte haft material for att analysera eller dra slutsatser om, men som dndad anses
sd pass intressant att det dr vdrt att diskutera. Diskussionen mynnar vidare ut i ndgra forslag

pd vad vidare forskning kan bygga pa.

6.1 Slutsatser

Efter att ha analyserat foretagens nyckeltal kan vi dra slutsatsen att de 1 stort paverkas i linje
med vad forskare som Morales-Diaz och Zamora-Ramirez (2018), Burgees et al. (2015) och
Beattie, Edwards och Goodacre (1998) visat samt hur IASB prognostiserat att de bor
paverkas (IFRS Foundation, 2016a). De nyckeltal som utmérker sig &r EBT samt ROA.
Enligt IASB ska EBT inte paverkas nidmnvirt av implementeringen av IFRS 16 (IFRS
Foundation, 2016a) men vi har i vir undersokning funnit en medelokning pa 20,83% vilket
fir sdgas vara en ndmnvird 6kning. Anledningen till denna 6kning ar att avskrivningarna
adderat med rintekostnaderna i1 de flesta foretag inte blir lika stora som de tidigare
operationella leasingkostnaderna. ROA har enligt ovan ndmnda forskning férvantats minska
vilket var empiri inte visar. Vi har observerat att elva av vara 17 foretag istillet dkat sin
ROA. Detta beror pa att EBIT okar mer i relation till totalt kapital vilket gor att nyckeltalet

Okar.

Vi har dven funnit att IFRS 16 leder till indirekta effekter, ndgot som IASB inte ndmner i sina
forarbeten. Den indirekta effekt som ger storst paverkan ar valutakursdifferenser som uppstar
nér leasingavtal skrivs i en annan valuta an foretagets rapporteringsvaluta. Detta leder till

volatilitet i resultatrdkningen och far en vidare effekt pa balansrakningen.

En av IASBs intentioner med IFRS 16 var att de finansiella rapporterna skulle bli mer
jdmforbara (IFRS Foundation, 2016b). Med utgéngspunkt i Gordon och Gallerys (2012)
jamforbarhetsramverk drar vi slutsatsen att malsittningen for IASB var att ga fran
icke-konvergen jamforbarhet till djup jamforbarhet. Eftersom IFRS 16 innebér att alla foretag

ska redovisa leasingavtal enligt samma standard bor detta enligt jimforbarhetsramverket gora
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att de finansiella rapporterna far en djupare jimforbarhet. Men till f6ljd av att normgivaren
ger foretagen olika alternativ inom standarden kan detta bidra till icke-konvergen
jamforbarhet vilket gor att djup jamforbarhet blir svért att uppné fullt ut. Dessutom finns det
faktorer som till exempel olika valutor och rinteskillnader som kan bidra till en ytlig
jamforbarhet. I dvrigt dr det svart att dra ndgra fler generella slutsatser kring jimforbarheten
eftersom majoriteten av nyckeltalen fordndras likartat och jimforbarhet som egenskap é&r

komplicerat att méta.

6.2 Diskussion

Att mita jamforbarhet dr komplext da det dr svart att definiera. Sett till bransch bidrar den
nya standarden i detta sammanhang endast med en begransning av hur redovisningen ska
utforas. Man kan séga att den bidrar med ett nytt sdtt att redovisa lika pa. S& huruvida
standarden fOrbattrar jimforbarheten 1 rum ar svart att sdga och &r beroende av vad som
jamfors. Det dr dven svart, utifran det empiriska materialet, att sdga hur jamforbarheten
paverkas over tid, men med en ny standard s& medfoljer nya forutsdttningar och nya metoder
vilket forsvarar mojligheten att jimfora dver tid. Aven om foretagen korrigerar resultatet for
de tva ar som foregick implementeringen s& kommer det vara ett hack 1 nyckeltalen vilket
kommer att behova forklaras en lang tid framat om det ska vara mojligt att gora jamforelsen

over langre tid.

En av IASBs intentioner med IFRS 16 var att foretag med mycket leasing skulle bli mer
jdmforbara med de foretagen som har lite leasing (IFRS Foundation, 2016b). I detta
hinseende anser vi att det blir battre jimforbarhet, men det finns andra aspekter att ta hinsyn
till mer dn att bara jimfora foretag med varandra. Det finns indirekta effekter till f6ljd av
implementeringen av IFRS 16, som till exempel valutakursdifferens och ranteskillnader, vilka
kan leda till att skulder som dr berdknade utifrdn leasingavtalen kan paverkas. Vid skiftningar
1 valutakursen paverkas resultatet vilket i sin tur paverkar eget kapital, trots att fordndringen
egentligen borde hirledas till leasingskulden. Det hade kunnat vara mer rittvisande om
skulden 6kade eller minskade eftersom den &r baserad péd de framtida leasingkostnaderna som
paverkas ndr valutakursen fordndras. P4 grund av den reglering som omfattar

redovisningsprofessionen antar vi att anvdndare av finansiella rapporter fOrvéntar sig att
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samma balanspost kan jaimforas mellan foretag. Vid jaimforelse av balansposten leasingskuld
kan lika stora skulder ha olika underliggande ekonomiska vérde, d4 de underliggande
leasingavtalen ar skrivna i olika valutor. Detta kan leda till att anvédndarna blir missledda da

de inte inser att balansposten brister i jamforbarhet.

IFRS 16 kan pdverkas av olika kulturella skillnader som inte direkt behdver synas. Skillnader
sdsom religion, lagar och redovisningsprofession kan péaverka tolkningen av ekonomiska
transaktioner. Inom olika religioner har man exempelvis olika bild vad géller férvaltning av
tillgdngar. Inom den islamistiska traditionen forvaltas tillgdngen for Guds rakning, utesluter
finansiering som medfor skulder och forbjuder betalning av rinta (Deegan & Unerman,
2011). Vi tolkar detta som att det under TAS 17 varit tillatet att anvinda operationella
leasingavtal inom islamistisk kultur d& detta inte innefatta rénta eller skapade en skuld. Med
IFRS 16 ska leasingavtal redovisas som finansiella vilket leder till rdnta och skuld. En
islamistisk kultur kan déarfor komma att motsitta sig implementering av IFRS 16, vilket

forsvarar internationell harmonisering av leasingredovisning.

Det legala systemet dr d&nnu ett omrade som bidrar till skillnader i redovisningen. Vissa lander
har ett romerskt rittssystem dir tillimpning och tolkning av redovisningsstandarder é&r
detaljerat beskrivet, vilket begriansar utrymmet for egen bedomning. Andra lander foljer mer
generella rittssystem dir detaljerna kring redovisning ar fa vilket gor att kravet pa
redovisningsprofession och beddmning fran redovisare och revisorer blir avgorande (Deegan
& Unerman, 2011). Redovisningsprofessionen kan 1 sin tur dessutom vara olika utvecklad 1
olika ldnder och da IFRS 16 redan har kritiserats for att vara svar att tillimpa (IFRS
Foundation, 2016b) kan detta medfora problem att tillimpa standarden pa ett korrekt sitt

vilket kan paverka jimforbarheten.

En konsekvens som setts utifrdn implementeringen av IFRS 16 &r hur standarden paverkar
omrdden som inte dr direkt kopplade till redovisning av leasing. De indirekta effekterna, som
uppmérksammats 1 studien, visar att det dr svart att helt isolera den direkta effekten av IFRS
16. Inforandet av standarden péverkar fler omrdden &n de som IASB prognostiserat, till och
med forestdllningsramen har paverkats. I forestillningsramen 2018 (IFRS Foundation, 2018)

kan man se att det skett en fordndring 1 tillgdngs- och skulddefinitionen, visad nedan.
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Tidigare definition Reviderad definition

Tillgangsdefinition | A resource controlled by the A present economic resource
entity as a result of past events | controlled by the entity as a result
and from which future economic | of past events

benefits are expected to flow to

the entity An economic resource is a right
that has the
potential to produce economic
benefits
Skulddefinition A present obligation of the A present obligation of the entity
entity arising from past events, | to transfer an economic resource
the settlement of which is as a result of past events

expected to result in an outflow
from the entity of resources
embodying economic benefits

An obligation is a duty or
responsibility that

the entity has no practical ability
to avoid

Tabell 10. Egen tabell baserat pd IASBs forestdllningsram.

Det kan inte pastas att de hir fordndringarna direkt kan hédrledas till inférandet av IFRS 16
men det kan pastds att fordndringarna gér i linje med IFRS 16 och l6ser en konflikt som
annars hade kunnat uppstd mellan standarden och forestillningsramen. Det kan diskuteras om
den tidigare definitionen innefattar de nya nyttjanderéttstillgingarna medan den reviderade
definitionen pd ett tydligare sétt dr anpassat till att innefatta en nyttjanderittstillgdng. Detta da
IASB nu bendmner resurser som ekonomiska resurser vilket &r en skillnad som gor
definitionen bredare. Att sdga att ekonomiska resurser ar réttigheter vilka har potentialen att
producera ekonomiska fordelar dr ett resonemang som kénns igen fran forarbetena till IFRS
16 vilka har menat att leasingavtal ger foretaget en réttighet att utnyttja tillgdngen for att
skaffa sig ekonomiska fordelar (IFRS Foundation, 2016a). Likasd kan fordndringen i den
reviderade skulddefinitionen ses gé i linje med den tanke som [ASB och FASB delade om att
leasingavtal skapade en skuld di fOretaget genom leasingavtalet skapat en skyldighet att
betala, vilken de inte pa ett praktiskt sétt kan undvika (IFRS Foundation, 2016b). Inférandet
av IFRS 16 kan saledes ses som mer dn en fordndring av redovisning av leasing, det &r ett

nytt synsétt som dven fordndrar regleringens grundldggande principer.
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Denna uppsats har bidragit till att ge ett antal svar, men den har ocksa vickt ett flertal fragor,
bland annat kring delar som inte studerats i samma utstrickning som exempelvis direkta
effekter av kapitalisering och IFRS 16. Fragor vicks dven kring hur jamforbarheten paverkas
nir standarden inte formés att hanteras enskilt pa grund av dess indirekta effekter och att den
pa sé sitt blir beroende av andra standarder. Kan man verkligen sdga att just IFRS 16 bidrar

till en 6kad jamforbarhet da?

6.2.1 Forslag pé vidare forskning

Eftersom IFRS 16 dr en relativt ny standard som infordes 1 januari 2019 har vi mérkt att en
hel del foretag inte hunnit redovisa samtliga effekter av den nya standarden. Vad vi dock sett
ar att [FRS 16 inte bara medfor direkta effekter pd balans- och resultatrdkning utan &ven
indirekta effekter. Detta gor att standardens effekter blir svéra att isolera pa grund av andra
standarder och redovisningstekniska problem. Det hade darfor varit intressant att stilla
standarden 1 forhdllande till regleringar kring de indirekta effekterna, sdsom
valutakursdifferenser och réantesatser, for att forsta vilken inverkan standarden har utover de

direkta effekterna, som ér ett vilutforskat omrade.

Ett annat omrade som hade varit intressant att studera ar hur IFRS 16 kan komma att paverka
leasingbranschen. Behovet av tillgdngar kommer inte att fordndras, men kommer leasing
fortfarande vara en attraktiv finansieringsmetod eller kommer foretagen i hogre utstrickning
vilja att kopa sina tillgdngar? Aven de undantag som IFRS 16 tilldter kan vara intressanta att
undersoka. Att leasingavtal som stracker sig upp till 12 manader inte behdver redovisas som
finansiell leasing kan exempelvis leda till att efterfragan pa dessa kortare leasingavtal okar.
Det hade darfor varit spdnnande att genom intervjuer fa forstaelse for hur foretagare stéller

sig till dessa fragor.
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