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ABSTRACT

Society and companies are becoming increasingly digitized. If you compare company
structures historically and today you will see some palpable differences. Today, there are
companies that work almost exclusively digitally. Therefore, a new focus is created on assets
that lack physical form, that is intangible assets. These are dealt with today within the
accounting regulations and practices, but there is a debate regarding the current regulations
sufficiency in representing companies financial standing. There are types of intangible assets
that cannot be recognized according to current standards. Companies can independently
choose to disclose additional information in their notes, however this is not legally required.
Companies therefore tend not to account for these types of assets as they either do not have
the tools and resources or simply do not consider it necessary. The problem mainly concerns
companies that have digital operations. In order to be able to recognize these digital assets
they also have to be valued correctly and credibly. The current available valuation methods
could suffice, if the right information is available. However, due to the current lack of
incentive for these companies to record this information, more abstract methods may have to
be used to attribute values to these economic resources. The discussion concludes that current
accounting standards are insufficient in recognizing and reporting all essential economic
resources within a company, and as the world and the economy becomes more digitized, the
accounting and valuation practices will have to be revised to make the financial reports more
useful and detailed.



ABSTRACT

1. Inledning
1.1 Bakgrund
1.2 Problematisering & fragestéllning
1.3 Studiens syfte
1.4 Studiens avgransning & begrinsning
1.5 Definitioner

2. Metod
2.1 Val av fragestillning
2.2 Urvalsprocess av foretag
2.2.1 Presentation av fOretag
No Carbs Company AB
iDeal Of Sweden AB
2.3 Val av teori & modell
2.4 Data: Urvalsprocess, insamling & kvalitet
2.5 Tillvagagéngssitt vid analys
2.6 Begransningar med metod

3. Teori
3.1 Virderingsmetoder av immateriella tillgdngar
3.1.1 The Cost method
3.1.2 The Market Value Method
3.1.3 The Income or Economic Benefit method
3.1.4 ISO 10668
3.1.5 IC-index
3.1.6 Technology broker (TB)
3.1.7 The return on assets (ROA) method
3.1.8 Financial method of intangible assets measuring (FIMIAM)
3.2 Redovisningens grundldggande syfte
3.2.1 Skillnaden pé en resurs och en tillgang
3.2.2 Immateriella tillgdngar

4. Empiri
4.1 Tidigare forskning
4.1.1 Accounting for intangible assets
4.1.2 FiMIAM: financial method of intangible assets measurement
4.1.3 Accounting for Intangible Assets: There is Also an Income Statement
4.1.4 Rorelseforvarv enligt IFRS 3: Fjortonde aret.
4.2 Expertintervjuer

O 0 oo N N &

11
11
11
12
12
13
13
14
16
17

18
18
18
19
19
19
20
20
20
21
21
22
24

27
27
27
27

28
29



4.2.1 Niklas Sandell
4.2.2 Andreas Jansson
4.2.3 Sven Arne Nilsson

4.3 Hur ser det ut 1 praktiken
4.3.1 No Carbs Company AB
4.3.2 iDeal Of Sweden AB

5. Analys

5.1 Analys av foretagens redovisning
5.1.1 iDeal Of Sweden AB
5.1.2 No Carbs Company AB
5.1.3 Jamforelse av foretagen

5.2 Analys av redovisningsproblematiken
5.2.1 Redovisning i praktiken, 4gande & véirdering
5.2.2 Redovisning i praktiken, teoretiska vdrderingsmetoder
5.2.3 Tidigare forskning inom dmnet

6. Slutsats
6.1 Fragestéllning 1
6.2 Fragestéllning 2

7. Diskussion
7.1 Diskussion kring redovisning av immateriella tillgangar
7.2 Diskussion kring virdering
7.3 Slutkommentarer
7.4 Framtida forskning

KALLFORTECKNING

BILAGOR

29
30
30
31
31
32

34
34
34
35
35
36
37
38
40

42
42
43

45
45
47
48
49

50
57



1. Inledning

I denna del ges en bakgrund till dmnet som rapporten behandlar, hir presenteras dven en
problematisering som leder till rapportens syfte samt fragestdllning.

1.1 Bakgrund

Lagarna och bestimmelserna om arsredovisning som anvinds i Sverige idag infordes 1995
som en del av Sveriges anpassning till EU. Tittar man tillbaka pa topplistan dver de storsta
foretagen 1 varlden samma ar hittar man déribland General Motors, Ford Motor Company,
Exxon Corporation och s.k. “Sogo shosha”- bolag som arbetar med handel av generella
produkter (Fortune 500, 1995). Toppen utgjordes dirmed av produktionsbolag som levererar
en slutgiltig produkt i materiell form eller handelsbolag som handlar med dessa typer av
produkter. Idag har majoriteten av dessa foretag blivit passerade av; Microsoft, Amazon,
Apple, Alphabet (Google) och Facebook, m. fl. (Fortune 500, 2019). Nigra utav dessa bolag
existerade inte 1995, @ndd har de lyckats med en enorm exponentiell tillvixt pa en relativt
kort tid. Detta leder fram till fragan: vad dr det som har foréndrats i virlden under de senaste
25 aren? Det uppenbara svaret dr den globala utvecklingen av internet, som medfort att
minniskan inte bara foréndrat sitt sétt att leva utan dven hela sitt fundamentala beteende.

I och med att internets framvéxt i princip har fordndrat varenda méinniskas vardag vore det
dven logiskt att anta att madnniskans konsumtionsmonster och allménna efterfrdgan dven
skiftat 1 samma riktning. Till skillnad fran 1995 har idag maénniskans behov av att
kommunicera med varandra genom att smidigt kunna anvianda datorer och internet véxt till en
av de viktigaste komponenterna i samhéllet. Denna markanta fordndring har 4ven helt dndrat
pa hur verksamheter fungerar och ser ut idag. Nufortiden &r det allmént ként att ett foretags
mest vérdefulla tillgdng kan vara dess varumirke (Melin & Hamrefors, 2007), enligt en
rapport frdn Sveriges informationsférening virderas vérldens kanske starkaste varumaérke,
Coca-Cola, till 60% av foretagets borsvirde. | samma rapport ndmns det att féretag som
BMW, Nike och Apple har varumérken som representerar over 75% av foretagens vérde
(Melin & Hamrefors, 2007). Fortsdttningsvis kan ett foretags varumirke rdknas som en
immateriell tillgang 1 balansrdkningen, s& ldnge som utgifterna kopplat till varumérket ir av
visentligt viarde for foretaget under kommande ar. Fortséttningsvis &r redovisning av
immateriella tillgangar komplicerat, ibland &r det svart att identifiera en immateriell tillgdng,
medan virderingen dr enklare - och ibland ar det precis tvartom (Cohen, 2005). P4 det ar det
ofta identifieringen av tillgdngen som skiljer virderingen frén andra typer av tillgangar,
sdsom materiella tillgdngar, dir virderingen av ett foretag, exempelvis infor en forséljning
eller borsnotering, kan spela stor roll for huruvida immateriella tillgdngar skall virderas och



redovisas (Cohen, 2005). I dagens samhille kan varumérken vara uppbyggda till fullo eller
delvis online. Foretag anvidnder sig utav sociala medier och s.k. “influencers” for att
marknadsfora sig sjdlva. Att anvinda sig av en tv-reklam eller en annons 1 tidningen istéllet
for ett instagram- eller YouTube-konto borjar bland den yngre generationen anses vara
forlegat 1 dagens sambhille.

Introduktionen av internet har vidare fordndrat sdttet vi gor affarer i samhéllet, exempelvis
hade redan ar 2017 ca 20% av Sveriges befolkning handlat mat via internet (Svensk Handel,
2019). Men denna digitala utveckling medfor saklart d&ven utmaningar. Da foretag blir allt
mer digitaliserade uppstar debatt over huruvida det behovs, eller kommer att behdvas,
fordndring av de gamla normerna och regelverken som idag mojligtvis begransar foretag fran
att fullt ut kommunicera sin digitala del av verksamheten (Lindgren, 2019).

1.2 Problematisering & friagestillning

Nér dagens samhille i allt hogre grad digitaliseras spelar olika samhillsfunktioner en central
roll for hédnsynstagande till internet och dess inflytande (Digitaliseringsradet, 2020).
Redovisning, likt det mesta andra i1 ndringslivet, paverkas pa olika sitt av digitaliseringen, dér
metoder for redovisning och automatisering av processer tycks ligga 1 fokus (Nieielova &
Berglund, 2018). Vidare &ar redovisningens huvudsakliga roll att avspegla en ekonomisk
verklighet och tillgodose foretags intressenter med information om foretagets finansiella
stillning. Detta tydliggérs i Arsredovisningslagen och benéimns som principen om rittvisande
bild.

Arsredovisningslagen 2:3§

“Balansrdkningen, resultatrdkningen och noterna skall upprdttas som en helhet och ge en
rdttvisande bild av foretagets stdillning och resultat. Om det behovs for att en rdttvisande bild

’

skall ges, skall det ldmnas tilldggsupplysningar.’

Virderingen av immateriella tillgangar dr viktigt da de kan utgora en stor del av ett foretagets
virde. Foretags varumaérke, design, sociala plattformar kan idag vara mer vardefulla &n deras
varulager (Patent- och registreringsverket, 2020a). Anton Blomberg, strateg pd patent- och
registreringsverket, menar pa att 80 procent av ett foretags virde ligger i dess immateriella
tillgdngar, dir arbetsmetoder och spetskompetenser ndmns, forutom det klassiska varumérket.
Blomberg menar dven att ett foretag med storre koll pd sina immateriella tillgdngar har storre
chans att lyckas (NyTeknik, 2020). Med detta i bakgrund kan man rimligen anta att foretag
med starka varumérken, som utgér en betydande del av foretagets virde och framtida
intdktsstrommar, bor redovisa for dessa i arsredovisningens balansrdkning. Detta i och med
att, som tidigare nimnt, varumérken fir redovisas som immateriella tillgdngar i bokslutet sa
linge som kostnaderna som uppstatt relaterat till varumérkesbyggande aktiviteter dr av
vésentligt virde under kommande ar. Vad som blir problematiskt relaterat till detta dr foretag



vars varumérken ar uppbyggda helt, eller till stor del, online. Dessa varumérken kan kallas
for digitala tillgangar, och har i dagens ldge ingen praxis eller specifika regleringar for
vérdering eller redovisning 1 Sverige. Troligtvis strdcker sig dven detta problem utanfor
Sveriges grianser, Googles kdrnverksamhet, och utan tvekan en av foretagets mest vardefulla
tillgdngar, ar dess sokalgoritm som de sjilva skapat. Det dr ddrmed inget materiellt som gér
att ta péd i fysisk form, detta dr en immateriell tillgang, men vidare dr det &r dven en digital
tillgdng. Rimligtvis borde det dd avspeglas tydligt i foretagets balansrakning - men sé dr inte
fallet. Idag uppgar de totala tillgdngarna i Googles balansrdkning till 276 miljarder dollar,
bland dessa utgdér de immateriella tillgdngarna “endast” 2 miljarder dollar (Yahoo! finance,
2020).

Om siktet istéllet stélls in mot svenska foretag med verksamheter byggda pa dess nérvaro
online, och hur dessa redovisas idag, blir frigan om en arsredovisning som upprittas enligt
nuvarande svenska regler verkligen aterspeglar en rittvisande bild av foretaget - eller skulle
denna bild kunna bli missvisande? I en studie fran 2012 pavisas att svenska foretag, efter
inforandet av K3, redovisar immateriella tillgdngar separerade fran goodwill pd olika sitt.
Detta anses vara beroende av relevansen av att  immateriella tillgdngar visas 1
balansrikningen, déir stora foretag och foretag som &r skuldsatta 1 hogre grad har en hogre
tendens att visa immateriella tillgangar i balansrikningen. Varfor just denna typen av foretag
1 hogre grad redovisar immateriella tillgangar tros bero pa att storre foretag har en mer
omfattande cirkel av intressenter som é&r intresserade av foretagets vdrde, samt att mer
skuldsatta foretag dr 6vervakade 1 hogre grad av dess kreditgivare (Rehnberg, 2012).

I och med teknologins snabba utveckling har det uppstétt diskrepans mellan dagens teknologi
och redovisningsregelverk. Tillgangarna som foretag anvdnde sig av for 30 ar sedan finns
fortfarande kvar, men det har tillkommit nya sorters tillgangar som har blivit av betydande
viarde for foretag. Tillgangarna i frdga dr i grund och botten immateriella tillgdngar, och
déaribland digitala tillgdngar. Immateriella tillgdngar 4r “identifierbara, icke-monetéra
tillgdngar utan fysisk form” (K3 Kap 18:3, IFRS), vilket gor dem svérare att definiera och
viardera och dirmed redovisa i jamforelse med en materiell tillgang. Denna problematik bor
anses vara relevant att l6sa d& den funnits under en lidngre tid. Redan &r 2000 var
problematiken aktuell och artiklar skrevs bland annat om att virderingen av immateriella
tillgdngar 1 realiteten var ldgre &n andra typer av tillgdngar med samma finansiella virde
(Choi et al, 2000). Angéende digitala tillgdngar dr dessa &nnu svarare att precisera da en
officiell definition inte finns inom svensk lagstiftning eller redovisningspraxis.

I en studie frdn Goteborgs Universitet forklaras det att immateriella tillgdngar idag framforallt
ar synliga via beréttelser och noter i foretags arsredovisningar, detta trots att foretag hdvdar
att de dr viktiga delar av deras strategier. Till detta tilldggs dven att upp till 80% av ett
foretags tillgangar idag kan bestd av immateriella tillgangar. Studiens slutsats mynnar ut i att
immateriella tillgangar inte definieras - utan snarare omnédmns forbigaende, vilket &r det enda



kravet enligt regeringsbetéinkadet (SOU 2015:16). P4 grund av detta blir konsekvenserna att
ménga foretag inte sjdlva vet hur stor del av verksamheten som paverkas av dess immateriella
tillgdngar, och att det bildas ett informationsgap mellan foretag och dess intressenter (Jonsson
& Kardemark, 2018). Ett grundliggande syfte for arsredovisningar dr att de ska vara
anviandbara fOr intressenter att fatta ekonomiska beslut. Om gapet mellan verklighet och
rapport blir for stort s paverkar detta rapportens grundliggande anvindbarhet. I dagsliaget
ma dessa gap inte vara tillrickligt stora for att det ska foranleda nagra storre negativa
konsekvenser. Men i samband med att foretag anvédnder sig av fler immateriella tillgdngar 1
sin verksamhet, kan man forestilla sig att dessa gap blir allt stérre och mer utvecklade. For att
bibehdlla rapporternas anvéndbarhet for intressenter s bor man mojligtvis ta stérre hansyn
till dessa typer av tillgangar.

Med detta i beaktning blir studiens fragestéllningar:

(1) Hur vdrderas och redovisas immateriella tillgangar idag och finns ddr nagon
redovisningsproblematik?
(2) Hur bor man dterspegla virdet av ett foretags immateriella tillgangar i

drsredovisningen?

Inom dessa fragestdllningar kommer fokus att riktas mot digitala tillgangar, vars definition i
dagsldget inte finns inom svensk redovisning, men som kan sammanfattas som: Ej
identifierade immateriella tillgdngar av digital natur som forekommer 1 verksamheter men
inte aterspeglas 1 finansiella rapporter.

1.3 Studiens syfte

Denna studie 4mnar att vara av beskrivande och jaimforande karaktir. Beskrivande i form av
att forsoka precisera hur immateriella och digitala tillgangar redovisas i1 dagsldget och
samtidigt hur regelverken, praxis, och experter menar att de bor redovisas. Och jamforande
med avsikten att jimfora hur och om praktiken skiljer sig fran teorin angdende redovisning av
immateriella och digitala tillgdngar. Fortséttningsvis har studien ytterligare tva delsyften; att
forsoka definiera vad en digital tillgang &r, genom att forklara skillnaden pé resurser och
tillgdngar, och vidare olika sorters tillgadngar. Och slutligen att undersdka och beskriva den
mdjliga redovisningsproblematiken inom redovisning av immateriella tillgangar. Den debatt
som idag finns kring detta d@mnet dr véldigt komplex och kaosartad. Om rapportens
huvudsyfte och delsyfte som presenterats utfors pa ett relevant sitt kommer denna studie att
bidra med en insyn i redovisningsproblematik som i dagens ldge bor anses vara hogst
relevant. Fortsdttningsvis kommer studien bidra med forslag pa hur man bor ga tillvaga for att
kunna 16sa problematiken.



1.4 Studiens avgrinsning & begrinsning

De fGretag som tas upp 1 empirin dr enbart sdédana som brukar immateriella tillgdngar, och
vidare sddana som av studiens forfattare pd forhand beddms bruka den typ av immateriella
tillgdngar som ar digitala. Fortséttningsvis &mnar studien att avgrénsa sig till undersokning av
immateriella anldggningstillgangar, dir digitala tillgdngar inkluderas och framst kommer
fokuseras pé, vért att nimna &r att svirigheter kan uppkomma da digitala tillgangar inte har
ndgon exakt definition. Vidare avgrénsar sig det empiriska kapitlet av studien i sin helhet till
svenska foretag som brukar immateriella tillgdngar och svenska redovisningsexperter, av den
simpla anledningen att jdmforelsen blir tydligare om studien grundar sig 1 svensk
redovisningslag, -praxis, och -standard. 1 framforallt teorikapitlet kommer daremot
internationella kallor att belysas da den diskussion och forskning inom &dmnet som
forekommit 1 Sverige anses vara otillrdcklig for vad studien vill uppné. Slutligen begridnsas
studien till att belysa den mdjliga skillnaden som finns mellan omridesexperternas utlatanden
och de praktiska exemplen i foretagen, studien dr darmed inte &mnad till att hitta ett slutgiltigt
och fullstidndigt svar 6ver hur digitala eller immateriella tillgdngar bor redovisas.

1.5 Definitioner

BFNAR - Bokforingsndmndens allménna rad

CF - Conceptual Framework, ett dokument som slépptes av IASB for att forenkla finansiell
rapportering.

Digital tillgang - Ej identifierade immateriella tillgdngar av digital natur som féorekommer i
verksamheter men inte dterspeglas i finansiella rapporter. Se kapitel 3.2 for utforlig definition
samt kalla.

IAS - International Accounting Standards, redovisningsstandard.
IASB - International Accounting Standards Board
IFRS - International Financial Reporting Standards, internationell standard for redovisning.

Immateriell tillgdng - Icke monetdr, icke fysisk tillgdng som ger upphov till framtida
fordelar. Se 3.2.2 for utforlig definition och killa.

Influencer - Ett samlingsnamn for personer som jobbar inom mediesammanhang och sociala
medier med att paverka dsikter och handlingar for deras ldsare (Cambridge Dictionary, 2020).



Intellektuellt kapital (IC) - faktorer som inte syns i balansrdkningen, men avgoérande for
foretagets framgang (Rodov & Leliaert, 2002).

K1 - regelverk som anvidnds av fysiska personer som verksamhet i enskild firma,
handelsbolag eller ideella foreningar. Den 16pande bokforingen avslutas med ett forenklat
arsbokslut (Visma, 2017).

K2 - regelverk som anvinds frimst av mindre aktiebolag med syftet att forenkla
redovisningen sa att foretaget framst foljer beskattningsregler (Visma, 2017).

K3 - regelverk som kan anvédndas av alla aktiebolag men maste anvéndas av storre. Ett
aktiebolag blir ett stort aktiebolag niar de har mer dn 50 anstéllda, minst 40 miljoner i
balansomslutning samt 80 miljoner 1 omséttning. K3 dr mer komplext &n K1 samt K2 vilket
ofta betyder att foretaget har expertishjalp med redovisningen (Visma, 2017).

ROA - Nyckeltal for avkastning pa totalt kapital. Rdknas ut genom formeln:
Avkastning pa totalt kapital = (Rorelseresultat + Finansiella intékter) + Totalt kapital

(Visma, 2020).

SOU 2015:16 - Statens offentliga utredningar om o©kat vdrdeskapande ur immateriella
tillgdngar (Regeringenskansliet, 2015).

ARL - Arsredovisningslag (1995:1554).
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2. Metod

I denna del presenteras rapportens tillvigagdngssditt, olika val som gjorts, struktur och
motiven bakom detta

2.1 Val av fragestillning

Tillgangar dr en av de mest centrala delarna i foretagsstrukturen, vilket medfor att de ofta far
mycket fokus och dr grund till flitig debatt - som omndmnts tidigare i denna studie.
Skillnaden mellan de klassiska materiella tillgdngarna och de immateriella tillgdngarna, och
fortsdttningsvis de dnnu “nyare” digitala tillgangar anses vara intressant. Detta da dagens
samhélle alltmer priglas av digitalisering och teknik som later foretag centralisera sin
verksamhet i tillgdngar utan fysisk form. Manga typer av immateriella tillgdngar, dar
varumdrken dr ett tydligt exempel, har fortfarande inte fatt bli del av den praktiska
redovisningen, detta d4 de inte gar att anpassa till dagens regelverk och normer (Wainikka,
2018). Vidare kommer foretagen i framtiden med hogsta sannolikhet att anvdnda sig mer av
digitalitet och internet 1 sin verksamhet &n vad de gor idag, vilket innebér att
redovisningsproblematiken med nya sorters tillgdngar kommer att 6ka parallellt med denna
utveckling. Valet av fragestillningen torde darfor ses som relevant da detta problem kommer
att behova diskuteras och analyseras nu och 1 framtiden for att viardering och redovisning av
immateriella tillgangar av digital natur, som varumirken uppbyggda online, skall ske i
enlighet med syftet for arsredovisningslagen; vilket dr att balans- och resultatrdkning samt
noter skall ge en rittvisande bild av foretagets stdllning och resultat.

2.2 Urvalsprocess av foretag

For att kunna uppfylla studiens jimforande syfte, angdende hur digitala tillgdngar virderas
och redovisas i1 praktiken kontra hur redovisningsexperter tycker att dessa bor virderas och
redovisas, genomfordes en urvalsprocess for att identifiera vilka foretag som skulle kunna
representera praktiken. Det forsta steget 1 denna urvalsprocess var att identifiera (1) svenska
foretag, dd endast foretag som tillimpar svensk redovisningslag var av intresse, (2) som
brukar noterbara immateriella tillgdngar. D4 denna urvalsgrupp snabbt blev ytterst
omfattande gick fokus over till (3) foretag vars immateriella tillgdngar kunde urskiljas som
digitala tillgangar, vilket innebdr immateriella tillgdngar som skapats péd internet eller pa
annat sétt digitalt. Efter detta steg hade studien mer eller mindre landat 1 att undersoka ett
flertal foretag som matchade dessa kriterier, diribland: No Carbs Company AB, SATS Sports
Club Sweden AB, Hedvig AB, iDeal Of Sweden AB och Beauty Icons AB.
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Efter en ytterligare tid, dér beslutet om foretagen hunnit betéinkas och dir forsok till att Sppna
samtal med nagra av dessa fOretag gjorts, togs ett beslut med studiens syfte och
genomforande 1 fokus. Detta beslut handlade om att avgrinsa studiens jimforandemoment till
en undersokning av endast tva av dessa foretag, nimligen: No Carbs Company AB och iDeal
Of Sweden AB. Detta beslut togs da en begrinsning till tva foretag rimligtvis skulle tillata en
djupare analys av foretagen i fraga. Begridnsningen ténktes d4ven innebdra bittre dtaganden till
studiens syfte d& en djupare analys skulle medfora en tydligare bild av hur de digitala
tillgdngarna redovisas i1 praktiken, vilket dven uppfyller dndaméilet for undersékningen av
foretagen, och vidare innebdr en bittre jamforelse av det praktiska och teoretiska séttet for
redovisning av digitala tillgangar.

2.2.1 Presentation av foretag

No Carbs Company AB

No Carbs Company AB ir ett svenskt hidlso- och tridningsorienterat foretag vars forsta
produkter lanserades i december 2014, och som nu finns tillgéngliga pd dver 30 marknader
(NOCCO, 2020a). Foretagets flaggskeppsprodukt &r dess energidryck “NOCCO BCAA” ,
men 1 sortimentet dterfinns dven bl.a. ett koffeinfritt alternativ pa drycken samt en isglass
inspirerad av drycken (NOCCO, 2020b). Fortsittningsvis kretsar foretagets identitet mycket
kring nytdnk och modernitet i energi- och koffeindrycksbranschen, dér tre huvudsakliga
faktorer sticker ut. Till att borja med jobbar No Carbs Company aktivt med CSR dér de enligt
egen utsago “standigt arbetar med att minska var klimatpdverkan” genom hela dess
produktionslinje och vidare genom FN- certifierade miljoprojekt i norra Indien (NOCCO
2020b). Nésta faktor dr den nisch som foretaget valt att lansera sina produkter inom - hela
sortimentet &dr sockerfritt, jamfort med liknande varumérken av energidrycker ligger
sockerinnehéllet i konkurrenternas burkar pa 15-36 gram per samma mingd dryck som en
burk NOCCO BCAA (Diebelius, 2018). Den slutliga faktorn som pédvisar moderniteten i
foretaget dr dven den faktor som é&r av storst intresse for studien, en del av foretagets resurser
kan betraktas som digitala tillgingar. Ett varumirke far enligt ARL 4 kap. 2§ betraktas som
en immateriell tillgang, vidare & No Carbs Companys varumirke NOCCO central 1 dess
verksamhet da alla foretagets produkter gér under detta varumairke.

Det som blir intressant ur en redovisningssynpunkt dr hur denna tillgdng virderas och
redovisas dé detta varumérke i mangt och mycket dr uppbyggt online. P4 instagram innefattar
foretagets narvaro bl. a. ‘NOCCO Sverige’ med knappt en kvarts miljon f6ljare (Instagram,
2020a), och Linus Carléns (varumirkeschef) personliga instagramkonto med cirka 90 tusen
foljare och tydliga kopplingar till varumérket (Instagram, 2020b). Vidare bygger foretaget
upp sitt varumirke online via samarbeten med s.k. ambassadorer for energidrycken, diribland
Denice Moberg vars instagramkonto har dver en miljon foljare (Instagram, 2020c) och
artisten Johan Gunterberg (Instagram, 2020d). Fortsattningsvis, enligt en studie fran 2018, ar
NOCCO overldgsna dess konkurrenter niar det kommer till omndmnande 1 talmedier - dér
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73% av de uppmitta omndmningarna av energidrycker i dessa medier horde till NOCCO.
Orsaken till detta sdgs vara av det hoga engagemang varumairket skapar pd sociala medier,
trots detta var ingen av de aktorer som pratade om varumirket sponsrat av fOretaget,
engagemanget grundade sig istdllet 1 det starka varumairket (Signal Signal, 2019). Foretagets
varumdrke gar att anse som ett praktexempel pa en digital tillgdng, vilket vicker ett intresse
dé varken No Carbs Company AB eller moderforetaget Rixile AB (inklusive Rixile Holding
AB) presenterar ndgra immateriella tillgdngar 1 dess balansrdkningar per 2018 ars bokslut
(Merinfo, 2020a-c).

iDeal Of Sweden AB

Foretaget grundades &r 2013 av tvd svenska entreprenorer och &r ett e-handelsbolag vars
produktsortiment framforallt innefattar mobilskal och andra mobilaccessoarer (iDeal Of
Sweden, 2020a). I juni 2019 saldes en majoritet av bolaget for 6ver en miljard kronor dir den
totala vérderingen av iDeal Of Sweden berdknas ligga pa strax under 2 miljarder kronor,
virderingen beror antagligen till viss del pa omsédttningen éret innan - som lag pa ungefar 430
miljoner kronor (Lundell, 2019). Men en del av virderingen liar dven grunda sig i foretagets
immateriella tillgdngar, som i bokslutet fran 2018 vérderas till ndstan 12 miljoner kronor
(iDeal Of Sweden, 2019b). Exakt vilka tillgangar som den redovisade siffran hdnvisar till ar
svért att ta reda pd, men d& exempelvis patent, licenser och goodwill dr redovisade till 0 kr
gér det att anta att d&tminstone en del av de 12 miljoner kronorna ar hinforbara till foretagets
varumadrke (iDeal Of Sweden, 2019b).

Fortsdttningsvis har foretaget en tydlig nédrvaro online, bland annat genom dess
instagramkonto som 1 skrivande stund nédstan uppmaéter 700 tusen foljare (Instagram, 2020e),
och vidare genom “Brandambassador”. “Brandambassador” &r en plattform online som
existerar i varumérkesbyggande syfte, pd plattformen kan i princip vem som helst registrera
sig for att bli en ambassadér for varumirken som kopplat upp sig till tjdnsten. Dessa
ambassadorer delar sedan med sig av varumairket till sina kretsar online, och baserat pa hur
vdl responsen hos ambassadorens foljare blir genererar ambassadoren fordelar relaterat till
foretaget de samarbetar med och kan i vissa fall tjana pengar pa detta (iDeal Of Sweden,
2020b). Foljaktligen, pad grund av de redovisade immateriella tillgdngarna i foretaget samt
dess digitala profil relaterat till dess varumérke anses iDeal Of Sweden vara ett relevant
foretag for studiens analys.

2.3 Val av teori & modell

For att skapa en sd omfattande bild som mdjligt av redovisningsproblematiken angaende
digitala tillgdngar har en mangfald av viarderingsmodeller och vetenskapliga artiklar tagits i
beaktning for att skapa en omfattande och fullstindig teoretisk referensram, vilket presenteras
1 studiens teorikapitel.
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Patent- och registreringsverket presenterar fyra modeller for vérdering av immateriella
tillgdngar pd deras hemsida (Patent- och registreringsverket, 2020) och en vetenskaplig
publikation 1 Journal of Intellectual Capital lagger fram ytterligare fyra metoder i samma
syfte (Rodov & Leliaert, 2002). Samtliga introduceras i teorikapitlet for att ge en omfattande
insyn 1 hur immateriella - och sédledes dven digitala - tillgingar 1 nuldget kan och bor
virderas. Detta anses vara av betydelse for studien dd vidrdering av tillgdngar ar
grundldggande for redovisning av tillgangar och ddrmed studiens syfte.

Vidare innehéller teorikapitlet en successiv forklaringsprocess av vad som kan definieras som
en immateriell tillgdng baserat pa vetenskapliga publikationer inom @mnesomridet, dér
forklaringsprocessen borjar med att definiera skillnaden mellan en tillgdng och en resurs.
Detta anses vara nddvandigt for att ge ldsaren en tydligare bild av &mnets centrala delar samt
vilken del av ett foretag som studien dmnar att undersoka.

Fortséttningsvis anvinds IAS 38 “Basis for Conclusion” tillsammans med IASBs
“Conceptual Framework™ dels for att konkretisera redovisningens grundldggande syfte och
for att behandla bestimmelserna kring redovisning av immateriella tillgangar. Relevansen i
detta ligger framfOrallt i att pavisa varfor olika redovisningsbestimmelser och -praxis
forekommer och vidare hur dessa har uppstitt, vilket ligger till grund i analysen av
redovisningsproblematiken kring digitala tillgingar. Darpa anvénds “Financial Accounting
Theory” (Marton, Runesson & Samani, 2018) dels av samma syfte, men dven for att pavisa
skillnaden pé resurser och tillgdngar och vidare for definiering av vad immateriella tillgdngar
ar.

Teorikapitlet presenterar dven en rad vetenskapliga artiklar i syfte att bredda kapitlets
teoretiska referensram och ldgga en bas for problematiseringen kring redovisning av
immateriella tillgdngar. Artiklarna skrevs och publicerades pd 90-talet och belyste redan da
problematiken kring redovisning av immateriella tillgangar genom att ldgga grunden for
diskussionen av immateriell redovisningsteori. Artiklarna anses inte vara irrelevanta pa grund
av tiden som géatt sedan de publicerades. Slutsatserna som tas upp gar att applicera pa dagens
problematik, artiklarna skrevs innan internets framfart vilket medfor att det gér att
argumentera fOr att problematiken &r gammal och att internet snarare askadliggjort
problematiken.

2.4 Data: Urvalsprocess, insamling & kvalitet

Studien grundar sig till viss del i primirdata som samlats in via mailintervjuer med ledande
experter inom redovisningsdmnet. Bland dessa har alla en omfattande akademisk och praktisk
bakgrund inom redovisningsdmnet, och dirmed hog grad av reliabilitet, validitet och relevans
for studien. Fragor som stillts till experterna har varit av semistandardiserad karaktdr, detta
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for att tdcka dels grundligare och dels djupare svar for diskussionen (Lundahl & Skérvad,
2016). I vissa fall har frdgorna fordjupats for att skapa en bittre dialog med respondenterna.
Expertintervjuernas huvudsyfte dr att svara pd forsta frigestdllningen om hur immateriella
tillgdngar redovisas idag da experterna besitter stor teoretisk samt praktisk kunskap om detta.
Kompletterat med deras tankar om vilka problem som finns i dagens redovisning skall
rapporten med hjdlp av dessa intervjuer dven kunna dra slutsatser om den andra delen av
fragestillningen hur detta skulle kunna vérderas i dagens samhille.

Mailintervjuer har inte genomforts med No Carbs Company AB eller iDeal Of Sweden AB,
dessa potentiella kéllor for primardata fick prioriteras bort da de inte anses inte vara av
samma relevans for rapporten. I rapportens tidigare stadie initierades mailkontakt med ett par
olika foretag, men oviljan dver att ldmna ut information kombinerat med en liten forstéelse
for studiens dmne ledde till att denna killa for primérdata prioriterats bort.

Sekundérdata har inhdmtats online, ddr en viktig del har varit arsredovisningar och
balansrdkningar relaterat till de foretag som berdrts av studien. Utdver detta har sekundirdata
hamtats fran vetenskapliga avhandlingar, akademiska rapporter och digitala artiklar.
Processen att vilja ut artiklar och rapporter har skett genomgéiende i studien och alla artiklar
samt kédllor beaktats forst och framst utifran relevans till rapportens &mne samt fragestéllning.
Artikeln dr endast medtagen om den tros berdra d&mnet samt kunna ge relevant data till
studien for att uppfylla studiens syfte. Det andra steget i urvalsprocessen ér att artikeln stlls i
relation till reliabilitet och validitet, detta for att studiens analys och resultat ska bli sa
troviardigt som mojligt. 1 vissa fall dir informationen inte varit lika betydande, eller dér
informationen snarare varit till for att utgora exempel pa fenomen, har inte samma hérda krav
pa reliabilitet och validitet satts pd killan. Géllande artiklar kopplade till tidigare forskning
har dessa valts ut pd samma sitt som resterande artiklar. Skillnaden &r att syftet med
artiklarna om tidigare forskning &r fokuserat pa att bredda diskussionen genom att visa pé att
det finns manga olika delar av den problematik som rapporten dmnar att utreda. Artiklarna
om tidigare forskning har dven syftet att stodja studiens analys samt slutsatser. Dessa artiklar
och rapporter har granskats noggrant och endast den data som @mnar till ndgot av dessa
syften presenteras i en egen del i rapportens empiri for att sedan kunna tillimpas pa analys
och diskussion.

Ingen empirisk data, i form av exempelvis enkéter som méter kvantitativ information, har
gjorts 1 denna studie. Istillet tillforlitar sig denna rapport pa kvalitativa intervjuer med
experter, samt djupgdende analyser av foretag och tidigare forskning. Syftet med detta
tillvigagéngssétt har legat i att empiriska studier i ett s komplext &mne som detta inte ansetts
ge samma djup och inblick i det studien vill 4&. Sammanfattningsvis dr det endast kvalitativ
data som beaktas av denna studie (Bell & Bryman, 2013).
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For att uppnd hog reliabilitet har rapporten forklarat och definierat begrepp tydligt vilket
dmnar att minska risken for olika feltolkningar. Vidare, har studien till avsikt att ha en tydlig
struktur och ett sammanhéngande informationsflode studien igenom, vilket 1 sin tur syftar till
att rapportens slutsatser bli densamma for alla ldsare. For att uppna hog validitet har studien
till avsikt att analysera en bred rdckvidd av diskussionen angiende redovisning av digitala
och immateriella tillgangar, avsikten med detta ar att ge en verklighetstrogen bild av dmnet.
Rapporten dmnar till att anvdnda erkénda teorier som en grund for trovédrdighet och
validiteten, samt Oka denna ytterligare genom att inkludera flertalet experter och
vetenskapliga artiklar inom omrédet (Bell & Bryman, 2013).

2.5 Tillvigagangssitt vid analys

Primir- och sekundérdata som insamlats kommer presenteras i rapportens empirikapitel pa ett
objektivt sétt utan analyseringar eller egna vérderingar. Empiridelen har delats upp 1 tre olika
delar vilket ar foljande: Tidigare forskning, Expertintervjuer, Hur det ser ut i praktiken.

Dessa tre delar har olika syften och tillsammans bildar de ett dataspekrum som tros kunna ge
en tillracklig grund for att genomf6ra en utforlig analys som kan uppné rapportens syfte.

Den forsta delen om tidigare forskning har syftet att stodja och ge underlag till den
argumentation som studien gor i analysen men dven att visa pa olika delar av problematiken
inom &mnet. Fortsdttningsvis sa fungerar tidigare forskning som en utgangspunkt for
uppsatsens resterande empiri. Den andra delen som utgdrs av expertintervjuer amnar till att
praktiskt och teoretisk redogéra hur redovisningen av icke identifierbara immateriella
tillgdngar ser ut idag samt utreda vilka frigor och problem som maéste stillas samt 16sas for
att kunna nd en losning pa rapportens problematisering. Den sista delen bestar av hur foretag
hanterar denna redovisning 1 praktiken med malet att ge en bild av hur verkligheten ser ut och
hur foretag kopplade till &mnet gar till viga. Detta for att kunna dra jimforelser samt ge
analysen mer djup och trovirdighet.

Fortsdttningsvis, 1 studiens analyskapitel kommer primér- och sekundérdata utvirderas for
studiens syfte for att sedan jimforas med den teoretiska referensramen och 6vrig information
fran studiens teorikapitel. Analysen d&mnar att baseras pa studiens beskrivande syfte angdende
redovisning av immateriella och digitala tillgdngar 1 dagsliaget, redovisningsexperternas och
lagstiftningens perspektiv pd detta, samt beskrivandet av redovisningsproblematiken.
Analysen baseras dven pa det jimforande perspektivet om redovisningen i praktiken versus
teorin. Fortsatt dmnar sig analyskapitlet till att besvara studiens frgestdllning genom att
koppla samman studiens problematisering med den insamlade empirin. Syftet med detta
tillvdgagangssitt mynnar ut i att generera en nyanserad och trovérdig analys.
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2.6 Begrinsningar med metod

Det finns begransningar med de val som gjorts frimst kopplat till foretagsundersokningen.
Studien har endast inriktat sig pa tvd foretag, ddr bada foljer modellen for ett digitalt foretag.
Bristen pa varians mellan foretag inom olika branscher kan leda till ett resultat som inte
avspeglar problemet utifrdn ett helhetsperspektiv, utan som istéllet leder till slutsaster om
problem som endast finns inom branschen for dessa foretag eller specifikt for liknande typer
av foretag. Fortsdttningsvis kan bristen pa en mangfald av foretag generera ett mindre
nyanserat resultat, detta dd foretag som skiljer sig fran varandra gemensamt kan ge ett
bredare diskussion dver hur problemet ser ut allméint i samhéllet. Fortsdttningsvis, genom att
ej inkludera nagon empirisk datainsamling saknar rapporten delvis kvantitativ data,
framforallt 1 den aspekt att rapporten bedrivit egen empirisk forskning pa hur foretag ser ut i
dagsldget. Studien maste dirmed gora sina analyser pa data som redan finns och pé tidigare
forskning.
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3. Teori

1 detta kapitel presenteras det teoretiska ramverket som utgor grund till studiens analys samt
slutsatser.

3.1 Virderingsmetoder av immateriella tillgingar

For att kunna undersdka rapportens fragestdllning krdvs stod och vetenskap fran
redovisningens existerande teori och ramverk inom vérdering av immateriella tillgdngar. Hur
de immateriella tillgdngarna ska redovisas beror frimst pd om tillgdngen &r forvirvad eller
egenupparbetad. Allméant si far enligt arsredovisningslagen néstan alltid tillgéngen tas upp 1
balansrdkningen. Detta kan dock bero pa om utgifterna for denna tillgdng ar av vésentligt
virde for verksamheten. Immateriella tillgangar skall redovisas till anskaffningsvirde - dar
den immateriella tillgdngen vérderas beroende pa utgifter som uppkommer vid forvirv av
tillgdngen eller kostnader som kan hénféras till dess produktion, indirekta
tillverkningskostnader och rdnta pa det kapital som finansierar tillverkningen av tillgangen.
Hér finns det en problematik nir det kommer till digitala tillgdngar som exempelvis sociala
medier-konton dér utgifter for dessa (om de finns redovisade dverhuvudtaget) kan vara svara
att bedoma och berikna, det blir sdledes svart att hirleda ndgra kostnader till dessa tillgdngar.
Vidare finns det olika sétt att virdera immateriella tillgdngar pa i dagsléget - ndgra av dessa
tas upp av patent- och registreringsverket och presenteras nedan. (Patent- och
registreringsverket, 2020a)

3.1.1 The Cost method

Denna metod syftar inte till att rikna med tillgdngens nuvarande ekonomiska virde, utan
lagger istéllet fokus pd de kostnader som har kravts, eller som skulle ha kravts vid
aterskapande, for framstdllning av en tillgdng. Dessa kostnader kan exempelvis innefatta
forskning och utveckling, arbetskraft, utveckling av prototyper samt tester av tillgangen.
Diérefter utgar denna metod ifrdn att en mdjlig forséljning av tillgdngen skulle innebéra att
koparen undviker kostnader for ovanndmnda exempel. Vidare dr metoden anvéndbar for att
skapa en dverblick over vérdet i ett foretag vid en potentiell forsdljning, men metoden anses
vara mindre vérdefull ndr det kommer till att bedoma tillgdngens marknadspotential och
framtida virde d& metoden grundar sig i1 kostnader istdller for vinst. (Patent- och
registreringsverket, 2020a)
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3.1.2 The Market Value Method

Precis som den later grundar sig denna metod for virdering i tillgdngens marknadsvirde. Att
basera virdering pd marknadsvérde ar generellt sétt ett kvalitativt sétt for att skapa sig en
uppfattning om dess faktiska vérde. Problemet hér ligger snarare i1 att bestimma ett
marknadsvirde pa tillgangen, dir problematiken uppkommer av framforallt tva anledningar.
Till att borja med ar immateriella tillgdngar oftast svéra att jamfora med varandra d& dessa i
grund och botten &r unika, dessutom kan Overlatelser vara paverkade av andra faktorer dn
tillgdngens vérde vilket vidare forsvarar jaimforbarheten. Fortséttningsvis uppkommer ofta
problem med att hitta publicerad information om dessa Overldtelser, transaktioner av
immateriella tillgdngar dr i verkligheten ofta sekretessbelagda. Med hansyn till detta kan
metoden 1 vissa fall vara anvdndbar da den 1 mangt och mycket ar objektiv - om det finns
publik information om Overlatelser av tillrdckligt likartade tillgdngar 4r denna metod ett
anvindbart alternativ  for virdering av immateriella tillgangar. (Patent- och
registreringsverket, 2020a)

3.1.3 The Income or Economic Benefit method

Grunden for denna metod ligger i potentiella inkomster som tillgdngen kan frambringa i
framtiden (under hela nyttjandeperioden), dessa inkomster balanseras sedan ut mot
kostnaderna for att uppehalla dessa inkomster. Utdver detta vigs dven potentiell risk och
finansiella kostnader in i analysen for att vdrderingen ska bli sa verklighetsférankrad som
mojligt. Virdet som analysen frambringar kallas sedan for “Net Present Value (NPV)”. NPV
ger framtida kopare en grund att g& pd for att virdera en investering dér huvudfaktorn blir om
NPV-virderingen dr positiv eller negativ. Vidare kan denna metod kan vara anvéindbar i
situationer som den tidigare ndmnda, men det skall podngteras att metoden helt och hallet
bygger pa beddmning av framtida ekonomiska situationer och darmed inte reella hindelser.
Ytterligare finns annan problematik med metoden, sdsom: beddmning av immateriella
tillgdngens livscykel, estimering av inkomster flera ar framat i tiden, samt andra faktorer
sasom potentiell marknadsstorlek, konkurrens och fordndring av det ekonomiska klimatet.
(Patent- och registreringsverket, 2020a)

3.1.4ISO 10668

Slutligen existerar en metod som bendmns ISO 10668, detta ses mer som en standard och
anvéands for vardering av varumérken. Varumérken kan delas upp 1 tva kategorier (i USA ar
denna uppdelning vanligt forekommande) - dér man skiljer pd sa kallade registrerade
varumarkesrittigheter (trademark) och samhéllets perception om fOretagets varumirke i sin
helhet (brand). ISO 10668 appliceras framforallt pd den senare definitionen och brukas
framforallt for vardering av exempelvis strategiarbete, licensiering och dverlételser. (Patent-
och registreringsverket, 2020a)
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3.1.5 IC-index

IC index representerar en andra generation av metoder som ger en Oversiktlig bild Gver
viardeskapande processen vilket skiljer sig frén fOrsta generationens metoder som ger
information om enstaka komponenter av det intellektuella kapitalet.

Intellektuellt kapital = faktorer som inte syns i balansrdkningen, men avgdrande for foretagets
framgang (Rodov & Leliaert, 2002).

IC - indexet forsoker konsolidera de enstaka komponenterna till ett index som korrelerar
fordndringen 1 det intellektuella kapitalet kontra marknadsvérdet. Detta tillvigagangsatt
analyserar strategi, icke finansiella vérderingar, finans och vidrde adderat fran ledarskap. Den
stora fordelen med detta index é&r att det inte behdvs en lang lista av individuella indikatorer
for att foretags ska kunna forsta de prioriteringar och relationer som finns mellan dessa. IC
gor det mojligt for chefer att forstd och se effekter av deras strategier pa foretagets IC index.
Om foretaget endast inkluderar virdeskapande processer kopplade till det intellektuella
kapitalet och de immateriella tillgdngarna far de snabbt ett virde pa dessa i1 foretaget (Rodov
& Leliaert, 2002).

3.1.6 Technology broker (TB)

Teknologiméklarmetoden har lett till stora framsteg inom IC praktiken da den mojliggor
foretag att rdkna ut dollarvdrdet av IC indexet. Detta gor genom att foretag utviarderar en
méngd fragor kopplade till relevanta IC indikatorer for att sedan via de tre tidigare ndmnda
varderingsitten, The cost method, The market method och The income method identifiera
dollarvérdet av IC indexet. Fordelen med denna metod &r att den ger foretag en verktygsldda
for att identifiera och sitta varde pa IC. Den storsta nackdelen dr dock att det finns ett gap
mellan de kvalitativa resultaten frdn utvarderingsfragorna till dem faktiska dollarvirdena for
dessa tillgangar da fragorna har en subjektiv natur (Rodov & Leliaert, 2002).

3.1.7 The return on assets (ROA) method

ROA ir ration av ett foretags genomsnittliga intdkter dividerat med de genomsnittliga
materiella tillgdngarna Over samma period. Denna ratio jimfors sedan med industrin
medelvirde for att rdkna ut en differens. Om differensen &r noll eller negativ har foretaget
inte dverskridit det intellektuella kapitalet jamfort med branschens genomsnitt och vérdet pa
det intellektuella kapitalet anses da vara noll. Men om differensen &r positiv antages foretaget
ha ett 6verskott pa intellektuellt kapital. Denna dverskridande del dr sedan multiplicerad med
foretagets genomsnittliga materiella tillgdngar for att rdkna ut de &rliga Overskridande
intdkterna. Dividerar man sedan dessa med foretagets genomsnittliga kostnad av kapital fér
man ut ett estimerat véirde av det intellektuella kapitalet. Fordelen med denna metod ar att den
ar enkel att anvdnda och det enda som behdvs dr finansiell information. Nackdelen blir att
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den inte ger samma inblick i1 hur cheferna bor gé tillvdga i sina beslut. En annan nackdel ar
dven att den kollar pa historiska virden och inte framtida viarden (Rodov & Leliaert, 2002).

3.1.8 Financial method of intangible assets measuring (FiMIAM)

FiIMIAM bygger pd fordelarna med tidigare metoder vilket gor den bade omfattande och
kvantitativ men dndd utforlig, konkret och enkel samt att den kopplar IC virdena till
marknadsvirden utover bokforda viarden. Den ér baserad pa den klassiska tre 16vs modellen
utvecklad av Edvissions hierarkiskt tre struktur. Enligt modellen bygger ett foretags
intellektuella kapital pa en méngd olika immateriella varden. FIMIAM metoden mdjliggor en
att sdtta monetira virden pad relevanta IC komponenter for att kunna inkludera detta i
foretagets balansrakning. Det ger dven chefer ett verktyg att evaluera foretagets prestationer
over tid (Rodov & Leliaert, 2002).

Metoden dr omfattande och foljer sex olika steg:

Steg 1: beslutandet av det realiserade intellektuella kapitalet

Steg 2: identifierandet av relevanta komponenter i det intellektuella kapitalet

Steg 3: tilldela relativ vikt till IC komponenterna

Steg 4: justification av koefficienter

Steg 5: tilldela virde

Steg 6: Skapa ett nytt marknadsvdrde genom att addera de nya IC vérdena till foretagets
bokforda viarden (Rodov & Leliaert, 2002).

3.2 Redovisningens grundliggande syfte

Enligt the Basis for Conclusion to the Conceptual Framework som upprittades 2018 si ar
redovisningens generella syfte att tillhandahalla anvéndbar information for att fatta beslut
(IASB, 2004). Det storsta problemet med denna definition ar att anvdndbarheten fordndras
beroende pa vem det dr som fattar beslutet samt vad for typ av beslut det dr. Marton et al
menar att den finansiella rapporteringens mest grundlidggande syfte &r att tillhandahélla
borgendrer och kapitalmarknaden med information (Marton et al. 2018) sd att foretaget i
fraga ska fa atkomst till kapital. I praktiken menar d&ven IASB i sitt Conceptual Framework att
rapporter framst upprittas at investerare och borgendrer vilket dr naturligt eftersom dessa
intressenter har mest anvindning for den finansiella informationen. Med denna utgangspunkt
menar IASB att redovisningen har tva centrala roller, virderingsrollen (a) och
stewardshiprollen (b):

“need information about:
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(a) the economic resources of the entity, claims against the entity and changes in those
resources and claims (see paragraphs 1.12—1.21); and

(b) how efficiently and effectively the entity’s management and governing board have
discharged their responsibilities to use the entity’s economic resources *

Utformandet av sjdlva finansiella rapporten, och for vem den dr anvédndbar, beror till stor del
pa vilken typ av roll redovisningen ska fylla. Finansiella rapporter avspeglar ekonomiska
fenomen (IASB, 2018). Beroende pd hur rapporten upprittas sa kan det finnas en markant
skillnad 1 hur denna avspegling dr gjord, vilket grundar sig i att man lagt olika vikt vid
principerna om réttvisande bild och relevans. “For att en finansiell rapport ska vara
anvindbar bor den presentera relevanta ekonomiska fenomen, samtidigt som réttvist
avspeglar detta fenomen.” Enligt Marton et al dr det naturligt att de tva principerna formar
par med varsin redovisningsroll: relevans med stewardship och rittvisande bild med
viardering. Resultatet av detta att man ofta maste prioritera en utav dem 1 sin finansiella
rapportering (Marton et al. 2018).

Vill man se hur en ledningsgrupp har skott sina ataganden under en viss period sd dr det av
stor betydelse att informationen man anvénder som underlag for sin beddmning faktiskt &r
hianforlig till ledningsgruppen, ar informationen inte relevant &r den inte anvindbar.” Det
viktiga dr da att perioder ar upprittade korrekt, och att alla transaktioner ar hanforliga till en
viss period och diarmed ledningsgrupp. Till exempel s& kanske man vill undersdka hur en
chef har péaverkat ett foretags skuldséttning, sé dr det av mer betydelse i vilka sammanhang
lan har tagits och 1 vilken period och verksamhetssyfte ldnet dr upprittat. Vinder man pé
myntet och ser det fran ett varderingsperspektiv sa dr det av storre betydelse att beloppen som
visas ar riktiga, sa att man kan komma fram till ett precist belopp pa foretagets skulder.
Konceptet om rittvisande bild grundar sig i palitlighet, (Marton et al. 2018, s. 116) da man
anses ha avspeglat en réttvisande bild om man upprittat den pélitligt. For att ge nyanser till
palitligheten si har IASB gett fler kvalitativa egenskaper som man kan ldgga till {for att {4 en
rattvisande bild, vilket inkluderar att informationen kan kontrolleras och &r utan visentliga
felaktigheter.

3.2.1 Skillnaden pi en resurs och en tillging

“Tillgangar kan existera bade i och utanfor balansrikningar beroende pa om de stimmer
overens med standardsittarens definitioner,” (Marton et al. 2018, s. 259) vilket gor
tillgdngsdefinitionen vildigt viktig ur ett redovisningsmissigt perspektiv. Enligt the
Conceptual Framework sé definieras en tillgding som en ekonomisk resurs som ett féretag har
kontroll over till f6ljd av tidigare handelser. En ekonomisk resurs beskrivs som en rittighet
som har potentialen att generera framtida intidkter (IASB, 2018, 4.2, 4.3). Det finns séledes
tvd generella kriterier i tillgdngsdefinitionen; kontrollkriteriet och framtida intéktskriteriet,
diar Eggington beskriver intdktskriteriet som den centrala troskeln att ta sig over vid
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erkdnnandet av tillgangar (Eggington, 1990). Tillgangen ska @ven ha uppstatt till f6ljd av en
specifik héndelse eller transaktion. Det finns standarder for att védgleda i bedomningen av
huruvida ett foretag har kontroll dver resursen samt en skala for att bestimma hur troliga
framtida intdkter kan tdnkas vara, detta ger en subjektiv nyans till tillgdngsdefinitionen vilket
gor att det 1 vissa fall inte &r helt uppenbart hur resurser kan tédnkas redovisas. Det finns tre
grundldggande tillgdngsslag: materiella, immateriella och finansiella (Marton et al. 2018).
Dar skildringen sker vid den ekonomiska resursens fysiska form.

Marton et al menar att redovisningen av materiella tillgangar har inte fordndrats de senaste
decennierna (Marton et al, 2018), vilket dr naturligt om man kollar pa resurstyperna i fraga;
dér vanliga exempel dr mark och fastigheter. I och med att en fastighet 4r en fysisk tillgdng
med ett dgarbevis dr faststdllandet av kontrollkriteriet relativt simpelt. Materiella tillgdngar
bryts  visserligen ner 1  omsittningstillgdngar  (exempelvis  varulager) och
anlidggningstillgdngar (exempelvis maskiner och inventarier). Detta eftersom att tillgdngarna
fyller olika funktioner i verksamheten, diar de senare ar tillgdngar som fOretaget avser att
stadigvarande inneha eller anvinda jamfort med omsittningstillgangar som brukar bendmnas
som tillgangar som inte dr anlidggningstillgdngar (Skatteverket, 2020a). Eftersom att det
fortsatt handlar om fysiska tillgdngar sa uppstédr inte redovisningsproblemen i definierandet
av tillgadngen, utan det uppkommer snarare frdgor om vérderingen av tillgangen i friga.

Utover materiella tillgdngar tas &dven finansiella tillgangar upp i balansrdkningen. Sedan den
globala finanskrisen 2008 s& har detta tillgingsslag fatt mest uppmirksamhet frén bade
omvérlden och de som utvecklar redovisningsstandarder (Marton et al, 2018.). Enligt radet
for kommunal redovisning sd bestar finansiella tillgdngar av kontanter, avtal att erhalla eller
utbyta kontanter eller andra finansiella tillgangar och egetkapitalinstrument. Finansiella
instrument ar ofta abstrakta, och det krdvs gedigen kunskap for att kunna urskilja och forklara
de specifika instrumenten. Dock s& dr man sillan oense i frigan om huruvida det &r en
tillgdng, eftersom kontrollkriteriet enkelt kan provas genom undersokning av de omfattande
dgarregister som finns angdende finansiella tillgdngar. Istillet uppstdr de
redovisningstekniska problemen i fraga om vérdering vid en specifik tidpunkt. Finansiella
tillgdngar ar kédnsliga mot snabba fordndringar 1 marknadsviarde och marknadsrisker (IASB,
2018) och darfor krdvs det sdledes olika varderingsmetoder beroende pa den finansiella
tillgdngens karaktar.
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Figuren visar sambandet mellan de materiella, finansiella, identifierade och ej identifierade
immateriella tillgangar i ett foretag.

3.2.2 Immateriella tillgdngar

Enligt Basis for Conclusion definieras immateriella tillgdngar som en icke-monetér
identifierbar tillging utan fysisk form (IASB, 2004). The Conceptual Framework slépptes
2018, dir hade man utvecklat definitionen av en immateriell tillgdng jamfort med forra
standarden genom att ldgga prioritet vid tillgdngens identifierbarhet (IASB, 2018). Det ér
alltsa av betydelse att tillgdngen i1 frdga kan urskiljas och héllas oberoende fran andra
potentiella immateriella resurser eller rittigheter om den ska kunnas tas med 1
balansrdkningen. Vidare, enligt Stolowy finns det tre generella immateriella
tillgdngskatergorier: Goodwill, forskning- och utvecklingsavgifter samt dvriga immateriella
tillgdngar vilket kan ses fran foljande bild (Stolowy, 1999):

-IA -GW

Recognition /Capitalized { -R&D
-IA

Internally generated
-GW

Non capitalized{ -R&D

-GW
Purchased - R&D

-1A

Recognition of Intangible Assets (Stolowy, 1999)

Redan ar 1990 menade Eggington att vérlden praglades av ekonomiska trender vilka gjorde
att immateriella tillgingar blev allt viktigare (Eggington, 1990). Ar 2018 skriver Marton et al
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att immateriella tillgingar blir allt viktigare i samband med att ekonomin blir allt mer
tjdnstebaserad (Marton et al, 2018). Dessa uttalanden dr pétagligt lika varandra, dven da det
gétt nistan trettio dr emellan dem, vilket visar att de redovisningsproblem som é&r relaterade
till immateriella tillgangar &r nagot man funderat 6ver under en ldngre tid. Det storsta
problemet uppstar redan vid definitionen och erkédnnandet av tillgangen (Eggington, 1990).
Ett forsta bevis pa definitionsproblematiken dr att man i ménga definitioner av immateriella
tillgdngar véljer att ge exempel sdsom varumirke, patent, eller det generella samlingsordet
immateriella rattigheter (FAR AB, 2016). Eggington skriver att perspektivet man tar ndr man
definierar de immateriella tillgangarna, vilket han menar ar fel, dr att man sérskiljer efter
fysisk form. Han menar att en mojlig sérskiljning ar att immateriella tillgdngar méste anses ha
mycket mer osdkra ekonomiska fordelar i framtiden (Eggington, 1990). Hodgson et al menar
fortsdttningsvis att detta inte nodvéndigtvis behdver stimma. Forfattarna menar till exempel
att ett varumirke som dr synonymt med hog kvalitet skapar kundlojalitet och dédrmed
framtida efterfriga, och pa sé sitt dr det en virdefull tillgdng for foretaget (Hodgson et al,
1993). De menade dessutom, redan ar 1993, att det inte dr ovanligt att foretag virdesétter sina
immateriella tillgdngar 6ver sina materiella.

En ytterligare situation som visar den uppenbara problematiken med definitionen av
immateriella tillgdngar ar redovisning av egenupparbetade immateriella tillgdngar. Marton et
al menar exempelvis att detta dr en utav situationerna ddr foretag maste vilja mellan att
redovisningen framforallt dr relevant eller ett den visar en réttvisande bild (Marton et al,
2018). Eggington sig erkdnnandet av internt upparbetade tillgdngar som likvirdiga med
andra immateriella tillgdngar, som ett forsta steg i ritt riktning angdende redovisning av dessa
ospecificerade tillgdngar. Att man skulle skilja pa forvirvade och internt genererade
tillgdngar anses inte vara logiskt. Eggington menar att sé ldnge som kostnaderna som kravdes
for att uppratta tillgangen &ar identifierbara, finns det ingen anledning att inte ta hansyn till
dem, i vart fall om man ser till tillgdngens viarde gentemot foretaget (Eggington, 1990).

Det uppstdr inte bara redovisningsmissiga problem med egenupparbetade immateriella
tillgdngar, mycket utrymme finns dven for konflikter vid redovisningen av goodwill.
Goodwill dr en immateriell tillgdng som representerar ekonomiska viarden som inte kan
hinforas till andra ekonomiska resurser, som bara kan uppsta vid foretagsforvérv (Financial
Accounting Standards Board, 2019). Goodwill &r séledes ett samlingsord for vissa framtida
ekonomiska fordelar. Att anvdnda sig av samlingsord kan ses som motsatsen till att ge
detaljer, vilket leder till att Marton et al beskriver goodwill som den mest kontroversiella
posten 1 hela balansridkningen. Michael Davis menar att goodwill 4r den mest immateriella av
alla immateriella tillgdngar i och med att det dr véldigt svért att faststilla vad en individuell
goodwillpost faktiskt innehaller (Davis, 1992). Detta grundar sig fradmst i hur goodwillposter
uppstar. Man anvénder sig av en “pooling” eller samlingsmetod, dir man samlar alla resurser
som inte kan tas upp som specifika poster. Ar 1998 sa ska uppskattningsvis 55% av alla
foretagsforviarv ha redovisats med hjdlp av en sddan metod, vilket har forvantats 6ka med
tiden (Gowthorpe & Amat, 2004). The Financial Accounting Standards Board (FASB)
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inforde ar 2001 FAS142 dir man &ndrade pa redovisningen av goodwill (Financial
Accounting Standards Board, 2001). Hér avskaffades goodwillavskrivningar vilket ersattes
av drliga nedskrivningsprovningar. Wines et al hivdar att denna @ndring i redovisningen gor
att goodwillposter priaglas av subjektivitet och tvetydighet (Wines et al, 2007). Mer specifikt
sd& Dbetyder det att ledningsgrupper och redovisare far en storre roll da
nedskrivningsprovningar baseras pa deras estimat och kunskaper snarare dn viarden som gér
att verifiera. Gowthorpe et al hdvdar att detta har blivit av for att tillhandahélla foretag med
mojligheten att vara kreativa 1 sin redovisning, och att man vid foretagsforvérv viljer att
anvinda goodwill som en post for att fylla i luckor, rent redovisningsmaéssigt. Genom att ha
en goodwillpost s& 16ser man problemet med att f ett virde 1 balansrdkningen, samtidigt som
man gar miste om detaljer och beskrivande information. Redan 1992 hivdade Michael Davis
att identifierandet och specifierandet av resurser i goodwillposter hade Okat finansiella
rapporters anviandbarhet signifikant (Davis, 1992).
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4. Empiri

I detta avsnitt presenteras tre olika delar. Den forsta delen om rapporter fran tidigare
forskning. Den andra delen intervjuer med experter inom omrddet. Den tredje delen om hur

foretagen hanterar detta i praktiken.

4.1 Tidigare forskning

4.1.1 Accounting for intangible assets

Den centrala forskningsfrdgan i rapporten behandlar huruvida det redan finns en existerande
redovisningsmetod som ger en rittvisande bild av immateriella tillgdngar, speciellt s.k.
egengenererade immateriella tillgingar. De aspekter av fragestdllningen som studeras ar
framforallt hur redovisningen av immateriella tillgdngar har foréndrats dver tiden och vidare
hur de aktuella redovisningsmetoderna é&r relevanta for hur moderna foretag anvénder
immateriella tillgangar. Rapporten konkluderar i att de redovisningsmetoderna som fanns vid
tidpunkten inte ger en rittvisande bild av foretag eftersom de inte réttvist vérderar
immateriella tillgdngar, speciellt sddana som ar genererade inom foretaget. En modernisering
av redovisningsstandarder av immateriella tillgdngar maste ske, d& dessa &r av betydande
virde for ménga av dagens foretag och dirav vésentliga for att visa foretagets finansiella
stillning. Ur ett metodperspektiv har rapportens slutsats nétts fraimst genom anvindning av
exempel av foretags balansridkningar, dess rapporterade immateriella tillgdngar och
forandringen av dessa, samt en sammanstillning av redovisade immateriella tillgangar i Nya
Zeeldndska bolag (Austin, 2007).

4.1.2 FiMIAM: financial method of intangible assets measurement

Rapporten behandlar dagens virderingsmetoder, och hur de inte lyckas tillhandahalla
intellektuellt kapital, IC. Forsok sker till att kvalificera och kvantifiera immateriella resurser,
men dnnu finns inget standardiserat system som dr tillrdckligt effektivt och globalt accepterat.
Rapportens syfte dr att kontribuera till skapandet av ett sadant system. Rapporten presenterar
en virderingsmetod: FiIMIAM, som syftar till att Gverkomma ndgra av svagheterna i
foregdende metoder med samma mal. FiIMIAM siktar till att fullgora balansrdkningen sa att
den bdde reflekterar foretagets materiella och immateriella tillgangar (Rodov & Leliaert,
2002).

Rapportens slutsats blir sdledes att; dven fast betydelsen av kunskap dr en faktor inom
produktion baserar sig redovisningssystemen fortfarande pa traditionella faktorer inom
produktion. Regelverk och auktoriteter har &ven svérare att behandla den immateriella
naturen av manga foretag och deras virde till den nivan att nya regler behover framstillas.
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Borsnoterade foretag maste ha ett alternativt eller kompletterande sétt att méata och hantera
immateriella tillgangar, d& finansiella rapporter 1 framtiden kan vara helt beroende av detta.
Det flesta metoderna som maéter foretags IC ger endast ett ramverk for utvecklandet av det
intellektuella kapitalet, och ddrmed inte ett exakt sitt for viardering av detta. FIMIAM kan
eventuellt bli del av det standardiserade systemet for redovisning genom att méta, virdera,
samt presentera det intellektuella kapitalet inom foretag. Detta for syftet att offentliggora
denna information till investerare, andra intressenter och skapa storre jimforbarhet mellan
liknande foretag (Rodov & Leliaert, 2002).

4.1.3 Accounting for Intangible Assets: There is Also an Income Statement

Denna rapport har skrivits med syftet att utmana de tidigare uppfattningarna om att
immateriella tillgadngars virde ignoreras av redovisningen, och notionen om att immateriella
tillgdngar ska bokforas i balansrdkningen. Rapporten menar att redovisningen inte behdver
vara forsvagad av utelimnandet av immateriella tillgdngar 1 balansrakningen, detta till stor pa
grund av att resultatrikningen sdgs kunna ta upp aktiverade utgifter hinforbara till
immateriella tillgdngar. Vidare ndmner rapporten hur exempelvis start-ups med mindre att
redovisa och dar tillgdngen till information &r mindre, kan generera intetsdgande
resultatrdkningar. 1 dessa resultatrdkningar presenters inte aktiverade utgifter hanforbara till
immateriella tillgangarna pa ett givande sétt, men detta problem betraktar inte rapporten som
ett redovisningsproblem. Fortsdttningsvis ndmns hur start-ups dr de mest spekulativa av
foretag ndr det kommer till virdering av resurser och tillgdngar, och da sdklart &ven
redovisning av dessa. Fortsdttningsvis syftar rapporten till att sétta forskningen om
redovisning av immateriella tillgdngar i perspektiv, att forskningen handlar for mycket om
huruvida tillgangarna ingar i balansrdkningen eller inte blir problematiskt. Fokus bor istéllet
laggas pa att forstd hur redovisning genererar virde, bland annat genom resultatrakningen
(Penman, 2009).

4.1.4 Rorelseforvirv enligt IFRS 3: Fjortonde éret.

Artikeln studerar hur forvdrvande foretag pa stockholmsborsen identifierar immateriella
tillgdngar samt redovisningen av goodwill och nedskrivningar. Av de studerade foretagen
2018 som minst genomfort ett rorelseforvarv kunde foljande fordelningen av kdpeskillingen

presenteras:
Immateriella tillgdngar 28%
Materiella och finansiella tillgangar 13%
Goodwill 59%
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Artikeln belyser att det finns en Okad fOrsdmring av att specificera de identifierade
immateriella tillgingarna. Ar 2018 var det 57% av foretag med immateriella tillgdngar som ej
specificerade vad de forvirvade immateriella tillgdngarna bestod av och vad som utgjorde det
verkliga virdet. Foretagen ndmnde dock i1 not att dessa immateriella tillgdngar har
identifierats och uppgav ett totalt verkligt virde. Det noteras dven att mer &dn 39% av
foretagen pa Stockholmsborsen har goodwillposter som dverstiger 50% av det egna kapitalet
samt att goodwill i ménga fall dr den storsta tillgdngsposten. Posten goodwill &r en post som
bestdar av en blandning av bland annat olika forvdrv och ej identifierade immateriella
tillgdngar. Fragan lyfts ifall redovisningen med goodwill verkligen kan ge anvindare
tillracklig information for att bedoma postens paverkan pa foretagets finansiella resultat.
Artikeln menar att problemet nddvéndigtvis inte ligger i IFRS utan att foretag bor bli bttre
pa att folja de regler och rekommendationer som finns, vilket bland annat kan 16sas genom att
revisorer dr hardare, analytiker okar sitt intresse men framforallt att borsgranskningen skall
forbattras (Gauffin, B., Nilsson, S. 2020).

4.2 Expertintervjuer

Expertintervjuerna utgdr fran mailkontakt med experter inom &mnet, se bilaga 1 for
fragestdllning. Experternas svar bor inte ses som deras personliga asikter d& det inte skett
nagon djupgaende debatt om dmnet, utan snarare en generell redovisningsdiskussion och en
kartliggning av dagens redovisningsregler.

4.2.1 Niklas Sandell

Redovisingsexperten Niklas Sandell menar att det finns mojligthet att kunna aktivera utgifter
kopplade till dessa tillgdngar i balansridkningen, oavsett om tillgadngen &r egenutvecklad eller
forvarvad da detta uppfyller kraven pa métbarhet och kontroll s ldnge det &r klart vem som
dger rattigheterna till tillgdngen.

Diaremot finns det en problematik ifall tillgangen skall mitas i verkliga virden det vill siga
marknadsvirden. Att vérdera denna typ av tillgangar blir latt véldigt subjektivt och
spekulativt. Spekulationsvirden bor héllas utanfor resultat och balansrdkningen sa langt som
mojligt. 1 vissa foretag som &r borsnoterade skulle man kunna ldsa av tillgdngens vérde
genom att ta borsviarde minus eget redovisat kapital. Om tillgdngen som i detta fall ar ett
varumérke eller plattform utgdr en stor del i foretaget blir detta d& synligt. Dock ar det dnda
tveksamt om detta skulle ricka som argument for att inkludera sidana vérden i
redovisningen. Niklas rekommenderar att foretag l&mnar kompletterande information 1 sin
arsredovisning vilket underlittar for analytiker och andra att bilda en uppfattning om dessa
tillgdngars vérde for foretaget.
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4.2.2 Andreas Jansson

Redovisningsexpert Andreas Jansson tydliggor att han inte har ndgon stark asikt inom dmnet
men att det finns en del intressanta frdgor som bor utredas for att kunna fa ett svar pa denna
problematik. Den forsta dr vad redovisningen skall uppnd. Om maélet med redovisningen ar
att anvdnda den fOr att virdera foretag samt att man kan visa att de digitala tillgingarna ger
upphov till kassafloden finns det en grund for att dessa borde synas 1 balansrdakningen.

Om redovisningen istéllet har som mal att vara en legal funktion det vill sédga for att kunna
reglera beskattning och kanske ge en mer konservativ uppskattning som framforallt &r
anviandbar for borgenirer, vilket dr vanligt for mindre foretag, dr det tveksamt om de digitala
tillgdngarna ar nddvandiga 1 balansrédkningen.

Om de digitala tillgdngarna anses tillhora balansrikningen s& méste de kunna virderas enligt
en ldmplig metod. Det brukar finnas tva olika synsétt pd hur detta skall hanteras, dir forsta ar
att balansrdkningen ses som en portfolj av diskreta tillgdngar och andra istdllet menar att man
ser balansrdkningens tillgangar som utgifter som dnnu inte forvandlats till kostnader. Det
forsta séttet brukar leda till en virdering utifrdn verkligt virde medans det andra synsittet
brukar resultera 1 vérdering utifrin anskaffningsvirde. Anskaffningsvirden é&r ofta
tillforlitliga att midta men om man ocksd vill jimfora forvarv av samma tillgang kan
anskaffningsvérdet anses som marknadsvérdet.

Vidare uttrycker Jansson att frigan kan avgridnsas till huruvida man vill &ndra
tillgdngsdefinitionen och erkdnnandekriterierna, ddr framforallt erkdnnandekriterierna som pa
grund av sin praxisstyrning dr det som hindrar redovisning av digitala tillgangar.

4.2.3 Sven Arne Nilsson

Redovisningexperten Sven Arne Nilsson tycker att de digitala tillgdngarna skall inkluderas 1
balansrdkningen utifran IAS 38 Immateriell tillgangar, separat forvérvade, anskaffade som
del av ett rorelseforvérv eller internt upparbetade, vilket dven finns hanforbart i K3 kapitel
18. Nilsson menar vidare att IAS 38 med kompletteringar &r tillrackligt for att avgdra om en
digital tillgang faller under dessa definitioner.

Redovisningsexperten menar i fragan om instagramkonton att det inte &r relevant att kolla pé
brukare utan snarare dgarna av instagram som foretag, vilket sedan 2012 &r Facebook som
har kopt foretaget och pa sa sitt genererat ett anskaffningsviarde. Vidare menar Nilsson att om
ett annat foretag har uppnétt exempelvis 250 tusen fOljare péd instagram, mdéste en
anstrangning ha skett pd ndgot sétt, och dirmed behovs en inblick i1 foretagets
anstrangningar/utvecklingsutgifter. Fortsdttningsvis bli redovisning av dessa typer av
tillgdngar, déribland goodwill, endast relevant om de é&r anskaffade som del av ett
rorelseforvirv.
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Slutligen siger Nilsson att allt som allt dr de verktyg och regelverk med kompletteringar som
finns just nu fullt tillfredsstéllande, dér det som bor utredas snarare dr den varierande
tillaimpningen av verktygen och regelverken.

4.3 Hur ser det ut i praktiken

Immateriella anldggningstillgangar delas upp 1 egenupparbetade och forvirvade tillgédngar,
gransdragningen skiljer sig beroende pa vilka redovisningsprinciper som foretaget tillimpar
(exempelvis K2, K3 och TAS 38). Det som skiljer K2 och K3 frin IAS 38 ar framforallt
huruvida man ska redovisa egenupparbetade immateriella tillgdngar i balansrdkningen, dar
IAS 38 inte gor ndgon skillnad pa egenupparbetade versus forvirvade tillgangar i detta
scenario (Skatteverket, 2020b). Fortsdttningsvis enligt IFRS-reglerna angaende webbsidor
(SIC-32) ridknas dessa som egenupparbetade immateriella tillgdngar om dessa av en
organisation framstillts, for internt eller externt bruk, med interna utgifter (IFRS, 2016).
Detta giller ddremot endast om webbsidan 1 dvrigt stimmer dverens med bestimmelserna 1
IAS 38 (IASPlus, 2020). Med detta i bakgrund kan definitionen av olika immateriella
tillgdngar, déribland digitala tillgdngar, att forsoka klargoras. En digital tillgang blir ddrmed
de typer av immateriella tillgdngar som forekommer i sin helhet digitalt, dar exempel pa detta
kan vara foretags varuméirken uppbyggda online. Huruvida dessa tillgdngar ska tas upp i
balansrikningen kan framforallt falla pa vérdering av tillgangarna da det i dagens ldge inte
finns praxis for vérdering till verkligt virde for denna typ av tillgangar. Det kan, som
redovisningsexpert Sandell menar, anses vara for spekulativt och subjektivt att virdera dessa
tillgangar vilket inte talar fora att de skall inkluderas i balansridkningen (Skatteverket, 2020a).

4.3.1 No Carbs Company AB

No Carbs Company ir ett foretag vars huvudsakliga verksamhet ligger i produktion och
forsdljning av Sveriges mest sdlda BCAA dryck (energidryck baserat pa forgrenade
aminosyror). Deras forsta produkt lanserades 2014 och idag finns de pa 30 olika marknader.
Foretaget jobbar huvudsakligen digitalt med marknadsforing av deras produkter, dédr de
lyckats skapa ett unikt varumirke online genom; anvéndandet av den digitala plattformen
instagram ddr foretaget har 248 tusen aktiva foljare (Instagram, 2020a), elektronisk
“word-of-mouth” via YouTube, samt samarbeten med influencers (Thim & Aspling, 2018)
(Signal Signa, 2019). Aven en del av forsiljningen sker genom digitala kanaler enligt egen
utsago (NOCCO, 2020a).

2018 hade No Carbs Company en total omséttning pd ca 160 miljoner kr, omséttningen har
okat varje 4r sedan 2015 d4 den lag pa strax dver 14 miljoner kr. Arets resultat i foretaget har
sett en liknande 0kning dér den frdn 2015 ars 6.5 miljoner kr 6kat till knappt 80 miljoner ar
2018. Vidare har dven andra finansiella indikatorer som kassalikviditet, soliditet och
vinstmarginal efter finansnetto 6kat under samma tidsperiod, dir den forstndmnda okat fran
241% upp till 6ver 2000% (Merinfo, 2020a).
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Fran foretagets arsredovisning for rikenskapsaret 2018 dr det endast ett fatal tillgAngar som
redovisats i balansrdkningen. Ingen av dessa &r anldggningstillgangar, tillgangssidan i
balansridkningen bestar i sin helhet utav kortfristiga fordringar samt posten “kassa och bank”.
Utover det ndmns inte nagra andra tillgdngar nigon annanstans inom &rsredovisningen,
daribland noter och vésentliga héndelser (No Carbs Company AB, 2019). Inte heller 1
foretagets moderbolag Rixile AB, tillika holdingbolaget Rixile Holding AB, aterfinns heller
ndgra immateriella tillgdngar, dessa tvd foretags tillgdngar utgdrs i sin helhet av finansiella
anldggningstillgdngar (Merinfo, 2020b-c). Slutligen bendmns att No Carbs Companys
arsredovisning har uppréttats 1 enlighet med arsredovisningslagen och bokforingsndmndens
allminna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

4.3.2 iDeal Of Sweden AB

iDeal Of Sweden har, enligt foretagets bokslut fran 2018, redovisade immateriella tillgdngar
till ett varde av 11 689 tkr (iDeal Of Sweden, 2019b). Dessa immateriella tillgdngar har inte
redovisats under klassiska poster som patent, licenser eller goodwill. De immateriella
tillgdngarna 1 sin helhet har redovisats pa posten “balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten”, diar virdet for de immateriella tillgdngarna &r baserat pa
anskaffningsvdrde minskat med avskrivningar, enligt egen utsago. Metoden som iDeal Of
Sweden har anvént for virdering av deras immateriella tillgdngar &r den som presenteras som
“the cost method” i studiens teorikapitel under vérdering av immateriella tillgdngar. De
immateriella tillgdngar som redovisats pa posten “balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten” &r s.k. egenupparbetade immateriella anldggningstillgdngar enligt
bestimmelserna i 4 kap. ARL, detta p& grund av att beloppet for utgiften dven tagits upp i
“fond for utvecklingsutgifter” under bundet eget kapital 1 balansrdkningen (iDeal Of Sweden,
2019b) (Skatteverket, 2020c). Vidare dr runt 70% av de immateriella tillgangarna, baserat pa
upparbetade kostnader, aktiverade kostnader for det senaste rikenskapsaret. I inledningen av
arsredovisningen ndamns under “vésentliga hindelser under rikenskapsaret” att foretaget
“..fortsatt att vidare utveckla sin forsdljningsplattform for varumdrket genom att bade knyta
viktiga samarbetspartners globalt men dven genom oppnande av lokalt anpassade ehandels
shoppar.”. Anlaggningstillgdngarna 1 sin helhet uppgar till 16 737 tkr, vilket innebér att mer
an tva tredjedelar av foretagets totala anldggningstillgdngar utgors av immateriella tillgdngar,
resten av anldggningstillgdngarna utgors av inventarier. Omséttningstillgdngarna 1 foretaget
uppgar till 178 893 tkr, dir varulager och kundfordringar utgér de storsta posterna av
e-handelsbolagets totala tillgdngar. Andra intressanta nyckeltal dr foretagets soliditet, som
ligger pa 46,62%, samt dess kassalikviditet pa 102,77% (iDeal Of Sweden, 2019b). Slutligen
har fOretagets Aarsredovisning upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och
bokforingsnimndens allminna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).
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Foretaget har mellan aren 2015-2018 genomgatt en ekonomisk fordndring. Foretagets totala
forsdljning, och tillika intdkter, har 6kat med over 150% vid samtliga av de tre senaste
boksluten. Aven drets resultat har genomgatt en liknande foriindring, och fortsittningsvis kan
dven fordndringen av de immateriella tillgingarna i1 foretaget under samma tidsperiod
relateras till de foregédende tvd exemplena. Detta presenteras 1 tabellen nedan:

Bokslutsar | Total forsiljning (tkr) | Arets resultat (tkr) & |Immateriella  tillgdngar
& procentuell 6kning | procentuell 6kning (tkr) & procentuell 6kning

2015 12 284 417 131

2016 47 256 (285%) 3172 (660%) 1 285 (881%)

2017 166 467 (252%) 11 023 (248%) 3281 (155%)

2018 427 837 (157%) 31 165 (183%) 11 689 (256%)

(iDeal Of Sweden, 2019b)

Vidare, som ndmndes i studiens metoddel vid presentationen av foretaget, har iDeal Of
Sweden en stor ndrvaro online, vilket bland annat innefattar foretagets egna instagramkonto
med 698 000 aktiva foljare (Instagram, 2020e), och dess ambassadorer via plattformen
Brandambassador. Enligt en artikel inom &mnet kan det vara fordelaktigt for ett foretags
varumdrke, Over ett langt tidsperspektiv, att arbeta med Brandambassador och dess
ambassadorer (Ekholm, 2018). Denna taktik later ambassadorerna, eller influencers, bygga
upp en personlig relation till varumérket, vilket pa lang sikt ger reklamen de gor for
varumérket med trovirdig for personens foljare. Fortsittningsvis, om foretaget bygger upp en
langsiktig relation med dess ambassaddrer &r detta positivt ur ett varumirkesbyggande
perspektiv, da detta ofta resulterar i ett foretaget far s.k. “bonuspushar” da ambassadoren
faktiskt anvinder sig av produkten och visar upp denna i andra sammanhang utanfor
reklaminldgg. iDeal Of Sweden anvidnder sig &dven av influencers pd andra sétt i
varumérkesbyggande syfte, bland annat lanserades en kollektion i samarbete med Hanna
Friberg, som har 6ver 200 tusen foljare pd instagram och 6ver 30 tusen prenumeranter pa
YouTube (Instagram, 2020f) (iDeal Of Sweden, 2019a).
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S. Analys

I denna del analyseras studiens empiri samt teoretiska ramverk for att séka svar pa
frdgestdllningen.

5.1 Analys av foretagens redovisning

5.1.1 iDeal Of Sweden AB

I iDeal Of Swedens &rsredovisning for 4r 2018 gar det, som tidigare ndmnt i studien, att
utldsa redovisade immateriella tillgangar till ett varde av 11 689 000 kr. Dessa immateriella
tillgdngar bendmns som “balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten”.
Forutom posten for “inventarier, verktyg och installationer” &r detta foretagets enda
redovisade anldggningstillgdng. Som tidigare ndmnt i1 studien syftar posten “balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten” till egenupparbetade immateriella
tillgdngar. Detta da det endast &r egenupparbetade immateriella anldggningstillgangar samt
forvarvade immateriella tillgangar som ska redovisas pa denna post och fOretagets
arsredovisning ndmner inte nigot forvirv av detta slag, enligt 4. kap ARL. Kopplat till denna
studies teorikapitlet sa har iDeal Of Sweden valt att anvinda “the cost method” som underlag
for virdering av dess immateriella tillgdngar. Vilket enligt redovisningsexpert Andreas
Jansson kan tyda pa att foretaget ser balansrdkningens tillgangar som “utgifter som dnnu inte
forvandlats till kostnader”, da detta synsdtt brukar leda till vérdering utifran
anskaffningsvérde. Ett antagande gir d& att gora om att posten “balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten” &tminstone delvis relaterar till utgifter i
varumirkesbyggande syfte, detta pa grund av anledningar som diskuteras nedan:

Ett varumaérke &r enligt IAS 38 ett exempel pa en immateriell tillgang, och 1 iDeal of Swedens
fall dven ett exempel pa en digital tillgang. Det dr en digital tillgdng i detta fall da iDeal of
Swedens varumérke 1 princip dr uppbyggt i sin helhet online genom bl.a. dess
instagramkonto, samarbeten med ambassaddrer och influencers, samt. dess digitala
forsdljningskanaler. Fortsdttningsvis far ett varumdrke tas upp 1 balansrdkningen om
utgifterna relaterat till tillgdngen &r av vésentligt virde for foretaget 1 framtiden. Utgifterna
bor anses vara av viasentligt virde 1 framtiden d& en vérdering av varumirket innebdr en
hogre virdering av foretaget, vilket torde vara relevant och gynnsamt for foretaget da de stod
infor en forsdljning av fOretaget nir bokslutet gjordes 2018 (som tidigare ndmnt saldes
foretaget 1 juni 2019 for 6ver 1 miljard kronor). Detta kan kopplas till det redovisningsexpert
Andreas Jansson uttrycker angdende vad redovisningen ska uppnd; om malet dr att virdera
foretaget samt visa att de digitala tillgingarna ger upphov till kassafloden, vilket verkar
stimma overens med iDeal Of Swedens situation, bor de synas 1 foretagets balansrakning.
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Forutom detta ndmner iDeal Of Swedens arsredovisning om att posten “balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten och liknande arbeten™ dr hénforbar till foretagets varumirke som den
faktiska immateriella tillgdngen som redovisats. Foretaget nimner under rubriken “véasentliga
hiandelser under rdakenskapsaret”, som en av tre nimnda hindelser, att foretaget “... under
aret fortsatt att vidareutveckla sin forsdljningsplattform for varumdrket genom att [...] knyta
viktiga samarbetspartners globalt...”. Det ar séklart mojligt att utgifterna for detta aktiverats
som exempelvis rorelsekostnader eller liknande, men som ndmndes ovan har foretaget haft ett
tydligt incitament till att redovisa utgifter for varumérket som egenupparbetade immateriella
anldggningstillgangar. Vidare ar “samarbetspartners globalt” ett vagt uttryck som gar att
tolka pd olika sdtt, men en tolkning skulle va att detta uttryck bland annat syftar till
samarbeten men Brandambassador, influencers och annan nirvaro online, vilket for foretaget
fungerar som varumérkesbyggande aktiviteter.

5.1.2 No Carbs Company AB

No Carbs Company, med de patenterade varumérkena “NOCCO” och “NOCCO BCAA”, har
varit finansiellt framgangsrikt de senaste aren. Den totala omsittningen 1 foretaget har okat
fran strax over 14 miljoner till ca 160 miljoner mellan &ren 2015-2018, érets resultat har foljt
en liknande kurva dér utveckling mellan 2015 och 2018 gatt frdn 6.5 till 80 miljoner kr, och
vidare indikerar andra finansiella nyckeltal i foretagets arsredovisning om samma utveckling.
Foretagets nuvarande starka varumaérke, och utvecklingen av detta, dr troligen ett av skilen
till dess ekonomiska framgéng (Thim & Aspling, 2018) (Signal Signa, 2019). Men detta
varumdrke, som enligt IAS 38 kan ridknas som en immateriell tillgdng och som vidare bor
bendmnas som en digital tillging pd grund av den digitala natur som utvecklingen av
varumaérket skett inom, finns ej med i balansrdkningen och ndmns inte ndgonstans i foretagets
eller dess moderforetags arsredovisningar.

5.1.3 Jimforelse av foretagen

Jamfors No Carbs Companys tillvdgagangssitt med hur iDeal Of Sweden valt att redovisa
uppstdr diskrepans angdende hur fOretagens digitala tillgdngar redovisats i1 praktiken, om
antagandet ar att iDeal Of Swedens redovisade immateriella tillgdngar atminstone delvis ar
hénforbara till dess varumérke. De tva foretagens varumarken, tillika immateriella tillgangar
och vidare digitala tillgangar, gér att relatera till varandra da foretagens varumérken till stor
del byggts upp online. Mojligtvis beror denna skillnad i redovisning pa motivationen bakom
redovisningen. Redovisningsexpert Jansson menar att det finns en skillnad pd huruvida
tillgdngarna bor synas i balansridkningen vilket beror pa foretagens mal med redovisningen.
Skillnaden ligger 1 om foretaget snarare vill anvénda redovisningen for att virdera foretaget
eller att anvidnda redovisningen som en legal funktion for att reglera beskattning och
liknande. Redovisningsexpert Nilsson menar att de existerande regelverken &r fullt
tillfredsstdllande for att 16sa mojlig problematik inom redovisning av digitala tillgéngar.
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Nilsson ndmner dven att det framforallt &r den varierande tillimpningen av regelverken som
bor ses Over. Slutligen menar Niklas Sandell att det finns mdjlighet inom ramverken att
aktivera utgifter kopplade till digitala tillgangar, inklusive egenupparbetade digitala
tillgdngar, 1 balansrdkningen. Dar menar redovisningsexperten att de avgorande faktorerna ar
kontroll och métbarhet, och vidare huruvida det gér att avgora vem som dger réttigheterna till
tillgdngen. Vidare sdger Sandell att digitala tillgangar i form av varumirken kan falla pa
kravet for méatbarhet dd det inte finns tillrickligt trovirdiga virderingsmetoder och att det
sdledes vore béttre om spekulativa virden halls utanfor balans och resultatrikningen och att
detta istédllet redovisas som noter i arsredovisningen.

Aven di redovisningsexperternas tankar och &sikter inte strider mot varandra #r de inte heller
fullt enhilliga. Experternas tankar och rekommendationer grundar sig saklart genomgaende i
regelverken, men dé det finns utrymme for egen tolkning i regelverken blir dven deras sikter
om hur redovisningen av digitala tillgdngar bor ske i praktiken aningen olika. Sammanlagt
ger experterna flera relevanta ideer och metoder for redovisning av digitala tillgangar, men
det som verkar saknas dr tydliga besked fran regelverken eller praxis 6ver hur foretag ska ga
tillviga nér de tycks kunna identifiera digitala tillgdngar i foretaget. Med detta i atanke kan
det tyckas vara foga forvanande att foretagen i denna studie valt att redovisa immateriella
tillgangar pa véldigt olika sitt 1 sina arsredovisningar.

5.2 Analys av redovisningsproblematiken

For att rapportens andra fragestillning (Hur bor man dterspegla virdet av ett foretags
immateriella tillgangar i drsredovisningen?) ska kunna besvaras blir det forsta steget att
utreda huruvida dessa ska redovisas som tillgangar. Som tidigare ndmnt beror det, enligt
redovisningsexperten Andreas Jansson, till stor del pd vad redovisningen skall uppni. Ar
médlet med redovisningen att viardera foretag och det finns grund 1 att de digitala tillgdngarna
ger upphov till kassafloden bor detta redovisas. Om redovisningen istillet ses som en legal
funktion dér fokus ligger pa beskattning och informationen till borgendrer dr det inte lika
viktigt att dessa digitala tillgdngar tas med. Gar den digitala tillgdngen att inkludera inom
regelverken for immateriella tillgdngar IAS 38 skall denna tas upp i balansrdkningen. Gar
detta inte fér tillgdngen endast bendmnas i noter, och 1 revisionsberéttelsen om foretaget anser
att detta dr relevant. Detta dr dock inget legalt krav, vilket 1 sin tur leder till en problematik
diar foretagen sjdlva kan vilja att undvika redovisningen av dessa tillgangar utan négra
konsekvenser, som i fallet med No Carbs Company. I en ideal situation gér béada
redovisningssyftena att tillfredsstilla, men da foretag inte har obegransade resurser och helt
enkelt inte vill ldgga ner tid pd att visa information som de inte dr lagméssigt tvingade att
redovisa ér det inte konstigt att denna information inte visas.
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Som beskrivet i teorikapitlet uppstar inte bara problematik relaterat till egenupparbetade
immateriella tillgangar, Marton et al beskriver goodwillposten som den mest kontroversiella 1
hela balansrdkningen (Marton et al, 2018). Problematiken hir, till skillnad frdn den om
egenupparbetade immateriella tillgdngar likt varuméarken, grundar sig hur goodwillposten
uppstar snarare dn virdering av denna. Gowthorpe et al menar att regelverken utformats for
att tillhandahalla foretag med mojligheten att vara kreativa i sin redovisning samt mojligheten
vid fOretagsforvdrv att anvinda goodwill som en post for att fylla i luckor som uppstér i
redovisningen. Goodwillposter 19ser sdledes problemet for foretaget med att fa ett vérde 1
balansrdakningen, men med offrandet av att detaljer och beskrivande information inte behover
uteldmnas (Gowthorpe, 2004).

Annu en ging gér problematiken som uppstar i redovisningen av goodwill att koppla till att
ménga foretag inte sjdlvmant kommer att presentera all relevant information relaterat till
immateriella tillgéngar, eller vidare ge en utforlig bild 1 arsredovisningens noter av de
tillgdngar som inte syns inom balansrdkningen utan istéllet till stor utstrickning redovisar
detta som goodwill. For att kunna 16sa denna problematik maste dérfor dessa tillgdngar kunna
redovisas pa ett legitimt och standardiserat sitt till fordel for bade foretagen och dess
intressenter.

5.2.1 Redovisning i praktiken, figande & virdering

Nasta steg 1 diskussionen angaende hur man skall redovisa digitala tillgangar ar att tydliggora
vad en tillgang ar och vad for funktion den fyller. Skillnaden mellan en resurs och tillgang
grundar sig 1 métbarhet och kontroll. For att kunna redovisa en digital tillgdng maste det
dérmed std klart vem som &ger denna tillgdng och hur man kan méta vérdet pa denna tillgang.

Nér det kommer till dgandet av digitala tillgangar dr fragan ifall tillgdngen dr anskaffad eller
upparbetad. Detta leder till den forsta problematiken. Ifall den digitala tillgangen dgs av ett
annat foretag bor det da utredas till vilket pris denna tillgang har anskaffats. Om ett foretag
brukar en digital plattform bor det &ven finnas nagon form av upparbetade utgifter samt
intékter for foretaget i deras prestation att bli storre pa denna plattform. I fallet av NOCCO
redovisas inga spar av dessa prestationer for att inte tala om att tillgdngen i sin helhet inte
heller ndmns inom redovisningen. Bade experten Sven Arne samt Andreas Jansson menar att
det bor finnas ndgon information om anstringningar for brukandet av dessa digitala
tillgangar. Detta verkar rimligt dd redovisningens grundldggande principer bygger pa att
spegla foretagets information pa ett sé korrekt sétt som majligt.

Nér det giller métbarhet behover tillgdngen kunna virderas pa ett trovérdigt sitt dir
experterna menar att det antingen maste ske en virdering till verkligt vérde eller
anskaffningsvérde. Experten Niklas Sandell hivdar dock att vdrderingen av denna typ av
tillgangar till ett marknadsvérde blir vildigt subjektivt och spekulativt, ndgonting som skall
exkluderas fran balans och resultatrikningen. Hir menar Niklas att foretag skall via noter och
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revisionsberittelse formedla den information som dr nddvindig om dessa tillgangar for att
intressenter och analytiker sjdlva kan skapa en uppfattning om foretagets véirde. Igen uppstér
dé problematiken att foretag som NOCCO viljer att inte formedla denna information dé det
inte dr ett lagmaéssigt krav.

5.2.2 Redovisning i praktiken, teoretiska viarderingsmetoder

Relaterat till studiens forsta fragestillning (Hur vdrderas och redovisas immateriella
tillgangar idag och finns ddr ndgon redovisningsproblematik?) har det blivit tydligt att en
redovisningsproblematik angdende immateriella tillgangar finns, dven d& de samlade empirin
inte dr helt overens om vart exakt problematiken ligger. Vidare, som presenterades i 1.3
studiens syfte, &mnar studien att kunna komma med forslag géllande hur digitala tillgangar
bor redovisas. For att detta andamél ska kunna uppnas krdvs mer legitima och etablerade
varderingsmetoder for denna typ av tillgangar, vilka i dagslaget ar otillrackliga for att kunna
tillfredsstélla syftet. For att kunna vérdera digitala tillgangar krivs djupare forstaelse och nya
satt att tillimpa dagens vérderingsmetoder, dér de klassiska metoderna brister 1 sitt fokus pa
kassafloden direkt kopplade till tillgangen.

The cost method varderar tillgangen genom att direkt koppla kostnader som har kravts till
utvecklandet av tillgangen eller kostnader for att aterskapa denna tillgang. Denna metod &r
svar att tillimpa 1 praktiken d4 ménga foretag inte redovisar eller helt enkelt inte vet
kostnader for tillgdngar som inte tas upp i balansrikningen det vill sdga varumdrke eller
digitala plattformar. Skulle foretaget dock kunna uppskatta kostnader kopplade till
exempelvis varumarket hade denna metod enkelt gett en véldigt tydlig bild av virdet pa dessa
digitala tillgdngar. Detta kan ses i fallet med iDeal of Sweden da det s& 1dngt som mojligt
forsokt tillimpa denna metod for att spegla virdet av deras varumidrke. Men metoden brister
nir informationen om kostnader tar slut.

The market value method inriktar sig istéllet pa vad tillgangen dr vird pd marknaden. For att
kunna anvinda denna metod krivs ett uppskattat marknadsvirde eller anskaftningsvirde pa
tillgdngen. Detta kan vara svart da immateriella tillgangar ofta skiljer sig fran varandra och
transaktioner med dessa sker ej offentligt och vildigt sdllan. P4 grund av de redan
problematiska forhallandena for immateriella tillgangar av denna typ blir denna
varderingsmetod ocksa svar att tillimpa 1 praktiken.

The income benefit method bygger pa antaganden om framtida potentiella inkomster. Detta ar
effektivt dd det kan maéta vilket virde varumédrken etc medfor genom att analysera intdkter
kopplade till detta. Nackdelen dr att metoden bygger pd antaganden och inte reella hindelser
samt att viardering létt kan bli véldigt subjektiv.

De klassiska metoderna dr enkla att utféra och virdefulla viarderingsmetoder om foretaget har
informationen som behovs. De fungerar dérfor véldigt bra pd materiella tillgdngar och
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immateriella tillgdngar som kan innefattas inom IAS 38. Dessa metoder brister dock nir det
inte finns saklig information vilket leder till att vérderingen blir spekulativ och subjekt eller
inte genomforlig alls.

Det finns dven forsok att via liknande redovisningsstandradiserade metoder som ISO 10668
forsoka vérdera varumirken, dock inte i tillrdcklig utstrickning. Men det finns andra metoder
som &r speciellt anpassade till immateriella tillgdngar som innefattar intellektuellt kapital det
vill sdga tillgdngar som dr svara att mdta med direkta kassafloden.

Minga av dessa metoder bygger pa virderingssittet /C-index. 1C indexet analyserar olika
vardeprocesser 1 ett foretag genom att kontra dem mot marknadsvédrden for att skapa en
indextabell. Genom att endast inkludera de icke finansiella virdeprocceserna 1 foretaget kan
beslutstagare enkelt se effekter pa immateriella resurser i indextabellen. De leder dven till att
de fér en forstaelse vilka virdeprocesser som har storst paverkan péd foretaget. Denna metod
ar dock inte tillracklig for att kunna ge en tillrackligt trovirdig och exakt virdering men den
gér att kombinera med andra varderingsmetoder.

En av de metoder som gar att kombinera med IC &r Technology broker method. Denna metod
gir ut pa att sitta dollarvirde pd IC indexet via de tre klassiska metoderna samt ett
frigeformuldr med cirka 20 fragor vilket tillsammans ger foretaget en verktygslada for att
kunna identifiera immateriella tillgdngar av detta slag samt sitta ett virde pa dessa.
Nackdelen med denna ir att det finns ett gap mellan de kvantitativa resultaten och de faktiska
dollarvirdet. Frigeformuléret ger d&ven metoden en subjektiv natur vilket gor att den latt blir
subjektiv och spekulativ.

ROA metoden maiter foretagets avkastning pa totalt kapital. Genom att jamfora detta nyckeltal
med det genomsnittliga virdet i branschen och sedan subtrahera materiella tillgdngar och
beldning for skulder kan man lésa ut ett virde pa de immateriella tillgdngarna. Om foretaget
har redovisade immateriella tillgdngar kan &dven dessa subtraheras for att & fram vérdet pa det
intellektuella kapitalet som inte dr redovisat. Denna metod dr snabb och enkelt att anvénda
men ger inte en tillrdckligt fullstindig bild av de icke redovisade immateriella tillgangar f6r
att foretag skall kunna ta beslut om dessa, de dr 4ven baserade pa historiska varden och tar ¢j
hénsyn till framtida hiandelser.

FiMIAM &r en metod som forsoker samla fordelarna med tidigare metoder vilket gor den
enkel att tillimpa men ocksd utforlig. Utifrdn sina sex steg samlar den omfattande
information om foretagets intellektuella kapital och ger en tydlig bild av foretagets ej
redovisade immateriella tillgangar samt sétter ett marknadsvirde pé dessa.

De klassiska metoderna fungerar da ritt information finns. De metoder som inriktar sig pa

viardering av immateriella tillgingar som inte gar att innefatta inom IAS38 ar bra pa att ge
information om vilka dessa tillgingar ar och dess paverkan pa foretaget. Det kommer alltsa
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krdvas en blandning av dessa for att kunna uppna en trovérdig och serids vérdering. Denna
tankegéng anvinder metoden FIMIAM f0or att virdera de digitala tillgdngarna och &r hittills
en av dagens metoder som dr ndrmast att 16sa problemet. Men genom att undersoka tidigare
forskning inom dmnet star det klart att metodens funktionalitet inte &r det enda problemet.

5.2.3 Tidigare forskning inom dmnet

Tidigare forskning inom &mnet &r inte helt enad, dir bland annat Penman menar att
problematiken inte ligger i redovisning av immateriella tillgangar i balansrakningen eller inte,
utan snarare hur vérdet av dessa tillgangar framkommer pad andra sitt. Men den tidigare
forskningen lutar framforallt at att de klassiska metoderna inte gér att anpassa till
intellektuellt kapital och digitala tillgdngar. De nyare metoderna lyckas med detta men de ar
inte tillrackligt trovirdiga for att kunna ge ett objektivt verklig vérde, vilket gor att de inte
héller upp i dagens redovisning. FIMIAM é&r en av de metoder som natt langst angéende att
kombinera identifierandet av de ej redovisade immateriella tillgingarna med att ge en
trovardig virdering till marknadsviarde. Men det krdvs mer dn bara en fungerande metod. For
att man skall kunna redovisa digitala tillgangar och tillgangar av liknande sort behdvs globalt
accepterade metoder som delar av ett standardiserat system. Skulle detta lyckas, exempelvis
genom FiMIAM, innebir det att den immateriella sidan 1 balansriakningen fullgérs, vilket 1
sin tur skulle offentliggéra denna information till foretagets intressenter som dr ett av
redovisningens priméra syften.

Vad som blir intressant for redovisningsproblematiken, och 1 forldangningen denna studie, ar
att rapporter redan frin 2002 och 2006 lyfter fram problematiken med att dagens
redovisningsmetoder inte ger en rittvisande bild av foretagets verksamhet, samt att nya
regelverk maéste utvecklas och dagens praxis mdste anpassas for att 16sa problemet.
Undersoker man dagens redovisning och jamfor problematiken som fanns dd med det som
finns idag ar det tydligt att foga framsteg har gjorts sen dess. Ur ett framtidsperspektiv dr det
troligt att samma jamforelse kan dras x antal &r frdn nu om inte relevanta losningar
presenteras, detta inte minst pa grund av den fortsatta digitaliseringen av samhaéllet,
foretagen, och i forldngningen dven tillgangar.

I forskning frdn 2020 gar det att konstatera att foretag idag framforallt ndr det géller
rorelseforvirv ofta viljer att inte identifiera och redovisa manga av de immateriella tillgangar
som fOrvérvas utan istéllet véljer att redovisa detta genom en stor goodwillpost. Goodwill ar
en post som klumpar ihop alla foretagets ej identifierade immateriella tillgdngar men dven
andra immateriella resurser. Att redovisa alla foretagets ej identifierade immateriella resurser
pa detta sitt ger ej en utforlig bild om foretagets finansiella stillningen vilket motsitter nagra
av redovisningens fundamentala grunder. Det dr mojligt och troligt att regelverken och praxis
som finns idag, precis som Sven Arne Nilsson menar, ér fullt tillfredsstdllande ur ett legalt
samt varderingsperspektiv. Fragan dr hur man skall {2 foretag att frivilligt vilja att presentera
denna information, om det rdcker med att vara hirdare nir det kommer till granskningen av
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foretag och deras redovisning eller om det i framtidens samhélle dir digitaliseringen blir allt
mer central kommer behdvas nya metoder och regelverk. En frdga man kan stilla sig ar
huruvida man bor vénta tills 14get blir alltmer kritiskt, eller om man redan nu bor borja
utveckla nya virderingsmetoder. Detta for att kunna vara forberedd och kunna genomfora en
langsam, stadig och genomtinkt fordndring av redovisningsregler och praxis, snarare dn en
reaktiv, snabb och forhastad 16sning.
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6. Slutsats

1 detta avsnitt sammanfattas rapportens slutsatser kopplade till de tva frdgestdllningarna
samt rapportens syfte.

Det gér att konkludera att en digital tillgang dr en immateriell tillgdng som hérstammar frén
internet. En digital tillgang dr sdledes en icke-monetér post utan fysisk form som ger upphov
till framtida ekonomiska fordelar. For att tillgingen ska kunnas ta med i balansrdkningen sé
maste, likt alla andra immateriella tillgangar, resurser eller réttigheter i frdga kunna separeras
och identifieras samtidigt som det maste vara troligt att ekonomiska fordelar foreligger 1
framtiden. Digitala tillgdngar behover alltsd ingen ny definition, utan man kan snarare
faststdlla att de dr likviardiga med andra immateriella tillgingar som redan tas med i
balansrakningen.

6.1 Fragestillning 1

Hur vdrderas och redovisas immateriella tillgangar idag och finns ddr ndgon

redovisningsproblematik?

Slutsatsen av analysen pd de bada foretagen samt jimforelsen av dessa visar att foretagens
redovisning och virdering skiljer sig at. Det ena foretaget NOCCO lagger inte stor fokus pa
deras redovisningen av immateriella tillgdngar som é&r 1 princip obefintlig, vilket dven tros
relateras till att det inte heller finns nadgon virdering av foretagets immateriella tillgangar. 1
fallet av iDeal Of Sweden gors anstrdngningar for att redovisa immateriella tillgdngar samt
utgifter kopplade till digitala tillgdngar som varumirke och de presenterar d4ven information
om immateriella resurser och tillgdngar inom verksamheten. De har anvént the cost method
som varderingsmetod vilket betyder att de attribuerar ett vérde till immateriella tillgdngarna
genom att aktivera utgifterna for skapandet av tillgdngen (Patent- och registreringsverket,
2020a).

Kontentan blir alltsa att foretagens redovisning av immateriella tillgangar skiljer sig &t i
vildigt hog utstrdckning. Ena fOretaget redovisar nagra former av immateriella tillgdngar
samt ger de ett virde medans redovisningen i det andra foretaget dr ndstintill obefintlig. Det
som dr intressant med jamfOrelsen dr att bdda foretagen uppfyller de lagmissiga krav som
stills mot dem vad det géller redovisningen. Foretagens verksamheter dr pd ménga sitt
valdigt lika, men deras arsredovisningar visar en betydligt storre skillnad mellan dem. Det
uppstér alltsa en redovisningsproblematik i att dagslidgets ramverk ar for breda och att det inte
finns nigon allmint vedertagen standardisering av redovisningen av dessa tillgdngar. Idag
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bestdmmer, 1 hog utstrickning, foretagen sjdlva om de vill utesluta eller ta med tillgdngarna,
vilket man kan se i exemplet p& NOCCO och Ideal of Sweden. Hade man applicerat denna
problematik pd mer fysiska tillgdngar likt maskiner och fastigheter forstdir man snabbt
behovet av en bred standardisering av deras redovisning. I samband med att den globala
digitala utvecklingen 6kar (Marton et al., 2018) s& kan dessa digitala immateriella bli minst
lika viktiga for foretag, och behovet for en korrekt standardiserad redovisning lika viktigt.
Detta leder till frdgan om en standardisering av vérderingen av dessa tillgdngar.

6.2 Fragestillning 2

Hur bor man dterspegla virdet av ett foretags immateriella tillgangar i drsredovisningen?

Erkdnnandet av en immateriell tillgdng &r bara en del, men enligt redovisningsexpert Andreas
Jansson en véldigt visentlig del, av processen i redovisningen av dessa typer av ekonomiska
resurser. Efter att man faststéllt att det ska tas med 1 arsredovisningen s& méiste redovisning
aterspegla ett ekonomiskt virde pa ett ndgorlunda precist sétt. I dagsldget finns det, 1 teorin,
tillrackliga metoder i form av virdering till marknadsvérde eller kostnadsmetoden (Patent-
och registreringsverket, 2020a). Problemet &r bara att dessa inte anvédnds i ndgon hogre
utstrackning i praktiken. Foretag har inte borjat halla rakningen pa vilka kostnader som ar
hianforliga till skapandet av vissa specifika tillgdngar. Avsaknaden av 6ppna marknader for
varumérken och digitala tillgangar gor att det saknas underlag for marknadsviarde metoden,
och utan dem sa finns det risk for spekulativa inslag i hog utstrackning, ndgot som experter &r
eniga om bor undvikas.

I dagslédget befinner man sig alltsa i ett stadie dir foretagen sjilva har lite incitament att lagga
resurser pa att redovisa och virdera immateriella tillgdngar om det inte krévs av eller gors
enkelt av gillande redovisningsregler. I samband med att detta dndras och blir mer relevant sa
bor man i framtiden kunna dterspegla virdet av dessa tillgdngar pa ett precist sétt med
traditionella metoder som aktivering av kostnader eller marknadsvirde.

Men de slutsatser man kan dra fran studiens analys &r att det finns alternativa stt att fa fram
monetéra virden for dessa typer av tillgdngar. Abstrakta ekonomiska resurser kan behdva
abstrakta metoder. FiMiaM ér den metod som nérmast kan presentera intellektuellt kapital 1
foretag som per definition inte finns med 1 balansrdkningen. Foretag bor alltsa anvdnda
metoden FiMiaM f0r att identifiera immateriella tillgdngar och sétta ett monetéirt varde pa
dem. Metoden ir inte helt perfekt dd den har inslag av subjektivitet 1 sin utrdkning och ar
darfor inte en helt optimal virderingsmetod &dn. Men dess syfte att ge intressenter anviandbar
information pa foretagets ekonomiska resurser utanfor balansrdkningen (Rodov & Leliaert,
2002) ar i linje med den metodutveckling som krévs for att foretags arsredovisningar ska ta
med alla vésentliga resurser 1 balansrikningen och ddrmed aterspegla ett korrekt véirde av
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foretag som helhet. Forhoppningsvis kan metoden fortsitta utvecklas i linje med dagens
redovisning for att i framtiden kunna bli helt optimal och ddrmed globalt accepterad.
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7. Diskussion

I denna del av rapporten sker en avslutande diskussion om rapportens innehdll. Hdr

presenteras dven standpunkter for framtida forskning.

7.1 Diskussion kring redovisning av immateriella tillgingar

Diskussionen kring dessa typer av tillgangar och immateriella tillgdngar generellt & dock
ingen ny friga. 1990 skrev Don Eggington “Towards some Principles for Intangible Asset
Accounting,” ddr han upplyste om definitionsproblem av immateriella tillgdngar och att han
redan da fOrutspadde att immateriella tillgdngar kommer bli allt viktigare for foretag i
framtiden. Han hade inte fel och dessa antaganden blev &nnu mer sanna i samband med den
enorma globala utvecklingen av internet. De redovisningstekniska problem som fanns 1990
blir allt mer relevanta i samband med att foretag blev mer tjdnstebaserade (Marton et al.
2018) och virdesatte sina immateriella tillgdngar hogre. 2006 undersokte Austin (Austin,
2006) redoviningsmetoderna av immateriella tillgdngar, och konstaterade aterigen att
metoderna da inte va tillrdckliga och inte visade den réttvisande bilden som redovisningen
torde. Aven fast IASB upprittade sin Conceptual Framework i 2018 som svarade p&d ménga
problem och forenklade redovisningen sd dr dess bestdmmelser angaende immateriella
tillgdngar fortfarande inte tillrackliga.

Redovisningsexperter, liksom ménga andra inklusive myndigheter, menar att nuvarande
metoder ar tillfredsstdllande och att man ut efter behov kan komplettera finansiella rapporter
med noter och annan beskrivande information. Om man da kollar pa No Carbs Company och
Ideal of Swedens balansrdkningar inser man dock att det inte har skett ndgot djupare forsok
att beskriva sin verksambhet i sin finansiella rapport. Detta beror till stor del pa att foretagen ar
yngre och att de inte ser ndgot behov av att ldgga resurser pa att uppratta utforliga finansiella
rapporter. Bolagen &ar inte borsnoterade och viljer istdllet att uppritta rapporter som
tillfredsstéller skatteverket och mojliga borgendrer. Vid ett foretagsforviarv i 2019 sa
indikeras det att Ideal of Sweden som bolag var vérderat till ca 2 miljarder kronor. Utifrén
deras arsredovisning 2018 s uppgick deras egna kapital till ungefdr 70 miljoner kronor.
Simpelt rdknat, och redovisningsmaissigt, sa ska alltsa riskkapitalbolaget Altor ha forvarvat
goodwill for ndstan en miljard kronor. Detta pavisar en utav anledningarna till att man anser
att dagens redovisning av immateriella tillgangar &r tillrdcklig; att man véljer att redovisa allt
som goodwill istdllet. P4 sd sitt kan man alltsd f4 upp ett uppskattat védrde in i
balansrdkningen utan att specificera hur eller varfor virdet uppstatt. Det dr sddana hér
situationer som gor att man kan beskriva goodwill som den mest kontroversiella posten 1
balansridkningen (Marton et al. 2018) eller som Michael Davis, den mest immateriella av
immateriella tillgingar (Davis, 1992). IASB skriver att redovisning dr en avspegling av
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ekonomiska fenomen, men da &r frdgan vad en goodwillpost faktiskt avspeglar (IASB, 2018).
Avspeglingen ger lite relevant information och bilden den malar dr endast rittvisande for en
specifik foretagstransaktion vid en tidpunkt. Goodwill priglas dessutom av &dnnu mer
subjektivitet och tvetydighet (Wines et al. 2007) 1 samband med att man gor subjektiva arliga
provningar for att beddma om goodwillposter har ett bestdende vidrde och om
nedskrivningsbehov foreligger. Goodwill dr den enda tillgdngsposten som vérderas pa ett
sadant subjektivt sdtt. Det hdr dr nodvéndigtvis ingen argumentation for det kompletta
avskaffandet av goodwill redovisning utan ett forsok till att frimja redovisningens syfte enligt
IASB: att vara anviandbar for att fatta beslut. Hade man istillet identifierat specifika resurser
och immateriella tillgdngar 1 goodwillposten och tagit de var for sig, sa hade inte bara den
stora abstrakta goodwillposten minskat, utan hela balansrikningen hade blivit detaljerad och
ddrmed mer informativ som helhet. Michael Davis menade trots allt redan 1992 att en
specificering av individuella element i goodwillposter hade lett till en signifikant 6kning i
finansiella rapportens anvéndbarhet (Davis, 1992). Den praktiska 16sningen angdende gdmma
icke identifierade immateriella tillgangar 1 goodwill redovisningen &r séledes inte optimal.

— Redovisningsproblematik

Ett till problem som uppstdr med att foretag inte tar med sina immateriella tillgdngar i
tillracklig utstrackning i sina balansrdakningar dr att jimforbarheten mellan foretag minskar
markant. Nocco och Ideal of Swedens verksamheter dr pd ménga sitt véldigt lika. De
producerar varor, anvander sig av digital marknadsforing och har starka, inte minst digitala,
varumirken. Deras drsredovisningar 1dmnar dock vildigt lite utrymme for jimforelse. Ideal
of Sweden har i alla fall redovisat ndgra immateriella tillgdngar och nidmnt utvecklandet av
marknadsforingssamarbeten. Kollar man pa Noccos arsredovisning sa har de endast redovisat
en liten kundfordringspost samt Kassa och Bank. Nocco omsatte alltsd 160 miljoner kronor ar
2018 utan en enda redovisad anldggningstillgang. Man kan ocksa hitta en Nocco produkt i
varje matbutik i Sverige idag och deras digitala plattformar marknadsfor deras produkter till
miljontals svenska foljare. Nocco och Ideal har byggt upp sina varumérken pd liknande sitt
och lagt mycket véirde pd sin digitala ndrvaro. Den verklighet som foretagens dgare och
anstéllda samt skatteverket upplever avspeglas inte sérskilt vil 1 foretagets rapport om deras
finansiella stdllning. Gapet pa verkligheten och dess avspegling hade minskat om deras
immateriella tillgdngar togs med pd ett utforligt vis i deras arsredovisning, vilket i sin tur
hade gjort finansiella rapporten i sig mer anvéndbar.

For stora goodwillposter och den minskade jdmforbarheten dr exempel pd hur dagens
redovisning av immateriella tillgdngar &r bristféllig, alltsa att det finns en
redovisningsproblematik. Om man har som utgéangspunkt att redovisningens mest generella
syfte dr att vara anvédndbar for beslut, s hade man kunnat uttrycka sig som att den optimala
redovisningen dr mest anvéndbar. Pa sa sétt hade problematiken minskat om man tog storre
hénsyn till immateriella tillgdngar och deras ekonomiska kvaliteter ndr man rapporterar sitt
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foretags finansiella stillning. Incitamentet att redovisa péd detta sétt hade uppstétt genom att
standarder eller regler uppdateras.

7.2 Diskussion kring vardering

Efter att man har bestdmt sig att alla immateriella tillgdngar &r relevant information som bor
redovisas s uppstdr en komplicerad frdga om hur dessa tillgdngar bor virderas.
Tillgdingarnas immateriella form och avsaknaden av Oppna marknader dir alla typer av
resurser och rittigheter handlas forsvarar processen att attribuera resursen ndgot bestdmt
vérde. Detta &r troligtvis frimsta anledningen till varfor inte immateriella tillgangar tas med 1
redovisningar 1 den utstrickning som foresprakas. Att det uppstéar problem vid véirderingen ar
dock inte ndgot som &r unikt till immateriella tillgdngar 1 synnerhet, det dr en fraga som maste
besvaras med tillgdngar i allminhet. Till exempel sa anvinder stora foOretag ofta
omvérderingsmetoden vid virderingen av olika tillgangar. Man redovisar da tillgdngen till ett
“verkligt virde,” som kan tas fram genom, forslagsvis, att diskontera framtida kassafloden
med nuvdrdesmetoden. Detta sker pd allt frdn maskiner till fastigheter, och det gar inte att
pasta att dessa alltid sker felfritt och utan subjektivitet eller spekulation. Utdver detta sa har
problematiken och kontroversen kring subjektivitet i goodwillredovisningen redan bemots.
Virderingsmetoder for immateriella tillgdngar har subjektiva och spekulativa inslag for att
komma till ett virde. Niklas Sandell menar att sddana spekulationsvédrden bor héllas utanfor
balans och resultatrdkning och att utrymmet for spekulation inte ska finnas 1 foretagets
finansiella rapporter. Vilket i sig inte dr fel, men att helt utesluta en vésentlig tillgdngsgrupp
fran ett foretags balansridkning for att enbart undvika spekulativa inslag, méste anses vara
ndgot av en simplifiering av redovisningsproblematiken i fraga. IASB siger sjélva i sitt
conceptual framework att “... to a large extent, financial reports are based on estimates,
judgements and models rather than exact depictions” (IASB, CF 1.11, 2018). Fragan kvarstar
alltsa hur man ska vérdera dessa immateriella tillgdngar pa ett effektivt sétt. De traditionella
metoderna Cost Method, Market Value och Economic Benefit kan anses vara tillrickliga.
Men dessa metoder, speciellt cost och economic, kraver en effektiv redovisning som underlag
for att vérderingen ska kunna ske korrekt. Har man till exempel inte kostnaderna for
upprittandet av en immateriell tillgdng, eller inte attribuerat vilka ekonomiska fordelar som
tillhér  vilken specifik resurs sd& forsvaras virderingen med dessa metoder.
Marknadsvardemetoden kraver ocksa att tillgdngarna kan jimforas med liknande tillgdngar
globalt och handlas pa en Oppen marknad. Man kan tidnka sig att dessa metoder kommer
anvindas flitigt 1 framtiden om redovisningen blir utforligare och i samband med att det blir
vanligare att kdpa och sdlja varumérken. I dagsldget hade man alltsd behovt anvinda mer
abstrakta vérderingsmetoder for att fa med alla tillgangar. FIMIAM go6r sa att man kan fa
monetédra varden pé intellektuellt kapital. Det dr visserligen med en del spekulation, men en
analog tolkning av en liknande metod hade varit ett sdtt man hade kunnat fa fram ett virde for
vissa typer av immateriella tolkningar. Ett annat alternativ dr att man infor olika
schablonvirden for olika typer av framtida ekonomiska fordelar for att minska spekulationen
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inom virderingen. En metod som tar hinsyn till framtiden samtidigt som den erkénner ndgot
ursprungligt virde for resursen hade varit optimal. Detta dr dock ett komplicerat problem och
en mojlig relevant utgangspunkt for framtida forskning.

Att besvara fragestillningen och exakt hur virdet av immateriella tillgdngar bor aterspeglas ér
inte lika enkelt som att erkdnna dem som tillgangar. I dagsldget finns det i teorin verktygen
som krdvs for att virdera immateriella tillgangar i form av metoder som the cost method och
marknadsvirdemetoden. Men det saknas ofta underlag for att anvinda metoderna. For att ett
precist viarde ska kunnas tas med i balansrdkningen sd krdvs det antingen en utveckling av
sjdlva metoderna for att ta hdnsyn till immateriella tillgdngars oprecisa karaktir. Alternativt
sa maste en utveckling av underlaget for metoderna ske 1 form av att man borjar aktivera de
kostnader man har for att utveckla sina immateriella tillgdngar. Nya marknadsplatser 6ppnas
med jdmna mellanrum pé bred front. Det &r inte helt otroligt att det i framtiden utvecklas nya
platser dir man kan handla varumérken, doméner och andra liknande digitala tillgdngar. En
sadan utveckling hade kunnat mgjliggdra en vardering till marknadsvirde. I dagsléget blir det
alltsa snarare en frdga om huruvida man kan &terspegla ett viarde av ett foretags immateriella
tillgdngar. Hur fragan &r mer komplicerad och kan troligtvis besvaras mer detaljerat om nagra
ar, oavsett sa dr &mnet en intressant utgdngspunkt for framtida forskning.

7.3 Slutkommentarer

Vad som inte géar att neka dr att samhillet och ndringslivet som helhet befinner sig i en digital
trend. Ekonomin dr mer tjénstebaserad dn den va for 20 ar sedan och internet har véxt fram
som ett fundamentalt verktyg for foretag i hela vérlden. I samband med detta sd har det
uppstatt en méngd ekonomiska resurser i foretag som dr visentliga for deras verksamhet och
intdkter som 1 manga fall inte tas med, eller inte kan tas med, i deras balansrdkning. I
praktiken 1 dagsldget s& fungerar detta i och med att foretagen én sé ldnge oftast &r mindre i
storlek och enligt redovisningsexperter sd ser de pa syftet av sin redovisning att tillfredsstilla
skatteverket och andra myndigheter. Antalet foretag som anvénder internet i hog utstrackning
for att driva sin verksamhet och bygga sina varumérken likt No Carbs Company och Ideal of
Sweden okar, och det finns lite som talar for att denna okning kommer avta inom den
nirmaste tiden (Marton et al., 2018). P4 samma sétt antages antalet foretagsforvéarv som Ideal
of Sweden genomgick 2019 att 6ka. Dagens praktiska 16sning med att samla ihop dessa
resurser 1 en storre odetaljerad goodwillpost dr som diskuterats kontroversiellt och inget
optimalt langsiktigt tillvigagéngssitt for att rapportera dessa immateriella digitala tillgangar.

Nir storleken pa borsnoterade foretag dkar och den tvingande tillimpningen av IFRS blir allt
mer omfattande sd fordndras syftet for foretagets redovisning per automatik. De finansiella
rapporterna blir allt viktigare som underlag for virderingar och for principen om att
redovisningen ska visa en rittvisande bild. Redovisningen roll enligt IASB gér alltsd dver
frdn stewardship till vardering (IASB, 2004.). I och med att dessa digitala tillgdngar blir allt
mer visentliga dr det inte otroligt att om man tittar pd redovisningsstandarder inom relativt
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snar framtid s& kommer det finnas regelverk som mdjliggoér for redovisningen och
virderingen av dessa typer av tillgdngar. Detta dr en frdga och en redovisningsteknisk
diskussion som pégitt ldinge och som med tanke pd internets framkomst med fordel, bor
besvaras av standardsittare forr snarare @n senare.

7.4 Framtida forskning

P& grund av brist pd annan forskning inom dmnet och kopplat till den relevans &mnet har star
det klart att det krdvs mer omfattande forskning inom detta &mne. Det frimsta som behovs ér
mer forskning kring metoder att virdera immateriella tillgangar som ej passar inom dagens
redovisningsstandard. Dessa metoder maste bade kunna identifiera och urskilja immateriella
resurser i foretag samt kunna sétta ett objektivt och trovirdigt viarde pa dessa. Pa sa sétt gér
det att inkludera dem inom dagens praxis. Det andra alternativet &r att inrikta forskning pa
hur regelverken skulle kunna fordndras eller anpassas for att kunna inkludera dessa typer av
tillgdngar. Det skulle dven behdvs goér mer omfattande foretagsanalyser, dar man kan
analysera hur foretagens situation ser ut praktiskt och dér dven mer konkreta rakneexempel
och redovisinigsexempel for att direkt visa hur detta skall utforas. Det torde dven finnas
intressanta forskningsmojligheter i en kartliggning av dagens foretag i forhéllande till sina
oredovisade immateriella tillgdngar. Varan wuppsats har konkluderat att dagens
redovisningsstandarder inte &r tillrdckliga och dirmed finns det fler foretag som hade kunnat
utveckla sina balansrdkningar. Hur denna utveckling hade sett ut, och vilka konsekvenser
detta hade kunnat ha pé balansomslutningen och andra nyckeltal hade ocksd kunnat vara
spannande att analysera.
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BILAGOR

BILAGA 1
Intervjufrigor till experter

Alla diskussioner utgick fran dessa grundfragor dér forsta var hur de stéller sig till &mnet.
Utover det dven fragorna: Tycker du att dessa typer av digitala tillgdngar skall inkluderas i
dagens redovisning?

Om Ja,

Hur skall detta redovisas i praktiken? Det vill sdga gar det att viardera pa ett trovardigt sétt
eller kan man redovisa det som goodwill etcetera?

Vilka verktyg eller forandringar krivs for att kunna inkludera dessa tillgdngar i dagens
redovisning?

Om Nej,

Varfor tycker du inte att dessa skall inkluderas i redovisningen?
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