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Summary

In the Swedish tax system, close companies are subject to special rules. In
order to prevent an owner from transforming his or her salary to a capital
income with a lower tax rate, dividend and capital gain is regulated. The
rules are only applicable on qualified shares. The shares become qualified
when the owner is active to a significant extent according to chapter 57,
section 4 of the Swedish Income Tax Act. In close companies that solely
manage capital or properties, the owner can remain passive. The capital gain
in these companies can be a result of increased value of the capital or the
properties. An issue can arise regarding whether the owner is active fo a
significant extent or not. The purpose of this essay is to investigate when an
owner can be considered active to a significant extent and also to investigate

whether the reasoning of the courts regarding this subject are reasonable.

Mainly the differences and similarities between statements made in the
legislative history and the established practice are discussed in the analysis.
It is stated in the legislative history that the significance of the work carried
out by the owner, is vital to whether he or she is considered to be active to a
significant extent. However, the established practice indicates that the work
must amount to a certain number of hours. The conclusion is that an owner
have to perform qualified work but also work a certain amount of hours in
order to be subject to the special rules. This conclusion is mainly based on
the established practice in regard to capital management. The established
practice concerning property management is more uniform to the legislative
history. The reasoning of the courts therefore appear to be reasonable
regarding companies that manage properties. As for companies managing
capital, the courts reasoning appear to be unreasonable mainly due to the
fact that an owner can perform highly important tasks for the financial gain

of the company and still not be considered active to a significant extent.



Sammanfattning

I det svenska skattesystemet beskattas faimansforetag enligt specifika regler.
For att forhindra att arbetsinkomst omvandlas till kapitalinkomst med en
lagre skattesats, regleras utdelning och kapitalvinst fran fdimansforetag. For
att omfattas av reglerna krivs att andelarna ar kvalificerade. Kvalifikation
uppstér nér dgaren ar verksam i betydande omfattning enligt 57 kap. 4 §
inkomstskattelagen. Géllande forvaltande fdmansforetag kan denna typ av
foretag bedriva verksamhet utan att dgarens andelar blir kvalificerade.
Agaren kan forhalla sig passiv i verksamheten och vinsten kan bero pa en
virdedkning pa virdepappersmarknaden eller fastighetsmarknaden. Ett
problem med grinsdragningen kan dd uppsté for nér en dgare kan anses
uppfylla rekvisitet verksam i betydande omfattning. Uppsatsens syfte dr att
undersoka ndr en dgare kan anses vara verksam i betydande omfattning i
forvaltande foretag och dven att undersdka om domstolarnas avvédgningar

géllande detta ar rimliga.

I analysen diskuteras framst skillnader och likheter mellan uttalanden i
forarbeten och praxis. I forarbetena anges att det finns ett kvalitativt krav for
nir dgaren ska anses vara verksam i betydande omfattning medan praxis
indikerar att antalet arbetade timmar maste uppga till en viss omfattning.
Slutsatsen blir att det bade krivs att dgaren utfor arbetsinsatser av stor
betydelse for foretaget och dven ett visst antal timmars arbete per ar. Detta
baseras framst pd rittsfall géllande kapitalforvaltning. De rittsfall som
behandlat frigan om fastighetsforvaltning ligger mer 1 linje med de
uttalanden som gjorts i forarbetena. Domstolarnas avvigningar framstér
déarfor som rimliga géllande fastighetsforvaltande famansforetag. Nér det
géller kapitalforvaltande faimansforetag framstér istillet domstolarnas
avvagningar som orimliga, frimst pa grund av att en 4gare kan utfora stora
insatser for foretagets vinstgenerering och dnda inte anses vara verksam 1

betydande omfattning.
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1. Inledning

1.1 Bakgrund

I Sverige finns drygt 1 100 000 foretag med farre én tio stycken anstéllda.
Det utgor cirka 96 procent av alla foretag i Sverige.! Foretag med fyra eller
farre aktiedigare som tillsammans innehar mer &n 50 procent av rosterna for
andelarna 1 ett bolag dr fdmansaktiebolag, vilket framgér av 56 kap. 2 § IL.
Vanligtvis giller att utdelning fran aktier och kapitalvinst vid en forséljning
av aktier beskattas i inkomstslaget kapital.2 Nar det géller fimansaktiebolag
ska utdelning och kapitalvinst istéllet bade tas upp 1 inkomstslaget kapital
och 1 inkomstslaget tjanst.3 En aktiedgare och dennes famansforetag utgor
tva sjalvstandiga rittssubjekt. Det innebér att 4garen och aktiebolaget kan
ing4 avtal med varandra i egenskap av sjilvstindiga rittssubjekt. Agaren
kan dérfor sjélv besluta hur vinsten i bolaget ska forfogas 6ver. Det innebér
ocksa att dgaren, istéllet for uttag av 16n 1 egenskap av anstélld i bolaget,
kan vélja att vinsten ska delas ut genom en aktieutdelning.* Med hansyn till
de radande skattesatserna &r det en betydligt lagre skattesats pa dverskott av
kapital dn pa forvarvsinkomster.5 For att motverka att dgare till
fdmansforetag omvandlar sin faktiska forvéarvsinkomst till kapitalinkomst,
och dirmed betalar en lagre skattesats, finns speciella regler om utdelning
och kapitalvinst frdn famansforetag i 57 kap. IL. Reglerna géller enbart
andelar som &r kvalificerade.® Rekvisitet verksam i betydande omfattning
aterfinns 1 57 kap. 4 § IL och dr avgorande for huruvida andelarna i ett
famansforetag anses vara kvalificerade. Rekvisitet verksam i betydande
omfattning kommer hddanefter forekomma i den l6pande texten utan
sarskild markering, med undantag for avsnitten syfte och fragestéllning. Om

inte andelarna anses vara kvalificerade ska inte heller reglerna om utdelning

I Tillvaxtverket, Basfakta om foretag, besokt 2021-04-28.
2 Lodin m.fl. (2019) s. 155.

3 se exempelvis 57 kap. 2 § och 20-21 §§ IL.

4 Lodin m.fl. (2019) s. 419.

5 se exempelvis 65 kap. 3 och 5 §§ IL och 65 kap. 7 § IL.
657 kap. 20 och 21 §§ IL.



och kapitalvinst frdn famansaktiebolag tillampas, vilket framgér av 57 kap.
20 och 21 §§ IL. Ett problem uppstar nar aktiedgaren forhaller sig passiv i
verksamheten och det méste avgoras om dgaren har varit verksam i
betydande omfattning eller inte. Bolag dér detta problem ofta kan
aktualiseras ér bolag som bedriver forvaltning, antingen forvaltning av
kapital eller fastigheter. Ofta kan vérdet pa véardepapper eller fastigheter
stiga, utan att dgaren behdver inta en aktiv roll, pd grund av virdedkningar
pa respektive marknad. Denna uppsats kommer knyta an till dessa
pastaenden och behandla fragan nér en édgare i kapital- eller
fastighetsforvaltande famansforetag kan anses vara verksam i betydande

omfattning.

1.2 Syfte

Syftet med denna uppsats ar att undersoka nér en aktieigare anses vara
verksam i betydande omfattning, enligt lydelsen 1 57 kap. 4 § IL, i kapital-
och fastighetsforvaltande famansforetag. Uppsatsen syftar dven till att
kritiskt granska tillimpningen av reglerna pa forvaltande foretag. Det gors
genom att granska de avvégningar som domstolarna gjort vid tillimpningen

av reglerna i forhéllande till forvaltande foretag.

1.3 Fragestallning

For att uppna syftet med uppsatsen kommer tva fragestéllningar att

besvaras;

- Nir anses en aktiedgare vara verksam i betydande omfattning 1 ett kapital-
eller fastighetsforvaltande famansforetag?

- Ar avvigningarna som domstolarna goér med hiinsyn till rekvisitet i

forhallande till kapital- eller fastighetsforvaltande famansforetag rimliga?



1.4 Avgransningar

Syftet med uppsatsen &r enbart att undersoka nér en aktieigare kan anses
vara verksam i betydande omfattning i forvaltande bolag. Det innebar att
uppsatsen inte syftar till att ge en fullstindig beskrivning av inneborden och
tillimpningen av fAmansforetagsbeskattningen i sin helhet. En sadan
framstéllning ar inte mdjlig pa grund av uppsatsens begridnsade omfattning.
For att introducera det huvudsakliga @mnet f6r uppsatsen gors dock en
kortare beskrivning av reglerna for beskattning av fimansforetag i borjan av
uppsatsen. Det gors inte heller en heltickande utredning gillande den
generella tolkningen och tillampningen av rekvisitet verksam 1 betydande
omfattning. Anledningen till det &r att fokus for uppsatsen ligger pa
rekvisitet i relation till forvaltande bolag. Dock gors en kortare utredning av
rekvisitet for att ge lasaren forstielse for amnet som ska behandlas 1
uppsatsen. Uppsatsen beror i vissa delar reglerna om nérstdende i relation
till fimansforetag i samband med framstéllningen av réttsfall, men nadgon
utredning av dessa regler gors inte. Hur berdkning av gransbelopp ska ske

berdrs inte i uppsatsen.

1.5 Metod

Uppsatsen grundar sig i anvdndningen av en rittsdogmatisk metod. Denna
metod dmnar att finna 16sningar pé juridiska problem genom tillimpning av
rattsregler.” De juridiska problem som ska utredas i uppsatsen aterfinns 1
fragestillningarna. For att komma fram till svar pd problemen anvénds
rattskélleldran, vilken traditionellt bestar av lagtext, forarbeten, praxis och
doktrin.® For att besvara frigestéllningar 1 denna uppsats kommer dérfor
dessa rittskéllor anvdndas. Uppsatsen intar ett kritiskt perspektiv, vilket
innebadr att 16sningen pd de juridiska problemen kommer att granskas. Det

kan dven innebira granskning av konsekvenserna av 16sningen pé det

7 Kleineman (2018) s. 21.
8 Bernitz m.fl. (2017) s. 30-32.



juridiska problemet, alternativt finna andra l6sningar.® En av uppsatsens
fragestéllningar handlar om att kritiskt granska domstolarnas avvégningar i

rittsfall som behandlar uppsatsens amnesomréde.

1.6 Material

Uppsatsen bygger till stor del pé kéllor bestdende av forarbeten och réttsfall
for att utrona tolkningen av rekvisitet verksam 1 betydande omfattning 1
relation till forvaltande bolag. Gillande forekomsten av forarbeten som
killor dr det en proposition och en utredning som anvands 1 uppsatsen.
Utredningen SOU 2002:52 behandlar frigan om kvalificerade andelar i
forvaltande bolag och beméter ndgra av de asikter som framforts i doktrin
kring detta rittsomrade. Skatteverkets hemsida forkommer i négra fall som
killa och dessutom Tillviixtverkets hemsida. Aven en sammanstillning
gjord av SCB om den genomsnittliga kommunalskatten anvinds som kélla.
De refererade réttsfallen dr framst avgdranden frin Hogsta
forvaltningsdomstolen, tidigare Regeringsratten. Bade referatfall och
notisfall anvéinds som material. Ett referatfall har ett hdgre prejudikatvirde
medan notisfall har lagt, eller inget, prejudikatvarde.!0 D4 det finns ett
begrénsat antal referatfall inom dmnesomradet refereras dven notisfall 1
uppsatsen med syfte att ge en generell bild av fragan om nir en aktiedgare
anses vara verksam i betydande omfattning i forvaltande bolag. Ett
forhandsavgorande av Skatterdttsndmnden, som inte overklagades till hogsta
instans, beskrivs dven 1 uppsatsen. Som litteratur anvinds Mats Tjernbergs
“Famansforetag & beskattning”, “Inkomstskatt del 1”” och ”Inkomstskatt del
2 av Lodin m.fl., ”Finna ratt” av Ulf Bernitz m.fl. och "Juridisk metodlara”
redigerad av Maria N#iv och Mauro Zamboni. Aven artiklar ur tidskriften

Skattenytt av Cecilia Gunne och Goran Grosskopf anvéinds som litteratur.

9 Kleineman (2018) s. 35.
10 Bernitz m.fl. (2017) s. 134.



Gillande forskningsliget dr uppsatsens dmnesomrade relativt obehandlat.
Kortare sammanfattningar av réttslédget aterfinns bland annat i Mats
Tjernbergs "Fadmansforetag & beskattning” och”Inkomstskatt del 2” av
Lodin m.fl. Kommentarer till vissa réttsfall inom rattsomradet har forfattats
av bland annat Cecilia Gunne och Go6ran Grosskopf 1 tidskriften Skattenytt.
Sammanstillningar av rattsfall inom réattsomradet har gjorts i en

lagkommentar till IL och péd Skatteverkets hemsida.

1.7 Disposition

Uppsatsen inleds med en allmén och 6vergripande beskrivning av reglerna
for beskattning av famansaktiebolag. Bakgrunden till inforandet av reglerna
beskrivs och dven syftet med reglerna berors 1 den inledande delen. En
beskrivning av innehéllet i reglerna och tillimpningen av dessa gors
hérefter. Fokus for tillimpningen av reglerna ér hur kvalifikation av andelar
uppstér. Sedan gors en framstéllning av rekvisitet verksam 1 betydande
omfattning, vilket 4r en forutséttning for att kvalifikation ska uppsta. Syftet
med detta &r att skapa en grundforstielse for uppsatsens dmnesomrade hos
lasaren. Uppsatsen fortsétter darefter med en beskrivning av kvalificerade
andelar i forvaltande bolag och lagstiftarens instédllning till dessa bolag.
Haérefter foljer en redogorelse av de relevanta rittsfall som berdr uppsatsens
fragestéllningar. Avslutningsvis analyseras och kritiskt granskas det material
som presenterats 1 uppsatsen. Slutsatserna av arbetet redovisas sedan i syfte

att besvara de uppstéllda fragestéllningarna for uppsatsen.



2. Beskattning av famansforetag

2.1 Historik

Ar 1976 infordes fimansforetagsbeskattningen vilket innebar en
sammanstillning av reglerna gillande beskattning av fimansforetag. Innan
detta hade bestimmelser om fdmansforetag enbart forekommit 1 enstaka
lagregleringar. Reglerna blev &ven mer omfattande 1 och med lagéndringen
ar 1976. Genom den stora skattereformen som genomfordes &r 1991
infordes sérskilda skatterdttsliga regler om utdelning och kapitalvinst fran
famansforetag. Reglerna om utdelning och kapitalvinst frdn famansforetag
kallas 4n idag 3:12-reglerna utifran den ursprungliga placeringen av
bestammelserna i lag (1947:576) om statlig inkomstskatt.!! Efter inforandet
av reglerna har flera utredningar gillande dndringar gjorts. En stor Gversyn
av reglerna gjordes vilket resulterade i utredningen SOU 2002:52 dér flera
forslag presenterades. SOU 2016:75 innehdll ocksé flera foreslagna
andringar. Dock ledde ingen av utredningarna till nagra faktiska

lagforidndringar.12

2.2 Reglernas syfte

Reglerna syftar till att férhindra att inkomster som harror fran arbetsinsatser,
och normalt sett beskattas i inkomstslaget tjénst, istéllet beskattas i
inkomstslaget kapital som kapitalinkomster.13 65 kap. 7 § IL anger att
skattesatsen &dr 30 procent pa dverskott av kapitalinkomster. Vid utdelning
och kapitalvinst frdn fimansforetag ska dock bara tvd tredjedelar av
utdelningen eller kapitalvinsten tas upp 1 inkomstslaget kapital enligt 57
kap. 20 och 21 §§ IL, vilket resulterar i en skatt pd 20 procent. For inkomst
som hanfor sig till inkomstslaget tjdnst finns dels en kommunal

inkomstskatt som anges 1 65 kap. 3 § IL, dels en statlig inkomstskatt pa 20

11 Lodin m.fl. (2019) s. 419-420.
12 Tjernberg (2019) s. 50.
13 Skatteverket, Famansforetag, besokt 2021-03-31.



procent. Den statliga inkomstskatten tilldmpas pa den del av
forvarvsinkomsten som overstiger skiktgrinsen, vilket framgar av 65 kap. 5
§ IL. Den genomsnittliga kommunala inkomstskatten uppgér till 32,27
procent for ar 2021 och sammanslaget med den statliga inkomstskatten pa
20 procent kan det resultera i en marginalskatt pa 6ver 50 procent i
inkomstslaget tjénst.14 Med anledning av detta ar det betydligt mer
fordelaktigt att omvandla sin forvarvsinkomst till kapitalinkomst genom
utdelning eller kapitalvinst om man ar dgare till ett fimansforetag.15 Syftet
med 3:12-reglerna dr att forhindra inkomstomvandlingen och motverka en
lagre skattesats for kapitalinkomster som egentligen utgors av
arbetsinkomst.16 Ytterligare en viktig aspekt dr neutralitetsprincipen och
dess inverkan pa reglerna om beskattning av famansforetag.!” Principen
utgar ifrdn tanken att skattereglerna inte ska styra vilka val en skattskyldig
gor. Skattereglerna ska alltsa forhalla sig neutrala gentemot de val som den
skattskyldige gor, exempelvis vilken foretagsform en dgare viljer att driva
sin verksamhet 1.18 Om inte 3:12-reglerna funnits och en dgare till ett
famansforetag hade kunnat omvandla sin arbetsinkomst till kapitalinkomst,
hade det inte forelegat neutralitet mellan beskattningen av olika
forvdrvsarbetare. En arbetstagare med en vanlig forvarvsinkomst hade varit
foremal for den progressiva beskattningen, medan en dgare av ett
famansforetag hade kunnat vilja aktieutdelning eller en eventuell
kapitalvinst istdllet for en vanlig 16n. Utan 3:12-reglerna hade dven olika
foretagsformer beskattats olika.l Néra besldktad med neutralitetsprincipen
ar principen om likformighet. Denna princip innebar att lika fall ska
bedomas lika och likvirdiga forvarvsinkomster ska da beskattas lika. For att
uppna likformighet ska dérfor skattelagstiftningen utformas pa ett sitt som

gor att liknande inkomster ska beskattas lika.20

14 SCB, Kommunalskatterna 2021, besokt 2021-04-01.
15 Tjernberg (2019) s. 48.

16 Tjernberg (2019) s. 19.

17 Tjernberg (2019) s. 48.

18 Lodin m.fl. (2019) 5. 42-43.

19 Tjernberg (2019) s. 48.

20 Lodin m.fl. (2019) s. 42.
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2.3 Reglerna och deras tillampning

Fémansforetag definieras 1 56 kap. 2 § IL och det anges i1 forsta punkten att
ett famansaktiebolag dr ett aktiebolag med fyra eller farre deldgare som dger
andelar som motsvarar mer dn 50 procent av rosterna i bolaget. Specifika
regler om fdmansaktiebolag finns i 57 kap. IL.2! For att reglerna ska bli
tillampliga kravs det, utdver att det ska vara fraga om ett famansaktiebolag,
att andelarna ar kvalificerade enligt 57 kap. 2 § 1 st. IL. Definitionen av
kvalificerade andelar &terfinns i 57 kap. 4 § IL. De specifika reglerna for
kvalificerade andelar i fimansforetag innebér att bade utdelning och
kapitalvinst frdn famansaktiebolag till viss del beskattas 1 inkomstslaget
tjénst, till skillnad fran utdelning och kapitalvinst fran andra aktiebolag som
inte uppfyller kraven for fdimansaktiebolag.22 Enligt 57 kap. 10 § IL ska ett
griansbelopp berdknas for kvalificerade andelar. Om utdelningen fran
bolaget dverstiger gransbeloppet ska dverskjutande del tas upp i
inkomstslaget tjanst, vilket framgar av 57 kap. 20 § IL. Det framgar av
samma paragraf att utdelning som understiger gransbeloppet ska tas upp till
tva tredjedelar i inkomstslaget kapital. Samma systematik géiller for

kapitalvinst vid avyttring av aktier enligt 57 kap. 21 § IL.

2.4 Verksam i betydande omfattning

Som anforts ovan krévs det att andelarna i ett fimansforetag ar kvalificerade
for att dgaren ska omfattas av de specifika skattereglerna gillande utdelning
och kapitalvinst, de sa kallade 3:12-reglerna.23 1 57 kap. 4 § IL anges att en
kvalificerad andel avser andel i ett fimansforetag under forutsittning att
andelsdgaren, eller en nirstdende till denne, har varit verksam i betydande
omfattning under beskattningsaret eller nagot av de fem foregaende
beskattningsaren. Narmare beskrivning av nér en dgare anses vara verksam i

betydande omfattning ges i propositionen till den nu upphévda lagen om

21 Lodin m.fl. (2019) s. 420.
22 Tjernberg (2019) s. 49.
23 Skatteverket, Famansforetag och kvalificerade andelar, besokt 2021-03-31.
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statlig inkomstskatt. Det anges att om dgarens arbetsinsatser har stor
betydelse for vinstgenereringen i foretaget ska denne anses vara verksam i
betydande omfattning. Arbetsinsatsen behdver dock inte innebéra arbete pa
heltid utan arbetet ska ses i relation till omfattningen och dvriga
omstindigheter. Det framgar vidare att foretagsledare och andra hogre
befattningshavare tillhor den grupp som ska anses vara verksamma i
betydande omfattning utifrén att deras arbetsinsatser tenderar att ha stor
betydelse for vinstgenereringen.24 Att en person innehar en foretagsledande
stdllning innebér dock inte med automatik att personen anses ha varit
verksam i betydande omfattning. I RA 2002 ref. 21 gillde frigan huruvida
en ensam &gare till ett faimansforetag, som var enda anstélld 1 bolaget och
enda ordinarie styrelseledamot, skulle anses vara verksam i betydande
omfattning pé grund av sin roll som foretagsledare. Agaren hade endast
varit verksam 1 ledningen av bolaget i cirka fyra ménader innan han salde
foretaget. Domstolen fann att dgaren i malet inte kunde anses ha varit
verksam i betydande omfattning och att hans position som foretagsledare
inte indrade denna beddmning. Agaren méste rent faktiskt ha haft en
pataglig betydelse for vinstgenereringen genom sin arbetsinsats for att

denne ska anses vara verksam i betydande omfattning.25

Sedvanligt styrelsearbete resulterar inte heller 1 att andelar blir kvalificerade
enligt RA 2000 not. 164.26 Det framgar fiven av propositionen till de
ursprungliga reglerna. I propositionen anges det att om en styrelseledamot
inte utfor regelbundet arbete, kan detta som regel inte skapa kvalifikation.
Det géller d&ven om en styrelseledamot har gjort enstaka arbetsinsatser for

foretaget av stor betydelse.?’

Ytterligare ett viktigt réttsfall for tolkningen och tillimpningen av rekvisitet

verksam i betydande omfattning & HFD 2018 ref. 31. Malet behandlade

24 Prop. 1989/90:110 s 703.
25 RA 2002 ref. 21.

26 RA 2000 not. 164.

27 Prop. 1989/90:110 s 703.
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frigan om en person som jobbar som konsult at ett faimansféretag men ar
anstélld i ett annat bolag, kan anses vara verksam i betydande omfattning.
Fallet géllde A som édgde andelar i nederléndska bolag. De nederldandska
bolagen dgde 1 sin tur indirekt andelar i utlindska forvaltningsbolag som
forvaltade riskkapitalfonder. A erhdll utdelning 1 form av carried interest
fran de nederlédndska bolagen. Bolaget som A var anstilld i, X AB, utforde
raddgivningsarbete it de utlindska forvaltningsbolagen. A var inte ansvarig
for uppdraget utan en annan anstilld pd X AB utforde rddgivningen. I
rattsfallet provade HFD endast prejudikatfragan, alltsd om en person som dr
anstilld i ett annat bolag och agerar konsult i ett fimansforetag kan anses
vara verksam 1 betydande omfattning. Med hinvisning till det tidigare
avgorandet HFD 2013 ref. 11 I och II fastslog domstolen att en aktieégare
inte behover vara anstilld 1 fimansforetaget for att dennes andelar ska kunna
anses vara kvalificerade. Domstolen poédngterade att det redan hade
klargjorts genom HFD 2013 ref. 11 I och II. Slutligen angav domstolen att
om en dgare agerat som konsult med en anstéllning i ett annat bolag ska
denne dndé anses vara verksam i betydande omfattning, om denne haft

pataglig betydelse for bolagets vinstgenerering.28

28 HFD 2018 ref. 31.
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3. Forvaltande famansforetag

I férvaltande bolag kan verksamheten i vissa fall bedrivas trots passivitet
frén foretagsledningens sida. Denna passivitet kan 1 sin tur leda till att
kvalifikation inte uppstér och 3:12-reglerna ddrmed inte ar tillimpliga enligt
57 kap. 2 § 1 st. IL. I bdde kapitalforvaltande- och fastighetsforvaltande
bolag dr det mgjligt att bedriva verksamheten utan att kvalifikation
uppstér.2® [ en utredning fran 2002 som utredde dndringar i
fdmansforetagsbeskattningen diskuterades huruvida forvaltande bolag inte
skulle omfattas av reglerna for beskattning av fdimansforetag
overhuvudtaget.30 Utredningen anger att det i doktrinen framforts pastdende
om att innehav av andelar i ett kapitalforvaltande bolag inte ska ge andra
skattemassiga effekter &n vad innehav av aktier i ett bérsnoterat bolag av en
vanlig forvirvsarbetare ska ge. Aven diskussionen i doktrin om risken for
langa och kostsamma skatteprocesser for de som innehar andelar i
kapitalforvaltande fAimansforetag framfors i utredningen. Det fastslas 1
utredningen att det inte dr mgjligt att helt undanta kapitalforvaltande bolag
fran reglerna om beskattning av famansforetag. Detta da utredningen anser
att en forvirvsarbetares innehav av andelar 1 borsnoterat bolag inte kan
jamforas med den som innehar andelar i ett fimansforetag som dgnar sig at
kapitalforvaltning. Anledningen till det ar att forvarvsarbetaren, utdver
kapitalskatt for innehav av andelar 1 borsnoterade bolag, betalar skatt 1
inkomstslaget tjanst. Innehavaren av andelar i kapitalforvaltande
famansforetag skulle i detta fall bara betala skatt i inkomstslaget kapital och
didrmed undkomma den progressiva beskattningen. Vidare anges dven att det
inte kan uteslutas att en deldgare i ett kapitalforvaltande faimansforetag har
en inverkan pé vinstgenereringen. Utredningen pekar pa att ett eventuellt
undantag fran lagstiftningen enbart hade kunnat omfatta passiv

kapitalforvaltning pa grund av det ovan anférda. Dock framhalls det att ett

29 se bl a RA 2007 ref. 15 och RA 2009 not. 68
30 SOU 2002:52, s 305-308.
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sadant undantag mojligtvis inte tillfor mycket till lagstiftningen, d& dgaren 1

sadana fall maste visa att denne faktiskt har varit passiv i verksamheten.3!

I utredningen fran ar 2002 diskuteras dven vad som &r avgérande for om
andelar blir kvalificerade i kapitalférvaltande bolag. Forst fastslés att en
kvalitativ, inte kvantitativ, tolkning av rekvisitet generellt skall goras. Nar
det specifikt giller kapitalforvaltande bolag ges ett exempel pa nér en dgare
sammansatter en aktieportfélj som i sin tur genererar vinst, ska detta leda till
att Agaren anses vara verksam i betydande omfattning.32 Det anges vidare att
kapitalforvaltningen antingen ska vara langsiktig eller ske diskretionirt,
alltsa att viardepapperstransaktionerna skots av exempelvis en utomstédende
bank, for att forvaltningen ska ses som passiv. Det framhalls dven att det
vanligtvis inte 4r mojligt for en ensam deldgare 1 ett faimansforetag att
forhalla sig helt passiv 1 verksamheten men att det finns undantag, bland
annat i form av rittsfallet RA 2002 ref. 21 (se ovan).33 Avsnittet om
forvaltande bolag i utredningen avslutas med ett konstaterande kring att det
som angivits 1 utredningen géillande kapitalforvaltning ocksa kan tillimpas

pa fastighetsforvaltning.34

31 SOU 2002:52, s 306.
32 50U 2002:52, s 307.
33 SOU 2002:52, s 308.
34 SOU 2002:52, s 308.
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4. Rattsfall

4.1 Kapitalforvaltande famansforetag

Det finns flera rittsfall som har behandlat situationen om kvalificerade
andelar i kapitalforvaltande fimansforetag. I rittsfallet RA 2004 ref. 61
géllde malet A, som dgde ett flertal aktier i bolaget X AB. A avség att
avyttra alla sina aktier 1 X AB till ett, av honom, nybildat aktiebolag. I det
nybildade aktiebolaget avsag A enbart att genomfora véldigt begrinsade
arbetsinsatser, exempelvis fatta beslut om ytterligare forvarv av aktier i X
AB. SRN ansag att verksamheten 1 princip bara skulle innefatta forvaltning
av aktieinnehavet i X AB och med hénsyn till A:s forvéntade arbetsinsats i
det nystartade bolaget skulle A inte anses vara verksam i betydande
omfattning. RegR gjorde samma bedomning som SRN och faststéllde

namndens forhandsbesked.35

RA 2004 not. 125 behandlade situationen dé A dgde samtliga aktier i ett
aktiebolag, X AB, som 1 sin tur 4gde andelar 1 ett aktiebolag dir A var VD.
X AB égde dven andelar i andra aktiebolag och en bat som hyrdes ut genom
en formedlingsfirma. Allt administrativt arbete 1 X AB skdttes av en
redovisningsbyra. Det var dven till redovisningsbyrdn som
formedlingsfirman rapporterade till kring uthyrningen av baten. A var VD i
tvd andra aktiebolag pa heltid och hade inte d4gnat ndgon tid 4t X AB. Som
en foljd av A:s arbetsinsatser 1 X AB och omstidndigheterna 1 6vrigt ansag
SRN att A inte kunde anses vara verksam i betydande omfattning i X AB.
RegR faststillde sedan SRN:s forhandsbesked.3¢

I RA 2004 not. 162 behandlades situationen med ett aktiebolag vars
verksamhet enbart bestod av forvaltning av vardepapper. A och hans hustru

B, dgde 70 respektive 30 procent var i ett aktiebolag, X AB. Bolaget hade

35 RA 2004 ref. 61.
36 RA 2004 not. 125.
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fraimst forvaltat andelar 1 ett borsnoterat bolag, men dven andelar i onoterade
bolag. Aven handel med virdepapper genom en fondmiiklare och andelar i
onoterade dotterbolag hade omfattats av bolagets verksamhet. A och B:s
arbetsinsats 1 X AB hade endast innefattat sedvanligt styrelsearbete. SRN
ansdg att A och B inte varit verksamma i betydande omfattning vilket

faststélldes av RegR.37

I Goran Grosskopfs artikel 1 Skattenytt ar 2005 sammanfattar och
kommenterar han de réttsfall gdllande kapitalforvaltning i fimansforetag
som avgjordes under &r 2004. Grosskopf anger att kapitalforvaltning
normalt sett inte innebér en stor arbetsinsats fran aktiedgaren om
forvaltningen avser ett fatal aktier. Han menar darfor att det foreligger en
presumtion om att andelar inte &r kvalificerade 1 kapitalférvaltande
famansforetag. Grosskopf podngterar dock att det endast dr en presumtion
och alla fall av kapitalforvaltning kan inte anses vara passiv. Det krédvs att
det dr frdga om begrinsade arbetsinsatser for att dgaren ska forhalla sig

passiv.38

I RA 2009 not. 68 gillde frigan huruvida A, som fgde samtliga andelar i X
AB, hade varit verksam i betydande omfattning. X AB bedrev endast
viardepappersforvaltning och A skotte de transaktioner med vardepapper
som gjordes 1 X AB. A:s arbetsinsats hade varit begransad till under tio
timmar per ar. Varje ar sedan bolaget startade sin verksamhet inom
vardepappersforvaltning, hade kop av noterade virdepapper gjorts till olika
summor mellan 300 000 kr och 1 400 000 kr. Aven avyttringar hade gjorts
till olika summor mellan 14 000 kr och 1 400 000 kr. Det totala antalet
transaktioner per ar hade uppgatt till mellan 17 och 52 stycken. SRN
anforde att det 1 praxis inte ndgon ging har ansetts att andelar, i foretag dir
arbetsinsatsen enbart bestétt av forvaltning av virdepapper, varit

kvalificerade. Trots att transaktionerna som gjorts i X AB avsett storre

37 RA 2004 not. 162.
38 Grosskopf (2005) s. 296.
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belopp och varit frekventa, ska A inte anses vara verksam i betydande
omfattning med hénsyn till hans verksamhet och Gvriga omsténdigheter.
RegR faststillde SRN:s forhandsbesked. I SRN:s forhandsbesked var
sekreteraren av skiljaktig mening avseende motiveringen. Sekreteraren
angav att verksamheten hade varit hanforlig till inkomstslaget kapital om A
hade bedrivit verksamheten i egenskap av privatperson. Mot bakgrund av
det ansag sekreteraren att det var ovisentligt hur stor A:s arbetsinsats 1 X
AB var da verksamheten inte borde omfattas av 57 kap. 4 § IL
overhuvudtaget.3® Cecilia Gunne diskuterar i Skattenytt, likt sekreteraren i
SRN, om det dr en brist 1 lagstiftningen att kapitalforvaltning hos
famansforetag kan leda till beskattning 1 inkomstslaget tjanst for dgaren,
medan inkomsten hade beskattats i inkomstslaget kapital om dgaren bedrivit
kapitalforvaltningen privat. Gunne menar vidare att nar kapitalforvaltning
bedrivs av en dgare i ett faimansforetag, borde det vanligtvis innebéra att
dgaren inte kan anses vara verksam i betydande omfattning. Hon poéngterar
dock att motsatsen, att arbetsinsatser som skulle hinfora sig till
inkomstslaget kapital om det bedrevs privat alltid skulle innebéra att ett
dgare inte anses verksam i betydande omfattning, troligtvis inte géller.
Gunne anfor att det dr skillnad mellan att bedriva forvaltning av
vardepapper och viardepappershandel dér dgaren driver rorelsen. I det senare
fallet torde dgaren troligtvis kunna anses vara verksam 1 betydande
omfattning, oavsett om inkomsten hade varit hanforlig till inkomstslaget

kapital om dgaren hade utfort handeln 1 egenskap av privatperson.40

I Skatterdttsnimndens forhandsbesked fran 30 september 2009 hade
ndmnden att ta stéllning till om A kunde anses ha varit verksam 1 betydande
omfattning 1 sitt heldgda famansaktiebolag, X AB. A hade under tre ars tid
arbetat mindre &n tio timmar per ar i X AB med forvaltning av virdepapper.
Mellan 11 och 47 transaktioner hade genomf6rts under aren. Kop hade

gjorts till belopp mellan 1 700 000 kr och 7 600 000 kr och forsédljningar

39 RA 2009 not. 68.
40 Gunne (2010) s. 363-364.
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mellan 1 800 000 kr och 7 500 000 kr. SRN framfor i sin beddmning att
andelar i kapitalforvaltande bolag inte 1 nadgot fall i praxis har ansetts vara
kvalificerade. Aven om antalet kdp och forsiljningar varit frekventa och
avsett hoga belopp kan A inte anses ha haft en pataglig betydelse for
vinstgenereringen. Mot bakgrund av detta fann SRN att A inte skulle anses
vara verksam i betydande omfattning och att hennes andelar i X AB inte var

kvalificerade.4!

4.2 Fastighetsforvaltande famansforetag

I RA 2007 ref. 15 gillde frigan huruvida A:s andelar i ett
fastighetsforvaltande bolag skulle anses vara kvalificerade eller inte. A:s
arbetsinsats 1 bolaget uppgick till cirka tva och en halv timme per ar i form
av 16pande arbetsuppgifter. All fysisk fastighetsskotsel hade utforts av
hyresgisterna i fastigheten. Den uppkomna vinsten vid forséljningen av A:s
andelar berodde till storsta del pé den virdeutveckling som skett pa
fastighetsmarknaden. Mot bakgrund av detta ansag RegR att A inte varit
verksam i betydande omfattning och andelarna skulle darfor inte anses vara
kvalificerade.? Cecilia Gunne har kommenterat réttsfallet i tidskriften
Skattenytt fran 2008. Hon anger bland annat att det framstar som rimligt att
dgaren inte ska tjdnstebeskattas vid en s& begriansad arbetsinsats och nir den
16pande forvaltningen har skotts av hyresgésterna. Hon menar att
vardeutvecklingen pé fastigheten kan bero pa hyresgésternas underhéll och

darfor ska inte dgaren tjinstebeskattas.43

I HFD 2013 ref. 11 I och II blev utfallet, till skillnad fran ovan anfoérda
rattsfall, att domstolen ansag andelarna 1 fraga vara kvalificerade till f6ljd av
att aktieigarna ansags vara verksamma i betydande omfattning. I del I
gillde frigan om en &gare till ett fimansforetag kunde anses vara verksam 1

betydande omfattning beroende pa sin brors arbetsinsatser 1 bolaget. A dgde

41 Skatterattsndmndens forhandsbesked den 2009-09-30, diarienummer 25-09/D.
42 RA 2007 ref. 15.
43 Gunne (2008) s. 319.
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andelar 1 bolaget X AB, som i sin tur dgde en hyresfastighet i Stockholm. A
utforde enbart sedvanligt styrelsearbete i X AB och hennes arbetsinsats
uppgick till som mest fem timmar per ar. A:s bror, B, skdtte istéllet all
forvaltning och administrativt arbete genom sitt egna bolag som bedrev
likartad verksamhet som X AB. B:s arbetsinsats berdknades till cirka 200
timmar per ar. HFD borjade sin beddmning med att podngtera skillnaden
mellan forvaltning av fastigheter och virdepapper. Trots att vinsten fran de
bada generellt beror till storsta del pa viardedkning pa marknaden s ansag
HFD att fastighetsforvaltning ofta kraver bade en storre arbetsinsats, men
ocksé en arbetsinsats av annat slag jimfort med forvaltning av vardepapper.
Som en f6ljd av det papekade HFD att den réttspraxis som finns géllande
bolag som utfor kapitalférvaltning inte utan vidare kan tillimpas pé
fastighetsforvaltande bolag. Aven om en stor del av vinsten vid en
forsdljning av en fastighet beror pa en vardedkning av fastigheten, innebar
detta inte att andelarna ej kan vara kvalificerade. HFD menar att det &r
arbetsinsatsens omfattning och betydelse for verksamheten som ar
utgangspunkt i beddmningen om andelarna ar kvalificerade eller inte.
Eftersom B ér nérstaende till A ska B:s arbetsinsatser beaktas i
beddmningen om andelarna ar kvalificerade. Jimfort med arbetsinsatsen pé
tva och en halv timme per &r, som behandlades i rittsfallet RA 2007 ref. 15,
ar B:s arbetsinsats avsevart storre. B har dessutom fattat de strategiska
affarsbesluten genom sin roll som VD och styrelseledamot i X AB. Dérfor
maste B:s arbetsinsats anses vara av tillrdcklig stor betydelse for att han ska
anses vara verksam 1 betydande omfattning. Eftersom B &r nérstdende till A

innebdr detta att A:s andelar i X AB ska anses vara kvalificerade.44

Aven i HFD 2013 ref. 11 II var omfattningen av arbetsinsatsen avgorande
for HFD:s bedomning. A och B dgde hélften var av aktierna i
fdmansforetaget X AB. Verksamheten i X AB har avsett forvaltning av

fastigheter. A och B:s arbete 1 X AB har skett utéver deras

4 HFD 2013 ref. 11 del I.
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heltidsanstillningar 1 andra foretag och deras arbetsinsats har uppgatt till
cirka étta till tolv timmar i veckan. HFD konstaterade dven har att A och B:s
arbetsinsats varit betydligt mer omfattande &n i RA 2007 ref. 15. D4 deras
arbete bestatt av att skota den 16pande forvaltningen i1 bolaget ska deras
arbetsinsats anses vara av stor betydelse for X AB. Dérfor ansag HFD att A

och B:s andelar var kvalificerade.45

I Skatteverkets rittsfallskommentar till HFD 2013 ref. 11 I och II forklarar
Skatteverket att de anser att rittsfallen innebar att andelar i
fastighetsforvaltande bolag normalt sett borde anses vara kvalificerade.
Denna presumtion kan dock brytas om arbetsinsatsen enbart innebar enstaka
timmar per ar. Skatteverket menar dock att fastighetsforvaltning normalt sett
borde innebira storre arbetsinsats dn ett fital timmar per ar om inte

forvaltningen skots av en utomstaende.4¢

45 HFD 2013 ref. 11 del II.
46 Skatteverket, Verksam i betydande omfattning i fastighetsforvaltande, himtad 2021-04-06.
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5. Analys

I RA 2009 not. 68 var sekreteraren i SRN skiljaktig kring motiveringen
varfor aktiedgaren inte skulle anses vara verksam i1 betydande omfattning.
Sekreteraren anforde att om dgaren hade bedrivit verksamheten privat skulle
vinsten vara hanforlig till inkomstslaget kapital. Med anledning av detta
menade sekreteraren att dgarens arbetsinsats var ovisentlig da verksamheten
Overhuvudtaget inte borde omfattas av 57 kap. 4 § IL. Trots att utredningen
frdn 2002 slog fast att ett generellt undantag for forvaltande bolag inte dr
mojligt, verkar idén om ett sddant undantag leva kvar exempelvis i den
skiljeaktie sekreterarens anférande. Om utgangspunkten hade varit
sekreterarens argumentation, dr det mojligt att inte heller 4garna i rittsfallet
HFD 2013 ref. 11 del II skulle anses vara verksamma i betydande
omfattning trots att de arbetat cirka 500 timmar i bolaget per ar. Aven
Cecilia Gunne diskuterade i Skattenytt ar 2010 om det finns en brist i
utformningen av lagstiftningen som leder till att en person som bedriver

forvaltning 1 bolagsform kan tjénstebeskattas.

Ett generellt undantag for forvaltande bolag skulle kunna fa orimliga
konsekvenser. Det skulle kunna innebéra att en dgare som enbart livnar sig
pa vinsten av sitt forvaltande bolag och utfor betydande arbetsinsatser i
bolaget, enbart skulle vara foremal for kapitalbeskattning. Det hade,
forutom faktumet att dgaren hade undkommit den progressiva
beskattningen, inneburit en bristande likformighet mellan olika
fdmansforetag som bedriver verksamhet inom olika omréden. Tanken om ett
generellt undantag for forvaltande famansforetag har inte fatt genomslag i
praxis. Med storsta sannolikhet beror det pa att synséttet har avfardats i
forarbetena. Det innebér att diskussionen om att undanta forvaltande bolag
fran reglerna inte ska tas hénsyn till vid bedomningen av nér en aktiedgare

ska anses vara verksam i betydande omfattning i férvaltande famansforetag.
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Gillande rittsfallen som behandlade situationen med fdmansforetag som
bedrev kapitalforvaltning blev utfallet i samtliga fall att SRN och domstolen
ansg att figaren inte varit verksam i betydande omfattning. I bide RA 2004
ref. 61 och RA 2004 not. 125 utgjordes arbetsinsatsen endast av vildigt
begrinsade arbetsuppgifter. | RA 2004 not. 162 hade 4garna endast utfort
sedvanligt styrelsearbete. RA 2009 not. 68 gillde en stdrre arbetsinsats 4n
ovan angivna rittsfall. Agaren hade genomfort mellan 17 och 52
transaktioner per ar med kop mellan 300 000 kr och 1 400 000 kr och
forsdljningar mellan 14 000 kr och 1 400 000 kr. Arbetstiden uppgick till
mindre &n tio timmar per ar. Ett liknande fall behandlades i
Skatterattsnamndens forhandsbesked fran den 30 september 2009. Dé hade
mellan 11 och 47 transaktioner per ar gjorts med kop mellan 1 700 000 kr
och 7 600 000 kr och forsdljningar mellan 1 800 000 kr och 7 500 000 kr.

Aven hir hade arbetstiden uppgatt till mindre én tio timmar per Ar.

I bade RA 2009 not. 68 och Skatterittsnimndens forhandsbesked frén 30
september 2009 resonerar SRN kring faktumet att det skett frekventa
transaktioner som avsett hdga och inte obetydliga belopp. I bada fallen
landar dock ndmnden i slutsatsen att dgaren trots detta inte kan anses ha haft
en pataglig betydelse for vinstgenereringen. I utredningen SOU 2002:52
anges det att det ska goras en kvalitativ tolkning av rekvisitet verksam i
betydande omfattning och inte en kvantitativ. For att kapitalforvaltningen
ska vara passiv ska den antingen vara langsiktig eller ske diskretionért. Det
kan diskuteras om utfallet i RA 2009 not. 68 och forhandsbeskedet fran
SRN gér emot uttalandena i utredningen. I RA 2004 ref. 61, RA 2004 not.
125 och RA 2004 not. 162 gillde det en begriinsad arbetsinsats bade i form
av antalet nedlagda timmar men ocksa vilken typ av arbete som utforts. En
annan viktig aspekt &r att dgarna inte hade bedrivit ndgon handel med
virdepapper utan antingen bedrevs endast forvaltning eller sd utfordes
handel av en tredje part. I RA 2009 not. 68 och férhandsbeskedet fran 30

september 2009 var antalet arbetstimmar lagt precis som i ovan nimnda fall.
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Skillnaden var istillet att dgarnas arbetsinsatser resulterade i ménga
transaktioner till hdga belopp. Trots detta ansag inte domstolen och SRN att
dgarna hade haft pataglig betydelse for vinstgenereringen. I SOU 2002:52
angavs att om en aktiedgare sammanstillde en aktieportfolj som genererade
vinst, skulle det leda till att andelarna ansags kvalificerade pa grund av
aktiedgarens arbetsinsats. I de senast nimnda réttsfallen har det inte bara
handlat om att aktiedgaren sammanstillt en aktieportfolj, utan 16pande
transaktioner av viardepapper har gjorts. Det forefaller darfor rimligt att
ifrigasitta utfallet i RA 2009 not. 68 och forhandsbeskedet fran 30
september 2009, d det kvalitativa kravet borde ha ansetts vara uppfyllt men
kvalifikationen f6ll pa att arbetstimmarna var for 1dga. Om sa ar fallet
lamnar det utrymme for tolkningen att kravet inte ar kvalitativt i praktiken.
Det gar dock inte utan vidare att séga att kravet istéllet skulle vara
kvantitativt. En kombination av antalet arbetade timmar och betydelsen av
arbetet som genomforts forefaller vara vad som leder till att 4garen anses

verksam i betydande omfattning.

Utfallet av RA 2009 not. 68 och Skatterittsnimndens forhandsbesked frén
den 30 september 2009 pekar pa att en viss omfattning av antalet nedlagda
timmar krévs for att kvalifikation ska uppstd. Om kravet hade varit
kvalitativt fullt ut, borde dven ett fatal nedlagda timmar kunna innebéra att
dgaren kan anses ha stor betydelse for vinstgenereringen. I bdda
avgorandena har SRN resonerat kring att kapitalforvaltning inte ndgon gang
tidigare 1 praxis har resulterat 1 att garen ansetts verksam 1 betydande
omfattning. En viktig skillnad mellan de tre forsta refererade réttsfallen och
de tvd sista dr att 1 de forsta utfordes ingen handel med vérdepapper av
agaren. SRN:s rittfardigande av utfallen genom hinvisning till tidigare
praxis kan darfor ifrigaséttas. En sddan argumentation torde kunna peka pa
en presumtion av att kapitalforvaltning, oavsett om det enbart avser

forvaltning eller handel med vardepapper, inte leder till att dgaren anses vara
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verksam 1 betydande omfattning. En liknande presumtion resonerade Goran

Grosskopf kring i sin artikel 1 Skattenytt ar 2005.

Om utgéngspunkten &r att det foreligger en kombination av ett kvalitativt
och kvantitativ krav, aterstar fragan hur manga arbetstimmar som krévs for
att den kvantitativa delen av kravet ska vara uppfyllt. I samtliga ovan
refererade fall verkar arbetstiden inte omfattat mer 4n tio timmar per ar. I
HFD 2013 ref. 11 I och II som kommer diskuteras mer utforligt nedan
uppgick arbetstiden till 200 timmar per ar vilket resulterade i kvalifikation

av andelarna.

Sammanfattningsvis rader det stor tveksamhet om avgdrandena rorande
kapitalforvaltning har skett i enlighet med uttalanden i SOU 2002:52. Aven
bortsett fran de uttalanden som gjordes i utredningen forefaller domstolens
avvigning som orimlig om arbetstimmarna méste uppga till en viss
omfattning for att innebira kvalifikation. Dock kan det forefalla naturligt att
trots ett kvalitativt krav kunna védga in omfattningen av arbetstiden, vilket
ligger i linje med uttalandet i propositionen om att se arbetsinsatsen i
relation till foretagets omfattning och andra omstandigheter. Det innebér
dock inte att arbetstiden ska vara avgorande. Viktiga strategiska beslut som
far stor betydelse for vinstgenereringen som utfors under relativt fa
arbetstimmar per ar, exempelvis kop och forsédljningar av vardepapper till

stora belopp, borde rimligtvis kunna leda till kvalifikation.

Den aspekt som dominerat domskélen i rittsfallen om fastighetsforvaltning
4r vilken paverkan dgaren haft p4 virdedkningen av fastigheten. I RA 2007
ref. 15 utfordes all 16pande forvaltning av hyresgésterna och dgaren dgnade
endast tva och en halv timme per ar at driften av bolaget. Darfor ansag
domstolen att viardeokningen pa fastigheten inte berodde pé dgaren och
dgaren ansags inte ha haft pataglig betydelse for vinstgenereringen. I HFD

2013 ref. 11 del T och II blev utfallet det motsatta. Aven om vinsten vid
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forsdljningen av en fastighet till stor del beror pa en virdedkning pa
fastighetsmarknaden, maste omfattningen och betydelsen av dgarens
arbetsinsats beaktas. I RA 2007 ref. 15 hade i princip ingen
fastighetsforvaltning utforts av dgaren medan i HFD 2013 ref. 11 I och II
hade dgarna utfort den faktiska forvaltningen genom arbetstid som uppgick

till mellan cirka 200 och 500 timmar per ar.

Argumentationen i RA 2007 ref. 15 och HFD 2013 ref. 11 I och II ligger
mer i linje med de uttalande som gjorts, bade i prop. 1989/90:110 och SOU
2002:52, an argumentationen i rittsfallen gidllande kapitalforvaltning. Dock
finns det farre rittsfall som behandlar frdgan om fastighetsforvaltning vilket
gor det svarare att dra slutsatser. I RA 2007 ref. 15 var det sjilvklart att
varken ett kvalitativt eller kvantitativt krav hade uppfyllts da dgaren hade
arbetat ett vildigt begransat antal timmar och dgaren inte heller utfort den
faktiska forvaltningen. I HFD 2013 ref. 11 I och II hade istéllet 4garna bade
arbetat ett stort antal timmar per ar och dven utfort den faktiska
forvaltningen. Den slutsats som kan dras ar att det rimligen krévs att dgaren
utfor en del av forvaltningen sjélv och ddarmed att arbetsinsatsen blir mer
omfattande #n vad den var i RA 2007 ref. 15. Det skulle kunna innebéra en
presumtion 1 likhet med vad Skatteverket anforde i sin rattsfallskommentar
till HFD 2013 ref. 11 I och II. Presumtionen skulle kunna innebira att en
dgare presumeras vara verksam i betydande omfattning om denne utfor den

faktiska forvaltningen.

Utifrén de fa réttsfall som finns géllande fastighetsforvaltning framstar
domstolens avvdgning som rimlig. Domstolen har i sin bedomning av
arbetsinsatsen fokuserat pa vem som bedrivit den faktiska forvaltningen,
men dven undersokt och vigt in antalet arbetade timmar. Till skillnad fran
rittsfallen gillande kapitalforvaltning har det inte framkommit 1 réttsfallen
om fastighetsforvaltning att bedomningen dr beroende av att ett visst antal

timmar har arbetats. Antalet timmar kan dock beaktas, tillsammans med
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andra omstandigheter, for att gora bedomningen om betydelsen av
arbetsinsatsen varit stor. Detta forefaller vara i enlighet med propositionen

om att en samlad beddmning ska goras.
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6. Slutsats

En samlad slutsats av vad som krévs for att en aktiedgares ska anses
verksam 1 betydande omfattning i férvaltande fimansforetag ar relativt svér
att gora. I praktiken forefaller det finnas ett krav pa att ett visst antal
arbetstimmar maste ha utforts for att 4garens andelar ska anses vara
kvalificerade. Detta giller framst kapitalforvaltning dé de f4 réttsfall som
finns géllande fastighetsforvaltning inte indikerat ett sddant krav. Det kan
bero pé att l16pande fastighetsforvaltning i princip alltid innebér en stor
méngd arbetstimmar. Darfor gors en samlad beddmning av arbetets
betydelse vid fastighetsforvaltning, vilket beaktar omfattningen av dgarens
arbetstimmar. Nagon exakt gréns for nir tidskravet vid kapitalforvaltning
uppnas har inte diskuterats 1 praxis men rimligtvis ligger grinsen nigonstans
Over tio timmar per ar baserat pa de refererade réttsfallen. Det rittsfall med
lagst antal arbetstimmar dar dgaren ansags vara verksam i betydande
omfattning var i HFD 2013 ref. 11 del I dir arbetstiden uppgick till 200
timmar per ar. En rimlig slutsats dr dérfor att gransen for nér dgaren anses
vara verksam 1 betydande omfattning, forutsatt att dgarens arbetsinsats varit
av stor betydelse i ovrigt, ligger mellan 10 och 200 timmar per ar. Viktigt att
komma ihag dr dock att praxis inte indikerar att kravet enbart ar kvantitativt,
alltsa att ett visst antal nedlagda timmar automatiskt leder till kvalifikation
av andelarna. Riéttsfallen visar istillet pa att domstolen bdde undersoker om
arbetsinsatsen dr av stor betydelse och antalet arbetade timmar. Om &dgaren
anses vara verksam i betydande omfattning kan antingen falla pé arbetets

betydelse eller tidsomfattningen av arbetsinsatsen.

De avvégningar som domstolarna gér med hénsyn till rekvisitet verksam 1
betydande omfattning i forhéllande till kapitalforvaltande foretag framstar
som orimliga. En anledning &r skillnaden mellan uttalanden som gjorts i
prop. 1989/90:110 och SOU 2002:52 och praxis. Framforallt dr det dock

faktumet att en dgare kan genomfora arbetsinsatser som ligger till grund for
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foretagets totala vinst och dnda inte anses vara verksam i betydande
omfattning, vilket leder till slutsatsen att domstolarnas avvigningar ar
orimliga. En dgare som fattar viktiga strategiska beslut och genomfor
transaktioner som har stor inverkan pa foretagets vinstgenerering, borde
rimligtvis anses vara verksam i1 betydande omfattning. Géllande
fastighetsforvaltning forefaller domstolarnas avvigningar vara rimliga.
Rattsfallen indikerar en samlad bedomning av arbetsinsatsens betydelse for
foretaget, vilket inkluderar antalet arbetade timmar. En sddan samlad
bedomning foresprikas i propositionen. Darmed framstir de avvégningar
som domstolarna gjort i relation till fastighetsforvaltande famansforetag
som rimliga. Dock finns ett begransat antal avgéranden géllande forvaltning
av fastigheter, vilket innebér en svarighet att dra konkreta slutsatser. En
16pande fastighetsforvaltning torde dessutom i princip alltid innebdra méinga
arbetstimmar per ar, vilket gor att kvalifikation av andelar inte borde kunna
uteslutas enbart beroende pé att dgaren arbetat for fa timmar. Detta bidrar till

att avvédgningarna framstér som rimliga géllande fastighetsforvaltning.
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