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Sammanfattning

Examensarbetets titel: En amerikansk Overtygelse om anskaffningsvirde - Kvalitativ
studie av vdrderingsgrunder inom det gemensamma konceptuella ramverket

Seminariedatum: 2021-06-02

Kurs: FEKH69, Kandidatuppsats i redovisning, 15 HP
Forfattare: Matilda Borén, Viktor Hillskir, Mathilda Akesson
Handledare: Kristina Artsberg

Fem nyckelord: Verkligt vérde, Anskaftningsvirde, Konceptuellt ramverk,
Konvergensprojektet, Kvalitativa egenskaper

Forskningsfraga: Varfor anser FASB att anskaffningsvdrde 4r den mest ldmpliga
virderingsgrunden vid vérdering av materiella anldggningstillgdngar och varfor uppnaddes
inte konvergens inom Phase C - Measurement?

Syfte: Syftet dr att analysera FASBs syn pa ldmplig vérderingsgrund vid vérdering av
materiella anldggningstillgangar samt att undersdka anledningarna till att konvergens med
IASB édnnu inte har uppnatts inom omradet.

Metod: Metoden utgors av en analyserande fallstudie vilken utgér ifran en kvalitativ metod
och ett abduktivt angreppssitt. Uppsatsen dr en dokumentstudie vars analysmetod utgors av
en konventionell innehallsanalys. Empirin utgors av 18 olika organisationsdokument fran
FASB och IASB sorterade under fyra huvudomraden; Projektet med ett gemensamt
konceptuellt ramverk, Kvalitativa egenskaper, Virdering inom det gemensamma
konceptuella ramverket samt SFAS No. 157 - Fair Value Measurements, inkluderat
comment letters relaterade till SECs studie Study on Mark-To-Market Accounting.

Teoretiska perspektiv: Studiens teoretiska perspektiv bestdr av anglosaxisk kontra
kontinental redovisningstradition, regelbaserad kontra principbaserad redovisning,
policyprocessen (elitism kontra pluralism), politisk lobbying samt forsiktighetsprincipen,
vilka anvénds for att analysera den insamlade empirin.

Resultat: Den konventionella innehdllsanalysen belyser en Overvdgande pluralistisk
gemensam process inom projektet med att ta fram ett gemensamt konceptuellt ramverk med
vissa tendenser till elitism frdn FASB. Vidare finns indikationer pd bade pluralism och
elitism inom FASBs egna normgivning, inom vilken det dven foreligger en implicit
mojlighet till att politisk lobbying har foérekommit. Darutover framkommer en radsla for
inadekvat tillimpning av begreppet trovirdig representation och en 6nskan om att klargora
definitioner och termer, vilket indikerar den amerikanska varianten av anglosaxisk
redovisningstradition. Dirtill tydliggors utdvandet av en mer regelbaserad redovisning,



vilken dr mer i enlighet med legal form och ett transaktionsinriktat synsitt. Motstdndet mot
verkligt virde grundas 1 en stor osédkerhet i precision, partiskhet och palitlighet varav valet
av den forsiktighet som trovérdig representation innebdr framfor relevans kan konstateras
vara ett genomgaende argument emot verkligt viarde

Slutsatser: Studiens slutsats dr att att FASB anser att anskaffningsvirde &ar det mest
lampliga valet av vérderingsgrund vid virdering av materiella anldggningstillgéngar till
foljd av ett foresprdkande av trovirdig representation framfor relevans. Detta grundas pa
tydliga indikationer pd att FASB vidhaller historiska redovisningstraditioner som &r
regelbaserade och foljer av ett anglosaxisk synsdtt samt en stark tillimpning av
forsiktighetsprincipen. Slutsatsen forstarks av att termerna, vilka anviands for att uttrycka
osdkerhet och motstind mot verkligt virde, dr helt kontrasterande mot inneborden av
trovirdig representation. Géllande frigestillningen varfor konvergens med IASB dnnu inte
har uppnétts inom omradet dras en Overgripande slutsats att detta beror pé principiellt olika
asikter vilket forsvarade en samsyn, samt valet av att avsluta projektet innan det hann
fardigstillas.



Abstract

Title: An American belief in historical cost - Qualitative study of measurement bases within
the joint conceptual framework

Seminar date: 2021-06-02
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Research question: Why does the FASB consider historical cost to be the most appropriate
measurement base for valuing tangible fixed assets and why was convergence not achieved
within Phase C - Measurement?

Purpose: The purpose is to analyze the FASB's view of an appropriate measurement base
when valuing tangible fixed assets and examine the reasons why convergence with the IASB
has not yet been achieved in this area.

Methodology: The method consists of an analytical case study which is based on a
qualitative method and an abductive approach. The thesis is a document study whose
analysis method consists of a conventional content analysis. The empirical foundation
consists of 18 different organizational documents from the FASB and the IASB sorted under
four main areas; The project with a joint conceptual framework, Qualitative characteristics,
Measurement within the joint conceptual framework and SFAS No. 157 - Fair Value
Measurements, including comment letters related to the SEC's study Study on
Mark-To-Market Accounting.

Theoretical perspectives: The theoretical perspectives in this study are anglo-saxon versus
continental accounting tradition, rule-based versus principle-based accounting, the Policy
Process (elitism versus pluralism), political lobbying and the precautionary principle, which
are used to analyze the empirical foundation.

Result: The conventional content analysis sheds light on a predominantly pluralistic joint
process within the project of developing a joint conceptual framework with certain
tendencies towards elitism from the FASB. Furthermore, there are indications of pluralism
and elitism within the FASB's standard setting process, within which there is also an implicit
possibility that political lobbying has taken place. In addition, there is a fear of inadequate
application of the term faithful representation and a desire to clarify definitions and terms,
which indicates the American version of the Anglo-Saxon accounting tradition. Furthermore



the exercise of a more rule-based accounting is clarified, which is in accordance with a legal
form and a transaction-oriented approach. The opposition to fair value is based on a great
deal of uncertainty in precision, bias and reliability, of which the choice of the caution that
faithful representation entails over relevance can be stated to be a consistent argument
against fair value.

Conclusions: The study concludes that the FASB considers historical cost to be the most
appropriate choice of measurement base when valuing tangible fixed assets as a result of
advocating faithful representation over relevance. The conclusion is based on clear
indications that the FASB maintains historical accounting traditions that are rule-based and
in accordance with the Anglo-Saxon approach and also a strong application of the
precautionary principle. The conclusion is further reinforced by the fact that the terms used
to express uncertainty and resistance to fair value are in great contrast to the meaning of
faithful representation. Regarding the reasons why convergence with the IASB has not yet
been achieved in this area, an overall conclusion is drawn that this is due to fundamentally
different opinions which made it difficult to reach a consensus and the choice to end the
project before it was completed.
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1. Inledning

I detta kapitel presenteras inledningsvis bakgrunden till studien vilken sedermera leder fram
till en problemdiskussion. Ddrefter presenteras studiens syfte och frdgestdllning, foljt av

disposition for resterande delar av studien.

1.1 Bakgrund

I takt med globaliseringen och den 6kade internationella handeln har behovet av att jamfora
foretags finansiella information 6kat. Faktumet att olika ldnder tillimpar olika regelverk och
principer har dirmed lett till diverse svarigheter, inte minst for investerare, vilka utgér en av
redovisnings frimsta anvindare och vars intresse ligger i att analysera och jamfora foretags
finansiella information. Att investerare dr en av redovisningens frimsta anvindare har
medfort att det primédra inom amerikansk redovisning dr att ge en rittvisande information till
kapitalmarknaden, ett synsétt vilket d&ven IASB har tagit efter. For att harmonisera
redovisningen internationellt finns organisationen IASB, vilka utfirdar standarder kallade
IFRS, tidigare bendmnda IAS. USA tillater inte IFRS utan tillimpar US GAAP, vilken
utvecklas av FASB. Visserligen finns det en del likheter mellan US GAAP och IFRS, inte
minst d4 [ASB har inspirerats av US GAAP 1 sitt arbete med att ta fram nya standarder
(Marton et al. 2020, s.16). Kontemplerat att USA dr en av de framsta kapitalmarknaderna i
virlden leder de amerikanska foretagens anvindande av US GAAP till globala begransningar
gillande redovisning (Deegan & Unerman 2011, s. 112). For att reducera dessa begransningar
inleddes ett konvergensprojekt mellan FASB och IASB ar 2002, med maélséttning att
harmonisera US GAAP och IFRS. Syftet med projektet var att enas och att arbeta fram
likartade standarder, ndgot som annu inte ar helt uppfyllt och ddrmed finns det aterstdende

skillnader mellan de tvé regelverken (Marton et al. 2016, s. 16-17).

Ar 2004, 15 &r efter den ursprungliga publikationen av Framework for the Preparation and
Presentation of Financial Statements, paborjade IASB och FASB ett gemensamt projekt att
revidera det befintliga ramverket, kallat Conceptual Framework Project. Projektet delades in

1 foljande citerade étta faser:
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Phase A: Objective and qualitative characteristics
Phase B: Elements and recognition

Phase C: Measurement

Phase D: Reporting entity

Phase E: Presentation and disclosure

Phase F: Purpose and status

Phase G: Application to not-for-profit entities
Phase H: Remaining issues

(IASPLUS 2013)

Projektet var aktivt under sex ar, men lades ner &r 2010 dé det blev bortprioriterat till f6ljd av
en utdragen process, samt till fordel for slutférandet av Gvriga konvergensprojekt. Av
projektets ursprungliga atta faser (4-H) var det endast Phase A - Objective and qualitative
characteristics som slutfordes och vars kapitel infordes i ramverket den 28 september 2010.
Trots omfattande diskussioner kring Phase C - Measurement utfirdades aldrig ett
konsultationsdokument. Ar 2012 bestimde IASB att iterinfora projektet pa agendan och
slutfora det individuellt utifrén ett val av att inte prioritera FASB 6ver andra normgivare
(TIASPLUS 2013). Séledes naddes aldrig en utfirdad 6verenskommelse mellan de tva storsta
normgivarna angdende definitionen och tillimpningen av olika vérderingsgrunder vid
virdering av materiella anlidggningstillgdngar. Foljaktligen tillaiter FASB fortsatt endast
redovisning till anskaffningsviarde vid virdering av materiella anldggningstillgangar, i
kontrast till IASB vilka tillater ett val mellan dessa tva vérderingsgrunder (Deegan &
Unerman 2011, s. 240) Kravet pd att vérdera till anskaffningsvirde hérleds till att USA 1 sin
redovisning vidhaller att vinster och forluster endast kan skapas ndr en transaktion uppstar,
vilket gor att materiella anldggningstillgangar inte tillats att bli foremal for omvérderingar
(Nobes & Parker 2010, s. 186). Daremot har FASB gradvis frangitt fran principen om
virdering till anskaffningsvirde inom andra delar av konvergensprojektet, sasom vid
virdering géllande finansiella tillgdingar med den nya standarden SFAS No. 159 - The Fair
Value Option for Financial Assets and Financial Liabilities ar 2007 (Nobes & Parker 2010, s.
118). Begrundat att FASB valt att overgé till verkligt virde som vérderingsgrund fér andra
typer av tillgdngar dn materiella anldggningstillgangar, samt att IASB tillater vérdering till
verkligt virde for alla sorters tillgdngar, anses det foljaktligen mer adekvat att undersoka

FASBs perspektiv i varderingsfragan for materiella anldggningstillgdngar.
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1.2 Problematisering

Den tidigare forskningen som tagits del av i studien har framst behandlat mer generella
aspekter for vérdering till anskaffningsvérde och verkligt véirde, samt vilka varderingsgrunder
som bist tillimpas for andra poster dn materiella anldggningstillgdngar. Vidare finns viss
forskning som beror det faktum att IASB och FASB bdrjat ndrma sig en gemensam metod for
viardering av andra poster, exempelvis finansiella tillgangar. Cataldo & Mclnnes (2007)
forklarar att IASB och FASB ar 2007 kom O6verens om att tilldta foretag att védrdera vissa
finansiella tillgdngar och skulder till verkligt virde. Forfattarna menar att detta bara ér ett steg
1 riktningen mot en redovisning helt baserad pd verkliga viarden. De menar dessutom att det
inom IASB och FASB redan finns en agenda for framtiden som inte ldngre fokuserar pa
transaktioner, utan helt och hallet baserar redovisningen pa tillgangar och skulder uppmatta
till dess verkliga virde. I en sddan agenda tar inte intdkter och kostnader lika stor plats som

de har gjort traditionellt (Cataldo & Mclnnes 2007, s. 1).

I ett historiskt perspektiv har USA lidnge hallit fast vid enbart anskaffningsvérde. Zeff (2012)
hirleder FASBs vidhéllande av virdering till anskaffningsvérde till att SEC, alltsedan dess
grundande &r 1934, har varit Overtygade om att detta ar det enda rétta valet av
redovisningspraxis. Trots ett starkt motstand hos bade revisorer och foretag stod SEC kvar
vid sin stdndpunkt att behalla anskaffningsvarde, dd detta innebar en storre objektivitet. SEC
anvinde ofta erfarenhet fran 1910-talet, d& de ansdg att verkliga vdrden anvindes for att
manipulera marknaden, som ett argument for att inte aterga till vardering till verkligt varde
eftersom detta var ett scenario man inte ville skulle aterkomma (Zeff 2012, s. 51-52). Blecher
(2018) foreskriver forekomsten av osdkerhet som en forklarande faktor till FASBs avvégning
mellan det verkliga virdets relevanta och framétblickande information och
anskaftningsvirdets trovirdiga representation och svarighet att manipulera vid valet av
redovisningspraxis (Blecher 2018, s. 48). Dartill presenterar Benston (2007) argument for
vérdering till anskaffningsvérde kopplat till FASBs konceptuella ramverk och dess kvalitativa
egenskaper. Dels ska den information som aterges i de finansiella rapporterna vara relevant,
framst for investerare och kreditgivare. For att den finansiella informationen i rapporterna ska
uppna relevans krdvs det att informationen &r neutral och trovérdigt representerar
verkligheten. For att styrka ovanstdende egenskaper anses det ofta Onskvirt att dven den
sekundidra kvalitativa egenskapen verifierbarhet dr uppfylld. P4 sa vis kan anvindare av

rapporten béttre forstd informationen som &terges i den finansiella rapporten (Benston et. al.
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2007, s. 233-235). Liknande argument aterfinns i artikeln av Ijiri (1983), som menar att
anskaffningsvirde anses mer ldmpligt att anvdnda da det &dr ett vdirde som till storre grad
uppfyller bade objektivitet och verifierbarhet och det dr en virderingsgrund som har trygghet
1 faktiska siffror och transaktioner (Ijiri 1983, s. 78). Benston (2007) menar dven pa att det
mojligtvis inte ar tillrackligt att folja konceptuella ramverk vid utformandet av finansiella
rapporter, utan att det behovs tydligare riktlinjer, regler och standarder for att den finansiella
informationen som delges blir korrekt och anvéndbar (Benston et. al. 2007, s. 238). Daremot
anser Marra (2016) att verkligt viarde bor anvindas begrundat den 6kade globaliseringen,
samt att virderingsgrunden leder till mer relevant finansiell information for investerares

besutsfattande (Marra 2016, s. 582, 587).

Enligt bade FASBs och IASBs konceptuella ramverk ar en av de kvalitativa egenskaperna for
redovisning jdmforbarhet. Det innebér att ett foretag ska redovisa pa likartat sétt dver tid,
samt att olika foretag redovisar pa likartade sétt si att den finansiella informationen i
rapporterna blir jimforbar och ddrmed dven anvéndbar for exempelvis investerare (Marton et.
al. 2020, s. 256). Vikten av att den finansiella informationen ar jimforbar har 6kat till foljd av
att vérlden blir allt mer globaliserad och det dr ddrmed fordelaktigt om olika regelverk
tillampar likartade redovisningspraxis. De kvarvarande differenserna mellan IFRS och US
GAAP, vilka bland annat innebédr att regelverken foresprakar olika virderingsgrunder for
materiella anldggningstillgangar, leder till svarigheter for de finansiella rapporternas
anvéandare att tolka och jimfora olika foretags finansiella information. Det riskerar 1 sin tur
leda till exempelvis investerings- respektive kreditgivarbeslut som dr beslutade utifrdn
felaktiga grunder. Valet av vidrderingsgrund for materiella anldggningstillgdngar paverkar
exempelvis hur foretagets ekonomiska stillning upplevs. Det finns flera faktorer vilka kan
paverka i detta avseende. Dels kan pengarnas kopkraft fluktuera mellan olika perioder, vilket
inte tas hinsyn till vid vérdering till anskaftningsviarde och dérav foreligger det en risk att
vérdet pd de materiella anlédggningstillgdngarna dverskattas nér priset stiger. Om foretaget da
delar ut hela sin vinst tenderar det att reducera foretagets operativa kapacitet. Vidare kan
olika vérderingsgrunder forvrida effektivitetsmétt nir resultat sitts i forhallande till kapital.
Exempelvis kan ett foretag som innehar dldre materiella anldggningstillgdngar, vilka snart
kommer att behdvas bytas ut, visa pa ett bittre effektivitetsmétt &n ett likvéirdigt foretaget
med nyare materiella anldggningstillgangar, trots att det forstnimnda foretaget inte &r mer
effektivt eller 1onsamt. Detta med anledning av att det forstnimnda fOretaget har lidgre

bokforda virden pa sina materiella anlidggningstillgdngar och ldgre avskrivning, vilket ger ett
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battre resultat (Sandell, 2021). Det finns darmed flertalet faktorer som 6kar behovet av att den
finansiella information som foretag delger dr jamforbar samtidigt som den ger en rittvisande

bild av foretagets finansiella stdllning.

Trots normgivarnas omfattande atagande av det gemensamma projektet under flertalet ar
uppnaddes inte konvergens pd omrddet for lamplig vérderingsgrund vid vérdering av
materiella anldggningstillgangar. FASB och US GAAP tillater fortsatt endast virdering till
anskaffningsvéarde for materiella anldggningstillgangar, trots en Overgang till virdering till
verkligt virde inom andra omraden. Begrundat att det endast & USA vilka tillimpar US
GAAP, i kontrast till flertalet lander vilka tillimpar IFRS, forsvarar de olika valen av ldmplig
virderingsgrund den internationella jamforbarheten. Saledes kvarstdr att undersoka
forskningsgapet kring bidragande faktorer till att FASB foresprakar anskaftningsvarde vid
viardering av materiella anldggningstillgdngar och hur detta har utméarkts under
konvergensprojektet, samt potentiella anledningar till att FASB och IASB @nnu inte har enats
om en enhetlig syn pd virdering av materiella anldggningstillgdngar och darmed en utebliven

konvergens pa omradet.

1.3 Syfte och fragestéllning

Syftet ar att analysera FASBs syn pa lamplig virderingsgrund vid virdering av materiella
anldggningstillgdngar samt undersoka anledningarna till att konvergens med IASB dnnu inte

har uppnatts inom omrédet. Detta uppnés genom att besvara foljande fragestéllning:

Varfor anser FASB att anskaffningsvirde dr den mest ldmpliga virderingsgrunden vid
vdrdering av materiella anldggningstillgangar och varfor uppndddes inte konvergens inom

Phase C - Measurement?

1.4 Disposition

Kapitel 2 Metod

Forskningsstrategin forklaras och motiveras och litteraturstudie av tidigare empirisk
forskning samt val av teoretiska perspektiv presenteras. Dértill forklaras det empiriska
materialets uppbyggnad, metod for datainsamling samt valet av en dokumentstudie. Kapitlet
avslutas med en redogorelse for analysmetoden samt en utvirdering av studiens reliabilitet

och validitet.
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Kapitel 3 Teoretisk referensram
Presentation av tidigare empirisk forskning inom omrédet, forklaring av teoretiska perspektiv
i form av anglosaxisk kontra kontinental redovisningstradition, regelbaserad kontra

principbaserad redovisning, politisk lobbying, policyprocessen samt forsiktighetsprincipen.

Kapitel 4 Institutionalia

Genomgang av FASB, FASBs konceptuella ramverk inkluderat kvalitativa egenskaper samt
process for att faststilla nya standarder, FASBs respektive IASBs standard for materiella
anldggningstillgangar; ASC 360- respektive IAS 16, SEC, Konvergensprojektet inkluderat
The Norwalk Agreement och Memorandum of Understanding, syfte, mél och tidsplan for

Phase C-Measurement samt SFAS No. 157 - Fair Value Measurements.

Kapitel 5 Empiri
Sammanstéllning av utvalda organisationsdokument uppdelat i Projektet med ett gemensamt
konceptuellt ramverk, Kvalitativa egenskaper, Virdering inom det gemensamma

konceptuella ramverket samt SFAS No. 157 - Fair Value Measurements.

Kapitel 6 Analys
Applicering av den teoretiska referensramen pd den insamlade empirin, uppdelat under
respektive teoretiskt perspektiv vilka sedermera utvirderas i forhéllande till tidigare empirisk

forskning.
Kapitel 7 Slutsats och diskussion

Utifrdn den genomforda analysen dras slutsatser vilka besvarar den valda fragestéllningen for

att direfter diskuteras och generera forslag till vidare forskning.
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2. Metod

1 detta kapitel forklaras och motiveras forskningsstrategin, ddrutover presenteras en
litteraturstudie av tidigare empirisk forskning samt val av teoretiska perspektiv. Ddrtill
forklaras det empiriska materialets uppbyggnad, metod for datainsamling samt valet av en
dokumentstudie. Kapitlet avslutas med en redogorelse for analysmetoden samt en utvirdering

av studiens reliabilitet och validitet.

2.1 Forskningsstrategi

2.1.1 Fallstudie

En analyserande fallstudie (Bryman & Bell 2017, s. 89) har genomforts géllande FASBs syn
pa lamplig virderingsgrund vid vérdering av materiella anldggningstillgdngar i syfte att
beskriva och forsta varfor FASB anser att denna utgors av anskaffningsvérde tillika synen pa
begrinsningarna och mojligheterna hos virdering till verkligt varde. Dirav har individuella
och gemensamma organisationsdokument vilka berér dmnet, utfirdade av IASB respektive
FASB, insamlats och &tergetts utforligt. Dessa organisationsdokument bestar av Discussion
paper, Board Minutes, Staff papers samt av protokoll fran genomforda Roundtable
discussions. Dartill har organisationsdokument fran SEC, med tillhérande Comment letters,

samt fran FASAC anvénts.

Nackdelen med fallstudier ar att resultatet oftast saknar en extern validitet och inte &r
generaliserbart till andra fall eller objekt (Bryman & Bell 2017, s. 88). Emellertid ansags
metoden vara den mest ldmpliga for denna studie kontemplerat att djupare analys kring
FASBs syn péd ldmplig vérderingsgrund vid vérdering av materiella anldggningstillgangar
ansags vara mer relevant dn behovet av en generaliserbar slutsats hérledd fran en bredare

studie, vars potential dven ansags begrdnsas av den givna tidsramen.

2.1.2 Kvalitativ och kvantitativ forskningsmetod

Enligt Bryman och Bell (2017) finns det tvd huvudsakliga forskningsstrategier; kvalitativ

respektive kvantitativ metod. Vid anvindning av kvalitativ metod tillimpas ofta dven en
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induktiv ansats och en deduktiv ansats anvinds vid kvantitativ metod. En tydligt
framtradande distinktion mellan kvalitativ och kvantitativ forskningsstrategi dr att vid
tillampning av kvalitativ metod ldggs storre vikt vid ord, i kontrast till en en kvantitativ
metod vilken ldgger storre vikt vid numerisk data (Bryman & Bell 2017, s. 58-59). Denna
studie tillimpar kvalitativ metod, vilket ansags adekvat d& studien baseras pa tolkning och
analys av olika skriftliga primérkédllor. En kvantitativ metod i form av en statistisk
undersokning kring asikterna angdende dmnet hade potentiellt kunnat tillimpas, emellertid
ansdgs underlaget for en sddan undersokning vara for knapphidndigt for att generera en
tillforlitlig slutsats. Alternativet att genomféra en enkédtundersokning respektive en
djupgdende intervju ansags vara ett for osdkert tillvigagéngssétt kontemplerat den politiska
aspekten och antalet tillgingliga personer tillrdckligt insatta inom d&mnet samt svarigheter att

genomfora detta inom den givna tidsramen.

2.1.3 Deduktiv, induktiv och abduktiv ansats

Det induktiva angreppssittet innebdr att slutsatser dras utifrdn insamlad information och
observationer, vilka sedermera kopplas till relevant teori. Motsatsen till induktiv metod ar
deduktiv metod, dér en eller flera hypoteser hirleds utifrdn befintliga kunskaper och teori,
vilka ddrefter provas via empirisk granskning. En alternativ ansats dr det abduktiva
angreppssattet, vilket kan ses som en blandning mellan induktiv och deduktiv da teori harleds
fran empiri och empiri hérleds frin teori kontinuerligt under processens géng (Bryman & Bell
2017, s. 42-46). Kontemplerat att teorin fardigstélldes innan empirin insamlades och dérefter
reviderades och ersattes utifrin vad som framkom i empirin tillimpar denna studie ett
abduktivt angreppssitt, vilket vidare kan hérledas till ett begriansat antal dokument vilka beror

studiens syfte varvid viss anpassning var nddvéndig.

2.1.4 Kritik mot vald forskningsstrategi

En vanligt forekommande kritik mot den kvalitativa forskningsstrategin dr att den tenderar att
utformas enligt forskarens subjektiva uppfattningar kring vad som klassificeras som viktigt
och betydelsefullt (Bryman & Bell 2017, s. 393). Méttet av subjektivitet far anses vara
relativt hogt 1 denna studie till f6ljd av ett urval av organisationsdokument vilka ansags bidra
till en adekvat slutsats i enlighet med studiens syfte. Emellertid skedde urvalet efter en
omfattande genomgéng av organisationsdokument foljt av diskussioner kring vad som ansags

vara betydelsefullt 1 innehdllet, 1 ett forsok att uppnd en storre objektivitet. Dartill belyses
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kritik mot den relation vilken utvecklas med intervjuobjekten och som sedermera formar
resultatet (Bryman & Bell 2017, s. 393), en kritik vilken inte &r aktuell i denna studie

begrundat valet av att inte genomfOra intervjuer.

Vidare anses en kvalitativ undersokning vara svéar att replikera kontemplerat att
tillvigagéngsséttet och utformningen sker utifrdn forskarens intressen samt besitta en
bristande transparens, vilken hérleds till en inadekvat beskrivning av tillvigagangsséttet och
genereringen av slutsatserna (Bryman & Bell 2017, s. 393-4). Dérav har en utforlig
beskrivning av metodkapitlet har inkluderats 1 denna studie i syfte att underlétta forstaelsen

och dirigenom oka replikerbarheten och transparensen.

Likasd foreligger en svarighet 1 att generalisera resultatet till andra situationer (Bryman &
Bell 2017, s. 393), varvid resultatet snarare bor generaliseras till teori begrundat att
bedomningen av generaliserbarheten grundas i kvaliteten pé slutsatserna vilka formuleras
utifran insamlad data. Mojligheten att generalisera denna studies resultat har bedomts vara
mindre viktigt 4n en djupare analys av det valda forskningsdmnet, vilken sedermera har lett

fram till slutsatser utifran de teoretiska perspektiven.

2.2 Teorival

2.2.1 Litteraturstudie av tidigare empirisk forskning

I denna studie anvinds en litteraturdversikt vilken syftar till att summera potentiella
anledningar till att US GAAP foresprikar virdering av materiella anldggningstillgangar till
anskaffningsvirde. Litteraturstudien foljer av studiens teoretiska karaktir, dir befintlig
litteratur inom dmnet behandlas och analyseras 1 forhallande till den valda fragestillningen.
Litteraturoversikten utgor studiens teoretiska ramverk tillika en {Orutsdttning for en
diskussion och jimforelse av studiens resultat. Darav den ska innehalla teorier och tidigare
forskningsresultat vilka &r relevanta for forskningsomrddet samt syfta till att fordjupa
forstaelsen for problematiken och dirigenom bekrifta den valda fragestédllningens relevans

(Bryman & Bell 2017, s. 117).

Litteraturstudien genomfordes narrativt, vilken enligt Bryman & Bell (2017) fungerar béttre

for kvalitativ forskningsmetod dd den handlar om att tolka befintlig litteratur for att i en
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overgripande fOrstdelse for d&mnet (Bryman & Bell 2017, s. 125-126). Utifran sokorden
Standard-setting + FASB, Policy process, Convergence project samt US GAAP + Historical
cost + Fixed assets skedde en databasundersokning utford via Lunds Universitets samlade
sokverktyg LUBsearch. For att sdkerstilla artiklarnas reliabilitet och validitet har enbart

referentgranskade artiklar publicerade i vilrenommerade tidskrifter valts ut.

Totalt valdes nio artiklar ut, vilka presenteras mer utforligt under avsnitt 3./ Tidigare
empirisk forskning pa omrddet. For en mer omfattande dversikt av omradet anvindes artiklar
av olika forfattare baserade pa olika teoretiska grunder samt med olika ansatser och
publikationsér. Till foljd av olika metoder och teorier skiljer sig artiklarnas slutsatser &t kring
potentiella anledningar vilka ligger till grund for FASBs syn pé ldmplig virderingsgrund for
materiella anldggningstillgangar, varvid denna studie genomfordes i syfte att bidra med

ytterligare kunskap inom omradet.

2.2.2 Val av teoretiska perspektiv

Den teoretiska referensramen omfattar den tidigare forskning vilken behandlar konceptuella
ramverk och kvalitativa egenskaper, osdkerhet och asymmetrisk information, omvéarderingar
och Overvirderade tillgdngar samt politisk lobbying, vilka har implicit och/eller explicit
betydelse for anledningen till varfor FASB foresprakar anskaffningsvirde som
virderingsgrund f{or materiella anldggningstillgangar. For att sitta de skilda uppfattningarna
kring valet av redovisningsprincip i kontext behandlas konvergensprojektet for att mojliggora
en applicering av teoretiska perspektiv vilka kan anvéndas for att forklara varfor konvergens
dnnu inte har uppnatts inom detta omrdde. Dessa teoretiska perspektiv utgors av anglosaxisk
kontra kontinental redovisningstradition, regelbaserad kontra principbaserad redovisning,
policyprocessen, politisk lobbying samt forsiktighetsprincipen, for att belysa potentiella

anledningar till internationella skillnader inom redovisning.

Anglosaxisk kontra kontinental redovisningstradition har valts utifran uppdelningen av den
anglosaxiska traditionen i en internationell och en amerikansk variant, vilken kan anvindas
for att forklara de asikter som uttrycks av FASB i processens mdtesprotokoll. Regelbaserad
kontra principbaserad redovisning belyser den amerikanska Overgdngen mot ett mer
principbaserat synsétt och ddrigenom mot en mer virderingsinriktad redovisning inom andra

omrdden dn materiella anlidggningstillgdngar. Detta perspektiv kan sdledes anvédndas for att
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belysa hur det regelbaserade synsittet fortsatt anvdnds inom vérderingen av materiella
anldggningstillgdngar och hur det bidrar och forstarker anvindningen av anskaffningsvérde.
Inom policyprocessen behandlas elitism respektive pluralism, vilka tillfor ett maktperspektiv
inom den gemensamma normbildningsprocessen och kan ddrmed appliceras for att uppna en
djupare forstaelse for processens utforande. Politisk lobbying forekommer i stor utstrackning
inom det amerikanska politiska systemet och forutsatt att det framkommer indikationer pé att
FASB har utsatts for externa pétryckningar inom diskussionen kring véarderingsgrund kan
detta perspektiv anvéndas for att forklara varfor konvergens inte har uppnatts inom omradet.
Forsiktighetsprincipen begrundar graden av forsiktighet vid val av virderingsgrund, varvid
denna kan anvindas for att analysera hur forekomsten av forsiktighet har paverkat FASBs

stallningstagande kopplat till potentiella hindelser vilka har forstarkt behovet av forsiktighet.

Institutionalia har inkluderats efter den teoretiska referensramen i syfte att ge en mer
djupgdende beskrivning av FASB, FASBs konceptuella ramverk, processgangen vid
framstéllandet av nya standarder, fOrestillningsram ASC 360 samt IAS 16 angdende
materiella anldggningstillgangar, SEC, Konvergensprojektet samt Joint Conceptual
Framework, bestadende av beskrivning och tidsplan av Phase C - Measurement. Denna utgar
ifrdn information frdn FASBs regelverk och processer samt frén akademisk litteratur, i
kontrast till teoriavsnittet vilket har utformats utifrdn vetenskapliga artiklar, vilka utgor

tidigare empirisk forskning inom omrédet, samt utifran information fran akademisk litteratur.
2.3 Empiriskt material

2.3.1 Uppbyggnad

Empirin &r uppdelad i fyra 6vergripande rubriker vilka behandlar &mnena; Projektet med ett
gemensamt konceptuellt ramverk, Kvalitativa egenskaper, Vérdering inom det gemensamma
konceptuella ramverket samt SFAS No. 157 - Fair Value Measurements. Under varje rubrik
presenteras de organisationsdokument vilka berdr &mnet i syfte att ge en tydligare bild av hur
dmnet har behandlats under processens géng. Detta tillvigagéngssétt hérleds till ett metodiskt
val av att exkludera de organisationsdokument vilka inte ansags bidra till att uppfylla studiens
syfte och besvara den valda fragestillningen, varvid en kronologisk foljd av

organisationsdokument anségs mindre 1dmpligt da tillgdngen pé relevanta dokument overlag
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var begrinsad samt skiftande i antal mellan aktuella ar. For en tydligare bild av empirins

uppbyggnad, se Tabell I nedan.

Rubrik Amne Datum Lip av dokument
Projektet med Initial kommunikation och  2/2-05 FASB Board Minutes
ett gemensamt projektplan 28/2-05 FASB Board Minutes
konceptuellt
ramverk

Overgang till stegvist 13/5-10 FASB, FAF Pressrelease
tillvagagangssitt
Kvalitativa Trovirdig representation, 1/6-05 FASB Board Minutes

egenskaper jamforbarhet, begriplighet  29/6-05 FASB Board Minutes

Relationen mellan Juni 2009 IASB Staff Paper
vérderingsgrund och
kvalitativa egenskaper

Virdering Virdering vid forsta Nov. 2005 Discussion Paper IASB, AcSB
inom det redovisningstillfallet FASB Board Minutes
gemensamma 4/10-06

konceptuella

ramverket

Projektstatus och planer 1/11-06 FASB, IASB Joint Board

Meeting
Virderingsgrunder - 22/6-06 FASAC - Attachment B
anskaffningsvarde kontra
verkligt vérde 5/5-07 FASB Board Minutes

Summering av Milestone I  21/11-07  FASB Report

Discussion Paper 4/5-10 FASB Board Minutes
angaende kapitlet om 14/7- 10  FASB, IFRS Staff Paper
Measurement

Overgripande beslut och 27/7-10 FASB Board Minutes
nuvarande status 18/6-14 FASB Board Minutes
17/7-20  FASB Technical Agenda

SFAS No. 157 - Study on 2008 SEC Report
Fair Value Market-To-Market
Measurements Accounting
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Comment letters 2008 SEC Report

Tabell 1. Uppbyggnad av empirin

2.3.2 Metod for datainsamling

Det finns tva typer av killor vid datainsamling, primirkéllor respektive sekundérkillor. I
primédrkillor presenteras forstahandsinformation om det valda dmnet och i1 sekundérkéllor
presenteras information fran andra kallor. Ur ett kallkritiskt perspektiv védrderas priméarkallors
oberoende av andra kéllor hogt, varvid dessa anses vara mer tillforlitliga dn sekundarkéllor
vilka per definition dr beroende av andra killor (Lunds Universitet 2021). I denna studie
anvinds primérkédllor 1 form av organisationsdokument hidmtade fran [ASBs, FASBs
respektive SECs officiella hemsidor, ifrs.org, fasb.org respektive sec.gov. Viss information
gillande det gemensamma projektet mellan organisationerna fanns enbart tillginglig pa
IASBs hemsida, varvid valet av att dven inkludera organisationsdokument fran IASB ansags
adekvat for att fi en tydligare helhetsbild av konvergensprojektet. Vidare har de
organisationsdokument vilka har studerats ansetts relevanta for studien d& det bidragit till en
uppfattning kring hur processen sett ut for Phase C - Measurement tillika en djupare
forstaelse for anledningarna till de konceptuella ramverkens olika utformning samt till SECs

asikter och grad av involvering.

2.3.3 Dokumentstudie

Valet av att genomfora en dokumentstudie grundas i antalet tillgdnglig dokument vilka beror
det valda dmnet. Scott (1990) foreslar fyra bedomningskriterier for att bedoma dokumentets
kvalitet; autenticitet, trovirdighet, representativitet och meningsfullhet (Scott 1990, s. 6,
refererad 1 Bryman & Bell 2017, s. 517). Utvalda organisationsdokument i form av
Discussion Papers, Board Minutes, Staff Papers, Roundtable Discussions samt Statements
och Reports, ar himtade fran IASBs, FASBs och SECs officiella hemsidor varvid dessa utgor
primirkéllor vilka ddrmed anses besitta hog autenticitet och trovirdighet. Dértill anses dessa
vara meningsfulla for att uppna studiens syfte da de betraktas vara representativa for IASBs,
FASBs och SECs asikter. Urvalet av organisationsdokument inkluderar de dokument vilka
innehdll diskussion och asikter, varvid korta och intetsigande motesprotokoll har exkluderats.
Dartill behandlas endast de organisationsdokument vilka publicerats inom tidsramen for
Phase C - Measurement, med undantag for vad som har presenterats under avsnitt 5.3.7

Overgripande beslut och nuvarande status. Urvalet har skett utifrn syftet att finga de
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aspekter av projektet vilka potentiellt kan forklaras utifran studiens teoretiska perspektiv och

dédrigenom utmynna i en adekvat slutsats.

2.4 Analysmetod

Utifran studiens kvalitativa karaktir utgors analysmetoden av en kvalitativ innehallsanalys,
vilken enligt Satu & Kyngéds (2008) ar vanligt forekommande vid dokumentstudier (Satu &
Kyngés 2008, s. 108) och vilken enligt Hsieh & Shannon (2005) kan delas in i foljande tre
typer; konventionell-, summativ-, och riktad innehéllsanalys. Kontemplerat att denna studie
dmnar att beskriva ett fenomen vars existerande teori och forskningslitteratur &r begrénsad,
tillimpas en konventionell innehallsanalys (Hsieh & Shannon 2005, s. 1279). Inom denna typ
av innehallsanalys konstrueras kategorier utifrdn empirin (Kondracki & Wellman 2002,
refererad 1 Hsieh & Shannon 2005, s. 1279), vilket benimns som en induktiv
kategoriutveckling (Mayring 2000, refererad i Hsieh & Shannon 2005, s. 1279). Detta
overensstimmer med Lauri & Kyngids (2005, refererad i Satu & Kyngids 2008, s. 109)
rekommendation att anvianda ett induktivt tillvigagangssitt vid en otillrdcklig eller bristande
tidigare kunskap kring fenomenet. Detta innebér vidare en omdirigering fran det specifika till
det allminna via en kombination av observerade specifika fall vilka leder fram till en storre
helhet, vilket mojliggor ett allmént uttalande kring fenomenet (Chinn & Kramer 1999,
refererad 1 Satu & Kyngds 2008, s. 109). Analysprocessen i1 den konventionella
innehallsanalysen inleds med en grundlig och repetitiv ldsning av den insamlade empirin i
syfte att uppnd en helhetsbild (Tesch 1990, refererad i Hsieh & Shannon 2005, s. 1279).
Darefter urskiljs betydelsefulla ord vilka ger upphov till en initial analys och kodning (Miles
& Huberman, 1994; Morgan, 1993; Morse & Field, 1995, refererad i Hsieh & Shannon 2005,
s. 1279), varefter kodningen sorteras in 1 underkategorier och utmynnar 1 férre

huvudkategorier (Hsieh & Shannon 2005, s. 1279).

Efter den inledande ldsningen av empirin framgick det tydligt att defintionsfrdgan, angaende
termerna anskaftningsvirde och verkligt vérde relaterade till relevans och trovirdig
representation, har utgjort en bakomliggande faktor till normgivarnas skilda syn pa
varderingsgrund vid vérdering av materiella anldggningstillgangar. 1 efterfoljande steg
urskiljdes dirmed orden relevans och trovdrdig representation varpd typen av
organisationsdokument inom vilket orden forekom utgjorde grunden for en initial analys och

kodning. Darefter undersoktes ordens sammanhang varvid fler ord urskiljdes, sdsom tvivel,
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oro, osdkerhet, vilket sedermera ledde till ett urval av adekvata meningar. Utifrn studiens
teoretiska perspektiv sammanstélldes underkategorier 1 form av anglosaxisk kontra
kontinental redovisningstradition, regelbaserad kontra principbaserad redovisning samt
forsiktighetsprincipen, varvid ord och meningar sorterades under respektive underkategori.
Vidare framgick en avsaknad av argumentation vilken ledde till ett beslutsfattande trots skilda
asikter 1 dmnet, varpa de motesprotokoll vilka behandlade projektets utforande sorterades
utefter studiens teoretiska perspektiv i underkategorier i form av elitism, pluralism och
politisk lobbying. Efter sammanstdllningen av underkategorier faststilldes tva
huvudkategorier 1 form av Normgivning utifran Policyprocessen samt Val av virderingsgrund

i forhallande till relevans och trovdrdig representation.

2.5 Reliabilitet och validitet

For att bedoma den foretagsekonomiska forskningens kvalitet finns det tre kriterier i form av
reliabilitet, validitet och replikerbarhet (Bryman & Bell 2017, s. 68), varav den sistnimnda
har exkluderats i denna studie d& forskningsstrategin utgors av en fallstudie vilken inte syftar
till att utmynna 1 ett generaliserbart resultat och ddrmed efterstrdvas inte en given mojlighet
att upprepa undersokningen. Reliabilitet syftar till graden av kontinuerliga och aterkommande
resultat, det vill sdga sannolikheten att erhalla exakt samma resultat vid ett nytt genomforande
av studien och diarmed gora det trovardighet (Bryman & Bell 2017, s. 68). Kontemplerat att
urvalet av primérkéllor 1 form av tillgdngliga organisationsdokument har skett i relation till
det valda syftet anses studien besitta en hog reliabilitet. Emellertid kan urvalet anses ha skett
utifran subjektiva grunder, d4 endast de organisationsdokument vilka forfattarna har ansett
vara relevanta har inkluderats, varvid reliabiliteten potentiellt blir ndgot lagre. Validiteten,
vilken ber6r hur vil studiens slutsatser relaterar till den genomforda undersékningen (Bryman
& Bell 2017, s. 69), har forstirkts av urvalet av organisationsdokument i forhallande till

studiens syfte och avgrénsningar.
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3. Teoretisk referensram

Detta kapitel inleds med en presentation av tidigare empirisk forskning inom omrddet foljt av
en forklaring av teoretiska perspektiv i form av anglosaxisk kontra kontinental
redovisningstradition, regelbaserad kontra principbaserad redovisning, politisk lobbying,

policyprocessen samt forsiktighetsprincipen.

3.1 Presentation av tidigare empirisk forskning

3.1.1 Konceptuella ramverk och kvalitativa egenskaper

O’Brien (2009) genomforde en litteraturstudie vars syfte var att undersoka
konvergensprojektet mellan FASB och IASB med fokus pd omrdden som hindrar
balansrikningsansats med verkligt virde (O'Brien 2009, s. 263). I studien framgér det att
investerare, bdde nuvarande och potentiella, anses vara de fridmsta anvindarna av finansiell
information och deras frimsta syfte anses vara att anvinda informationen som underlag for
investeringsbeslut. Enligt forfattaren anvénder investerare frdmst inkomst-relaterad
information for dessa beslut och i de fall de utgar fran balansrikningen anvinder de
referenser till inkomst (O'Brien 2009, s. 265-266) . Diarav menar forfattaren pa att reliabilitet
ar en viktig egenskap for redovisning enligt investerare, inte minst da detta var en tidigare
primir kvalitativ egenskap for redovisning, enligt FASBs konceptuella ramverk, och som
dven inkluderade verifierbarhet, trovérdig representation och neutralitet. Ddrav anser
investerare att man inte ska tillimpa vérdering till verkligt varde, utan forfattaren menar pé
att denna varderingsgrund har vaxt fram 1 takt med att den kvalitativa egenskapen reliabilitet
ersattes med trovirdig representation och att verifierbarhet ddrmed blev en sekundér
egenskap hos den finansiella rapporten. Denna fordndring dgde rum ar 2006 dé bade IASB
och FASB bytte reliabilitet mot trovérdig representation som en av de primira kvalitativa
egenskaperna enligt organisationernas konceptuella ramverk och diarmed néddes mer

konvergens pd omrddet (O'Brien 2009, s. 268-270).

I en artikel av Benston (2007) presenteras en diskussion av AAA géllande FASBs preliminira

konceptuella ramverk. I artikeln framgar det att for att uppna trovardig representation ska den
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finansiella informationen vara verifierbar, neutral och fullstindig. Utgdr man frdn en
balansrdkningsansats 1 redovisningen dr det enligt fOrfattaren adekvat att anvénda
véarderingsgrunden verkligt vérde, vilket innebédr att det kommer krévas uppskattningar och
beddmningar vid vérdering av olika poster. Det medfor 1 sin tur att egenskapen verifierbarhet
blir svéarare att uppna, likasa neutralitet 1 de finansiella rapporterna. Vidare anser forfattaren
att det dven finns en risk att virderingen inte ldngre dr aktuell nédr den finansiella rapporten
vél publiceras (Benston et. al. 2007, s. 233-34). Enligt forfattaren bor relevans tillimpas fore
de andra kvalitativa egenskaperna i1 det konceptuella ramverket, da det avgor vilken
information som Overhuvudtaget dr lamplig att inkludera i den finansiella rapporten. Vilka
virden som dr relevanta att inkludera i den finansiella rapporten dr en fraga som kan
diskuteras vél. Verkliga virden kan anses relevanta dia man vid denna virdering tar hénsyn till
externa faktorer som kan ha paverkat virdet, men om vérderingen inte anses trovirdig,
forslagsvis pa grund av manipulation, &r den finansiella informationen irrelevant. Forfattarna
anser didrmed att vérdering till anskaftningsvérde dr mer relevant att tillimpa eftersom detta
virde grundas pd en faktisk transaktion och dédrmed med storre sikerhet uppfyller kriterier

verifierbarhet (Benston et. al. 2007, s. 234-35).

Ijiri (1983) menar att ett konceptuellt ramverk antingen kan vara decision-based eller
accountability-based. Ett decision-based ramverk syftar till att tillgodose information f6r dem
som ska fatta ekonomiska beslut medans ett accountability-based ramverk grundas i en
relation mellan berdttaren och anvédndaren av redovisningen (Ijiri 1983, s.75). En del i
redovisningen dr prestationsmétt och nyckeltal, vilka badda utformaren av redovisningen
kommer att vilja visa upp sa bra som mojligt. 1 ett accountability-based ramverk é&r
objektivitet och verifierbarhet centralt. Objektivitet innebér att den finansiella informationen
ar oberoende av vem som uppréttar den. Verifierbarhet innebér att vem som helst kan senare
gé tillbaka och bekrifta pd vilket sitt informationen tagit fram. Dessa tva egenskaper gor att
anvindarna av redovisningen skyddas eftersom det inte finns utrymme for asikter eller
bedomningar. P4 liknande sitt skyddar informationen ocksa den som upprittar redovisningen
for att bli anklagad for att vara partisk. De tvad egenskaperna garanterar dven att rittvisa
uppnds eftersom den finansiella informationen utvecklas opartiskt. Vidare menar Ijiri (1983)
att 1 ett accountability-based ramverk kravs det att tre parter dr i samforstand for att finansiell
information kan utges. Dessa tre 4r den som upprittar redovisningen, anvdndaren av
redovisningen samt revisorn (Ijiri 1983, s. 77). Den tredje viktiga egenskapen inom ett

accountability-based ramverk ar stabilitet. Egenskapen betyder i kontexten att dndringar i
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regler och definitioner inom redovisningen inte sker eftersom det kan skada en av parterna
och vara fordelaktig till en annan. Betydelsen av de tre egenskaperna verifierbarhet,
objektivitet och stabilitet gor att valet av anskaffningsvirde blir uppenbart da
varderingsgrunden dr mer objektiv och verifierbar 1 hogre utstrackning &n andra metoder som
utgar fran aktuella varden (Ijir1 1983, s.79). Detta beror pa att anskaffningsvérde utgar fran en
faktiskt handling fran foretaget snarare dn en handling som kanske hade skett eller mojligtvis
kommer ske i framtiden. Anskaffningsvédrde garanterar ocksa att det skett en transaktion,
vilka andra védrderingsgrunder inte gor. Den grundldggande skillnaden mellan
accountability-based och decision-based ramverk ar att flodet av finansiell information fran
den som uppréttar redovisningen till den som anvinder redovisningen sker pd réittvisa grunder
1 ett accountability-based ramverk eftersom informationen &r objektiv. I ett decision-based
ramverk tas endast anvindaren av redovisningen 1 beaktning nir ramverket utformas (Ijiri

1983, s. 80).

3.1.2 Osikerhet och asymmetrisk information

Enligt en studie av Blecher (2018), som anvédnder en signalmodell for att undersdka graden
av osdkerhet, kan beslutet att anvinda verkligt virde respektive anskaffningsvirde hirledas
till graden av osidkerhet, vilken foljer av forekomsten av asymmetrisk information vid
processen av att ta fram nya standarder. FASBs avvédgning mellan de tvd grundliggande
kvalitativa egenskaperna relevans och trovérdig representation krdver forst och frimst en
identifiering av det ekonomiska fenomen som potentiellt &r anvéndbart for de finansiella
rapporternas anvandare, varefter den mest relevanta typen av dess information maste
urskiljas, vilket ofta utgdrs av tillgdngens verkliga viarde. Emellertid kan det verkliga vérdet
inte representeras pa ett trovirdigt sétt, varvid beslutet angidende informationens
tillgidnglighet och trovdrdiga representation ofta innebdr ett val av att anvénda
anskaffningsvirde, da detta virde dven dr svarare att manipulera. Valet av redovisningspraxis
innebdr saledes en avvigning mellan det verkliga vérdets relevanta och framétblickande
information och anskaffningsvérdets trovérdiga representation och svérighet att manipulera
(Blecher 2018, s. 48). Enligt forfattaren tenderar normsittaren att foreskriva redovisning av
verkligt virde inom en vildigt sdker omgivning, eftersom en potentiell manipulation &r for
kostsam 1 forhallande till dess nytta. Valet giller d&ven inom en genomsnittligt osdker
omgivning, trots att denna situation krdver en viss manipulering, d& anvéndningen av

signaleringen anses mindre kostsam &n att redovisa till anskaffningsvirde. I en vildigt osdker
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milj0 tenderar dock normsittaren att foreskriva redovisning av anskaffningsvérde, da
signaleringen 1 detta fall & mindre effektiv i forhallande till anvéindningen av analytikerns

teknik (Blecher 2018, s. 63).

3.1.3 Risk for 6vervirderade tillgdngar vid omvérdering

Zeff (2012) belyser 1 en litteraturstudie att ur ett historiskt perspektiv har anledningen till att
USA hallit fast vid anskaffningsvirde kunnat forklaras av att SEC har haft en entydig
uppfattning om att virdering till anskaftningsvérde ar det enda réitta. SEC grundades 1934
och Robert E. Healy som satt i SECs kommission blev den som kom att ha stort inflytande
Over atagandet att halla kvar vid anskaffningsviarde. Healy menade bland annat att
omvarderingar kunde anvdndas for att rapportera ett hogre resultat och var fast besluten om
att syftet med redovisning inte skulle utgéras om asikter kring ett vdrde. Vidare menade
Healy att omvirderingar av tillgangar i samband med den stora depressionen skapade stor
oordning for de foretag som anviande omviarderingar (Zeff 2012, s. 51). Trots dterkommande
forsok fran revisorer frdn American Institute of Accountants att anvinda omvarderingar stod
SEC pé sig och dndrade inte sin position (Zeff 2012, s. 52). Accounting Principles Board som
gjorde uttalanden om redovisningsprinciper uttryckte ocksa stod for varderingsgrunder vilka
tog hinsyn till prisfordndringar (Zeff 2012, s. 55). SEC hénvisade ofta till att sdttet som
omviarderingar hade anvénts pa under 1910-talet med manipulationer pa marknaden som
argument for att undvika att géra samma misstag igen. Aven stora foretag ville ha méjlighet
att omvirdera sina tillgdngar till aktuella vdrden for att under tider med hdg inflation ha
mojlighet att gora hogre avskrivningar for att fi ner sina resultat. Stodet for att kunna
omvidrdera sina tillgdngar var stort bdde bland revisorer och hos foretag men SEC och
kongressen foredrog hellre objektiviteten som anskaffningsvéirde innebar (Zeff 2012, s. 52).
Pa liknande sétt finns det idag en oro for att verkligt vérde inte kan bedomas tillrackligt sékert
och effektivt. Overvirderade tillgdngar ir ett orosmoment som dérfor ligger till grund for hur

standarder tas fram idag enligt Sardone & Tyson (2012, s. 27).

3.1.4 Foresprakande av vérdering till verkligt viarde

Barlev och Haddad (2003) har genom en litteraturstudie undersokt olika aspekter av
vérdering till verkligt virde samt anskaffningsvirde. Forfattarna har bland annat studerat
brister med anskaffningsvirde, utvecklingen av verkligt véirde samt de tva

viarderingsgrundernas péaverkan pa foretagsledningen. [ studien framkommer det att
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utvecklingen av redovisningsstandarder har gétt fran att till storre del tillimpa vérdering till
anskaffningsvirde till att man allt mer tillimpar virdering till verkligt virde, vilket dr en foljd
av behoven hos anvidndarna av finansiella rapporter, samt ett forsok att delge finansiell
information som anses vara mer relevant (Francis & Schipper, 1999; Lev & Zarowin, 1999
atergivna 1 Barlev & Haddad 2003, s. 383). Enligt studier pa omradet anser investerare att
verkliga vérden dr mer relevanta dn anskaffningsviarde (Barth 1994a, 1994b; Ahmed &
Takeda 1995; Bernard et al. 1995; Petroni & Wahlen 1995; Barth et al. 1996; Eccher et al.
1996; Nelson 1996; Barth & Clinch 1998; Carroll et al. 2002 atergivna 1 Barlev & Haddad
2003, s. 394). Vidare menar Barlev och Haddad (2003) pa att viardering till anskaffningsvarde
ger mer utrymme for foretagsledare att manipulera intikter i finansiella rapporter och att man
visar inte pa vad man faktiskt har presterat under den givna perioden. Enligt forfattarna
besitter foretagsledare storre makt vid tillimpning av anskaffningsvirdesmetoden och det
finns en storre risk for “window-dressing” vid anvindande av denna metod. Dérav kan
verkligt virde anses vara en virderingsgrund som till storre del uppfyller kriteriet relevans,
dessutom anses denna vérderingsgrund vara mer forknippad till avkastning péa aktiemarknad.
Virdering till verkligt virde &dr enligt forfattarna en metod som till storre grad speglar
marknaden och ddrav minskar risken for foretagsledare att utdva makt och manipulera
redovisade vérden. Detta trots att vdrdering till anskaffningsvidrde kan anses uppfylla den
kvalitativa egenskapen reliabilitet till hogre grad adn verkligt virde, som dven bygger pa

egenskaperna verifierbarhet och trovdrdig representation (Barlev & Haddad 2003, s. 384-86).

Marra (2016) genomforde en litteraturstudie vars syfte var att undersdka och presentera hur
vérdering till verkligt viarde péverkar olika marknadsaktorer. Att véardering till verkligt varde
blivit allt mer vanligt forekommande kan enligt forfattaren ses som en foljd av stora
fordandringar 1 vérldsekonomin de senaste 20-30 aren och inte minst finanskrisen ar 2008.
Forfattaren ser dven fOresprdkande av verkligt virde som en foljd av den Okade
globaliseringen och tror att denna virderingsgrund kommer ha okad betydelse i1 framtiden
(Marra 2016, s. 582). Ett av de frimsta argumenten for vardering till verkligt viarde anses vara
att det till hogre grad uppfyller behovet for att den finansiella information som delges ska
vara anvindbar for beslut i den allt mer komplex och globaliserad virld (Barth, 2006; Zyla,
2012 atergivna i Marra 2016, s. 582). Argument for att tillimpa vérdering till verkligt vérde
relaterar ddrmed till anvéndbarheten for investerare att anvidnda den finansiella informationen
och dirav aterfinns argument for att verkligt virde ir relevant. Aven de virden som inte ér

direkt identifierbara utan som kridver berdkningar och uppskattningar anses relevanta for
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investerare, inte minst dd dessa vdrden forutsidger saker om framtiden pa ett sétt som
anskaftningsvirde inte gor (Kolev 2008; Evans, Hodder, and Hopkins 2014 atergivna i Marra
2016, s. 587-88). Diremot finns kontrasterande argument som belyser nackdelar med
vardering till verkligt virde relaterat till att dessa virden inte forutsdger nagot om framtida
intdkter (Bezold 2009 atergiven i Marra 2016, s. 587). Vidare anses verkligt vdrde inte vara
en lamplig virderingsgrund under kriser, sdsom finanskrisen ar 2008 och dirav bor man
tillampa vérdering till anskaffningsviarde (Hughes and Tett 2008; McCreevy 2008, atergivna i
Marra 2016, s 587).

3.1.5 Politisk lobbying 1 framtagandet av nya standarder

Koningsgruber (2009) genomforde en litteraturstudie med avsikten att kolla pd samband
mellan processen for utvecklande av redovisningsstandarder och lobbying i en politisk
kontext. Enligt forfattaren ser politisk lobbying i framtagandet av nya standarder olika ut i
respektive land (Koningsgruber 2009, s. 278) och fastslar vidare att EU har fler aktorer som
har vetorétt i processen med att ta fram standarder &n motsvarande process i USA. I EU har
bade den offentliga och den politiska sfdren storre inflytande dver policyprocessen dn i USA,
vilket leder till att politisk lobbying é&r troligare att intrdffa i Europa (Koningsgruber 2009, s
292). I USA kan SEC komma att ldgga in veto mot en ny standard om inte lagstiftande
institutionerna stéller sig emot det. Representanthuset, senaten och presidenten kan ndmligen
bara tillsammans ldgga in veto mot en ny standard. Till skillnad fran USA kan aktorerna i EU
kommissionen, parlamentet och Accounting Regulatory Comittee (ACR) individuellt
anvinda veto mot en ny standard (Koningsgruber 2009, s. 283). Forfattaren menar
sammantaget att eftersom politisk lobbying é&r troligare att ske i EU dn 1 USA, kan
gemensamma standarder 1 ett harmoniseringsprojekt komma att utformas i1 EUs intresse mer

dn 1 USAs (Koningsgruber 2009, s. 292).
3.2 Teoretiska perspektiv

3.2.1 Anledningar till internationella skillnader

3.2.1.1 Anglosaxisk kontra kontinental redovisningstradition

De tvda huvudsakliga redovisningstraditionerna, vilka lag till grund for utvecklingen av

redovisningen i ekonomiskt utvecklade ldnder, utgdrs av den kontinentala respektive den
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anglosaxiska traditionen (Smith 2019, s. 131) Den kontinentala redovisningstraditionen
hiarstammar frdn den kontinentala civilrdttsliga traditionen, inom vilken nedskrivna lagar
utgdr grunden for de civilrdttsliga reglerna. Enligt denna tradition har redovisningen
reglerats 1 bolagsritten samt paverkats av skattelagstiftningen. Inom lander vilka tillimpar
kontinental tradition har staten, banker och familjeintressen besuttit avgorande
dgarinflytande. I kontrast har den anglosaxiska redovisningstraditionen sitt ursprung i den
anglosaxiska civilrdttsliga traditionen, inom vilken sedvaneridtt med kompletterande
precedensfall 1 domstolar utgdér grunden for de civilrdttsliga reglerna. Foljaktligen har
redovisningen utvecklats av redovisningsprofessionen snarare dn blivit reglerad 1
lagstiftningen. Majoriteten av foretagen inom lénder vilka tillimpar anglosaxisk tradition har
varit borsnoterade och haft ett storre och mer utspritt dgarinflytande, varav aktiedgarna

tvunget forlitar sig pd den externa redovisningen for information (Smith 2019, s.132).

De tva traditionerna har vitt skilda uppfattningar kring betydelsen av “riktig” redovisning,
vilken enligt kontinental tradition utgdrs av en redovisning i enlighet med lagen, i kontrast till
den anglosaxiska traditionens mer principiella syn inom vilken den riktiga redovisningen ar
den som ger en rittvisande (¢#rue and fair) bild av verkligheten (Smith 2019, s.132). Detta
belyser vidare virderingen av ekonomisk substans over juridisk form (Deegan & Unerman
2011, s. 129) Begreppet rdttvisande bild (true and fair) inryms i den kvalitativa egenskapen
trovdrdig representation, diremot saknar begreppet en entydig definition till f6ljd av att det
har definierats utifrdn kommersiella- eller revisorsintressen, vilket ger utrymme for tolkning
vid tillimpning av begreppet, ndgot som har péverkat redovisningens utveckling (Smith

2019, s.132,137).

Sambandet mellan redovisning och beskattning har varit starkare inom den kontinentala
traditionen, varefter marknadens krav pa information har kunnat uppfyllas i storre
utstriackning 1 ldnder vilka tillimpar anglosaxisk tradition (Smith 2019, s.133). Daremot har
det skett en utveckling gentemot egna regler kring vad som anses vara true and fair,
framforallt av redovisningsprofessionen 1 USA dér detta konstitueras av US GAAP utfardat
av FASB. Denna utveckling av ett regelverk vilket skyddar revisionsbyrderna med tillhérande
klienter hérleds till den frekventa forekomsten av réttsliga prévningar av redovisningsfragor,
vid vilka en godkénd redovisning beddmd som bristfillig enligt domstolen har inneburit att
den aktuella revisionsbyran tvingats betala skadestand. Detta har har resulterat i en tillatelse

av en avvikelse fran lagar och standarder i syfte att uppnd en rittvis avbildning av
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verkligheten (Smith 2019, s.134). Overlag har det skett en 6vergdng fran kontinental- till
anglosaxisk redovisningstradition, vilken i nuldget existerar i form av en amerikansk- och en

internationell variant, foretrddd av FASB respektive IASB (Smith 2019, s.135).

3.2.1.2 Regelbaserad kontra principbaserad redovisning

Att landers redovisning skiljer sig at kan ha sin forklaring i om de foljer en principbaserad
eller regelbaserad redovisningsmodell. I bdda modellerna &r utgdngspunkten olika
grundldggande principer i redovisningen vars syfte ar att fainga den ekonomiska innebdrden.
Det som sirskiljer modellerna dr tolkningen av dessa principer (Hellman et. al. 2019, s. 25).
Principbaserade redovisningsmodeller anger inga konkreta regler for utformningen av
redovisning, utan ger utrymme for individuell beddmning och uppskattning for hur man bist
fingar den ekonomiska innebdrden i1 fOretagets affarer (Marton et. al. 2020, s. 56).
Regelbaserade redovisningsmodeller & andra sidan bygger pd mer strikta regler for hur
redovisningen ska genomforas i olika situationer, varpa principerna ligger som grund for
dessa regler. Detta medfor betydligt mindre utrymme {6r egen bedomning och uppskattning

(Hellman et. al. 2019, s. 25-26).

Vidare utgar principbaserade redovisningsstandarder fran kvalitativa principer, i kontrast till
de regelbaserade redovisningsstandarderna vilka utgar fran kvantitativa principer (Marton et.
al. 2020, s. 20). Dartill foresprdkar principbaserade redovisningsstandarder redovisning
utifrdn transaktionens ekonomiska innebord framfor juridisk form, vilket foresprakas vid
anvdandandet av regelbaserade redovisningsstandarder. Ytterligare en skillnad &r att den
principbaserade redovisningen dr mer virderingsinriktad, i motsats till den regelbaserade
redovisningen vilken dr mer transaktionsinriktad. Tidigare tillimpade USA det regelbaserade
synséttet varav man till stor del foresprakade legal form och forsiktighetsprincipen, men
under mitten av 1900-talet skedde ett skifte mot ett mer principbaserat synsitt (Artsberg,
2021a). Trots skiftet finns det &n idag mycket inslag av regelbaserad redovisning i1 USA och
de flesta ldnder i Europa utgér fran mer principbaserad redovisning (Hellman et. al. 2019, s.
25-26). En foljd av dessa olika synsétt 4r hur man tolkar realiseringsprincipen och tillimpar
olika vérderingsgrunder for diverse tillgangar. Vérdering till verkligt virde kan ses som en
véarderingsgrund som 1 hogre grad framhiver den ekonomiska inneborden och vérdering till

anskaffningsvirde understryker legal form (Artsberg 2021b).
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3.2.1.3 Politisk lobbying

Lobbing definieras som “Bearbetning av beslutsbefattare for att dstadkomma beslut i en viss
riktning” (NE, u.d), ndgot som &r vil integrerat i det amerikanska politiska systemet, inom
vilket det forekommer frekvent mellan registrerade lobbyister i branschorganisationer och
politiska aktorer savil som direkt mellan politiska representanter (NE, u.d). Securities and
Exchange Commission (SEC) har, vilket har redogjorts for tidigare, de mest langtgaende och
hirda kraven 1 vérlden pd vad redovisningen ska uppfylla. Detta har gjort att framforallt de
som uppréttar redovisningen inte har kunnat paverka SEC utan istdllet paverkat normgivaren
for att fa redovisningen att gynna deras egenintresse. Ett exempel pa ett forsok till detta ar nar
foretagen US Steel, DuPont och Chrysler pa 30-talet under en period av hog inflation ville
gora avskrivningar pd ateranskaffningsvédrde snarare @n anskaffningsvédrde dé detta skulle
innebdra storre avskrivningar och ligre resultat, vilket foretagen ville uppvisa for att undvika

att behova betala hogre 16ner (Nobes & Parker 2010, s. 252-53).

3.2.2 Policyprocessen

Normbildningen inom redovisningsomradet kan liknas med policyprocessen, vilken anses
vara en politisk process. Bakom normgivarnas val finns ddrmed flertalet aktorer som kan
anses vara mottagare av standarden och som ddrmed kan ha asikter och som kan utdva
patryckning 1 processen (Hill 2007, s. 11). Vad som styr policyprocessen kan enligt Hill
(2007, s. 36) delvis forklaras genom att studera om makten dr jaimnt eller ojimnt fordelad,
samt om makten ar koncentrerad eller utspridd. Detta leder 1 sin tur till hur styrelsen lyssnar
pa folkviljan, samt hur mycket patryckningar de stélls infér och kan delas upp i fyra olika
modeller for policyprocessen. De tvéd framsta modellerna for policyprocessen ér pluralismen

och elitismen, motsvarande kvadrant 2 och 3 1 Tabell 2 nedan.

Makten koncentrerad Makten utspridd

Makten relativt 1. Representativ styrelse 1 2. Pluralistisk styrelse vilken

jdmnt fordelad vilken en enig folkviljan rdder genom
verkstéllande makt ar konkurrens mellan olika
lyhord for folkviljan grupper

Makten ojamnt 3. Styrelse genom en 4. Oforutsigbar och kaotisk

fordelad icke-representativ elit, styrelse, utsatt for manga

eller under yttre slags patryckningar
paverkan

Tabell 2. Grundliggande modeller for policyprocessen (Hill 2007, s. 36)
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3.2.2.1 Pluralismen

Pluralismen bygger pa teorier om att de manniskor som deltar 1 det faktiska beslutsfattandet
ar representanter for hela folket och att &ven de aktdrer i samhéllet med minst makt kan gora
sin rost hord. Pa sa vis dr makten utspridd i samhéllet, det rdder dock viss motstridighet
gillande om makten ar jamnt fordelad eller inte (Hill 2007, s. 36-39). Robert Dahl (1958,
atergiven 1 Hill 2007, s. 38), en stor foretrddare for pluralismen, hiavdar att makten inte ar
fullstandigt jdmnt fordelad, men att den dr allmént utspridd mellan olika aktorer 1 samhallet.
Det som anses vara kéllor till makt dr bland annat pengar, information och sakkunskap (Hill
2007, s. 36-39). Att besitta makt innebér enligt Dahl att f4 en annan aktor att gora nagot som
hen annars inte skulle ha gjort, tvd forutséttningar for makt blir dirmed att det foreligger en

relation mellan politiska aktorer och att de har delade meningar 1 en frdga (Hill 2007, s. 40).

3.2.2.2 Elitismen

Elitismen bygger pa teorin om att makten &r koncentrerad till en viss elit i samhéllet,
alternativt en styrelse som dr utsatt for yttre paverkan och dirmed &r makten mer ojimnt
fordelad bland samhéllets aktdrer d4n inom pluralismen. Det som enligt elitismen anses vara
kallor till makt dr exempelvis dmbete, formogenheter, teknisk sakkunskap och lirdom. C
Wright Mills (1956, atergiven i Hill 2007, s. 48), menar ddrmed pé att en persons stéllning i
en institution kan vara avgoérande for den makt som hen besitter, vilket kdnnetecknar bland

annat USA:s politiska system (Hill 2007, s. 47-49).

3.2.3 Forsiktighetsprincipen

Forsiktighetsprincipen &dr en redovisningsprincip som innebédr att man ska beakta rimlig
forsiktighet vid vérdering av olika poster i de finansiella rapporterna. Det medfor bland annat
att forluster ska redovisas sd snart de befaras och vinster forst nir de realiseras. P4 sd vis
undviker foretag att lamna en for bra bild av dess ekonomiska stillning (SFS 1995:1554, kap.
2 §4). Vidare foreskriver denna princip att foreliggande risker och osdkerheter ska beaktas vid
varje situation, vilket inom redovisningen kan appliceras pa val av virderingsgrund av
materiella anldggningstillgdngar. En virdering till anskaffningsvirde anses vara mindre
riskfyllt dn vérdering till marknadsvirde, kontemplerat att virderingen inte paverkas av
fluktuationer 1 marknadsvirdet (vilket det emellertid kan argumenteras for att det antyder ett
mer korrekt virde for tillgangen). Vid tillimpning av forsiktighetsprincipen reduceras saledes

risken av en potentiell dverviardering av en tillgdng, vilken har en explicit paverkan pa
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foretagets borgendrer, samt den skatterisk som &r forknippad med 6ver- och undervérdering

(Smith 2019, 5.92).
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4. Institutionalia

1 detta kapitel ges en genomgdng av FASB, FASBs konceptuella ramverk inkluderat
kvalitativa egenskaper samt process for att faststdilla nya standarder, FASBs respektive [ASBs
standard for materiella anldiggningstillgangar, ASC 360 respektive IAS 16, SEC,
Konvergensprojektet  inkluderat The Norwalk Agreement och Memorandum of
Understanding, syfte, mdl och tidsplan for Phase C-Measurement samt SFAS No. 157 - Fair

Value Measurements.

4.1 FASB

FASB var ett av de tre organ som bildades ar 1973, med uppgift att utforma nya standarder.
Framvixten dr direkt hdnforbar till tvd stora missndjen med den tidigare APB. Det forsta
missndjet berodde pa att APB agerade pa ett sddant sétt att endast de verksamma inom
redovisning fick sina intressen tillgodosedda. Det andra missndjet utgjordes av en frustration
kring att APB inte hade kommit tillrickligt ldngt 1 sitt arbete for att etablera ett konceptuellt
ramverk. De tva andra organen som bildades var FAF, vilka hade till uppgift att tillsdtta nya
medlemmar 1 styrelsen, samt FASAC, vilket skulle agera som radgivande organ (Nobes &
Parker 2010, s. 174-175). FASB finansieras av bidrag fran diverse organisationer med en
begriansning pd hur stor summa varje aktor fir bidra med med i syfte att uppritthalla
oberoendet. Styrelsen bestar av fem personer med olika bakgrunder, det vill sdga inte enbart
personer fran revisionsbranschen, och har en storre budget 4n nagon annan motsvarande
organisation i ett annat land. Dartill finns en kommitte, EITF, vilken har till uppgift att
hantera végledning i frdgor som behdver besvaras snabbt. Kommitten bestir av revisorer och
diverse personer fran andra foretag och dvervakas av SEC och AICPA (Nobes & Parker

2010, s. 175-176).

Utfardandet av nya standarder foregas av en lang process av att samla in information fran
olika aktorer och dr starkt influerad av anvindarna av arsredovisningar. Vidare konsulteras
CFA-institutet, vilket dr en icke-vinst-organisation som erbjuder utbildning till personer inom
finansbranschen, 1 processen med att ta fram nya standarder. Dartill fir dven AAA,

revisorernas organisation, ldmna sina synpunkter i samband med etableringen av nya
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standards Nobes & Parker 2010, s.177). Den amerikanska kongressen har vid ett fital ganger
haft inflytande over framtagandet av nya standarder, vilket speciellt ha rort skatteomradet.
Dock har kongressen medgett att FASB dr dem som allra helst ska vara ansvariga for
framtagandet av nya standarder for att undvika att standarder tillkommer pa politiska grunder

(Nobes & Parker 2010, s. 173-174).

4.1.1 FASBs konceptuella ramverk

FASBs konceptuella ramverk for finansiell redovisning och rapportering syftar till att utforma
enhetliga standarder for redovisning och har som maélséttning att identifiera redovisningens
mal och syfte (Nobes & Parker 2010, s. 178). I dagsldget bestar ramverket utav étta olika
principer, inkluderat de tidigare principer vilka har tagits bort alternativt ersatts av nya. Den
finansiella rapporteringens fundamentala mal for icke-affirsorganisationer anges i princip
fyra. Princip fem innehaller kriterierna for igenkdnning och métning av de finansiella
rapporternas delar. Princip sex, vilken har ersatt princip tre, definierar de finansiella
rapporternas huvudsakliga begrepp (FASB u.da). Ar 2000 lades den sjunde principen till,
vilken syftar till att underlétta uppdateringen av ramverket samt utgor en del i1 processen av
ett omdirigerat fokus pd kostnader gentemot virden for vissa balansposter (Nobes & Parker
2010, s. 179). Den attonde principen bestar av tva olika delar, utgivna ar 2010 respektive ar
2018. Den forsta delen ersétter princip ett och tva och behandlar sdledes den allminna
finansiella rapporteringens mal (FASB u.da) samt vilka kvaliteter redovisningsinformationen
bor innehalla for att vara anvindbar (Nobes & Parker 2010, s. 179). Den andra delen bestar
av noter till de finansiella rapporterna (FASB u.da) Ett exposure draft utfirdades ar 2008
tillsammans med IASB, innehallandes forslag till revidering av ramverkets avsnitt vilka
behandlar mal och kvalitativa egenskaper. Trots ramverkets inverkan pd omvirldens ramverk
och principer har kritik riktas mot ramverkets anvidndning och dess begrdnsningar (Nobes &

Parker 2010, s. 179).

4.1.2 ASC 360 - Materiella anldggningstillgdngar

I enlighet med forestidllningsram ASC 360 1 US GAAP ska materiella anldggningstillgdngar
redovisas till anskaffningsvirde (Nobes & Parker 2010, s. 186) vilket definieras som det
virde som faktiskt betalas for att anskaffa tillgdngen (Nobes & Parker 2010, s. 426). Vidare
redogdrs for att vinster endast uppstér i samband med transaktioner med en annan part, vilket

innebédr att tillgdngarnas vérde inte fOrdndras av diverse omvirderingar eller andra
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prisfordndringar. Vid nedskrivning ska detta provas pa balansdagen genom att redovisat virde
jamfors med icke-diskonterat virde av framtida kassafloden som tillgangen potentiellt
kommer att generera. I de fall dir det redovisade vérdet understiger icke-diskonterat virde av
framtida kassafloden som tillgdngen genererar skall nedskrivning goras, varvid storleken pa
nedskrivningen uppskattas med hédnsyn till aktuellt pris vid marknadstransaktion for att
beriikna verkligt virde (Nobes & Parker 2010, s. 186-187). Aterforing av tidigare gjorda
nedskrivningar ér inte tillatet (Nobes & Parker 2010, s. 197).

4.1.3 FASBs process for att faststélla nya standarder

Malet for FASB ar att framstilla och forbéttra redovisningsstandarder, samt framstélla
bredare koncept och vigledning for finansiell rapportering. Arbetsgangen baseras till stor del
pa forskning och delar av processen dr Oppen for allménheten. Utdver SEC utdvar dven
organisationen FAF, en oberoende organisation inom den privata sektorn, tillsyn 6ver FASBs
arbete och det dr dven dem som é&r ansvariga for att utse FASBs medlemmar. Vidare arbetar
FASB tillsammans med FASAC 1 vissa avseenden, bland annat for att konsultera hur vissa
typer av arbeten ska fortlopa och vilka projekt som bor prioriteras. FASBs process for att
faststidlla nya standarder bestar av sju olika steg och anses vara en viktig del for en
vilfungerande ekonomi och grunden for ett finansiellt rapporteringssystem (SEC 2008, s.
157-158). Processen bestar av sju steg och inleds med att styrelsen identifierar finansiella
redovisningsproblem utifrdn en f{orfrdgan alternativt en rekommendation frdn berdrda
intressenter. Baserat pad en analys av det identifierade problemet utfoérd av personalen beslutar
FASBs Chairman sedermera huruvida ett projekt ska tillféras den tekniska agendan. Dérefter
halls ett antal offentliga mdten vid vilka styrelsen diskuterar det rapporterade och
identifierade problemet. I nédsta steg utfirdar styrelsen ett exposure draft riktat till
intressenterna for ytterligare kommentarer, vilket i somliga fall kan foregés av ett utfardat
diskussionsunderlag. Vid behov diskuteras exposure draft vid ett offentligt roundtable
meeting arrangerat av styrelsen. I steg sex analyserar personalen comment letters och
roundtable discussions samt erhallen information utifran tillbérliga processer, varefter ett
eller flera offentliga méten halls vid vilka styrelsen omprovar de foreslagna bestimmelserna
utifrdn hinsyn till intressenternas &sikter. I det sista steget utfardar styrelsen en Accounting
Standards Update, vilken beskriver dndringen av Accounting Standards Codification (FASB
u.ab).
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4.1.4 Kvalitativa egenskaper

Ett av malen for FASB med att framstélla och implementera redovisningsstandarder ar att den
finansiella information som delges investerare och kreditgivare &r anvéndbar i deras
beslutsfattande. For att sidkerstilla att detta kriterium uppfylls finns det kvalitativa egenskaper
och i linje med dem har FASB tagit fram Concepts Statement No. 2, Qualitative
Characteristics of Accounting Information som bland annat identifierar och forklarar
finansiell informations olika kvalitativa egenskaper. De tva viktigaste egenskaperna anses
vara relevans och reliabilitet och det krdvs att bdda tva uppfylls for att den finansiella
informationen ska klassas som anvidndbar for investerare och kreditgivare, dock kan de
uppfyllas 1 olika grad. Ddrav behdver det goras en avvigning mellan egenskaperna (FASB

2005a, s. 1-2).

Begreppet relevans innebér att informationen i den finansiella rapporten ska vara anvéndbar
for lasaren och utgora ett underlag for en bedomning av framtida vardefloden (IFRSb 2009, s.
3-4). Begreppet reliabilitet ingick i FASBs respektive IASBs konceptuella ramverk fram till
ar 2006, da det ersattes av begreppet trovirdig representation (FASBa 2006) och innebér att
den delgivna finansiella informationen representerar det den avser att representera (IFRSb

2009, s. 3-4).

I fragan om tillampning av olika véarderingsgrunder har det forts en diskussion om denna
avvagning ar adekvat begrundat att avvigningen sannolikt hade gynnat historiska kostnader
déa de till storre del uppfyller reliabilitet, emellertid dr de inte alltid relevanta. Vidare kan
denna avvégning arta sig pa olika sitt beroende pd vem man frigar, revisorer och de som
upprittar finansiella rapporter kommer med storre sannolikhet forespréka reliabilitet fore
relevans kontemplerat legala faktorer, kontrasterande till investerare som tenderar att
forespraka relevans da de é&r intresserade av fOretagets framtida finansiella stillning.
Begrundat att en avvigning sannolikt hade gynnat historiska vérden tydliggér Concepts
Statement No. 2, Qualitative Characteristics of Accounting Information att s inte ar fallet
och att de bada egenskaperna adtminstone borde ha samma stillning. FASB foresprékar att
verkligt virde ska tillimpas i storre utstrackning, kontemplerat att virderingsgrunden ger
investerare och kreditgivare mer anvéndbar och relevant finansiell information vilken dven
ger en bild av enhetens finansiella stillning nu, i framtiden och fran det forflutna, i motsats

till historiska varden (FASB 2005a, s. 2-4).
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4.2 IASB

4.2.1 IAS 16 - Materiella anldggningstillgangar

I TAS 16 framgar det att en materiell anldggningstillgang ska redovisas nar det dr sannolikt att
tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar samt nér tillgdngens kostnad
géar att berdkna pa ett tillforlitligt sétt. Initialt sker vérdering till anskaffningsvirde vid
forvarvstidpunkten, varefter tillgangen fortsatt kan vérderas till anskaffningsvirde alternativt
till verkligt viarde forutsatt att viarderingen omfattar ett helt tillgangsslag (Nobes & Parker
2010, s. 147). Verkligt virde definieras i regelverket som det aktuella marknadspriset till
vilket kdpare och siljare ér villiga att byta tillgdngen (Nobes & Parker 2010, s. 205). Vid en
omvirdering krediteras totalresultatet, forutsatt en utebliven aterforing av en tidigare kostnad
till inkomst. Dartill bor minskningar i viarderingen omforas till resultatet under forutsittning
att en 4terforing av tidigare kredit till reserverna inte genomfors. Nir den materiella
tillgdngen avyttras, alternativt tas ur bruk, ska vinster respektive forluster berdknas utifrdn
tillgangens redovisade virde (Nobes & Parker 2010, s. 147). Nedskrivningar och
avskrivningar baseras pa tillgangens uppskattade nyttjandeperiod och restvirde samt
konsumtionsmdnster (Nobes & Parker 2010, s. 163). IAS 36 framhiver att undersdkning av
den materiella anldggningstillgdngen ska ske vid varje balansdag, i syfte att bedoma huruvida
ett nedskrivningsbehov foreligger. Om detta ar fallet ska vérdet berdknas genom en
jamforelse av det redovisade virdet och atervinningsvirdet, varvid ett potentiellt 6verskott

elimineras gentemot en motsvarande nedskrivning (Nobes & Parker 2010, s. 136-137).

4.3 SEC

SEC ir en tillsynsmyndighet vars fem medlemmar tillsdtts av den sittande presidenten.
Myndigheten hjélper till att tolka standarder samt 6vervakar och hjédlper FASB i deras arbete.
Myndigheten har dock mgjlighet att gora uttalanden som &r annorlunda 4n de frdn FASB och
har darfor en betydande roll i arbetet att etablera nya standards (Nobes & Parker 2010, s.
172). SECs frimsta dndamédl 4r att garantera att informationsbehovet hos befintliga och
potentiella investerare tillgodoses for att mojliggdra informerade investeringsbeslut, varvid de
foreskriver metoder fOr att upprétta finansiella rapporter samt dess form och innehéll. Fokuset
pa information skiljer sig fran det réttsliga fokuset i1 EU att skydda befintliga aktiedgare,
varefter intresset av forsiktighet och forvaltning dr hogre hos europeiska tillsynsmyndigheter

jamfort med amerikanska (Nobes & Parker 2010, s. 170). Ett registrerat medlemskap i SEC
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kravs for att ett foretag ska borsnoteras (Nobes & Parker 2010, s. 171), vilket endast 14 000
av de amerikanska foretagen har gjort. Till skillnad fran privata foretag 4r SEC-registrerade
foretag tvungna att folja SECs foreskrifter och US GAAP, vilket fram till &r 1930 bestod av
endast principer vilka framledes har omformulerats till detaljerade regler antagna av SEC.
Dartill krdvs obligatorisk publicering och arkivering av finansiella rapporter samt

auktoriserade revisorer (Nobes & Parker 2010, s. 170).

4.4 Konvergensprojektet

Konvergensprojektet dr ett samarbete mellan de tva normséttarna IASB och FASB, vilka har
global inverkan pd foretags redovisning. Projektet inleddes ar 2002 d& Norwalk Agreement
undertecknades och Overenskommelsen uppdaterades darefter ar 2006 och ar 2008 genom
publicering av Memorandum of Understanding (Nobes & Parker 2010, s. 118). Kontemplerat
att ramverken inom IASB respektive FASB har investerare och kapitalmarknaden i fokus, var
ett av de Overgripande syftena med konvergensprojektet att 6ka jimforbarheten mellan
foretag som tillimpade US GAAP respektive IFRS genom att utforma likartade standarder
(Marton et al. 2016, s. 16-17).

4.4.1 The Norwalk Agreement

The Norwalk Agreement var ett avtal om konvergensprojektet Convergence of Global
Accounting Standards, vilket undertecknades av IASB och FASB éar 2002. IASB och FASB
beslutade dé att organisationerna skulle gora sitt yttersta for att harmonisera regelverken och
att detta skulle genomforas i tvd faser. For det forsta genom ett korttidsprojekt vars mal var
att identifiera och minimera skillnader mellan de tvé regelverken, samt att gora de befintliga
finansiella redovisningsstandarderna fullt kompatibla. For det andra genom ett langtidsprojekt
vars syfte var att arbeta for att detta upprétthélls framdver, genom att exempelvis utforska
grundldggande skillnader mellan regelverken och finna strategier for att eliminera dessa dven
pa langre sikt (Marton et al. 2018, s. 27). Forutom dessa tvé initiativ har FASB ytterligare
fyra andra initiativ som syftar till att harmonisera de tva regelverken. Det finns exempelvis en
anstdlld hos IASB péd plats hos FASB som pa daglig basis arbetar for att tillgodose
informationsbehovet mellan organisationerna och forbittra samarbetet mellan de tvé
normgivarna. Personen sitter dessutom med 1 styrelsen i FASB. Det fjdrde initiativet handlar
om att FASB arbetar pd daglig basis med projekt som behandlar IASB, vilka handlar om att

behandla erhéllet material frdn IASB och respondera pa materialet. Det femte initiativet ar att
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FASB arbetar med ett forskningsprojekt som behandlar harmoniseringen av de tva
regelverken. Forskningen har till uppgift att identifiera alla skillnader mellan regelverken och
kategorisera dessa for att enklare kunna arbeta vidare med harmonisering enligt styrelsens
strategi. Det sjdtte initiativet handlar om att samtliga omrdden som styrelsen beslutar om ska
utvirderas med hénsyn tagen till IASB. Det kan handla om att utvirdera om en resolution kan
komma 6ka harmoniseringen, forbittra samarbetet med IASB och om en sadan resolution kan

finansieras (FASB, u.4c).

4.4.2 Memorandum of Understanding

Memorandum of Understanding (MOU) utfardades ar 2002 av IASB och FASB, vilken
forstarkte The Norwalk Agreement samt specificerade mal och prioriteringar for den fortsatta
harmoniseringen (Nobes & Parker 2010, s. 176). Overenskommelsen tog fasta pa tre

principer i samband med att avtalet slots;

- Harmonisering av regelverken uppnds bdst genom utveckling av gemensamma
hogkvalitativa standarder over tid.

- Snarare dn att forsoka eliminera skillnader mellan tva standarder i behov av en
signifikant forbdttring, bér FASBs och IASBs resurser anvindas till
att utforma gemensamma standarder vilka forbdttrar den finansiella informationen
till investerare.

- Som en del i arbetet med att forse investerare med information, bor arbetet handla om
att utveckla nya gemensamma standarder istdllet for att forbdttra gamla standarder.

(IASPLUS 2008).

Ar 2007 hade projektet 4stadkommit en del atgirder for att harmonisera de tvé regelverken.
Icke-amerikanska foretag vilka bedrev verksamhet i USA tilldts gradvis att borja tillimpa
IFRS och pa motsvarande sitt tilldts amerikanska foretag vilka bedrev verksamhet 1 Europa
gradvis att borja tillimpa US GAAP, varvid ett byte av regelverk inte ldngre krdvdes 1 samma
utstrdckning. Fram till &r 2008 bestdmdes att projektet skulle delas in i dels kortsiktiga
harmoniseringsprojekt och dels storre projekt, vars uppfyllandegrad sedermera skulle
utviarderas. En del projekt lyckades genomfras, vilka bland annat innefattar en lyckad
harmonisering av regelverken angiende redovisning av forskning och utveckling. Vidare

niddes en Overenskommelse om en mojlighet att vdardera finansiella tillgdngar till verkligt
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viarde. Andra omraden var uppnddda ir 2008 utan krdvde lingre tid, varvid ett mdte holls
samma ar dir nya milstolpar konstruerades for att uppnds ar 2011. Gemensamma
principbaserade standarder skulle arbetas fram och Overenskommelser naddes inom sju av
elva identifierade fokusomraden. Inom 6vriga fyra omréden, bland annat angéende vérdering
till verkligt vérde, misslyckades de bada parterna av olika skdl med att na en
overenskommelse (IASPLUS 2008). Ledarna frdn G20-ldnderna gjorde ett uttalande ar 2009
vid vilket de slog fast att harmonisering av landernas regelverk onskades uppfyllas till och
med ar 2011. Denna tidsplan kunde dessvérre inte hdllas, diremot gjorde G20-ldnderna &ren
2012 och 2013 éterigen uttalanden med utgangspunkt i en fortsatt onskan om att harmonisera

regelverken (IASPLUS u.da).

4.5 Phase C - Measurement

4.5.1 Syfte och mal

Phase C - Measurement syftade till att fylla ut de gap som fanns till foljd av att de nuvarande
ramverken enbart innehéller en kort lista Over olika virderingsgrunder vilka ger en vag
vagledning for anvdndningen av en viss virderingsgrund. Malet var ddrmed att skapa ett
ramverk for véirdering vilket dessutom forbéttrar kvaliteten av den finansiella informationen.
Detta avsdgs att fullfoljas genom att ange tydligare definitioner for de olika
varderingsgrunderna och forklara vilka styrkor och svagheter de olika grunderna besitter,
samt ge en konceptuell grund for hur grunderna bast tillampas for att informationen, vilken

sedan delges till anvdndarna, ska bli anvandbar (FASB 2006b, s. 1-2).

Phase C - Measurement indelades i tre olika faser/milestones (FASB 2006b, s. 2).

1. Identifiera, definiera och beskriva nuvarande och potentiella vdrderingsgrunder.
Férvintas vara klar mitten av 2007.

1I.  Utvirdering av de olika measurement bases i fas 1 genom att se till en rad olika
kriterier som innefattar bland annat de kvalitativa egenskaperna som diskuteras i
tidigare faser i arbetet med det gemensamma konceptuella ramverket.

I1II.  Den sista och tredje fasen avser att utifran de tvd tidigare faserna dra konceptuella
slutsatser och behandla olika fragor och problem gdllande de olika measurement

bases.
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4.5.2 Tidsplan

Milestone I inleddes ar 2006 med en Staff Analysis vilken striackte sig frdn maj till september.
Mellan oktober och december holls Education Sessions, Small Group Meetings och
Consultations. Ar 2007 holls Board Meetings fran januari till april och frin maj till juli
forbereddes Milestone Draft. Milestone II inleddes &r 2007 med Staff Analysis frén maj till
juli. Mellan augusti och oktober holls Education Sessions, Small Group Meetings och
Consultations. I november holls Board Meetings, vilka pagick fram till februari &r 2008.
Mellan mars till maj forbereddes Preliminary Views Document, vilken foljdes av en
Comment Period fran juni till september. I oktober bearbetades kommentarer. Fran december
till januari ar 2009 genomfordes omprovningar. Milestone III inleddes &r 2008 med Staff
Analysis fran november till januari ar 2009. Fran februari till april holls Education Sessions,
Small Group Meetings och Consultations. Board Meetings pabdrjades 1 maj och avslutades 1
augusti, varefter Exposure Draft forbereddes mellan september och november. Den tilltna
perioden for kommentarer pd Exposure Draft strickte sig mellan december fram till mars ér
2010, vilka sedermera bearbetades mellan april och maj. Fran juni till och med augusti ar
2010 genomfordes omprovningar av Milestone I, II och III och mellan september och

december konstruerades ett utkast av Measurement Chapter (IFRSa 2006).

4.6 SFAS No. 157 - Fair Value Measurements

I september &r 2006 publicerade FASB Statement of Financial Accounting Standards No. 157
med huvudomradet vdrdering till verkligt virde (FASB 2006c, FAS157-1). Bakgrunden till
detta dokument var att definitionen och végledningen for tillimpningen av virdering till
verkligt varde upplevdes som ofullstindig och méngtydig, vilket medforde svarigheter att
tillimpa US GAAP 1 vissa fall (FASB 2006c, FAS157-2). Att ge tydliga definitioner och
riktlinjer for en vérderingsgrund ar av stor vikt for att uppfylla exempelvis den kvalitativa
egenskapen jamforbarhet, da det i detta fall dr av intresse att en varderingsgrund tillimpas pa

ett enhetligt vis bade inom ett foretag och mellan olika foretag (FASB 2006c, FAS157-4).

SFAS No. 157 syftar darmed till att 1) definiera verkligt vérde, 2) utveckla ett ramverk for
tillampning av verkligt vdrde, samt 3) tydliggéra information om verkligt virde. En
stdndpunkt som betonas i dokumentet &r att verkligt virde baseras pa marknaden och nirmare
bestdmt det virde som marknadsaktorer skulle virdera en specifik tillgdng eller skuld till, det

ar darmed inget enhetsspecifikt vérde. I linje med detta har ddrmed en hierarki med tva steg
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baserat pd hur lattillginglig informationen &r pd marknaden utvecklats, varav Niva 1
motsvarar direkt identifierbar data och Niva 2 motsvarar inte direkt observerbar data, utan har
far den rapporterande enheten sjdlv gora antaganden och berdkningar. En av de frimsta
avsikterna med att tydliggora informationen om tillimpning av verkligt virde genom SFAS
No. 157 ar forse intressenter, framforallt investerare och kreditgivare, med anvidndbar
information for deras beslutsfattande och ddrmed uppfylla malet med FASB Concepts

Statement No. 1, Objectives of Financial Reporting by Business Enterprises (FASB u.ad).
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5. Empiri och resultat

I detta kapitel ges en sammanstdllning av utvalda organisationsdokument uppdelat i
Projektet med ett gemensamt konceptuellt ramverk, Kvalitativa egenskaper, Virdering inom
det gemensamma konceptuella ramverket samt SFAS No. 157 - Fair Value Measurements. Se
bilaga 2 for en sammanstdllning av de organisationsdokument som har studerats, samt bilaga
3 och 4 for mer detaljerad information om motesdeltagare och respondenter vars comment

letters dterges i detta kapitel.

5.1 Projektet med ett gemensamt konceptuellt ramverk

5.1.1 Initial kommunikation och projektplan

Mbotesdeltagare 2/2 samt 23/2 ar 2005

Namn Organisation Position Bakgrund
Mr. Batawick FASB Board member Diverse nyckelpositioner vid
Texaco

Mr. Bullen FASB Senior Project Information saknas
Manager

Ms. Crock IASB Senior Project Partner vid EY
Manager

Mr. Hertz FASB Chairman 2002-10 Senior Partner vid PwC

Board member

Ms. Shipper  FASB Board Member Ordférande for AAA, redaktor
for Journal of accounting
research

Mr. Trott FASB Board Member Ansvarig for KPMG Advisory
nationella kontor

Mr. Young FASB Board Member Managing Director vid Young &
Company

Tabell 3. Métesdeltagare 2/2 samt 23/2 ar 2005 (FASB u.de, [ASplus u.ab)

48



Den 2 februari 2005 holls det forsta motet under vilket det diskuterades om att skapa ett
gemensamt konceptuellt ramverk mellan IASB och FASB. Under moétet deltog endast
medlemmar fran FASB och Mr. Bullen (FASB) var Staff in charge of topic (FASB 2005b, s.
1). Under motet uttryckte Mr. Bullen att styrelsen onskade deltagarnas godkdnnande for att
utfarda ett initialt Communications document for projektet att framstilla ett gemensamt
konceptuellt ramverk, vilket alla deltagare godkdnde (FASB 2005b, s. 2). Vidare ifrdgasatte
Mr. Bullen i vilken form dokumentet skulle utfirdas, varpéd styrelseledamoten Mr. Trott
(FASB) ansag att det skulle goras sa lattillgangligt som mgjligt, samt att man Onskade
samarbeta med andra organisationer sasom FEI, IMA, AIMR, CFA och ABA for att
distribuera dokumentet vidare (FASB 2005b, s. 3).

Vid det efterfoljande motet samma manad diskuterades i vilka faser som arbetet med
utformandet av ett gemensamt ramverk skulle genomforas, varav en av faserna; Phase C -
Measurement, handlade om virdering béde vid forsta och efterfoljande vérderingstillfallen
(FASB 2005c, s. 1-2). Vidare diskuterades att Phase C - Measurement skulle ske i tva olika
steg, forst att forbittra och se Over nuvarande vérderingsattribut och direfter utveckla nya
virderingsgrunder, badde vid forsta och ndstkommande vérderingstillfallen (FASB 2005c, s.
4). Nérvarande under motet var representanter frdn bade IASB, FASB samt CICA och Staff in
charge of topic var Kimberley Crook (IASB) (FASB 2005c, s. 1). Inledande under motet gick
Ms. Crook (IASB) igenom vad man kommit fram till under ett gemensamt méte 1 oktober
varpd man under punkt nio lyfte projektets tidsram som beslutats vara fem &r. Négra
motesdeltagare uttryckte dsikter om att fem &r ansdgs vara for lang tid, varpd styrelsen
svarade att till foljd av projektets komplexitet kommer det atminstone kridvas sa lang tid
(FASB 2005c, s. 5-6). Vidare under motet onskade Ms. Crook (IASB) feedback fran
deltagarna géllande bland annat hur man skulle prioritera de olika faserna 4A-G 1 projektet och
mer specifikt om man skulle tidigareldgga Phase D - Reporting entity, vilket motesdeltagarna
var dverens om att géra (FASB 2005c¢, s. 6). Direfter sa Mr. Young (FASB) att projektet bor
ses som ett dynamiskt och kontinuerligt projekt till f6ljd av att forédndringar i omgivningen
som kan komma att paverka det konceptuella ramverket kommer att ske om projektet
fortloper under fem till tio &r. Mr. Herz (FASB) responderade dérefter att om projektet ska
anses kontinuerligt behover man till en borjan skapa en stabil grund att utgd fran for att

projektet sedan ska kunna fortlopa (FASB 2005c, s. 7-8).
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Ms. Crook (IASB) overgick sedan till frigan hur man ska fordela arbetet med projektet och
hur man ska arbeta med formella och informella projektgrupper, om man ansig att formella
projektgrupper var mest lampligt, hur manga grupper var da adekvat och pa vilket sétt skulle
dessa struktureras. Ms. Schipper (FASB) responderade att sd linge det inte finns starka
argument att inte ha formella grupper sa sager IASBs policy att det dr sa man ska ga tillviaga.
I detta fall ansdg Ms. Schipper (FASB) att det fanns tillrackligt starka argument med tanke pa
hur badde SAC och FASAC ir sammansatta och att det dirmed redan finns formella grupper.
Ms. Crook (IASB) holl inte med om att SAC kunde ses som en projektgrupp 1 detta avseende,
men mojligtvis att man kunde skapa en projektgrupp med medlemmar fran SAC och FASAC.
Mr. Trott (FASB) uttalade sig dven 1 frigan och han sdg inget behov av en annan
projektgrupp an FASAC, likasa for Mr. Batavick (FASB) som dven tillade att FASAC skulle
lagga mer fokus och engagemang pa detta projektet 4n pa andra. Ms. Crook (IASB) avslutade
diskussionen med att dra slutsatsen att deltagarna var 6verens om hur man skulle arbeta med
informella grupper, men inte formella grupper, vilket deltagarna instimde om (FASB 2005c,

s. 8-11).

5.1.2 Overgéng till ett stegvist tillviigagdngssitt

I slutet av den initialt bestimda tidsramen, den 13 maj &r 2010, meddelade FASB och FAF i
ett pressmeddelande att FASB valde att overga till ett stegvist tillvigagangssatt for att arbeta
vidare med konvergensprojektet. Det nya arbetssittet skulle 1 hogre utstrickning tilldita FASB
att bittre och med hdgre noggrannhet utvdrdera foreslagna fordndringar i1 standarder.
Davarande ordforanden for FASB, John J. Brennan, menade att tidsramen inte heller var
tillracklig for att kunna genomfora den due process som kriavs for vara nojda, vilket bland
annat innefattar tid for andra aktorer att f4 mojlighet att kommentera pé foreslagna standarder.
En ordentlig process for Overvdganden och utvdrderingar var avgorande for att kunna
utveckla standarder av hog kvalitet menade dem. Det nya arbetsséttet skulle inte komma att

omfatta det konceptuella ramverket utan resurser lades istillet pa andra omrdden’' (se bilaga

).

I en rapport vilken adresserade konvergensprojektet annonserade de tva organisationerna att
det har funnits stora utmaningar med att utveckla standarder framst nir det kommer till att

tillata olika globala intressenter delta i att kommentera foreslagna standarder. Hir bestdmdes

! Pressmeddelande frén FAF (2010) som mottagits pa forfrigan via mail frén Nicholas Capiello, Supervising
Project Manager FASB [210505]
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det bland annat fokusera pa en mindre antal projekt for att kunna rikta ett storre fokus dn vad

som tidigare varit mojligt (FASB 2010a, s.1).
5.2 Kvalitativa egenskaper

5.2.1 Trovérdig representation, jimforbarhet och begriplighet

Motesdeltagare 1/6 samt 29/6 ar 2005

Namn Organisation Position Bakgrund
Mr. Bullen FASB Senior Project Manager [Information saknas
Mr. IASB Liaison to US standard FASB
Leisenring setter
Ms. Schipper  FASB Board Member Ordférande for AAA, redaktor

for Journal of accounting

research

Tabell 4. Motesdeltagare 1/6 samt 29/6 dar 2005 (FASB u.de, IASplus u.db.)

Den 1 juni ar 2005 diskuterades kvalitativa egenskaper hos finansiell information, vid vilket
det ansdgs att rapportens anvindare ska kunna fatta beslut baserat pa den delgivna finansiella
informationen for att informationen ska anses vara relevant och anvindbar. Den kvalitativa
egenskapen trovirdig representation innebér att redovisningsinformationen ska representera
det den avser att representera och dirmed édven vara fullstindig. Vidare ska informationen
vara neutral och inte vara avsedd att paverka beslut eller resultat, dirav foresprakar man inte
konservatism eller forsiktighet. Slutligen maéste anvéindare av finansiella rapporter kunna
verifiera den finansiella informationen for att sékerstélla att det som delges &r korrekt, fri frdn
fel, fullstindig och neutral. Darav foredrar man saddant information som direkt kan verifieras
(FASB 2005d, s. 2-3). Under moétet var deltagarna Gverlag eniga om de olika kvalitativa
egenskaperna, men det framkom att vidare diskussion kommer att behdvas 1 vissa aspekter.
Exempelvis diskuterade Mr. Bullen (FASB) och Mr. Leisenring (IASB) att flera virden kan
uppfylla kriteriet trovirdig representation, saisom anskaffningsviarde och verkligt virde, och
det kan dirmed behdvas vidare specificering inom omradet (FASB 2005d, s. 3-9).

Diskussioner om kvalitativa egenskaper hos den finansiella informationen fortlopte pé ett
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mote den 29 juni diskussion som frimst berdrde de tvd egenskaperna jidmforbarhet och
begriplighet, samt nya potentiella kvalitativa egenskaper (FASB 2005e, s. 1). Vid motet
uppstod viss oenighet géllande egenskapen jamforbarhet och vilka av de kvalitativa
egenskaperna som bor ses som primdra och sekundédra. En av deltagarna pd motet som
motsatte sig styrelsens forslag var Ms. Schipper (FASB) som ifrdgasatte om en viss
ekonomisk situation verkligen kan bli trovirdigt representerad pd mer én ett sitt (FASB
2005e, s. 4-5). P4 motet beslutade man om att framdver se over och revidera definitionen

begriplighet (FASB 2005¢, s. 12).

5.2.2 Relationen mellan varderingsgrund och kvalitativa egenskaper

I ett Staff Paper utfirdat av IASB 1 juni ar 2009 diskuterades frimst relationen mellan
véirderingsgrund och kvalitativa egenskaper for att delge en finansiell rapport som ar
anvindbar for dess intressenter. Relevans uppfylls nédr den finansiella informationen som
delges 1 rapporten dr anvindbar for ldsaren och ddrmed kan bidra till att bedoma framtida
vardefloden. Vid val av virderingsgrund dr det ddrav viktigt att beakta hur en viss metod
kommer pdverka en tillgdngs framtida virdeflode. Trovirdig representation handlar om att
den finansiella information som delges ska representera det den avser att representera,
exempelvis att det virde som en materiell anldggningstillgdng redovisas till 4r dess sanna
viarde. Ett sitt att 6ka fortroendet for ett matt & om man dven kan uppfylla egenskapen
verifierbarhet och pa sa vis kunna styrka att det redovisade vérdet dr korrekt . Den kvalitativa
egenskapen jimforbarhet infrias om andra foretag redovisar pd samma eller likvardigt vis,
alternativt om ett foretag redovisar pa likvardigt sétt ar efter ar (IFRSb 2009, s. 3-4). Vidare
diskuterades kostnaden for att tillimpa olika virderingsgrunder varpa man ansag att de
metoder som bygger pa direkt observerbar data dr mindre kostsamma 1 jamforelse med de
metoder som kriver berdkning samt uppskattning, oavsett om det &r ett nutida virde eller
tidigare viarde (IFRSb 2009, s. 10-11). Dérefter berordes dmnet fortroende i1 olika
varderingsgrunder, dock fann man inget signifikant samband mellan en vérderingsgrunds
relevans och fortroendet 1 vdrdet som metoden ger. Déremot sdg man att de
véirderingsgrunder som anses ha ldg kostnad dven tenderar att ha hogre fortroende, vilket
delvis kan forklaras av att de dr enklare att verifiera och forstd av den finansiella

informationens anvindare (IFRSb 2009, s. 11-12).
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5.3 Virdering inom det gemensamma konceptuella ramverket

5.3.1 Virdering vid forsta redovisningstillfallet

I november ar 2005 publicerade IASB Discussion Paper Measurement Bases for Financial
Reporting - Measurement on Initial Recognition, forberett av Canadian Accounting Standards
Board (AcSB), vilket var tillatet att kommentera fram till 19 maj 2006. Detta Discussion
Paper behandlade vérdering vid forsta redovisningstillfallet som den forsta delen 1 ett projekt,
vilket syftade till att skapa en konceptuell grund for IASB och nationella normséttare att “a)
revidera och utvidga vdrderingsaspekterna av deras konceptuella ramar och b) forbdttra

vdrderingskraven i deras standarder for finansiell rapportering” (IASB 2005, s. 6).

I detta Discussion Paper hérleds behovet av att revidera befintliga vérderingsgrunder till den
nuvarande inkonsekvensen och problematiken, vilken fortsatt &r oldst till f6ljd av en
otillfredsstéllande hantering. Hiar ndmns bland annat IAS 16, vilken tillater ett val mellan tva
fundamentalt olika vérderingsgrunder i1 form av kostnadsbaserad vardering och vérdering till
verkligt viarde. Dartill belyses att IASB och FASB tillimpar olika standarder vid vdrdering av
nedskrivna tillgangar samt forekomsten av godtyckliga kompromisser med blandad virdering
till f6ljd av avsaknaden av entydigt 6verenskommen ldmplig varderingsgrund (IASB 2005, s.
20). Vidare uppméarksammas att virdering till verkligt virde inte stir med som en mojlig
varderingsgrund 1 IASBs forestillningsram trots att denna anvinds inom flera standarder
samt att det saknas en konceptuell grund for val av vérderingsgrund (IASB 2005, s.20). Ett
problem till f6ljd av avsaknaden av en gemensam konceptuell grund dr forekomsten av olika
termer och olika definitioner vilka anvinds for att beskriva virderingsgrunderna inom de
olika konceptuella ramverken, sdsom verkligt viarde. Vissa av definitionerna &r dessutom
daterade och didrmed aterspeglar de inte definitionens utveckling (IASB 2005, s.25). Detta
ger upphov till en tolkning av konceptuella ram-mal vilken réttfirdigar valet av
varderingsgrund, varvid en beddmning av den mest rittvisande tolkningen kriver ett mer
omfattande underlag dn vad som framgar 1 befintliga konceptuella ram-maél och koncept. Det
finns en framtrddande medvetenhet kring behovet av en avvigning av de kvalitativa
egenskaperna inom de konceptuella ramverken, emellertid saknas en tillrdcklig indikation

och végledning for hur avvéigningen ska genomforas (IASB 2005, s. 32).
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Trots en utspridd uppfattning om att vérdering till anskaffningsvirde respektive verkligt
vérde ger liknande vérden vid forsta redovisningstillfdllet, problematiseras valet i férhdllande
till efterfoljande virdering d& detta potentiellt begriansar mojligheterna att omvirdera
tillgangen utifrén tillimpning av en vérderingsgrund vilken skiljer sig fran den initiala (IASB
2005, s. 23). Den generella slutsatsen vilken presenteras anger saledes att vid vérdering vid
det forsta redovisningstillfillet & den mest relevanta vérderingsgrunden verkligt vérde,
kontemplerat att detta utgdér en representation for marknadsvérdets visentliga egenskaper
enligt den Gvergripande slutsatsen. Syftet med vérdering till verkligt virde ar att reflektera
tillgangens marknadsvirde vid varderingstillféllet, forutsatt en forekomst av ett observerbart
marknadsvirde, alternativt att uppskatta marknadsvirdet vid en avsaknad av ett observerbart
marknadsvirde. Utifran detta foreslas att virdering till verkligt viarde ska ske vid det forsta
redovisningstillfallet forutsatt en tillrackligt tillforlitlig uppskattning av det verkliga virdet
(IASB 2005, s.12). Emellertid konstateras en forekommande avsaknad av en mojlighet att pa
ett tillrdckligt tillforlitligt satt uppskatta det verkliga virdet, varvid den foreslagna 19sningen
ar att anvinda ett substitut vilket kan uppskattas pa ett tillforlitligt sétt. Detta gors utifran ett
urval av det substitut vilket overensstimmer bast med verkligt viarde. Vid tillimpning av
substitutet ska detta ske utifran premissen att det ligger 1 linje med syftet med virdering till
verkligt vérde, vilket utesluter de substitut vars uppskattning dr beroende av enhetsspecifika

forvantningar vilka skiljer sig frdn marknadens forvantningar (IASB 2005, s.12).

AcSBs summering och analys av mottagna comment letters angaende Discussion Paper
diskuterades av FASBs styrelse den 4 oktober efterfoljande ar. Det framgick att det fanns
olika tolkningar av vad verkligt virde pastds representera. Flertalet respondenter holl inte
med om vad som bor accepteras for att representera verkligt virde, framforallt kritiserades
den foreslagna marknadsdefinitionen kontemplerat att ett jimviktspris for en tillgdng eller
skuld endast existerar pa en perfekt marknad. Vid bestimmandet av verkligt virde foredrog
ménga av respondenterna att anvénda ett enhetsspecifikt perspektiv, vilket skulle omfatta
ledningens forvéntningar till fordel for anvéndarna, framfor ett marknadsperspektiv. Denna
foredragna preferens hinvisades till onskan av att anvdnda anskaffningsvédrde vid forsta
redovisningstillfillet for att undvika marknadsvérdets potentiella volatilitet. Vidare
efterfrigades mer végledning kring vilken marknad att referera till vid bestimmandet av
verkligt virde, d& det fanns en utspridd oro kring att valet av marknad explicit kan medfora
ett forstirkt viarde och dirmed paverka det redovisade resultatet. Respondenterna ansag att en

tillgdng bor redovisas till anskaffningsvdrde om den anvénds vid produktion av varor eller
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tjdnster samt om den foOrvdrvats for aterforsdljning. Dirtill ansdg majoriteten av
respondenterna att det var viktigt med ett simultant dvervidgande av initial vdrdering och
omvdrdering i syfte att mdjliggora en battre forstaelse av konsekvenserna for att darigenom
kunna kommentera och/eller stodja ett forslag helhjartat. Vad giller respondenternas
paverkan pa planerna for Measurement Phase forsékrades att en del av vad som framgick av
analysen av Discussion Paper redan var implementerad i den pagéende processen samt att tre
gemensamma roundtable discussions angidende dmnet var planerade i Hong kong, London

respektive Norwalk ndstkommande &r (FASB 2006d, s. 2-6)

5.3.2 Projektstatus och planer

Maotesdeltagare 1/11 ar 2006

Namn Organisation Position Bakgrund
Mr. Bruns IASB Liaison to German Chief Accounting Officer vid
standard setter DaimlerChrysler AG
Mr. Gélard IASB Liaison to French Ekonomisk rapportering,
standard setter revision och normgivning
Mr. Hertz FASB Chairman 2002-10 Senior Partner vid PwC

Board member

Mr. Leisenring [ASB Liaison to US standard FASB
setter
Mr. Linsmeier FASB Board Member The Russell E. Palmer

Endowed Professor/chairman
for avdelningen for
redovisnings- och
informationssystem vid MSU,
akademisk
kollega/specialkonsult for
redovisning vid US SEC

Mr. McBeth FASB Project Manager Information saknas

Mr. McGregor IASB Liaison to Australian Founding Director av
and New Zealand Stevenson and boutique
standard setters accounting practice,

specialiserad péa finansiell
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rapportering och
redovisningsstandarder

Ms. Seidman  FASB Chairman Grundade och ledde ett
konsultforetag for finansiell
rapportering

Mr. Trott FASB Board Member Ansvarig for KPMG Advisory
nationella kontor

Mr. Tweedie IASB Chairman 2001 - June  National Technical Partner vid

2011 KPMG

Tabell 5. Métesdeltagare 1/11 dr 2006 (FASB u.de, IASplus u.db.)

Den 1 november &r 2006 holls ett gemensamt styrelsemote mellan FASB och TASB for att
diskutera Phase C - Measurement utifran ett fokus pad Phase B - Elements and Recognition.
Mr. Leisenring (IASB) uppmérksammade att det for tillfdllet inte finns en &tskillnad mellan
véirde och pris i FASBs kommande dokument SFAS No. 157 - Fair Value Measurements,
varefter en diskussion fordes kring relevansen av denna atskillnad vilken utmynnade i ett
konstaterande av Mr. Trott (FASB) att en atskillnad av dessa pa en standardniva endast skulle
resultera i forvirring och ett missriktat fokus men att den dr av betydelse péd en konceptuell
niva kontemplerat att den underléttar styrelsens beslutande angdende den andra milstolpen i
Phase C - Measurement. Emellertid uttryckte Mr. Leisenring (IASB) en oro kring att
dokumenten pa standardnivd missbrukar termerna pris respektive vérde, vilket beméttes med
en bekriftelse av Ms. Seidman (FASB) av en utebliven medvetenhet av ordens multipla
betydelser nir SFAS No. 157 skrevs (FASB 2006e, s. 7). Dirtill diskuterades behovet av att
klargora termerna vilka anvinds for att beskriva vérderingsgrunderna varvid Mr. Linsmeier
(FASB) ansag att en identifiering av fordndringen av dessa 1 US GAAP kommer att underlitta
for styrelserna att dverviga de nya termerna i forhdllande till avsikten att anvédnda mer precisa

termer (FASB 2006e, s. 5-6).

Mr. Herz (FASB) konstaterade att det Overlag foreligger en utmaning i att utveckla
gemensamma varderingsgrunder. Vid tillféllet for motet foreldg, enligt Mr. McBeth (FASB),
en intention av att bevara samtliga vérderingsgrunder under perioden for den fOrsta
milstolpen i Phase C-Measurement, varefter en potentiell eliminering av vissa kan komma att
ske 1 ndstkommande milstolpe utifrdn bestimda kriterier. Ambitionen med den forsta

milstolpen &r att utveckla gemensam terminologi och definitioner av viarderingsgrunder vilka
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kommer att underlitta foljande diskussioner angdende virdering under de tva efterfoljande
milstolparna. De kommande roundtable discussions planeras att efterfoljas av en analys kring
problem relaterade till den andra milstolpen samt en utokning av begreppen beslutsnytta och
ramverksbeslutande inom genmensamma ekonomiska beslut. Darefter kommer styrelserna att
utvirdera respektive virderingsgrund i forhallande till kvalitativa egenskaper (FASB 2006¢,
s. 8).

Mr. Bruns (IASB) uttryckte en oro kring att termerna 1 SFAS No. 157 ir uttryckta enligt
anglosaxisk litteratur, vilka skiljer sig frdn termerna inom den kontinentala litteraturen,
termer vilka han anser behdver utforskas mer omfattande for att forsta dess bakgrund och
utveckling vilket moéttes av medhéll frain Mr. McGregor (IASB). Mr. Tweedie (IASB)
uttalande en Onskan kring konstruerandet av en matris vilken visade de kontinentala
viarderingsgrundernas kdnnetecken for att dédrigenom underldtta sammanstillandet av
existerande vérderingsgrunder (FASB 2006e, s. 10-11). Vidare ifrdgasatte Mr. Gélard (IASB)
innebdrden av termen “omvdrdering”, da han ansdg att avskrivning av en tillgang inte utgor
en omvirdering utan endast en allokering, varvid det 4r mgjligt att nigon av
viarderingsgrunderna anvidnds vid fOrsta redovisningstillfillet men att att efterfoljande
vérdering snarare representerar en allokering (FASB 2006e, s. 11). Ms. Seidman (FASB) lyfte
behovet av att klargdra inom vilket kapitel av elements, recognition och measurement
begreppet osdkerhet tillhor, vilket potentiellt innebdr en gemensam, snarare dn en separat,

exponering av vissa av kapitlena (FASB 2006e, s.14).

5.3.3 Varderingsgrunder: anskaffningsvarde kontra verkligt virde

Den 22 juni &r 2006 utfirdade FASAC ett dokument, vilket sdg Over projektet med det
gemensamma konceptuella ramverket, inom vilket det framkom att verkligt viarde anses vara
den mest relevanta vérderingsgrunden for finansiella instrument, men &n si linge har man
inte natt ndgon slutsats om vilken vérderingsgrund som bést lampar sig for ovriga tillgangar
och skulder. Vidare klargjordes malen med Phase C - Measurement i arbetet med ett
gemensamt konceptuellt ramverk, planen for projektet sammanfattades och relationen mellan
denna fas och framtagande av standarder diskuterades (FASB 2006b, s. 1-2). I en vanligt
aterkommande debatt, som man dnnu natt dverenskommelse 1, debatterar man om fragan att
tillampa verkligt virde eller anskaffningsvirde. Bada véirderingsgrunderna innehéller i sin tur

en rad olika virderingsalternativ och anskaftningsvirde och verkligt virde kan dérmed
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snarare ses som olika bendmningar pd grupper av olika virderingsgrunder. Vilken
vérderingsgrund som tillimpas péverkar i sin tur till vilken grad den finansiella informationen
uppfyller olika kvalitativa egenskaper, ddrmed ar det av storsta vikt att att undersdka dessa
samband for att sedan kunna gi vidare till Milestone Il och genomfGra en utvirdering av
metoderna. Kontemplerat att man ofta anvidnder uttrycken verkligt vérde och
anskaffningsvirde kan en forklaring till att man inte natt en dverenskommelse i debatten
anses vara overforenkling (FASB 2006b, s. 3). Vidare kan oenighet i debatten forklaras av
felkommunikation. Det har visat sig att det ibland sker ihopblandning av olika
virderingsgrunder, sdsom nettoforsédljningsviarde och exit viarde och att nettoforsiljningsvarde
1 sin tur kan tilldmpas pa olika sitt. Ddrav kan redovisare tro sig vara dverens om att tillimpa
exempelvis nettoforsiljningsviarde i en frdga, men i sjidlva verket dr sd inte fallet da de
tillimpar vérderingsgrunden olika. Detta visar 1 sin tur pa behovet av att identifiera, definiera

och beskriva nuvarande och potentiella varderingsgrunder (FASB 2006b, s. 3).

Virderingsgrunder diskuterades vidare vid styrelsemdtet den 5 maj ar 2007 d& FASB
summerade roundtable discussions, vilka holls i januari och februari samma ar i Hong Kong,
London och Norwalk for att diskutera Phase C - Measurement (FASB 2007a, s. 9). Dessa
roundtable discussions foregicks inte av ett Due Process Document tillika ndgon
bakgrundsinformation, och deltagarna valdes utifrdn en Oppen registrering for att erhalla
storsta mojliga spann av asikter (FASB 2006f). Deltagarna vilka argumenterade for
anskaffningsvérde lyfte fram att anskaffningsvérde var pélitligt, kontemplerat att den mest
palitliga summan &r den som ursprungligen har betalats. Andra deltagare menade att
anskaffningsvirde var enkelt att tilldimpa till skillnad frén andra véarderingsgrunder som kan
vara mindre precisa. Ytterligare en fordel som uttrycktes var anvdndandet av
anskaffningsvdrde ndr analyser for beslut skulle tas fram dér anskaffningsvdrde paverkar
olika typer av prestationsmaétt. Oavsett vilken vérderingsgrund som anvinds kommer behovet
att veta anskaffningsvérdet finnas resonerar deltagarna. Foresprakarna av anskaffningsvirde
medgav att anskaffningsvdrde tidigare inte anvints pa ett korrekt sdtt i och med att
nedskrivning till verkligt virde har tillatits men inte omvéardering uppat vilket dr konceptuellt
felaktigt. Trots medgivandet menar foresprikarna att omvérdering inte &dr ett bra sitt att
formedla en vardeuppging till anvdndarna. Motstdndarna fridmsta argument mot
anskaffningsvirde var att det inte dr relevant. De menar ocksa att jamforbarheten inte ar bra
eftersom det ger olika summor for samma tillgdng. Ett annat argument som kom fram

handlade om att anskaftningsviarde Gverskattar nettoinkomst. Prestationsmétt som réntabilitet
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pa totalt kapital blir felaktigt vid anvidndandet av anskaftningsvérde enligt dem (FASB 2007a,
s. 12-14).

Motet behandlade dven verkligt vdrde och dess for- och nackdelar. Den mest forekommande
kommentaren for verkligt viarde handlade om att verkligt virde &r det mest relevanta séttet att
virdera en tillgding med hénvisning till att ny information &r mer relevant @n gammal
information. Foresprakarna av verkligt virde menade ocksé att verkligt virde ger den bésta
bilden av hur ett foretag forvaltar sina resurser. Somliga menade att verkligt virde skulle
anvéndas for alla tillgdngar medan andra menade att verkligt vérde bara skulle anvéndas i de
fall dér det finns ett tillforlitligt sétt att mdta detta. Motstandarna av verkligt virde fick ge
uttryck for verkligt véirde inte dr palitligt. Man menade dessutom att verkligt virde inte ar
objektivt, inte precist och att det baseras pd antaganden. En deltagare menade att det inte ger
synergi mellan olika tillgdngar. En komplexitet vid mitningen av verkligt virde gjordes ocksa
uttryck for, vilket dessutom skapar problem for revisorer vid granskning att avgéra hur en

métning har gjorts ((FASB 2007a, s. 14-16).

Efter diskussioner kring for- och nackdelar om de olika varderingsgrunderna fordes vidare en
diskussion kring huruvida enbart en virderingsgrund skulle finnas for ett syfte eller om olika
virderingsgrunder skulle kunna finnas for att fylla olika syften. En majoritet av
motesdeltagarna foreslog att en blandad modell {6r véardering skulle anvédndas, det vill sdga en
modell som tillater flera virderingsgrunder for olika syften. En asikt for blandad modell
menar att det dr det som fungerat tidigare. En deltagare menar att bada anskaffningsvirde och
verkligt virde kan formedla anvindbar information till anvdndarna av redovisningen. En
annan deltagare ger uttryck for att redovisningen har flera anviandare och att detta tillgodoser
fler anvdndares behov. Man gav ocksa uttryck for att den mest relevanta varderingsgrunden
for respektive tillgdng kan skilja sig 4t. Vidare gavs det uttryck for att det behdvdes
information om historiskt, nutida och framtida virde. En majoritet av deltagarna tyckte att en
modell liknande den som redan finns pa plats dr det bédsta med vissa tillgangar vérderade till
anskaffningsvérde och vissa till verkligt virde. Vidare gavs forslag pa vilka tillgangar som
skulle vérderas till anskaftningsvarde respektive anskaffningsvirde, vilket var en diskussion

som inte gav nagot entydigt svar (FASB 2007a, s. 16-20).
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5.3.4 Summering av Milestone I

I en rapport som publicerades 21 november ar 2007 summerades Milestone I av Phase C-
Measurement inom det gemensamma konceptuella ramverket i en rapport. I rapporten
framkommer att man enats om nio olika varderingsgrunder, vilka ar f6ljande citerade (FASB

2007b, s. 3-4):

1. Past entry price

2. Past exit price

3. Modified past amount

4. Current entry price

5. Current exit price

6. Current equilibrium price
7. Value in use

8. Future entry price

9. Future exit price

(FASB 2007, s. 3-4)

For att 16sa problemet med felkommunikation beslutade man att utveckla ett gemensamt
sprdk som dirmed fortydligade kommunikationen om de olika virderingsgrunderna. Man
beslutade ddrmed att anvénda en specifik uppséttning termer, varav man anvinde en term for
vardera varderingsgrund. Problemet relaterat till att en virderingsgrund kunde tillimpas pa
olika sitt i olika standarder avsdg man losa genom att endast betrakta de separata,
underliggande begreppen for virderingsgrunden (FASB 2007b, s. 4-5). Liknande argument
tillimpades for hur de olika vérderingsgrunderna ska definieras, att man ska utgd fran
koncepten bakom inkdps- och forsdljningspris och inte alls fokusera pa hur dessa kan
virderas (FASB 2007b, s. 5). Vidare framkommer 1 rapporten att de olika
virderingsgrunderna frimst baseras pd vérde eller pris tillsammans med information om
viardet eller priset baseras pd det forflutna, nutid eller framtiden. Av de nio olika
varderingsgrunder man enats om &r sju baserade pad pris, en baserad pa viarde och en av
metoderna baseras pd varken pris eller virde. Dessutom framkommer att tre av metoderna

relaterar till détid, fyra till nutid och tva till framtid FASB 2007b, s. 6).
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5.3.5 Discussion Paper angéende kapitlet om Measurement

Under ett gemensamt styrelsemote den 4 maj ar 2010 diskuterades utformningen av ett
Discussion Paper, vilket skulle behandla kapitlet om Measurement, utifrn ett forberedande
Staft Paper. Intentionen i Staff Paper var att utforma ett neutralt Discussion Paper, vilket
motsattes av styrelserna vilka beslot att istdllet anvénda frdgor och asikter framkomna 1 Staff
Paper som ett hjdlpmedel i forsoket att utveckla ett preliminary views document (FASB
2010b, s. 2). Nagra manader senare, den 14 juli, utfairdade FASB och IFRS nyss nimnda Staff
Paper som ett diskussionsunderlag for ett framtida mote hos FASB eller IASB. Staff Paper
diskuterade vilken inriktning kapitlet om virdering skulle innefatta utifrdn tre synsitt pa
finansiell rapportering vilka handlande om huruvida fokus skulle vara pa balansrdkning,
resultatrdkning eller ett tredje holistiskt synsétt. Ett fokus pé balansrikningen stottas
huvudsakligen av dem som menar att verkligt vdrde ska anvindas. Fokus pa
resultatrdkningen vill dem ha som tycker att historiska virden &r ett bdttre sétt att spegla pa
vilket sitt framtida kassafloden kan komma att skapas. Det tredje synséttet menar att bada

rapporterna dr av stort intresse for investerare och bor anviandas (IFRSa 2010)

5.3.6 Overgripande beslut och nuvarande status

Vid ett mdte den 27 juli ar 2010 fattade FASB fyra preliminédra beslut, varvid det forsta
beslutet handlade om att valet av virderingsgrund skulle beakta paverkan pd samtliga
finansiella rapporter och inte viélja varderingsgrund utifrdn pdverkan pé en specifik finansiell
rapport. Alla finansiella rapporter dr av intresse for investerare rostade man fram. Det andra
beslutet handlade om att man ville att de kvalitativa egenskaperna skulle utvirderas innan
man bestdmde sig for vilka vdrderingsgrunder som skulle anvindas. Det tredje beslutet
handlade om att eftersom varken anskaffningsvérde eller verkligt viarde exakt kan besvara hur
framtida kassafloden ser ut ska de begreppen inte anvdndas mer. Det fjarde beslutet rorde
onskat innehdll i kapitlet om véirdering i konceptuella ramverket, sdsom en lista over alla
varderingsgrunder och dven beskriva hur det skulle anvindas samt att de kvalitativa

egenskaperna skulle spegla vilka véarderingsgrunder som &r aktuella (FASB 2010, s. 1-3).

Fyra ar senare, den 18 juni ar 2014, diskuterade FASBs styrelse huruvida projektet
Conceptual Framework skulle fortskrida samt mojliga tillvigagingssitt. Vad giller
Measurement diskuterades hur utvecklingen av relaterade koncept skulle fortgd, innefattande

en Overenskommelse om betydelsen av olika nyckeltermer och innebdrden av mal och
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kvalitativa egenskaper pa virderingen, identifiering av ldmpliga vérderingsgrunder samt
faststillande av vilka vérderingsgrunder att anvinda under specifika omsténdigheter (FASB
2014). Enligt FASBs Technical Agenda angéende Conceptual Framework: Measurement,
vilken uppdaterades senast den 17 juli ar 2020, har projektet lagts till pa agendan och FASB
befinner sig just nu vid Initial Deliberations, steg tva av sex (FASB 2020) .

5.4 SFAS No. 157 - Fair Value Measurements

5.4.1 Study on Mark-To-Market Accounting

Ar 2008 publicerade SEC en studie gillande virdering till verkligt virde for foretag som
tillimpar US GAAP och mer specifikt SFAS No. 157 - Fair Value Measurements. Studien
visar pa att ingen signifikant skillnad har visat sig i anvdndandet av vérdering till verkligt
virde sedan inforandet av SFAS No. 157 och ar 2008 ansdgs 45% av alla tillgangar vara
vérderade till verkligt viarde (SEC 2008, s. 46, 57-58). Vidare framkommer for- och nackdelar
for bade verkligt viarde samt anskaffningsvdarde. En nackdel som nidmns rdrande
anskaffningsvérde ar att denna vérderingsgrund kan tillimpas pa flertalet olika sitt och man
kan dirmed ifragasétta hur jamforbar information den vérderingsgrunden dédrmed ger. Dessa
skillnader kan bero pa hur tillgdngen har vérderats vid anskaffningstidpunkten eller

tillimpning av olika nedskrivnings- alternativt avskrivningsmetod (SEC 2008, s. 17).

I studien framkommer &dven att virdering var ett omrade inom FASBs redovisningsstandarder
vilken inneholl knapp végledning och dérav var ett omrade som behdvde utvecklas i det
konceptuella ramverket. Ytterligare en fordndring som ansags relevant var att gora ett skifte
mot en mer principbaserad redovisning, vilket i sin tur skulle krdva en del fordndringar 1
FASBs nuvarande konceptuella ramverk (SEC 2008, s. 40). Vidare bedomdes det dven
nodvéndigt att FASBs konceptuella ramverk tydligare visade pa en avvidgning mellan de olika
kvalitativa egenskaperna relevans, reliabilitet och jamforbarhet. Under de roundtable
discussions vilka holls under januari och februari ar 2007 framkom kritik gidllande de olika
vérderingsgrunderna i forhallande till dessa kvalitativa egenskaper. Det som ansdgs vara
fordelaktigt med anskaftningsvéirde var att det &r tillforlitligt, ddremot lyftes nackdel for
anskaftningsvirde kopplat till att det inte &r jamforbart dd samma typ av tillgdng kan vérderas
till olika vdrden. Vidare ansdgs verkligt virde vara den mest relevanta varderingsgrunden for

tillgdngar, diaremot ifrdgasattes hur tillforlitlig den virderingsgrunden anses vara. Dessutom

62



lyftes kritik mot verkligt virde da virderingsgrunden inte ansags vara objektiv, exakt och att

investerare &r skeptiska for denna typ av virderingsgrund SEC 2008, s. 41).

SEC menar att en redovisning helt baserad pa verkliga viarden innebdar manga problem nir det
kommer till bedomningar och vérderingar, vilket blir ett problem sirskilt for materiella
anldggningstillgadngar dér det ofta inte finns en aktiv marknad dir tillgdngen séljs (SEC 2008
s. 175).

5.4.1.1 Comment letters

Infor utgivandet av Study on Mark-To-Market Accounting efterfragade SEC kommentarer 1
form av comment letters som behandlade @mnena vérdering till verkligt virde, samt
“mark-to-market” accounting. Som svar fick man in 186 comment letters (SEC 2008, s.

A-1). Se bilaga 4 for mer detaljerad information gillande de olika respondenterna.

Vid tillampning av virdering till verkligt viarde anser Institute of Chartered Accountants of
England och Wales (2008) att en effekt blir att redovisningen och frimst balansriakningen
speglar de ekonomiska cykler som vérlden befinner sig inom. Mortgage Bankers Association
(2008) gav uttryck for att verkliga vdrden dédrav ger mer volatilitet 1 balansrdkningen.
Respondenter fran ABA, Roundtable, och Tchingambu (2008) menar att sittet som SFAS No.
157 anvénds pa i1 nuldget ger uttryck for mindre relevant och trovirdig information eftersom
det finns en osédkerhet ndr det kommer till verkliga vdrden. Déremot anser Institute of
Chartered Accountants in England (2008) att verkliga viarden ger god information till
investerare samt skapar en transparens i redovisningen. De menar dock ocksa att manga
finansiella tillgangar inte behdver bli vdrderade till verkligt virde. Vidare menar Mortgage
Bankers Association (2008) pa att det hade behdvts en vérderingsgrund som var mer

anvéindbar nér det kommer till 1angsiktiga investeringar.

Fischer, Sigmon, Vetter, Varley, Viets, Cox, Cross samt Isaac (2008) foresprékade i respektive
comment letter att FASB ska overgd till en fOrsiktigare anvdndning av vérdering till
anskaffningsvéarde. Vetter, Varley, Smith, Cox, Cross, och Isaac (2008) uttryckte att
redovisning av efterfoljande justeringar vilka understiger det redovisade vdrde enbart ska ske
vid permanenta eller realiserade forluster, vid vilka Cross, Isaac, och Nguyen (2008) ansag att
virdering till verkligt virde var fordelaktigt for investerarna forutsatt att de aktuella

forsaljningspriserna inkluderades i utforliga fotnoter. Markit (2008) menar dven pé att man
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bor anvinda en redovisningsstandard enhilligt och kontinuerligt globalt sétt for att pd sé vis

kunna uppnd jamforbarhet och transparens 1 de finansiella rapporterna.

Smith (2008) foreslog att tidsaspekten for vilken tillgdngen innehas for investeringsdndamal
bor avgora ldmplig viarderingsgrund, varvid en tillgdng vilken innehas for ladngsiktiga
investeringsdndamal bor redovisas till upplupet anskaffningsvirde efterfoljt av en utvérdering
for permanent nedskrivning oberoende av forekomsten av noterade marknadspriser pa aktiva
marknader. ICI (2008) uttryckte att vdrdering till verkligt virde ar av storre relevans for
investerare, begrundat att upplupet anskaffningsvirde ger sdmre jamforbara vardematt
eftersom det inte justeras for virdefluktuationer over tid, i kontrast till verkligt virde vilket

uttrycker den underliggande tillgdngens vérde baserat pa aktuell marknadsbedomning.

Edgtton, Keating, Harmon och IPS (2008) uttryckte ett generellt stod for redovisning till
verkligt vérde, emellertid rekommenderade de en retroaktiv redovisning av orealiserade
vinster eller forluster till f6ljd av vardeforédndringar 1 verkligt viarde i motsats till omedelbar
redovisning. Vidare stédde IPS (2008) utvecklingen av ett klassificeringssystem, inom vilket
tillgdngarna klassificeras inom olika riskkategorier vilka anvénder olika tekniker for
avskrivning. Systemet innebér att virdeforandringar i verkligt virde for tillgdngar med hog
risk redovisas som intdkter under en accelererad period. Georgetown (2008) ansag att vid
anvindande av utforliga fotnoter tillats uppskattningar av verkligt virde att baseras pa
marknadsmassiga-, historiska, eller modellbaserade metoder utifran motiverade bedémningar,

vilka sedermera kommer att bidra till den mest exakta uppskattningen.

Roundtable (2008) uttrycker dven vikten av att standardisera metoden att vérdera till verkligt
virde, vilket man delvis gjort genom inforandet av SFAS No. 157. Flera respondenter var inte
helt tillfredsstdllda med hur processen med att ta fram och implementera nya standarder gatt
tillvdga. En av dessa respondenter var Roundtable (2008) som anser att man inte fullt ut har
undersokt hur vél virdering till verkligt varde lampar sig inom alla omrdden for US GAAP.
Vidare menar Roundtable (2008) pé att det finns svarigheter for investerare att forsta och
skilja péd effekter av realiserade och orealiserade vinster till foljd av vérdering till verkligt

viarde.

Vidare mottogs &dven respons som berdorde implementering och och utvecklandet av

redovisningsstandarder varpd respondenter frin ITAC, Credit Suisse, FAF, PwC, AICPA, CII,
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Markit, MBA, CFA, CAQ, Landsman, och ICI (2008) menar pd att man for att tillgodose
investerares behov och undvika politiskt ingripande 1 normgivningsprocessen fortsatt dnskar
att detta arbete gors av en oberoende normgivare. Dirav foresprakar man att arbetet med att
utveckla standarder for finansiell rapportering ska fortgd av FASB under uppsyn av SEC.
ITAC (2008) namner dven att det dr av storsta vikt att beakta investerarnas syn i
normgivningsprocessen. Markit (2008) uttrycker exempelvis en oro dver att processen med
att ta fram och implementera nya standarder kdnns mer paskyndad nu én tidigare och att detta
ar en foljd av okat politiskt tryck, vilket d&ven paverkar inriktningen pa diverse standarder.
Bade Markit och AICPA (2008) anser att mer arbete behdvs pa omradet for
vérderingsgrunder och att man exempelvis har lagt for lite fokus pa den feedback FASB fatt
pa sitt arbete och vilka konsekvenser som kan uppsta till f6ljd av en ny standard, samt att
FASB behover utviardera de resultat som framkommit utifrdn SECs studie. Tidigare var
processen med att utveckla nya redovisningsstandarder oberoende och man tog sig tiden att

lyssna och ta in vad respondenter hade for kritik.

CCMC och CAQ (2008) uttryckte en Onskan om att SEC ska granska processen med
utforandet och implementerandet av nya standarder mer noggrant och forslagsvis undersoka
en standards konsekvenser 1 praktiken innan den implementeras, samt undersdka hur effektiv
en ny standard ir efter implementering. CCMC (2008) menar dven pa att det bor ske ett
samarbete med finansiella tillsynsmyndigheter vid utvecklandet och inférandet av nya
redovisningsstandarder for att pd si sitt se over hur den nya standarden kan komma att
paverka andra regler inom finansiell rapportering. ICGN (2008) uttrycker ett behov av att
forbattra processen for att utveckla redovisningsstandarder samt oka investerares inflytande
hos bade FASB och FAF. Aven MBA (2008) anser att det finns ett behov att forbittra FASB
normgivningsprocess och foreslar att man ska gora ett mer noggrant arbete som inte
paskyndas av externa faktorer, samt att man mer djupgdende ska se 6ver comment letters och
gora mer forskning pd omridet for nya standarder. Vidare menar Steward (2008) pa att det
finns en brist i normgivningsprocessen i form av att man inte beaktar hur en ny standard
paverkar mindre fOretag och organisationer och Isaac (2008) foreslar att finansiella
redovisningsprinciper bor godkdnnas av bade Federal Reserve och FDIC innan de

implementeras.

Etheridge, Varley, Schryer, Cox, Micheletti, C. Lane, Isaac, Highland, ABA, IBAT, CBAI,
MIBA, Tchingambu, MBA, Bucks County, Viets, PACB, och IBC (2008) gav alla uttryck for
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en generell asikt att redovisning med verkliga vérden spelade nigon stor roll under
finanskrisen ar 2008 med héanvisning till att investerare tvingas sdlja tidigare &n om
redovisningen hade varit virderad pa annat sitt, vilket skapade en nedédtgaende spiral. ITAC
(2008) menar istéllet att att investerares daliga beslut ska hallas ansvariga for krisen. Institute
of Chartered Accountants in England och Wales (2008) kommenterade att hindelser som
orsakade krisen skedde sa pass snabbt att redovisningen med verkliga virden omojligen kan

ha spelat en stor roll.

5.5 Summering av empiri och resultat

Det forsta motet mellan IASB och FASB dgde rum 1 januari &r 2005 dar det uttrycktes en
onskan om att skapa ett gemensamt konceptuellt ramverk. I kommande mote diskuterades
arbetssdtt samt att Phase C - Measurement skulle angripas 1 tva olika faser dér man initialt
skulle se oOver befintliga virderingasattribut for att direfter forsoka utveckla nya. I
nastkommande mote diskuterades trovirdig representation och huruvida en ekonomisk
situation kan bli representerad pd mer @n ett sétt. [ november samma ar utgavs det forsta
Discussion Paper vilket skulle komma att skapa en grund for det kommande arbetet. I
dokumentet konstaterades att det skulle behdvas ett gemensamt konceptuellt ramverk for att
skapa en samsyn péd termer och definitioner kring vérderingsgrunder. Det framkom dven att
det finns ett behov en avvidgning mellan kvalitativa egenskaper nér ett sddant ramverk
utformas. Respondenterna var bland annat kritiska till den foreslagna marknadsdefinitionen

av verkligt virde.

Ar 2006 gav FASB uttryck for att virdering av finansiella tillgdngar limpligen sker med
verkligt virde, men att det kvarstdr att utvirdera Ovriga tillgdngar och skulder. Vidare
konstaterades att verkligt viarde och anskaffningsvirde dr tva grupper av fler underliggande
varderingsgrunder samt att tva orsaker till en utebliven Overenskommelse forklaras av
overforenkling och felkommunikation. Definitionsfragor behandlas &dven pa niastkommande
moten, dir de bada aktorerna gav uttryck for att pris och vérde tidigare anvints pa samma sétt
nir det handlar om tva olika saker. Vidare uttrycktes att de kontinentala varderingsgrunderna
bor beaktas i framstillandet av nya virderingsgrunder. Ar 2007 hélls roundtable discussions
diar FASB och TASB nirvarade, vid vilket anskaftningsvirde och verkligt virde diskuterades
mer djupgaende. Motstdndet mot anskaffningsvirde handlade fradmst om att det inte ansdgs

vara relevant och motstdndet mot verkligt virde handlade i forsta hand om att verkligt varde
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varken anses vara péilitligt, objektivt eller precist. Senare samma ar naddes ett beslut kring att
det bor finnas nio olika vdrderingsgrunder istdllet for anskaffningsvérde och verkligt vérde,
vilket ansdgs vara en 16sning till det tidigare nimnda problemet med felkommunikation. Ar
2008 utfirdade SEC studien Mark-to-Market dér SEC bland annat menade att en finansiell
rapport enbart baserad pa verkliga virden skulle vara problematiskt for materiella
anldggningstillgdngar eftersom det ofta inte existerar en aktiv marknad for dessa. I de
comment letters vilka relaterar till projektet menade bland annat kritikerna till verkligt varde
att det kan skapa en volatilitet 1 balansrdkningen. I det Staff Paper vilket togs fram ar 2009
konstaterades att den data som grundas direkt pa observerbar data dr mindre kostsam &n den
data som inte gir att direkt observera och som dirmed kriver uppskattning och beriikning. Ar
2010 gav FASB ut ett pressmeddelande dér det framgick att projektet skulle komma att dndra
tillvagagangssitt. Den tidigare processen hade inte givit tillrackligt med tid for due process 1
den utstrickning som var onskvérd. Senare samma &r fastslogs att redovisningen skulle ha
bade balans- och resultatrakning 1 fokus. FASB gav uttryck for att man ville att kapitlet som
behandlar vérdering 1 det konceptuella ramverket ska forklara hur de nya

varderingsgrunderna ska anvéndas.
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6. Analys

I detta kapitel appliceras den teoretiska referensramen pa den insamlade empirin, uppdelat
under respektive teoretiskt perspektiv vilka sedermera utvdrderas i forhdllande till tidigare
empirisk forskning. Inledningsvis analyseras den gemensamma normgivningen samt FASBs
enskilda normgivning utifrdn policyprocessen. Ddrefter foljer en analys av det empiriska
materialet utifran valda teoretiska perspektiv i forhallande till relevans och trovirdig

representation.

6.1 Normgivning utifran Policyprocessen

6.1.1 Maktfordelning 1 den gemensamma normgivningen

Kontemplerat att definitiva beslut uteblev i majoriteten av samtliga méotesprotokoll, trots
motstridiga asikter kring &mnet, indikeras en pluralistisk process dér varken FASB eller IASB
besatt nagon dvergripande makt. Detta stérks dven av att de fa beslut som fattades till stor del
skedde utifran gemensamma Overenskommelser. Vidare dr bade FASB och IASB tvd
partssammansatta organ och kan ddrmed anses representera hela samhillet, dven de aktorer
med mindre makt, vilket ytterligare antyder en forekomst av pluralism. Vid diskussionen
angédende tillvigagingssittet for sammansittning av en formell projektgrupp, anférde IASB
ett pluralistisk synsétt d& de ansdg att man borde skapa en projektgrupp med representanter
fran olika organisationer, varpd FASB mer tillimpade ett elitistiskt synsétt och ansdg att det
inte behovdes ndgon annan projektgrupp 4n de redan existerande grupperna FASAC och
SAC. Dartill kan FASBs beslut att overga till ett stegvist tillvigagangssatt, for att dirigenom
forbattra processen med att utvédrdera foreslagna fordndringar i1 standarder, potentiellt anses
vara ett implicit uttryck for elitism da detta indikerar en 6nskan om ett 6kat maktinnehav i
linje med det egna intresset. Det kan dven anses vara en forklarande faktor till varfor

konvergens inte uppndddes mellan IASB och FASB i1 Phase C- measurement.

6.1.2 Maktfordelning 1 FASBs normgivning

Sett till hur FASBs enskilda process for hur framtagning och implementering av standarder

forviantas genomforas finns indikationer for bade pluralism och elitism i processen. En tydlig
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indikation for elitism &r den stillning och dirmed d@ven makt som FASBs Chairman besitter.
Likasé, vilket framkommit i tidigare forskning av Zeff (2012), mojligheten for SEC att lagga
in ett veto mot en ny standard sdvida inte lagstiftande institutionerna bestrider det.
Indikationer for pluralism framkommer framst i steg 4) och 6) dir processen pastas beakta
comment letters, vilket motsdgs av ett antal av de comment letters som uttrycker att FASB
behover ta storre hinsyn till de asikter, kritik och feedback som framkommer 1 efterfragade
comment letters. Detta antyder dirmed pa viss utdvning av elitism, ndgot som dven styrks av
andra comment letters dér det uttrycks en oro over att policyprocessen dr under okat politiskt
tryck och att processen inte langre dr oberoende. Implicit indikerar detta pa mojligheten till
att politisk lobbying har forekommit under processens géng, emellertid dr detta svért att
faststdlla enbart utifran forekommande comment letters. Utifrdn studiens teori kan det dock
fastslas att lobbying dr en stor del av den amerikanska politiken, varvid detta potentiellt &r

nagot som har bidragit till FASBs syn pa vérdering av materiella anldggningstillgédngar.

6.2 Val av virderingsgrund 1 forhallande till relevans och trovardig

representation

6.2.1 Utifrén anglosaxisk kontra kontinental redovisningstradition

Uttryck for den anglosaxiska redovisningstraditionen framkommer 1 flertalet
organisationsdokument vilka har studerats. Utifran en diskussion mellan FASB och IASB
framkommer att bade anskaffningsviarde och verkligt viarde kan uppfylla den kvalitativa
egenskapen trovérdig representation, vilket visar pa avsaknaden av en entydig definition av
begreppet rittvisande bild inom den anglosaxiska redovisningstraditionen. Detta
exemplifierar problemet med att begreppsdefinitioner inom den anglosaxiska traditionen
baseras pd kommersiella- eller revisorsintressen och att det ges utrymme for tolkning vid
tillimpning av  begreppet rittvisande bild. Foljaktligen utgér tolkningen av
vérderingsgrunderna en diskrepans mellan FASB och IASB trots att bida normgivarna foljer

anglosaxisk redovisningstradition.

Tvivlet frdn FASBs sida om huruvida flera olika varderingsgrunder verkligen kan uppfylla
trovdrdig representation belyser dven den amerikanska varianten av anglosaxisk
redovisningstradition da det indikerar en rddsla for en inadekvat tillimpning av begreppet,

vilket riskerar att leda till rattsliga konsekvenser. Detta dr dven i linje med FASBs 6nskan om
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att tydliggora de termer som anvinds fOr att beskriva de olika varderingsgrunderna samt att
eliminera de vérderingsgrunder vilka saknar en tydlig definition och koppling till kvalitativa
egenskaper. Tva Onskningar vilka IASB inte verkar dela med FASB. Beslutet om att inte
anvanda begreppen anskaffningsvérde och verkligt véirde, dé dessa inte kan besvara exakt hur
framtida kassafloden ser ut, befdaster ovanstdende resonemang. Den gemensamma
overtygelsen inom FASB att alla finansiella rapporter dr av intresse for investerare, vilken lag
till grund for beslutet att beakta vérderingmetodens péverkan pa samtliga finansiella
rapporter, faststidller tillimpningen av den anglosaxiska traditionens investerarperspektiv

vilket vérderar ekonomisk substans, i detta fall relevans, over juridisk form.

6.2.2 Utifrén regelbaserad kontra principbaserad redovisning

Under mitten av 1900-talet skedde ett skifte i USA frdn en mer regelbaserad redovisning till
ett mer principbaserat synsitt. Detta innebar en dvergang fran en mer transaktionsinriktad
redovisning, vilken foresprakar anskaffningsvérde, till en mer virderingsinriktad redovisning
vilken foresprakar verkligt virde. Att utdvare inom den amerikanska redovisningen till storre
del tillimpar vérdering till verkligt vérde, for andra tillgdngar &4n materiella
anldggningstillgangar, kan ses som en foljd av detta skifte d& denna virderingsgrund
tillampas i enlighet med ekonomisk innebdrd och inte legal form. Trots detta vidhéller US
GAAP virdering till anskaffningsvdrde for materiella anldggningstillgangar vilket,
kontrasterande till verkligt véirde, & mer 1 enlighet med legal form och dér fokus ligger pé
sjdlva transaktionen. Diremot foljer majoriteten av de europeiska ldnderna principbaserad
redovisning, vilka ofta tillimpa IFRS och aldgger fokus pd ekonomisk innebord samt

vardering och ddrmed tilldmpning av verkligt virde 1 storre utstrackning.

Debatten angdende val av virderingsgrund har pdgatt under en lingre tid varvid den
ekonomiska inneborden kontra den legala formen samt fokus pé transaktioner eller virdering
ar ofta forekommande avvigningar. Enligt det Staff Paper som har studerats framkommer att
en balansrdkningsansats stottas huvudsakligen av dem som anser att verkligt virde ska
anvindas och att en resultatrdkningsansats foresprikas av dem som foresprikar historiska
virden. Detta indikerar att foresprdkare av verkligt vérde lagger storre fokus pé den
ekonomiska inneborden 1 transaktioner och att de som talar for anskaftningsvirde fokuserar
mer pd den legala formen av transaktioner. Begrundat att US GAAP foresprakar

anskaffningsvirde vid véirdering av materiella anldggningstillgdngar antyds ett storre fokus pa
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legal form inom detta omrdde, varvid en regelbaserad redovisning tillimpas. Detta r i linje
med tidigare forskning pa omradet av Benston (2007), vilken hdvdar att det vid tillimpning
av en balansrikningsansats dr adekvat att anvinda verkligt virde som vérderingsgrund varpé
forfattaren dven belyser en risk att finansiella rapporter da inte &r verifierbara, neutrala och att

virderingen inte langre dr aktuell ndr den rapporten vél publiceras.

Under forekommande roundtable discussion dr den kvalitativa egenskapen relevans ett
vanligt forekommande argument for att tillimpa verkligt virde. Argumentet hianvisar till att
den finansiella information som presenteras relaterat till verkligt varde ar ny, vilket inte ar
fallet med anskaffningsvédrde dd det bygger pa dldre information och tidigare transaktioner.
Emellertid uttrycktes det under roundtable discussion att verkligt viarde varken ar palitligt
eller objektivt dd det baseras pd virdering och antaganden, varvid tillimpningen av
anskaffningsvédrde for materiella anldggningstillgangar inom US GAAP tyder pd ett mer
transaktionsinriktat synsitt och ett foresprdkande av legal form, begrundat att metoden
bygger pa en faktisk transaktion. Vidare framkom vid samma tillfélle att anskaffningsvirde ar
mer hinforbart till troviardig representation och att det &r en pélitlig varderingsgrund
begrundat att det bygger pd den summa som faktisk har betalats, samt att denna
vérderingsgrund dr precis och enkel att tillimpa. Tidigare forskning av Benston (2007), Ijiri
(1983), O’Brien (2009) och Blecher (2018) ir i enlighet med synen pé att det &dr svérare att
uppné trovardig representation vid tillimpning av verkligt virde som viarderingsgrund till
foljd av att det kridvs vardering och uppskattning och att varden ddrmed &r svart att verifiera.
De tre forfattarna dr alla 6verens om att anskaffningsvirde till hogre grad ger en trovirdig
representation, framst grundat pd att virdet bygger pa en faktiskt transaktion. Diremot
motsiger Barlev & Haddad (2003) till viss del detta i sin forskning och menar pa att vid
tillimpning av anskaffningsviarde finns det stérre risk for manipulation av intdkter i
finansiella rapporter da foretagsledare besitter storre makt vid anvindande av denna metod.
Forfattarna menar dven pd att verkligt virde &r svdrare att manipulera da det baseras pa

marknadsvarden.

Som framkommer i de comment letters vilka har studerats menar motstdndarna mot
anskaffningsvirde pa att detta virde inte &r relevant eller jamforbart och att denna metod kan
ge olika vérden for samma typ av tillgdng, samt att nettoinkomst overskattas vid tillimpandet
av anskaffningsvérde. De ansadg dirmed att vérdering till verkligt vdarde var mer adekvat och

att fokus bor ldggas pd den ekonomiska inneborden snarare dn legal form, samt vérdering
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snarare dn transaktioner. Detta &r 1 Overensstimmelse med tidigare forskning av Benston
(2007), Blecher (2018), Marra (2016), Barlev & Haddad (2003) vilka menar pa att verkligt
virde anses vara mer relevant eftersom man vid virdering tar hénsyn till externa faktorer,
forutsidger saker om framtiden och att det dr ett virde som 4r mer anvéndbart for investerares
beslutsfattande och mer aktuellt. Diaremot belyser Benston (2007) dven ett argument att
anskaffningsvirde kan anses vara mer relevant dn verkligt virde kontemplerat att det bygger
pa en faktiskt transaktion och att verkligt véirde inte alltid anses trovérdigt exempelvis pa

grund av manipulation, vilket bidrar till att den finansiella informationen blir irrelevant.

Beaktat de comment letters vilka har studerats anses verkligt viarde vara en vérderingsgrund
vilken béttre speglar de ekonomiska cykler som vérlden befinner sig inom och begrundat att
anskaffningsvirde inte justeras for védrdefluktuationer over tid anses vardering till verkligt
virde vara mer relevant for investerare. Detta indikerar att verkligt viarde foresprakar
ekonomisk innebdrd framfor legal form. Vidare uttrycktes i ett dokument av FASAC att
varderingsgrunderna anskaffningsviarde och verkligt viarde anses ha spridda definitioner
vilket har gett upphov till bade problem och debatt. Tvad problem som belyses ar
felkommunikation och 6verforenkling, vilka leder till att tva finansiella rapporter kan uppges
ha tillampat exempelvis vérdering till verkligt virde nér det i sjdlva verket ar tvd olika
metoder som applicerats. Dédrav finns ett behov for tydligare regler och vigledning pa
omradet for att minska méngden individuell tillimpning, virdering och uppskattning, vilket
belyser FASBs strivan efter mer regelbaserad redovisning. Detta framgar dven av att
medlemmar fran FASB vid flertalet moten kopplade till projektet Conceptual Framework och
Phase C - Measurement har opponerat sig emot de &mnen vilka har diskuterats och beslutats,
samt efterfragat mer konkreta och grundldggande regler. Liknande situation har inte uppstatt
med nédgon representant fran IASB, vilket tyder pa en hogre grad av acceptans hos IASB

gentemot mer generella principer som kan komma att krdva individuell beddmning.

6.2.3 Utifran forsiktighetsprincipen

Forsiktighetsprincipen belyser att virdering ska ske med rimlig forsiktighet i1 de finansiella
rapporterna. Osédkerhet ska undvikas och det ska inte vara mojligt att visa upp en béttre bild
av foretagets finansiella stidllning dr den faktiska. I motstdndet mot verkligt virde under
roundtable discussions diar IASB och FASB deltog uttryckte vissa deltagare att verkligt vérde

innebar en stor osdkerhet 1 precision, partiskhet och pélitlighet. Argumenten mot verkligt
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véirde konstateras ddrmed i detta sammanhang vara 1 enlighet med forsiktighetsprincipen som

understryker vikten av att undvika osékerhet.

I SECs rapport (2008) Mark-to-Market framkommer ytterligare kritik mot verkligt virde 1
termer gillande osékerhet. SEC menar att en redovisning helt baserad pa verkliga viarden inte
ar Onskvért eftersom det inte alltid finns en aktiv marknad, i synnerhet for materiella
anldggningstillgangar, vilket sédledes skapar en osdkerhet ndr virdet ska uppskattas.
Rapporten gav ocksa utrymme for comment letters som pa liknande vis yttrar asikter gidllande
verkligt vdrde. Kritikerna ger uttryck for att verkligt vérde, forutom osdkerheten vid

vérdering, dven ger upphov till volatilitet i balansridkningen.

Den efterfrdgade vigledningen kring vilken marknad att referera till vid bestimmandet av
verkligt virde, harledd till en utspridd oro kring att valet av marknad explicit kan medfora ett
forstarkt viarde och didrmed paverka det redovisade resultatet, antyder en onskad grad av
forsiktighet vid virdering. Principen relaterar vidare till den foreliggande osdkerheten kring
definitionen av samtliga tillgéingliga termer, da det forekommer en konsensus kring att inte
anvdnda termer vilka potentiellt ger utrymme for individuell tolkning vilka kan paverka
redovisningen. Detta kan 1 sin tur relateras till det regelbaserade synsittet som dven har viss

koppling till forsiktighetsprincipen.

Den tidigare forskning som tagits del av bekriftar att osdkerhet dr ett argument mot verkliga
vérden. I [jiris studie (1983) bendmner forfattaren att Accountability-based ramverk innebir
att dsikter och bedomningar inte far utrymme, vilket i enlighet med forsiktighetsprincipen
innebér att den finansiella stdllningen inte heller riskerar att spegla en béttre bild av den sanna
bilden. I Zeffs (2012) studie, som ror SECs vidhédllande av anskaffningsvirde vid
anskafftningsvirde, bekriftas att argumenten mot verkligt virde bestdr av den péstiadda
osdkerheten som verkligt virde innebdr. Argumenten handlade om att referera till den
osdkerhet vilken skapades pa marknaden under 1910-talet dir verkliga virden manipulerade
marknaden. SEC menade ocksa att verkligt virde kunde anvidndas for att redovisa hogre

resultat. Bdda argumenten kan hérledas till en vilja att redovisa med storre forsiktighet.

I en studie av Sardone & Tyson (2012) aterkommer kritiken kring att osékerheten i virdering
till verkliga védrden och att detta kan leda till f6r hoga varderingar. Blecher (2018) menar pa

samma sdtt att huruvida verkliga virde anvénds eller ej kan hédrledas till graden av osédkerhet.
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Den kvalitativa egenskapen trovérdig representation kan leda till att verkligt virde inte véljs
eftersom vérdering till verkligt virde 1 manga fall inte kan uppskattas pd ett trovirdigt sitt,
vilket 1 sin tur leder till att manga normgivare viljer anskaffningsvirde. Valet av den
forsiktighet som trovérdig representation innebdr framfor relevans kan konstateras vara ett

genomgaende argument emot verkligt vérde.

6.3 Summering av analys

Det gemensamma projektet mellan FASB och IASB kan ses som en pluralistisk process
begrundat att de dr tva partssammansatta organisationer och &sikter fran bada sidor har
beaktats under processens gang och vid beslutsfattande. Daremot finns det inslag av elitism
frdn FASBs sida, dels under det gemensamma projektet men framst i FASBs enskilda process
for framtagning och implementering av redovisningsstandarder, dédr det dven implicit finns
indikationer pé att politisk lobbying har forekommit. Faktumet att FASB valde att dverga till
ett stegvist tillvigagéngssétt kan anses vara ett implicit uttryck for elitism och dven anses
vara en forklarande faktor till varfér konvergens inte uppndddes mellan IASB och FASB i

Phase C- Measurement.

Vidare aterfinns indikationer till varfor FASBs syn pé& vérdering av materiella
anldggningstillgangar skiljer sig fran IASBs syn i diskussionen om begreppstolkning, en
diskussion vilken kan hérledas fran olika anglosaxiska synsétt. FASBs synsitt ger uttryck for
ett behov av mer vildefinierade begrepp som ddrmed minskar risken for inadekvat
tillampning av ndgon viarderingsgrund och didrmed minskad risk for rittsliga konsekvenser.
Vidare finns det skillnader mellan FASB och IASB relaterade till regelbaserad- och
principbaserad redovisning, som ger indikation fOr organisationernas olika synsétt i
véirderingsfrdgan. Verkligt vdrde anses vara mer relaterat till principbaserad redovisning,
kontrasterande till anskaffningsvirde som anses mer relaterat till regelbaserad redovisning. I
studien ges det uttryck for att anskaffningsvirde till hogre grad uppfyller den kvalitativa
egenskapen trovirdig representation, vilket till stor del kan hérledas till det faktum att vérdet
baseras pd en faktisk transaktion och ddrmed dr mer verifierbar. Detta indikerar pé att US
GAAP har ett regelbaserat synsétt i viarderingsfrigan for materiella anldggningstillgdngar,
vilket stimmer Gverens med tidigare forskning av Benston (2007), Ijiri (1983) och Blecher
(2018). Verkligt virde anses ddremot ge mer relevant information da denna metod bygger pa

nya uppskattningar och vérderingar som dérmed beaktar externa faktorer och ger mer aktuell
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finansiell information. Detta Overensstimmer med tidigare forskning av Benston (2007),
Blecher (2018), Marra (2016), Barlev & Haddad (2003), emellertid anser Benston (2007) att
anskaffningsvirde kan anses vara mer relevant begrundat att det bygger pa en faktiskt
transaktion. Kontemplerat att man kontinuerligt behdver gora en avviagning mellan trovirdig
representation och relevans 1 valet av vérderingsgrund, innebdr det en avvigning
anskaffningsviarde och verkligt védrde och dirmed slutligen dven for regel- kontra
principbaserad redovisning. I linje med den regelbaserade- kontra principbaserade
redovisningen finns indikationer for FASBs synsitt dven relaterat till foresprakande av en
resultatrdkningsansats och ddrmed anvindande av anskaffningsvérde, vilket &r i linje med
tidigare forskning av Benston (2007). Att tillimpa vérdering till verkligt viarde innebédr en
osdkerhet di viarden maéste uppskattas, framforallt i de fall det inte finns en aktiv marknad for
tillgdngen som ska virderas. Dirav finns indikationer for FASBs synsitt pd
varderingsgrunder relaterade till osdkerhet och forsiktighet, vilket dr i enlighet med tidigare

forskning av Ijiri (1983), Blecher (2018), Zeff (2012), Sardone & Tysons (2012).

75



7. Slutsats och diskussion

I detta kapitel dras slutsatser utifran den genomforda analysen vilka besvarar den valda

frdagestdllningen for att ddrefter diskuteras och generera forslag till vidare forskning.

7.1 Slutsats

Utifran studiens empiri och analys kan slutsatsen dras att FASB anser att anskaffningsvirde
ar det mest ldmpliga valet av virderingsgrund vid virdering av materiella
anldggningstillgdngar till foljd av ett foresprakande av trovdrdig representation framfor
relevans. Detta grundas péd tydliga indikationer p& att FASB vidhéller historiska
redovisningstraditioner som &r regelbaserade och foljer av ett anglosaxisk synsitt samt en
stark tilldimpning av forsiktighetsprincipen. Detta visar sig genom fokus pa faktiska
transaktioner, verifierbarhet och osédkerhet kring tolkning av begrepp relaterade till verkligt
virde. Slutsatsen forstiarks av att det starka motstandet fran FASB mot verkligt védrde i de
flesta fall kan kan hirledas till en stor osdkerhet vid anvdndande och tolkning av
varderingsgrunden. Denna osédkerhet uttrycks och forstirks via termer sasom partiskhet,
oprecist och opalitligt, vilka &ar helt kontrasterande mot innebdrden av trovardig
representation. Saledes dr materiella anldggningstillgangar ett omrdde inom vilket FASB
anser att trovirdig representation dr av mer vikt dn inom andra vérderingsomridden samt att
relevans dr en egenskap vilken inte anses vara adekvat vid val av virderingsgrund inom detta

omrade.

Vidare kan slutsatsen angfende varfor konvergens mellan FASB och IASB dnnu inte har
uppnatts inom omradet utifrdn denna studie anses bero pa principiellt olika asikter, vilket
forsvarade en samsyn. Ur ett politiskt perspektiv saknas tydliga indikationer pa att
anledningarna till en utebliven konvergens skulle bero pd en ojimn maktfordelning med
inslag av elitism under processen, vilken kontrasterande kan anses ha varit pluralistisk.
Foljaktligen anses valet att avsluta projektet med ett gemensamt konceptuellt ramverk innan
det hann fardigstillas vara en framtrddande anledning till att konvergens uteblev mellan

FASB och IASB.
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7.2 Diskussion

Begrundat att FASB foresprakar vérdering till anskaffningsvirde for materiella
anldggningstillgdngar visar det dven pd en tendens for att FASB vérdesitter trovérdig
representation hogre dn reliabilitet pd omréadet. Likasa kan en tendens for att IASB
foresprakar relevans framfor trovirdig representation urskiljas, da de tilldter vardering till
verkligt vdrde for materiella anldggningstillgangar. Detta kan i1 sin tur dven vara en
bidragande faktor till att konvergens inte har uppnatts pa omrédet mellan IASB och FASB, da
det visar pa att organisationerna har principiellt olika &sikter. Vad man didrmed kan reflektera
over ar om konvergens kunnat uppnas om Phase C - Measurement inom konvergensprojektet
hade lyckats fardigstéllas, inte minst med tanke pa att FASB har Overgatt till en
principbaserad redovisning pa manga omraden, likt IASB. Dock indikerar FASBs vidhéllande
vid anskaffningsvirde pd att FASB har en annan &sikt for vérdering av materiella
anldggningstillgdngar, kontra andra former av tillgdngar samt i1 forhallande till IASB. Ett
mojligt motiv for FASBs &sikt kan vara att de vill gora ett stillningstagande gentemot
omvdrlden att behalla anskaffningsvéirde 1 syfte att undvika negativa konsekvenser direkt
hianforbara till anvdndandet av verkligt vdrde vid vérdering av materiella
anldggningstillgangar. Inte minst med tanke pa de &sikter som uppkommit i studien géllande

att viardering till verkligt vérde kan ha varit en bidragande orsak till att finanskrisen ar 2008.

Vidare leder prioritering av trovirdig representation framfor relevans till att FASB bortser
frin huvudsyftet med finansiell rapportering; att forse investerare och kreditgivare med
information som dr anvdndbar i deras beslutsfattande, eftersom dessa intressenter i manga
avseenden anser att verkligt virde ger mer relevant, aktuell och anvédndbar information.
Diarmed gar det dven att ifrdgasétta hur pass jamnt fordelad makten dr i processen for
framtagning och implementering av redovisningsstandarder dd FASB, trots att de frimsta
intressenterna av finansiell information foresprakar verkligt vérde, véljer att vidhalla
vérdering till anskaffningsvédrde for materiella anldggningstillgdngar. Detta kan ddrmed ses
som en indikation pé att det finns grupper i nomineringsprocessen som besitter storre makt
och dirmed forekomst av elitism i processen. Kontemplerat att information saknas angéende
bakgrund for flertalet respondenter som har yttrat sin &sikt genom comment letters, dr det
mojligt att synen pad maktfordelning i1 policyprocessen sett annorlunda ut om denna
information var tillgdnglig. Mojligtvis att man med den informationen hade kunnat se

tendenser pa vems asikter som FASB tar i beaktning vid utfardande av nya standarder.
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Som framkommit i studien finns en koppling mellan den amerikanska synen pd anglosaxisk
redovisning, forsiktighetsprincipen samt en ridsla for réttsliga konsekvenser. Ddrav anses
verifierbarhet viktigt, som dr relaterat till trovdrdig representation och som framforallt
foresprdkas av de som upprittar finansiella rapporter, samt revisorer. Implicit kan dédrmed
indikation finnas som tyder pd att dessa grupper besitter hogre makt i processen. Alternativt
kan man ifrdgasitta om detta implicit 4r en antydan pa att politiskt lobbying har &gt rum 1
processen for att ta fram redovisningsstandarder, vilket &r en viktig del av USAs politiska
process. Detta antydande motsdgs dock till viss del av forskningen utford av Koningsgruber
(2009) vilken belyser att politisk lobbying dr mindre troligt att forekomma i USA till f6ljd av

den vetoritt SEC besitter, varvid processen troligare paverkas av forekomsten av elitism.

Déremot framkommer 1 Zeffs (2012) studie att vissa revisorer snarare foresprakar verkligt
virde, vilket SEC inte holl med om. Vidare menar Zeff (2012) pa att FASB vidhéller vid
anskaffningsvirde begrundat SECs historiska syn pa att det 4r den enda ritta
vérderingsgrunden. Savida detta stimmer ger det en tydlig indikation for elitism i processen
for redovisningsstandarder, kontemplerat att SEC besitter vetoritt. Upptéackter vilka har gjorts
inom denna studie stérker till viss del Zeffs (2012) antagande, da det framgatt att SEC anser
att véirdering till verkligt virde kan leda till problem och osidkerhet till f61jd av bedomningar
och vérderingar, sérskilt for materiella anldggningstillgdngar dér det inte alltid finns en aktiv
marknad. Utifrdn en e contrario-tolkning kan detta ddrmed ses som argument for att
anskaffningsvdrde &r en sdkrare varderingsgrund som bor tillimpas. Detta antagande
forstarks dven av Sardone & Tyson (2012) vilka uttrycker en oro for att verkligt virde inte
kan bedomas tillriackligt sdkert och effektivt, vilket leder till att Gvervirderade tillgangar &r ett

orosmoment som ligger till grund for hur standarder tas fram idag.

Ytterligare en konsekvens av att FASB foresprikar anskaffningsvirde framfor verkligt varde
ar svérigheten att uppfylla den kvalitativa egenskapen jamforbarhet mellan olika
rapporterande enheter, vilket &r av vixande intresse och betydelse till foljd av globalisering.
Kontemplerat att IASB och FASB tilliter olika vérderingsgrunder f6r materiella
anldggningstillgdngar forsvarar det frimst for investerare att jamfora finansiell information
fran enheter som tillampar olika regelverk, vilket kan riskera att leda till investeringsbeslut
som &r grundade pé felaktiga iakttagelser. Exempelvis kan ett foretag som tillimpar IASBs
regelverk samt ett foretag som tillimpar FASBs regelverk anskaffa exakt samma typ av

materiell anldggningstillgdng vid exakt samma tillfille och for samma anskaffningsvérde,
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men till f6ljd av de olika regelverkens varderingsgrunder kan dessa tillgdngar komma att
redovisas till olika vdrden ndstkommande ar. Darmed kan ett av foretagen ge sken av att ha
bittre finansiell stillning, nér det i sjdlva verket enbart beror pa vilken varderingsgrund som

tillimpats.

I tidigare forskning pd omrédet dr avvigningen mellan relevans och trovérdig representation
ett aterkommande dmne. Samtliga av O’Brien (2009), Benston (2007), Ljiri (1983), Blecher
(2018), Marra (2016) och Barlev & Haddad (2003) dr 6verens om att verkligt virde dr mer
relaterat till relevans och att anskaffningsviarde ar mer relaterat till trovardig representation,
vilket dr 1 linje med de resultat denna studie har lett till. Detta begrundas till stor del pa att
anskaffningsvirde ar ett sédkert virde som med storre sdkerhet gar att verifiera och ddrmed
finns en minskad risk for manipulation. Verkligt virde ddremot anses mer relevant till f6ljd
av att nya berdkningar och uppskattningar gérs och dérav tar man héansyn till externa faktorer,
vilket resulterar i en mer aktuell virdering. Dock antyder Benston (2007) att det finns en risk
att virderingen inte ldngre ar aktuell nédr den finansiella rapporten vil publiceras, vilket man

kan undvika med tillimpning av anskaffningsvérde istéllet.
7.3 Kritisk reflektion och forslag till vidare forskning

7.3.1 Kritisk reflektion

Studiens slutsats anses vara hogst trovardig kontemplerat att liknande slutsatser ar forankrade
1 tidigare forskning, vilket emellertid innebér en bristande unikhet. Vidare begriansas studiens
resultat av en otillrdcklig tillgdng till adekvata organisationsdokument, samt ett relativt litet
antal organisationsdokument vilka var applicerbara till studiens syfte. Dairtill utgjorde
flertalet utvalda organisationsdokument endast processprotokoll, varvid det forekom en
avsaknad av argumentation vilken ledde till ett beslutsfattande. Studien hade ddrmed gynnats
av en storre tillgdng och ett storre antal organisationsdokument, samt en storre forekomst av
asikter och debatter. I detta avseende hade intervjuer sdledes kunnat komplettera studien, da
dessa hade gett ett storre utrymme for representanter fran FASB att ldmna mer utforliga
asikter. Kontemplerat att information saknas géllande bakgrund for flertalet respondenter som
har uttryckt sin dsikt via comment letters gir det inte heller att dra ndgon adekvat slutsats
relaterad till maktfordelningen mellan de olika respondenternas péverkan pa FASBs

normgivningsprocess. Indikationer pd en ojdmn maktférdelning inom den enskilda
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normgivningsprocessen hade potentiellt bidragit till en storre forstdelse for &dsikter och
handlingar inom den gemensamma normgivningsprocessen, varvid en utebliven slutsats inom

detta omrade till viss del anses vara begrinsande ur ett policyprocess-perspektiv.

Valet av att genomfora en dokumentstudie har dels inneburit att urvalet av
organisationsdokument grundas pa forfattarnas subjektiva uppfattning om vad som é&r
intressant och applicerbart for studiens syfte, dels ett behov av att tolka informationen i
utvalda organisationsdokument. Den potentiella forekomsten av en subjektiv tolkning innebér
foljaktligen att studien besitter en ldgre validitet och reliabilitet, en forekomst och risk vilken
har forsokts minimerats genom en utforlig genomgang och diskussion av empirin for att
uppnd en mer objektiv tolkning och darmed en hogre validitet och reliabilitet. Kontemplerat
att storre delen av den insamlade datan utgdrs av opartiska och atergivande

organisationsdokument anses denna daremot besitta en hog validitet och reliabilitet.

7.3.2 Studiens forskningsbidrag

Studiens forskningsbidrag utgors dels av att resultatet bekréftar och starker tidigare empirisk
forskning kring &sikterna och tillampningen av anskaftningsvirde respektive verkligt vérde.
Dels av ett relativt outforskat resultat i form av att foresprakandet av trovardig representation
framfor relevans har varit en stor bidragande anledning till att FASB anser att
anskaffningsviarde dr den mest ldmpliga vérderingsgrunden, ndgot som har fOrsvérat
konvergens. Dartill har denna studie utforskat en specifik del inom det gemensamma
konvergensprojektet, Phase C - Measurement, en ansats vilken tidigare inte har studerats lika
ingdende. Foljaktligen ger denna studie en djupare principiell forstaelse kring normgivarnas
behov av en grundligare undersdkning av bakomliggande faktorer till oenighet innan ett
konvergensprojekt paborjas, 1 syfte att undvika en utdragen process och en avsaknad av
definitiva beslut. Framtida konvergensprojekt kraver saledes en forberedande

rimlighetsbeddmning samt en initial utvirdering av potentialen att fullfélja projektet.

7.3.3 Forslag till vidare forskning

Utifrdn studiens teoretiska referensram ar det sannolikt att politisk lobbying inom
konvergensprojektet har forekommit 1 storre utstrickning dn vad som framgétt 1 resultatet.

Didrav dr ett forslag till vidare forskning att granska processen djupare ur ett politiskt
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perspektiv for att darigenom fa en storre forstéelse for hur utfallet har paverkats av potentiell
lobbying. Vidare &r studien begrdnsad till att endast analysera FASBs syn, vilket potentiellt
kan uppfattas som en négot normativ ansats vilken indikerar att IASBs syn dr mer réttfardig,
varvid vidare forskning med fordel kan behandla IASBs val av att tilldta vérdering till
verkligt virde vid vérdering inom samtliga redovisningsomraden. Dessutom kan det vara av
intresse att djupare undersoka bakomliggande argument for FASB att tillata vérdering till
verkligt virde for andra tillgdngar 4n materiella anldggningstillgdngar, for att pa si vis kunna

peka pa skillnader for vardering mellan de olika tillgdngsslagen.

For vidare studier hade det dven varit intressant att undersdka vilken roll den finansiella
krisen aren 2007-2008 har haft i normgivningsprocessen gillande vérdering till verkligt
virde. | studien foreligger inte nagot beldgg for att tydligt pavisa att finanskrisen var en
forklaringsfaktor, emellertid framkommer det i ndmnda tidigare studie av forfattaren Zeff
(2012) att SEC aterkommande har anvint tillimpningen av verkligt vdrde i tidigare
finansiella kriser som ett argument mot att aterinfora detta. Verkligt virde menar kritiker kan
forvirra en finansiell kris d& foretag har mdjlighet att pa olika vis redovisa sina tillgangar for
hogt eller lagt. Konceptuella ramverket inom konvergensprojektet lades ner ar 2010 och det
skulle vara anmérkningsvéirt om krisen inte pa ndgot sétt legat till grund for de beslut som

tagits gillande vérdering till verkligt vérde.

En aspekt vilken eventuellt har forbisetts 1 denna studie ar att FASB och IASB 1 egenskap av
organisationer inte besitter nagra &dsikter, utan &sikterna vilka har tagits del av utgoérs av
asikterna hos nédrvarande individuella medlemmar. Bilaga 3 illustrerar forfattarnas forsok till
att kartlagga dessa individer, ett forsok vilket inte har implementerats i analysen. Foljaktligen
kan vidare forskning avhandla individernas roll inom projektet, vilket tillfor en storre politisk

aspekt samt kan generera en djupare forstaelse for FASBs syn.
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9. Bilagor

Bilaga 1 - Pressmeddelande
Pressmeddelande fran FAF (2010) som mottagits pd forfrigan via mail frdn Nicholas

Capiello, Supervising Project Manager FASB [210505]

FIMANCIAL ACCOUNTING FOUNDATION

401 Marritl 7, P.O. Box 5116, Norwalk, CT O5855-6116 | 203-847-0700

FOR IMMEDIATE RELEASE

Contact:
Meal MceGarity
203-956-5347

FASB and FAF Announce Phased Approach to Complete Major Convergence Projecis

Morwalk, CT, May 13, 2010— The Financial Accounting Standards Board [FASE) and the Board of
Teuseees of the Finaneial Aceounting Foundstion (FAF) wday announeed that the FASB i adopting a
phased approach for eompletion of its projeces associated with the Memorandoem of Understanding (MolT)
between the FASE and the Intesnational Accounting Standards Board (LIASB). The FAF is the oversighe
organization of the FASB.

Robert Here, Chairman of FASE said, "The FASE and FAF remain fully comumitted o the goal of
eatablishing a single ser of high-quality global aceoumting stndasds with the IASE. The phased wotk plan
will better allow our constiteents to propetly review, evaluate, and weigh in on the many significant
proposed changes w accounting and finencial reporting. Robust inpue from the many constineents affecred
by these proposals is an essential ingredient wo high quality, converged standards. As a result, the taeper
coanpletion date for some of the joine projeces will move into eardy 2012, from 2011 as onginally planned.
When we meet jointly with the IASE next week in London, one of the tems we will discuss i a joint,
phased work plan w asfve at converged, high quality standards in an expeditious and thorough mannes. We
look forward w continuing to work together with the TASE 1o complete all of the projects in our Moll.”

The FASB and the LASH are wotking on more than 10 subaiantal joint secounting projects that addeeas
fumdarmental issues in socounting amd financial reporting, including revenwee recognition, financial staternent
preseneation, financial instraments, leasing, insuranee and several other eote financial seporting aseas.

“ALet 6 moiths of extsactdinaey effops by the FASE and the IASE, it's become eleas that the osiginal
timeframe docs oot allow for 2 sefficient dee process,” said FAF chairman John |, Brennan, “When we
announeed the ‘redoubled effors’ by the Boards in November 2009, we recognized that the ambitous
agenda would present many challenges to the FASES ability 1o conduct a robust due process, including
coanpletion of inital deliberations, providing adequate tme for constituene comament on proposed
starwdards, and re-deliberation of the isswes considering all available inputs. The FASB's goal has been, and
must always be, o improve Bnancial reporting for LS. companies throwgh an independent, thorough, and
aceountable dee process”

It is expected that this action by the FAF and FASB will not negatively impact the Securities and Exchange

Commission’s work plan, announced in February, wo consider in 2011 whether and how o incorporate
International Financial Reporting Standards (IFRS) into the U3 financial seporting system.
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Nov. 05

2/2-05

28/2-05

1/6-05

29/6-05
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5/5-07
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Discussion Paper

Board Minutes

Board Minutes

Board Minutes

Board Minutes
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Measurement

Board Minutes

Joint Board
Meeting

Board Minutes

Report

Report

Staff Paper

Amne

Measurement Bases for Financial
Accounting - Measurement on Initial
Recognition

Conceptual Framework Initial
Communications

Conceptual Framework Project Plan

Qualitative Characteristics: Relevance and
Reliability

Qualitative Characteristics 2: Qualitative
Characteristics including Comparability,
Understandability, and Potential New
Characteristics

CONCEPTUAL FRAMEWORK
PROJECT Measurement Phase Plan

Comment Letter Summary: Measurement
Bases for Financial
Accounting—Measurement on Initial
Recognition

Phase C: Measurement—Measurement
Bases; Procedures for Finalizing the
Framework; Project Status and Plans, with
a focus on Phase B: Elements and
Recognition

Measurement Roundtables Summary and
Plan for Using Measurement Roundtables
Comments

Conceptual Framework Project. Phase C:
Measurement. Milestone 1 Summary
Report - Inventory and Definitions of
Possible Measurement Bases.

Study on Market-to-Market Accounting

Sample Measurement Chapter
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IASB, AcSB

FASB

FASB

FASB

FASB

FASAC

FASB

FASB, IASB

FASB

FASB

SEC

IASB
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13/5-10

14/5-10

24/6-10

14/7-10

27/7-10

18/6-14

17/7-20

Pressrelease

Board Minutes
Progress Report

Staff Paper

Board Minutes
Board Minutes

Technical Agenda

Phased Approach to Complete Major
Convergence Project

Measurement
Commitment of Convergence of Standards

What the measurement chapter should
accomplish

Measurement
Conceptual Framework

Conceptual Framework: Measurement

FASB, FAF

FASB
FASB

FASB, IFRS
Foundation

FASB
FASB

FASB
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Bilaga 4 - Respondenter Study on Mark-To-Market Accounting

Respondent
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