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Sammanfattning

Examensarbetets titel: Goodwill, or more like goodwin?

Seminariedatum: 11 januari 2023.

Amne/kurs: FEKH69, Examensarbete i redovisning pé kandidatniva, 15 hogskolepoing.
Forfattare: Alexander Wilson Lovas, Clara Haglind och Ebba Thomasson.
Handledare: Johan Dergérd.

Nyckelord: Goodwill, nedskrivningsprévning, omvarldsfaktorer, IFRS och process.

Syfte: Studien dmnar att uppfylla tvd syften dir det ska undersdkas om hur processen gar till for

nedskrivningsprovning av goodwill och hur den paverkas av omvérldsfaktorer.

Metod: For att uppfylla vara syften genomfordes en kvalitativ studie dér det holls intervjuer med

elva olika personer som jobbar med nedskrivningsprovningen pa tio olika foretag.

Teoretiska perspektiv: Den teoretiska referensramen bestér av de bakomliggande standarderna
kring vérdering av goodwill; IAS 36, IFRS 3 samt IAS 38. Dessutom innehaller den dven
tidigare studier om goodwill, nedskrivningsprovning, standard i jimforelse med praktik och dess

paverkan av omvérldsfaktorer.

Resultat: Resultatet visar att de intervjuade organisationerna foljer standarderna bortsett frain en
avvikelse som identifierades. Dessutom har revisorer en stor roll under processen, dér ju storre
ett foretag dr desto mer sjdlvstindiga dr de. Ett vidare resultat dr att externa faktorer paverkar

bolagens virderingsarbetet av goodwill pé olika sétt.

Slutsats:  Foretagen foljer de bakomliggande principerna och processen vid
nedskrivningsprovningen av goodwill &r standardiserad inom bolagen. Déremot tycks
organisationerna finna regelverket komplicerat. Férutom slutsatsen om processen gér det dven att
urskilja att omvirldsfaktorer pdverkar nedskrivningsprévningen beroende pa vilken bransch

foretaget dr verksam inom samt vad det &r for typ av extern faktor.



Abstract
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Purpose: This study intends to fulfill two purposes where it will investigate the process of the

goodwill impairment test and how this procedure is affected by external factors.

Methodology: To fulfill our purposes we implemented a qualitative study, where we interviewed

eleven different people, who are working with the impairment test, at ten different companies.

Theoretical perspectives: The frame of reference list consists of the current standards behind
the valuation of goodwill; IAS 36, IFRS 3 and IAS 38. In addition it contains earlier research
about goodwill, the impairment test process, standards in comparison with practice and the

impact of external factors.

Results: The results showed that the interviewed organizations all followed the regulations
except from one deviation that was identified. Additionally, the auditor plays an important role
during the process and bigger companies tend to be more independent than the smaller ones.
Furthermore, external factors affect the company's valuation process of goodwill in different

ways.

Conclusion: The companies follow the standards and the process of impairment tests is also
standardized within the associations. However, the companies seem to find the regulations too
complicated. External factors do have an impact on the impairment test process, although their

impact is dependent on which industry the companies are active in and what type of external

factor it is.
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1. Inledning

I foljande kapitel redogdrs ett inledande avsnitt med bakgrund till forskningsomridet,
problematisering samt syftena bakom uppsatsen. Det kommer &dven presenteras vidare

disposition genom arbetet.

1.1 Bakgrund

Under hela 2000-talet har redovisningsprofessionen forsokt féra samman olika delar av vérldens
syn pa bokforing och finansiell rapportering till en gemensam uppfattning genom att tillsammans
skapa principer och rekommendationer. En av de mest omdiskuterade redovisningsfenomenen &r
koncernmissig goodwill. Vid rorelseforviarv forekommer det vanligtvis att den betalda
ersdttningen Overstiger det verkliga vérdet av de forvédrvade tillgangarna samt Overtagna
skulderna och skillnaden ska 1 sin tur redovisas som goodwill (IFRS 3, p.32.). Posten behandlas
som en immateriell tillgdng i balansrdkningen och beroende pé vilket regelverk man tilldmpar &r

principerna for hur den ska hanteras olika, skriver Carlsson och Sandell (2018).

Inom EU verkar International Accounting Standards Board (IASB) och tillsammans med det
amerikanska Financial Accounting Standards Board (FASB) bedriver de sedan 2002
konvergensprojektet som uppstod till foljd av avtalet “the Norwalk agreement”. Syftet med
projektet &r att ta fram ett gemensamt ramverk som kan komma att bli grunden for all finansiell
rapportering, skriver FASB (2002). Med hjilp av den unisona legaliseringen kommer man kunna
harmonisera och 6ka jimforbarheten mellan olika linder, vilket &r nddvéndigt pa grund av de
senaste drens globalisering. IFRS, International Financial Reporting Standards, tas fram av IASB
och den 1 januari 2005 bytte 25 europeiska ldnder sina nationella bokforingsformer till de
globala redovisningsstandarderna (IFRS, u.d.a). Inforandet av regelverket har inneburit att de
borsnoterade  foretagen, som har goodwill 1 sina rdkenskaper, maste gbéra en
nedskrivningsprovning varje ar oavsett om det finns indikationer pa att en nedskrivning behovs
eller inte (IAS 36, p.10). Den nya regeln medfor att bolagen numera tillats att gora egna
subjektiva bedomningar kring varderingsarbetet och de framtida kassafléden som goodwillen
kan generera, vilket onekligen kan &ventyra tillforlitligheten 1 bokforingen. Sérskilt

problematiskt kan det bli for investerare, kreditgivare och andra intressenter dir



redovisningsinformationen anvénds som ett synnerligen viktigt beslutsunderlag 1 ménga
situationer. Ytterligare en aspekt som inte gatt ndgon obemirkt forbi dr att de senaste aren har
inneburit stora utmaningar for samhéllet och antagligen bor detta paverkat processen av

goodwillens utfall 1 bolags rikenskaper.

Sedan slutet av &r 2019 har vérlden drabbats hart av diverse kriser. I mars 2020 tillkdnnagav
WHO Covid-19 som en pandemi (Folkhidlsomyndigheten, 2020) och i borjan av ar 2022, nér
coronavirusets framfart avstannat, invaderade Ryssland sitt grannland Ukraina. Invasionen har
medfort ett flertal konsekvenser for bland annat vérldsekonomin. Samhéllet forsattes i en global
finansiell utsatthet till f6]jd av minskad efterfragan péd varor och tjanster samt hog arbetsloshet.
Bolag producerar inte den méngd som de har mojlighet till, investeringsfrekvensen dr lagre pé
grund av osdkerheter pa borsen och generellt rader det 1&g ekonomisk handlingskraft, enligt NE
(u.d.). Efter att pandemins restriktioner hdvts och samhillet borjat gd mot det normala igen, ihop
med de senaste arens stigande elpriser, har det lett till att inflationen rusat i h6jden (ECB, 2021).
For att dimpa inflationen och samtidigt forhindra dess skada p& marknaden, har centralbanker
runt om 1 Europa, inkluderat Riksbanken i1 Sverige, gjort en rad hdjningar av styrrantan det
senaste dret. Den senaste hojningen genomférdes i1 slutet av november 2022 med 0,75
procentenheter och Riksbanken varnade for att man kan komma att hoja réntan upp till nidstan 3
% 1 borjan av ndsta ar (Sveriges Riksbank, 2022). Dagslaneréntan foljer styrrdntan och paverkas
mycket av den senaste tidens hojningar. Det leder till ldgre investeringsvilja, minskad kopkraft
hos konsumenter och dalande borskurser samt fordndring av diverse bestandsdelar i

vérderingsmodeller, som exempelvis WACC.

De senaste 16 aren har Bjorn Gauffin tillsammans med Sven-Arne Nilsson genomfort en studie
varje ar av foretagen pa Stockholmsborsen kopplat till IFRS. I dessa beskrivs hur bolag redovisar
sina immateriella tillgdngar samt hur de identifieras. Detta anses angeldget da forviarv av
organisationer dr en mycket viktig strategi for de noterade foretagen i Sverige, framfor Glantz
(2022). Undersokningarna visar ar efter ar att det ror sig om stora belopp anslutna till forvérven,
men trots det &r nedskrivningarna laga, vilket leder till stora kontraster. I starten av ar 2022
slappte Gauffin och Nilsson sin senaste granskning 1 tidningen Balans som berorde

rorelseforvirv enligt IFRS 3 under ar 2020. Vidare studerar de hur minga bolag som har en



goodwillpost 1 sin balansrdkning, hur nedskrivningen av denna ser ut samt hur manga
organisationer som faktiskt verkstéllt ett tillskott. Total goodwill pa stockholmsbdrsen fortsétter
att vixa da nedskrivningarna &r liagre &dn de forvarvade virdena varje ar. Detta syns dven i den
langsiktiga utvecklingen av posten dad totalen fore nedskrivningar har okat fran cirka 500
miljarder kronor ar 2010 till hela 987 miljarder kronor under 2020. Det dr inte bara i absoluta tal
for hela stockholmsborsen som fenomenet har 6kat markant det senaste decenniet, utan den har
dven vixt som andel av eget kapital. Ar 2005 stod goodwill for cirka 23 % av den totala andelen
1 eget kapital, vilket kontinuerligt har stigit till sammantaget 30 % under &r 2020. (Gauffin &
Nilsson, 2022)

1.2 Problemdiskussion

Det finns manga olika syften med att ha ett gemensamt regelverk och f6lja allménna standarder
nér det kommer till redovisning. Framforallt 6kar det jimforbarheten bland foretag som befinner
sig pa liknande marknader, vilket sdledes bland annat underlittar beslut kring kapitalplaceringar
som &r en avgorande funktion for bolagens finansiering. Ytterligare en fordel med att kollektiva
principer efterlevs dr att det forhojer kvaliteten pd bokfdringen, som dr en viktig grund 1 det
globala och mer internationaliserade samhéllet vi befinner oss i idag. Detta for att redovisningen
ska vara av transparent samt informationsgivande karaktir. Om det gemensamma regelverket
foljaktligen inte praktiseras bland de dmnade foretagen kan detta leda till motsatta konsekvenser,
sdsom missvisande underrittelser. (IFRS, u.d.c) Det kan dirfor anses relevant att studera hur de
allminna standarderna, vilket i detta fall dr IFRS, appliceras i praktiken kring det omtalade

fenomenet nedskrivningsprovning av goodwill.

P& grund av kritik frdn foretag och andra aktorer 1 samhéllet mot nedskrivningsprévning av
tillgdngsposten goodwill, finns det incitament att studera implementeringen av de standarder som
ligger till grund for forfarandet samt hur denna process paverkas av diverse omvérldsfaktorer, da
det har radit kris 1 virlden de senaste aren. Det har uppstatt mycket motstand till det regelverk
och de principer som ligger till grund for den vérderingsprocess av goodwill som arligen
genomfors i enlighet med IFRS, skriver Bradbury och Scott (2021). Det argumenteras bland
annat for att principerna dr svéra att tolka samt ger allt for stort utrymme till subjektiva

antaganden som man menar paverkar redovisningsinformationens tillforlitlighet. Vidare hdvdar



Johansson, Hjelstrom och Hellman (2016) samt Hjelstrom (2005) att tillvigagingssittet kring
viardenedgéngsprovning av goodwill ar ineffektiv och krdver mycket resurser och trots
anstrangningar for att gora det mer funktionellt 4r det inte mojligt i dagsldget. Standarderna som
ska foljas dr utgdende och krivande, vilket 1 sin tur har lett till ett mindre verksamt forfarande.
Med tanke pa att det &r ménga som foresprakar informationens irrelevans och otillridcklighet, kan
det sdledes ses som att kostnaderna dr hogre dn nyttan. Det finns dock de som hévdar att
nedskrivning faktiskt dr den frimsta metoden d& goodwill dr svar att hdanfora till en bestimd
nyttjandeperiod som éven dr tillforlitlig, vilket underbygger framjandet av provningsprincipen
varje ar, fortydligar Carlsson och Sandell (2018). P4 grund av denna omfattande kritik och
meningsskiljaktigheter dr det dirfor intressant att studera processen vid viardenedgangsprovning

for att forsta forhallandet mellan standarden och praktiken.

Gauffin och Nilssons studie (2022) visar att goodwillposten okar i foretagens balansrdkning samt
pa marknaden, vilket klarligger det faktum att den idag har en storre betydelse i de finansiella
rapporterna samtidigt som ovanstdende kritik bestdr och ger séledes incitament att studera
varderingsprocessen. Vidare belyser dven Li och Sloan (2017) att goodwillposterna har okat
sedan implementeringen av de nya redovisningsstandarderna fran IFRS 3 som antogs 2005.
Detta till f6ljd av att goodwill 1 sig dr svért att uppskatta till sitt verkliga virde som sedan har lett
till att det inte skrivits ned i tid. Resultatet fran Li och Sloan (2017) tyder dven pa att ledningarna
1 foretag tar tillfdllet 1 akt och utnyttjar mojligheten med en framskjuten nedskrivning for att visa
ett béttre resultat som stabiliserade eller tillfalligt hojde aktiekursen. Det talar for att det finns ett
incitament till att somliga chefer och ansvariga emellanat kan vara opportunistiska nar det
kommer till just detta omrade for att Overtrdffa sina resultatprognoser i1 enlighet med
patryckningar frdn marknaden menar Han, Tang och Tang (2020). Eftersom standarderna syftar
till att se till att bolagen presenterar tillforlitlig, transparent och korrekt information i syfte att
viktiga aktorer ska kunna anvénda denna for diverse beslut i samhéllet, kan forfattarnas resultat
anses vara problematiskt da det visar att redovisningsinformationens palitlighet hotas. Dirav ger
det ocksa incitament till att undersoka processen vid nedskrivningsprovning av goodwill for att
forstd relationen mellan standard och praktik. Da det dven verkar skilja sig sett till hur bolag
hanterar goodwill och nedskrivningsprévning kan det darfor anses intressant att vidare studera

processen dd den bygger pa mycket subjektiva antaganden som kan styras av ledningen.
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Forutom okade goodwillposter och kritik mot standarderna &r debatten om huruvida man ska
fortsdtta med nedskrivningsprovning eller dtergé till avskrivning, synnerligen aktuell. Senast 1
November 2022 holls det en omrostning 1 IASB om hanteringen kring véirderingsprocessen av
lonsamheten 1 forvarvade kassagenererande enheter och vad atgérderna ska vara om vérdet antas
vara lagre én det bokforda beloppet. Resultatet var att en liten majoritet, ssmmantaget itta av 14
medlemmar, i IASB rostade for att behalla det nuvarande systemet. (IFRS Accounting, 2022)
Det mest grundlidggande 1 denna fragan &r egentligen att metoden och informationen man fér ut
av processen askadliggér den mest réttvisa och objektiva bilden av bolag som genomfor
nedskivningsprovningen av goodwill 1 enlighet med standarderna. Trots att en majoritet rostade
for att behalla regelverket var det minst sagt smé& marginaler som gjorde att denna sida i debatten
vann. Den pagdende diskussionen belyser det faktum att det saknas en samstdmmighet som man
tydligt kan se funnits under en lédngre tid, vilket séledes ger incitament att studera hur bolag

tillampar de bakomliggande principerna for virdenedgingsprévning av goodwill.

De senaste arens kriser har paverkat vart samhaélle pa olika sétt och ur ett redovisningsperspektiv
gar det att se att dessa omvédrldsfaktorer &ven kan ha haft en péaverkan pa
nedskrivningsprovningen av goodwill. I en studie genomford av Atanasov (2021) belyser
forfattaren att vérderingsprocessen influeras av externa faktorer, sdsom bland annat
coronapandemin. Resultatet av den blev exempelvis minskad forsdljning, ldgre intékter,
personalminskningar, 6kad skuldséttning, forsenade betalningar etcetera. Sdklart ledde detta till
att redovisningsuppskattningarna forédndrades och séledes &ven nedskrivningsbedémningen
menar Atanasov (2021). A andra sidan, i en granskning gjord av Panacha och Wiklund (2015),
drog skribenterna slutsatsen att processen kring nedskrivning av goodwill inte har nagot samband
alls med varken interna eller externa ekonomiska faktorer. Tidigare studie av Gauffin och
Thornsten (2010) visar att trots oroligheterna vid den foregaende finanskrisen, var incitament till
nedskrivning av goodwill begrinsad, d&ven om det fanns indikation om behov. Det foreligger
darfor en antydning att vidare unders6ka om omvérldsfaktorerna idag har ndgon péverkan pa
besluten som ska tas genom processen kring viardenedgangsprovning. Det som ytterligare kan
anses angeldget 1 en sddan situation utifrdn intressenternas ansprdk dr att foretag redovisar en

opartisk och réttvis bild av dess finansiella beldgenhet. Historisk forskning fran Li et al. (2011)

11



visar ndmligen att marknaden tenderar att reagera kritiskt gentemot goodwillnedskrivning, vilket
kan ge bolag anledning till nya strategier och metoder for att i sin tur motverka reducering av de

ekonomiska skador som uppkommer efter en kris, sésom coronapandemin och kriget i Ukraina.

P& grund av studierna ovan kan man fraga sig om de standarder som utformades 2005 hade
globala kriser 1 atanke? Hur paverkas egentligen nedskrivningsprovning av goodwill nir bolag
tar hinsyn till externa faktorer? Det foreligger darfor ett incitament att vidare undersoka detta
problem och sdledes reda ut om omvirldsfaktorer faktiskt har en inverkan pd beddmningen eller

inte genom att intervjua tio foretag som genomgér denna process minst en gang arligen.

1.3 Syfte

Foljande studie dmnar att uppfylla tvd syften. Det forsta syftet med uppsatsen &r att undersoka,
genom fallstudie av ett antal bolag som ir noterade och anvénder sig av regelverket IFRS,
processen vid vardenedgangsprovning av redovisningsposten goodwill. For att gora detta skall
foretagens implementering av standarderna jaimforas med de faktiska regelverken. Det andra
syftet avser att granska om processen vid nedgangsprovningen av goodwill péverkas av

omvérldsfaktorer.

12



1.4 Disposition

Inledning

v

Litteratur-
w

Institutionalia

Metod

v

Empiri &
analys

Diskussion

Slutsats

1. Bakgrunden till det aktuella dmnet framfors och
problematiseras for att ldsaren ska bekantas med omrédet.

Vidare presenteras tva syften som dmnas att uppfyllas.

2. En litteraturgenomgang gors for att ldsaren ska erhélla

relevanta forkunskaper som underbygger studiens resultat.

3. Som fortséttning till teorin framfors institutionalia for att
ge ldsaren insikt i1 det vdsentliga regelverket som ligger till

grund fOr uppsatsdmnet.

4. Tillvigagingssittet dterges med motiveringen av den valda

metoden. Avviganden mot andra forfaranden gors.

5. Resultatet fran intervjuerna presenteras och analyseras
I6pande 1 detta avsnitt som 1 uppsatsen heter “Hur gar
processen vid virdenedgdngsprovning till och paverkas den

av omvdrldsfaktorer?”.

6. Empirin och den genomftrda analysen diskuteras med
grund 1 den valda litteraturen. Det akademiska bidraget

framhalls.

7. Studiens slutsatser som dmnar att uppfylla de tva syftena
presenteras. Vidare redovisas uppsatsens restriktioner samt

reflektioner kring forslag till framtida forskning.

Figur 1. Illustration av studiens processflode.
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2. Litteraturgenomgang

Under ndstkommande avsnitt presenteras forst generell fakta om uppsatsdmnet, det vill sdga
goodwill. Fenomenet kommer definieras for att ge 14saren mer grundlig forstaelse infor fortsatt
lasning. Vidare framfors tidigare forskning om nedskrivning av goodwill och sedan redogdrs det
ett delmoment som beskriver relationen mellan standarder och praktik i forhallande till
bokforingsprinciper. I avsnitt tre presenteras forskning kring omvirldsfaktorer samt diverse
redovisningsteorier i form av en litteraturgenomgéng ihop med hur dessa ska appliceras i

studien. Detta for att ge en vélutvecklad grund till en bildad analys av den insamlade empirin.

2.1 Vad ér goodwill?

Vid foretagsforviarv kan det i vissa fall uppstd en skillnad mellan kopeskillingen och de
identifierade nettotillgdngar, vilket bendmns som goodwill. Den kan i sin tur antingen vara
positiv eller negativ. Ur ett redovisningstekniskt perspektiv, skriver Ratiu och Tudor (2012), kan
det ses som en restpost i forviarvsanalysen som inte kan allokeras till de anskaffade identifierbara
tillgdngarna samt de dvertagna skulderna. Carlsson och Sandell (2018) menar att det ocksé kan
ses som att det forvarvande bolaget betalat for mycket for nettotillgdngarna. Att man erlagt en for
hog summa kan bade vara avsiktligt for att man vill ha férhandlingsstyrka eller oavsiktligt till
foljd av att ndgon av balansposterna identifierats till fel varde. Det kan dven bero pa att alla
tillgdngar inte finns med i balansrikningen eller bara att man gjort en dalig affar. Enligt IFRS 3,
“Rorelseforvarv” definieras goodwill som “En tillgang som representerar framtida ekonomiska
fordelar som uppkommer fran andra tillgangar forvdrvade i ett rorelseforvirv som inte dr enskilt
identifierade och separata redovisade” (IFRS 3, bilaga A). Goodwill tas ddrmed upp som en
immateriell tillgdng 1 balansrdkningen och beroende pa vilket regelverk man anvénder ska den
antingen skrivas av linjirt en gang per ar under en viss tid eller arligen provas for nedskrivning,
skriver Carlsson och Sandell (2018). De principer som é&r relevanta for denna studie dr de som
berdr foretag som redovisar i1 enlighet med IFRS och IAS och bendmns som IFRS 3, IAS 38 och
IAS 36. Dessa handlar om hur bolag hanterar foretagsforvérv, immateriella tillgangar samt
nedskrivningar och behandlas vidare 1 kapitel tre (institutionalia). Ur ett teoretiskt perspektiv ger
de en sammanfattande bild som forklarar de riktlinjer som bolag maste forhalla sig till vid sin

process kring virdenedgangsprovning av goodwill.
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Det har dock inte alltid varit sjélvklart vad goodwill innebdr, dir en stdndig debatt om dess
allménna definition och hantering i professionen &ar pagaende skriver Ratiu och Tudor (2012).
Posten har frekvent varit ett problem f6r bade revisorer och redovisningsyrket dnda sedan dess
existens som erkédndes i slutet pa 1800-talet. Det har lett till att precis som sjdlva begrepp har
utvecklats historiskt, har dven processen om hur den ska bokforas gjort det. Goodwill som héarror
frdn forviarv kan dven anses som en bidragande faktor for koncernens och den allminna
verksamhetens positiva rykte eller dess varumérkes betydelse. Ratiu och Tudor (2012) havdar att
det ocksa é&r forstirkande vid affarsforbindelser fore den eventuella forsédljningen eller
investeringen. Man skulle kunna séga att goodwill dr foretagsledningens framtida forhoppning
att ett forvdrv av ett bolag ska ge bra avkastning, menar Drefeldt (2009). Med andra ord ar det

alltsa en onskan om fortjanst dd den immateriella tillgangen inte genererar nagot kassaflode 1 sig.

For att definitionen av goodwill ska kunna anvdndas och accepteras av majoriteten av
anviandarna bor den sdledes tolkas sa brett som mdjligt, menar Johnson och Petrone (1998). Detta
for att fanga den storsta potentiella uppséttningen av bestdndsdelar som kan antas forekomma.
Enligt forfattarna kan mojliga komponenter i goodwill besitta diverse egenskaper sasom
overskott av det forvirvade foretagets verkliga virde jamfort med de bokforda vérdena pa de
redovisade nettotillgdngarna, realvirde pa ovriga nettotillgdngar som inte redovisats av den kopta
organisationen, det verkliga virdet av det forvarvade bolagets befintliga verksamhet, det
befintliga virdet pd synergier frn att kombinera forvérvarens och det kopta foretagets fortsatta

drift, dvervirdering av kopeskillingen och dver- eller underbetalning av forvérvet.

2.1.1 Nedskrivning av goodwill

I samband med fordndringen fran av- till nedskrivningar ar 2005 byttes det mer systematiska
forfarandet till ett bedomningsarbete dér bland annat investerarna nu maéste utvdrdera goodwill
till en hogre grad for att vara forberedda, skriver Hayn och Hughes (2006). Vidare menar
forfattarna att d&ven om goodwill endast representerar en tillgdng i rikenskaperna, dr dess
vardering en viktig ingdng i bedomningen av nivan pd osédkerheten i1 framtida kassafloden for
organisationen som helhet. Darfor anses det viktigt att formégan till att géra en oberoende

provning av dess vérde finns. Inte endast for ledningen, utan dven andra intressenter sasom
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revisorer, tillsynsmyndigheter och investerare. Dock belyser Hayn och Hughes (2006)
problematiken framst av att prognosbedomningarna for de framtida kassaflodena i de forvérvade
bolagen, vilket har betydelse for virderingen av den kassagenererande enheten, blir for
subjektiva. Eftersom det inte gar att verifiera dem blir de troligtvis manipulerade genom
opportunism. Marton (2019) klarldgger att trots den omfattande vagledningen i IAS 36 &r dnda
ledningens egen beddmning en viktig faktor vid redovisning av nedskrivningar. Han illustrerar
dven problematiken i att de dr for subjektiva for revisorer och tillsynsmyndigheter att

kommentera.

Nedskrivning av goodwill &r vanligtvis ett resultat av den forsdmrade lonsamheten i det
forvirvade bolaget (Hayn & Hughes, 2006). Diaremot, i en studie genomford av AbuGhazaleh,
Al-Hares och Roberts (2011), kom skribenterna fram till att nedskrivningar mer kan kopplas till
genomforda VD-byten, inkomstutjimning och “big bath”-rapporteringsbeteenden. Ytterligare en
faktor 1 undersokningen ir att forfarandet kan associeras med funktionella styrmekanismer frén
ledningen 1 organisationerna. Det tyder pa att chefer dr mer benédgna att utdva sitt
redovisningsmassiga utrymme 1 de finansiella rapporterna for att formedla information om
foretagets underliggande resultat, snarare &dn att agera opportunistiskt. De verksamma
styrmekanismerna begrinsar sannolikt ledningens forméga att rapportera nedskrivningar av
goodwill som skiljer sig fran forutsedda ekonomiska fordelar, vilket resulterar i erkdnnande av
mer “passande” och redan forutsdgbara virdeminskningar. Antagligen beror det pa att bolag inte
vill att det ska komma som en chock for intressenter sa att det kan ddmpa de antagna negativa

reaktionerna.

Hirschey och Richardson (2003) belyser det faktum att nedskrivning av goodwill ar kopplat till
en nedgang 1 aktiekursen och ofordelaktiga gensvar fran investerare och andra tdnkbara aktorer,
som exempelvis revisorer, tillsynsmyndigheter och leverantorer. Kapitalplacerares tankesétt dr de
intressenters som framforallt kan tinkas paverkas mest till f6ljd av forfarandet och dr saledes
kritiskt gentemot foretagen. Forfattarna finner dven att investerare underreagerar pa aviseringar
om goodwillnedskrivningar dd de gor sig redo for ytterligare forluster under perioden efter
underrittelsen. Att ta beslutet om nedskrivning signalerar de viktiga fordndringarna i1 vérdet

bland bolagets immateriella tillgdngar och den prognostiserade framtida fortjansten och

16



l6nsamheten i1 koncernen, eller just i den en gang forviarvade enheten. Ytterligare en aspekt som
Hirschey och Richardson (2003) askddliggor i sin forskningsartikel &r att handlandet kan komma
1 ndgot avseende ofOrutsett och dessutom lagfrekvent bland majoriteten av organisationerna.
Detta leder till att intressenter inte har samma mdjligheter att forbereda sig infor
viardenedgéngen. Darfor klarlagger Knauer och Wohrmann (2016) att bolagen maste
kommunicera informationen om virdenedgang utét till aktdrer som kan anses finna det relevant
Det leder till att de negativa kapitalmarknadsreaktionerna tenderar att foljaktligen bli svagare.
Vidare dr det ocksd grundldggande att underréttelserna och forklaringarna ér verifierade samt 1

viss mén externa pa grund av att &ven det dimpar den kritiska responsen.

2.2 Relationen mellan standarder och praktik

Eftersom studien avser att undersoka bland annat sjdlva processen av hur
viardenegangsprovningen av goodwill gér till i foretag som efterfoljer IFRS, ger det incitament
att 1 ett avsnitt redogora tidigare studier om relationen mellan standarder och efterlevandet av
dem 1 praktiken. Generellt sett blir de gemensamma principerna kritiserade trots deras stora
betydelse i redovisningsvirlden, skriver Hjelstrom (2005). De beddms vara alldeles for manga,
komplicerade, utdragna, for svéara att forstd samt alltfor detaljerade och otydliga. Skribenten
menar att dessa attribut leder till onddiga kostnader i relation till regelimplementeringen som blir
ofordelaktigt for den finansiella informationen. En anledning till att det utvecklats pé detta sitt dr
formodligen péd grund av den mer komplexa verkligheten som dagens affarshdndelser och
transaktioner lett till. Siledes beror progressen av de invecklade standarderna i hég grad péa
samhillets tillvixt. Vidare menar Hjelstrom (2005) att standardséttare fir erhalla kritik till viss
mén frin anvidndarna i det avseende att de inte tar tillrdckligt med hénsyn till deras intressen vid
skapandet av principerna. Om alltfor stort missndje framkommer kan det i sin tur leda till
lobbying, vilket dr nadgonting upprittare av dessa regler inte uppskattar och darfor vill undvika,
belyser Sutton (1984). Det ér bland annat kostsamt men tar dven tid for bdde organisationer som
exempelvis IASB men ocksd producenterna av de finansiella rapporterna, det vill sdga foretagen.
Dessutom kan det anses vara av stor vikt att besitta fortroende frdn anvindarna for att

standarderna ska vara sé attraktiva och kvalitativa som mojligt.
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Street, Gray och Bryant (1999) belyser i sin artikel att méilet med internationell harmonisering av
redovisningsstandarder har varit aktuellt sedan borjan av 1970-talet. Férdelarna med en formell
samordning &r bland annat reduceringen av investeringsrisker pa marknaden som i sin tur leder
till bredare globala kapitalsatsningar och besparingar, sidnkta kostnader samt eliminering av
forvirring som héarrér frdn diverse matt pa finansiell stdllning mellan ldnder. Det mest
grundliggande behovet av standardisering ar dock jamforbarheten av de ekonomiska
redogorelser och fenomenen som tillkommer i rapporterna och rikenskaperna. Dessutom
klarldgger Bradbury och Scott (2021) att det kan anses forbéttra kvaliteten pa redovisningen for
samtliga som efterlever principfasta regleringar, séisom IFRS och GAAP, som likasé ar ett av
mélen for standardiseringsorganen. Déremot, for att kvaliteten ska anses foreligga, méste
bolagen f6lja dem i samma avseende. Forfattarna kom bland annat fram till i sin studie att den
vanligaste begidran om upplysning av tillsynsmyndigheter frdn bolag, som bokfor enligt
exempelvis IFRS, hanfor sig till hur man ska presentera diverse poster i sina finansiella rapporter
och anvisningar. Detta for att upplysningskraven kan anses oerhdrt komplexa och “Overdrivna”.
Det har dven uppkommit i en studie gjord av Kohlbeck och Warfield (2010) i USA, dér man
tillampar GAAP, att principerna ar valdigt svaroverskadliga och invecklade att implementera.
Det har lett till 6kade antal omrdkningar, vilket 1 sin tur &r kostsamt och ndgonting foretag
eventuellt maste ha 1 atanke bédde tidsmdssigt men dven 1 uppskattning av andel
resursanviandning. Dessutom kan det vara en frdga som bolag kan behdva ga vidare med till
hogre instanser 1 vissa avseenden, som samtliga parter skulle kunna tros helst vill undvika.
Eftersom IASB och FASB har ett nira samarbete med manga liknande standarder, kan man anta
att dessa besvir dven gar att applicera pa IFRS-professionen. Ytterligare en klarhet &stadkommen
av Bradbury och Scott (2021) &ar att revisorer och beslutsorganen kan ha olika syn pé
standarderna. Detta kan leda till forvirring bland foretagen som efterfoljer dessa standarder da
principskaparna forvéntar sig en sak medan revisorerna i ndgot avseende mojligen formedlar en
annan distinktion av IFRS-tolkningar. For att forbéattra foreteelserna finner skribenterna att en
vidare och tydligare interaktion mellan dessa element skulle forbéttra bade kvaliteten men dven

klarheten i den finansiella rapporteringen innan publicering av bolags rdkenskaper.

Redovisningsmetoder &r en integrerad del i processkedjan samt i avtal mellan organisationer och

andra parter, sdsom langivare, aktiedgare, chefer, leverantdrer och dven befintliga savidl som
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tillkommande kunder. Om det skulle undgas att specificera ex ante vilket tillvigagingssitt man
som bolag forlitar sig pa, kan det skapa osékerhet bland diverse aktorer. Med hjdlp av bland
annat IFRS och GAAP vet nu intressenter om pa forhand vilka standarder som ligger till grund
for foretags rdkenskaper. Det leder foljaktligen till en slags ekonomisk effektivitet. Nackdelen ar
dock att principer ar kostsamma att utveckla och specificera samtidigt som det ar svart att forutse
om dessa gdr att uttrycka péd ett funktionellt sétt i samtliga linder och branscher. Detta visar
betydelsen i att institutionerna som producerar dessa standarder maste vara oberoende sett till

anvéandarna for att de ska kunna tillimpas. (Ball, 2006)

Fortsdttningsvis beskriver 4ven Menicucci (2020) vikten av att utveckla principer som leder till
hog kvalitet av redovisningen for intressenter att ta del av. Hon skildrar dock problematiken med
att harmoniserade standarder leder till 6kad informationsnivd 1 viss man och séledes f6rhojd grad
av resursbehov for att uppfylla dessa krav fran anvéndare av de finansiella rapporterna, men dven
instanserna som tar fram dem och de som granskar, sdsom analytiker och revisorer. Det tas dven
upp fragan om 1 vilken utstrickning redovisningsstandarder bidrar till beslutsnyttan av
ekonomisk rapporteringsinformation. Ju hogre dkade krav pé redogorelserna fran foretag, desto
mer lattdtkomligt dr det att presentera det felaktigt och ddrmed behova revidera. Vidare
framstéller Menicucci (2020) att det finns de forskare som inte tycker IFRS har lett till 6kad
kvalitet pa bokforingen rent generellt. Detta for att de anser att standarderna betingar alltfor hog
grad av flexibilitet, som ger chefer storre mgjligheter att manipulera resultaten. IAS/IFRS dr mer
principbaserade och det leder i sin tur till nddvéndiga bedomningar utifran individuella
omstdndigheter och ekonomiska héndelser utifrdn vardera organisation och eventuellt bransch
skriver Barth, Landsman och Lang (2008), vilket &r en komponent vid nedskrivningsbeddmning

av goodwill.

Goodwill préiglas av tre standarder framtagna av IASB. Dessa dr IFRS 3, IAS 38 samt IAS 36
och de behandlar foretagsforvérv, immateriella tillgdngar och till sist nedskrivning. Vad de
faktiskt innebér och vilka komponenter som dr relevanta redogors i senare avsnitt (se kapitel tre).
Som nidmnts 1 tidigare stycke anses ofta [FRS samt IAS vara komplexa och svarbegripliga, vilket
leder in pd dmnet hur detta fenomen kan appliceras pd goodwill. Tsalavoutas, André och

Dionysiou (2014) har genomfort en studie diar de fordjupat sig i hur de aktuella standarderna
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tillaimpas 1 verkligheten bland bolag samt vad som upplevs som bristande efterlevnad av dessa
regler. Till exempel finner de att minga organisationer som genomfor foretagsforvéirv enligt
IFRS 3 undanhéller en kvalitativ beskrivning av de faktorer som utgor goodwill i kdpet av den
kassagenererande enheten, vilket dr en komponent i1 kravet for sddan information. Det kan bero
pa att anviandarna helt enkelt inte forstar de obligatoriska villkoren och/eller s& foljer de inte
standarderna till punkt och pricka. Detta &r en indikation pa att jamforbarheten blir lagre, som é&r
ett av de primdra mélen med harmoniserade redovisningsprinciper, och kan eventuellt oroa
diverse intressenter. Totalt sett finner Tsalavoutas, André och Dionysiou (2014) att
efterlevnadsgraden var cirka 80 % av standarderna som ér relevanta vid virdenedgangsprovning
av goodwill, det vill siga IFRS 3, IAS 38 samt IAS 36. Ytterligare en intressant distinktion
forfattarna kommer fram till ar att innan [FRS bdrjade tillampas 2005, uppfyllde foretag inte de
nationella obligatoriska upplysningskraven som forekom fullt ut. Vidare belyser d&ven Grannas
och Farran (2015) brister 1 efterrittelser av IAS 36 genom en studie av de svenska bdrsbolagen.
Anledningen till den otillrdckliga atlydnaden menar skribenterna kan bero pa att kostnaderna for
att tillimpa standarderna &r hogre édn nyttan av informationen som framkommer. Alternativt kan
det dven bero pa att de anses komplicerade. Fragan man siledes bor stélla sig dr i sin tur om de
gemensamma bokforingsreglerna verkligen har lett till 6kad kvalitet av redovisning eller inte,
som blivit kritiserat tidigare 1 avsnittet och hur de faktiskt tillimpas 1 organisationers

nedskrivningsprocesser.

2.3 Omvarldsfaktorer

I IFRS finns det ett antal olika utgdngspunkter for bolagen da de ska gora sin uppskattning av
framtida kassafloden. Enligt IAS 36 punkt 33a, som redogor for utgangspunkter vid vardering av
kommande kassafloden, skall stor vikt ges vid externa faktorer. Det &r séledes principfast att
organisationer maste ha det i beaktning vid sina subjektiva bedomningar, som genomfors vid
exempelvis granskning av goodwillvirdet. Detta samtidigt som foretagsledningens avgdranden
skall aterspegla de forvintade ekonomiska forhallanden under den prognostiserade perioden,
enligt deras bésta forméiga. Dirav finns det ett syfte i att undersdka hur de tillfragade bolagen
agerat under de senaste arens turbulenta omvérld. Dels d4 covid-19 pandemin bland annat
fordndrat manga méanniskors livsstil samt kop- och investeringsvanor, vilket kan ge en direkt

paverkan pa foretagets resultat. Parallellt har det d&ven inneburit en stor paverkan pa de bredare
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makrofinansiella faktorerna som ska tas i1 beaktning enligt regelverket om ‘“‘ekonomiska
forhdllanden™. Studien gors dven i en tid dé stort finansiellt fokus ligger pa konjunkturldget
framover. Det finns déarfor en podng i att undersoka hur bolagen projekterar de kommande

finansiella omsténdigheterna for sina kassagenererande enheter.

Nedskrivningsbedomningen av goodwill bygger som tidigare ndmnts mycket pa prognoser och
framtida forvéntningar pd de forvdrvade enheterna som foretagen méste genomfora. De betraktas
1 en del fall som subjektiva till en grad som leder till att de inte kan anses betryggande och
tillforlitliga bland allménheten och andra aktdrer. Antaganden som bolagen maéste gora kan och
bor paverkas till viss grad av omvirldsfaktorer. Sddana omstindigheter kan beddmas vara
hindelser som det enskilda foretaget i praktiken inte kan ha ndgon verkan pa. Det kan innebéra
direkta hot for en del och sdledes dven mojligheter for andra. Dessa externa forhallanden kan 1
sin tur delas in i diverse generella kategorier. Bedford och Malmi (2015) identifierar fem
dimensioner av omvérldsfaktorer som foretag tar i beaktning vid virderingsarbete och framtida
planer. Dessa dr kunder i form av efterfrdgan, leverantorer, konkurrenter vars strategier maste tas
hinsyn till, teknologiutveckling samt ekonomiska och politiska pétryckningar sdsom skatt och
rantor. Ytterligare utomstaende héndelser kan vara kriser som inte sker pa grund av samhillet,

exempelvis corona och krig.

Coronapandemin, som &r en specifik och ytterst relevant omvérldsfaktor, har haft omfattande
negativ paverkan inom foretagsvirlden och samhéllsekonomin i stort (Ekonomifakta, 2020).
Detta leder en till tankarna om det borde ha haft ndgot inflytande 6ver och kan anses vara en
“utlésande héndelse” 1 nedskrivningsprocessen av goodwill. Atanasov (2021) skriver att
informationen som tillkommer till f6ljd av virdenedgéngen av goodwill uppfattas vanligtvis som
ett tecken for problem i den forviarvade verksamhetens 16nsamhet och funktion. Covid-19 har lett
till diverse orosmoment, inte endast for individer, utan dven finansiella, sociala och ekonomiska
problem for bolag som skapat fordndringar av ledningars strukturering och styrning av
organisationer. De redovisningsméissiga uppskattningarna som anviands och genomgas av foretag
for att presentera sina rdkenskaper har da oundvikligt paverkats. Vidare belyser Atanasov (2021)
nagra av de viktigaste faktorerna som generellt ligger till grund for nedskrivning av goodwill

som dr a) dgandets form och struktur, b) kvaliteten pd bolagsstyrningen samt c) foretagets
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finansiella och ekonomiska stillning. Ytterligare en viktig bestdndsdel kopplad till
nedskrivningsprocessen dr ledningens roll och forhdllningssétt till de finansiella rapporterna.
Coronapandemin hade en inverkan pa en betydande del av branscherna eftersom resultatet blev
minskad fOrsdljning, ldgre intékter, personalminskningar, Okad skuldséttning, forsenade
betalningar etcetera. Séklart ledde detta till att redovisningsuppskattningarna forédndrades och
saledes nedrivningsbeddmningen. Trots att detta &r indikationer pd behov av virdeminskning, var
ledningarna tvungna att tdnka langsiktigt och bedéoma hur och i vilken utstrickning pandemin
skulle péverka den aktuella verksamheten, menar skribenten. Kommer det minska framtida
kassafloden eller ©ka driftskostnader under en lédngre tidsfrist? Eller beror den sdmre
lonsamheten pa tillfdlliga restriktioner? Atanasov (2021) skriver ocksa att ledningens subjektiva
bedomningar, som exempelvis val av diskonteringsrinta, maste inkludera risker forknippade med

pandemin.

I en studie genomférd av Panacha och Wiklund (2015) belyser forfattarna det faktum att
nedskrivning av goodwill inte har ndgot samband med varken externa eller interna ekonomiska
faktorer. Virdet av det foljde saledes inte trenderna i1 det svenska finansiella samhéllet. Liknande
resultat framkom &ven 1 studien av Gauffin och Nilsson (2022). Cheferna i foretagen forlitar sig
istdllet pa varierande syfte, 1 synnerhet det subjektiva, ndr de utvdrderar goodwill och dess
relaterade nedskrivningar. Ledningen vill deklarera ett mer positivt resultat for att i sin tur kunna
projicera langsiktiga intékter, jimna inkomstnivder och saklart uppratthdlla fortroendet for
investerare och borgenérer. Incitamentet att manipulera resultatet kan séledes anses som ett
byraproblem och leder till fluktuerade virden i nedskrivningar av goodwill, skriver Panacha och
Wiklund (2015). Dock, en aspekt som Sapkauskiene och Leitoniene (2014) klarldgger, ar att ett
exempel pé en anledning till nedskrivning av goodwill dr organisationernas storlek, vilket kan
anses som en faktor. Storre bolag dr ménga ganger mer benigna att genomfora foretagsfusioner-
och forviarv d& de handlar i enlighet med en mer kdpaggressiv strategi. Det leder 1 sin tur till
storre mingder goodwill 1 Dbalansrdkningarna och sédledes Okar sannolikheten att
nedskrivningarna kan vara proportionellt hogre. Vidare menar Sapkauskiene och Leitoniene
(2014) aven att vardeminskning av goodwill har ett samband med den ekonomiska situationen 1

landet som ofta paverkas foljaktligen av globala kriser.
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Alla foretag kommer pa ett eller annat sétt behdva agera och ta stdllning nér de blir paverkade av
utomstaende faktorer. Hur de handlar kan ha langtgaende finansiella konsekvenser for bolagen
och det kommer dérav vara av stor vikt hur man gor sina analyser och beslut. For att forsta och
forklara varfor organisationer, men ocksid de ménniskor som styr och kontrollerar foretagen tar
de beslut som de gor, behover man teori. Foljande redovisningsteorier syftar till att forklara de
bakomliggande drivkrafterna till bolag och individers olika beslut som beror dessa externa

faktorer.

2.3.1 Agent-principal teorin

Ramanna och Watts (2012) har undersokt om agentteorin har nagon péverkan kring avgorande
for viardenedgang av goodwill. I sin studie kommer de fram till resultatet att nedskrivning av
posten ofta inte genomfors, trots att det foreligger antydning till det. Orsaken bakom detta finner
forfattarna ar vanligtvis personliga motiv. Ménga ganger handlar det om att sdkra och utvidga sitt
nyttomaximerande beteende, vilket ligger i linje med agentteorin som menar att vardera aktor
agerar utifrdn egen vinning. I enlighet med Jensen och Meckling (1976) géar agent-principal
teorin ut pa att en person har i uppgift att utféra ett uppdrag at en annan. Den som genomfor
drendet bendmns som agent, medan den som delegerar angeldgenheten kallas principal. Detta &r
en ytterst viktig teori som anses grundldggande i Sverige da det till och med finns lagstadgade
krav i ARL (1995:1554) pa agentens finansiella rapportering till sin uppdragsgivare. Det mest
relevanta exemplet pd en sadan situation i forhallande till &mnet som undersoks 1 den hir
uppsatsen dr dgare/verkstidllande direktdren-relationen. Hér har VD:n, vilken bedéms vara agent,
som uppgift att skapa aktiedgarviarde &t dgarna som da dr principaler. I den hir beldgenheten
uppstér alltid en slags informationsasymmetri dd VD:n oundvikligt kommer ha mer kunskap dn
dgaren om exempelvis den dagliga verksamheten 1 foretaget. Ddarmed uppstar ett behov av
redovisning sd att dgaren (principalen) har mgjlighet att kontrollera sin uppdragstagare, ndmligen

den verkstillande direktdren (agenten).

Agenten forvintas vara nyttomaximerande men likasé riskavers. Detta medfor en risk att agenten
inte kommer att agera i principalens bidsta intresse som &dven de vill verka for ett sa
opportunistiskt resultat som mojligt. Darfor kan det behdvas en extern oberoende part som

verifierar den information som ldmnas. For att atergd till exemplet dgare/VD-forhallandet skulle
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den objektiva aktoren vara exempelvis en revisor eller media. Dessa kallas dven for véktare dér
deras uppgift dr att bestyrka och sékerstilla att de underrittelser som agenten formedlar till
principalen &r korrekta. (Davis et al., 2021) Om informationen som ldmnas till viktaren inte ar
objektiv och verifierbar sitts denna mekanism ur funktion och véktarens uppgift ér inte lingre
relevant. Eftersom agenten forvédntas vara nyttomaximerande kommer den att ta beslut som

gynnar sig sjélv.

Redovisning dr ett sétt for principalen att kunna kontrollera att agenten gor vad som efterfrigas.
Med hjélp av bokforingen ska principalen f4 en tydlig objektiv och granskad rapport varje
kvartal om hur verksamheten utvecklas. Som garant for att all information &r korrekt finns
revisorn som kritiskt granskar de finansiella rapporterna. Utan revisorn finns det ingen sékerhet
for att rdkenskaperna ar korrekta. For att kunna gora en rittvis bedomning behdvs ocksé ett
regelverk att forhélla sig till. Detta for att 6ka tillforlitligheten géller det att principerna &r strama
och tydliga, sé att alla rapporter kontrolleras enhetligt.

2.3.2 Shareholder theory

Shareholder theory innebér att en foretagsledning endast har 1 uppgift att maximera bolagets
vinst. Detta ska 1 sin tur leda till hogsta mdjliga aktiedgarvérde, vilket 1 slutdnden &r chefernas
primidra uppgifter. Vidare innebédr det att en organisation inte ska delta i exempelvis vélgorande
dndamal om det inte tydligt kommer leda till hogre resultat rent ekonomiskt. Det enda sittet for
ett bolag att bidra till frimjande intentioner &r alltsd indirekt. Detta gors genom att optimera sin
vinst och dela ut pengar till aktieinnehavarna som sen har mgjligheten att anvinda pengarna till
exempelvis vilgorande avsikter, eller nadgot helt annat. Om en organisation inte fokuserar pa att
gora maximal vinst for att skapa den hogsta fortjansten kommer deldgarna forsoka avsitta
ledningen och styrelsen for att f4 in ndgon som Okar kursen. Om man inte lyckas med detta
kommer de sdlja sina aktier fOr att investera i ett foretag ddr man fokuserar pé aktiedgarvirde och

vinstmaximering. (Friedman, 1970)
Eftersom att en foretagslednings framsta uppgift ar att skapa aktiedgarvirde kommer det goras de

prognoser och beddmningar som de antar kommer ge béast fortjanst for aktiedgarna. Darfor

kommer de sannolikt att undvika nedskrivningar av goodwill, da det historisk varit negativt for
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aktiekursens utveckling till f61jd av marknadens kritiska synpunkt pé det, belyser Li et al. (2011).
Om regelverket ldmnar for mycket utrymme till chefernas subjektiva uppskattningar kan det
foljaktligen leda till att det utnyttjas till att géra optimistiska prognoser och vérderingar for att

framhdva bolaget som mer l6nsamt én vad det egentligen ar.

2.3.3 Positiv redovisningsteori

Positiv redovisningsteori syftar pd utreda olika aktorers faktiska bokforingsval i sin finansiella
rapportering, menar Watts och Zimmerman (1978). Detta skiljer den vetenskapliga
larobyggnaden fran normativ redovisningsteori ddr man istillet forskar pa de optimala
bokforingsvalen. Teorin menar att samtliga parter dr nyttomaximerande och kommer sitta sig
sjdlv forst 1 alla ldgen. Detta innebédr sdledes att ledningens beslut kring de ekonomiska
redogorelserna kommer vara en konsekvens av de fOrutsdttningarna som finns. Watts och
Zimmerman (1978) pekar pa tre olika scenarion som i sin tur paverkar bokforingsbesluten enligt

positiv redovisningsteori:

Bonushypotesen

Bonushypotesen menar att ledningar och styrelser som har resultatbaserade arvoden kommer att
forsoka manipulera redovisningen sa att den visar béttre resultat. Nya VD:ar tenderar att gora
stora av-/nedskrivningar i borjan for att sedan kunna 6ka resultat lingre fram. Aldre VD:ar
tenderar istillet att minska budgeten for forskning och utveckling for att kunna visa ett béttre
resultat pa kort sikt, med risk att bolagets framtid 1 sin tur paverkas negativt. Enligt en studie
gjord av Sapkauskiene och Leitoniene (2014) framkommer det att majoriteten av de
viardeminskningar som gjordes var en konsekvens av chefernas sjilviska intressen. Vidare ser
man ocksd att ndr det finns ett bonusprogram kopplat till bolagets resultat s& minskar
nedskrivningarna eftersom ledningen inte vill sdnka deras beloningar. Ytterligare en
omstdndighet som kan sdrskiljas dr att foretagsledningen och chefers rykte skadas av en
nedskrivning. I ménga fall beror det pa simre l16nsamhet och det leder foljaktligen till negativa

utvdrderingar av de som ansvarar for resultatet i organisationen.
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Skuldsdttningshypotesen

Skuldséttningsteorin ~ avser att bolag med hdog andel skuld kommer att gora
redovisningsmanipuleringar for att minska skulden som andel av totalt kapital. Detta gér man
genom att 6ka resultatet 1 nutid pd bekostnad av framtida resultat. Ett exempel pd hur foretag kan
genomfora detta dr via aktivering av sina utvecklingskostnader i resultatrdkningen eller genom
att undvika eventuella nedskrivningar. Det hdr dr sérskilt aktuellt ndr bolag forsoker ta in mer

pengar med hjilp av banklan eller emissioner exempelvis.

Hypotesen om politiska kostnader

Hypotesen om politiska kostnader gir ut pa att organisationer kommer forsoka minska sin vinst
om det gar for bra for foretaget. Detta eftersom man vill undvika granskning frén politiskt hall
vilket kan uppstd om bolaget har mycket hoga marginaler och tjdnar pengar i stor omfattning. I
dessa fall tenderar VD:ar och ledningar att gora storre nedskrivningar om mojligt eller 6ka sina

kostnader for forskning och utveckling.

For att driva sina anstillda pa savél de lagre nivderna i ett bolag som den hogsta ledningen
anvdnder man sig ofta av olika incitamentsprogram. Detta kan vara optioner i bolaget eller
bonusar kopplade till finansiella mal inom verksamheten. Tanken med dessa ér att de ska oka
motivationen inom fretaget for att prestera bra resultat. Ar incitamenten for kraftiga finns det en
risk att man gor vad som helst for att uppna sina mal. Exempelvis kan det leda till att man som
VD undviker nedskrivningar for att halla uppe aktiekursen eller uppnér sina bonusgrundande
resultat. Aven lingre ner i virdekedjan kan dessa manipulationer ske, vid forvirv finns det ofta
tillaggskopeskillingar som kopplas till finansiella resultat dér ett dotterbolags grundare eller VD
kan ha vildigt starka incitament for att dotterbolaget uppnar vissa mélsittningar. Aven detta
kommer 1 sin tur aterspeglas i koncernen. Samma sak géller saledes vid bolag som visar negativ
lénsamhet och soker ny finansiering. D4 har man incitament att forskona bilden for att fa in
pengar i organisationen. Det finns dédrfor anledning att noga titta pa foretagens drivkrafter men

dven ledningens och anstélldas.
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2.4 Sammanfattning av litteraturgenomgangen

En sammanfattning av detta avsnitt ar att standarder, regler och riktlinjer aldrig &r till mer nytta
dn hur de tolkas. IFRS 3, TAS 36 och IAS 38 ger tickande instruktioner om hur virdering av
immateriella tillgdngar, goodwill och forvirv ska genomforas, tolkas och till sist provas. Aven
om reglerna dr manga och i viss mén tydliga s& kokar det till sist ner till hur de appliceras och
anvdands av bolag 1 praktiken. Det finns beldgg for att standarderna inte f6ljs slaviskt av
organisationerna, vilket till viss del kan forklaras av dess komplexitet och hur resurskrivande det
blir for foretagen. For att f4 en mer komplett bild boér man se till hela processen och inte bara ldsa
lagtexten. Teorikapitlet syftar darfor till att undersoka hur externa faktorer kan komma att
paverka detta tillvigagangssitt och bolagens mojlighet till regelefterlevnad. Samtidigt @mnar
litteraturgenomgangen till att forklara hur den ménskliga faktorn kan komma att ha en paverkan

pa vilka beslut som tas i processen.
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3. Institutionalia

Studien har for avsikt att 1 forsta hand undersdka processen av virdenedgéngsprovningen av
goodwill, vilket kan beskrivas som en redovisningsméssig sakfrdga. Darfor dr det absolut
relevant att ldsaren i sin tur forstar vad goodwill ar och vilka bokforingsstandarder som ligger till
grund for hur posten ska hanteras. Det som kommer behandlas och redogéras for vidare 1 detta
avsnitt ar alltsd IASB, FASB, IFRS 3, IAS 38 samt IAS 36. Ytterligare beskrivs dven kortfattat

modellen WACC som ér ett tillvigagéngssatt att berdkna kostnader for ett bolags finansiering.

3.1 Internationella standarder - IASB och IFRS

IASB idr en oberoende organisation som vars arbete &dr att bidra med en hogkvalitativ,
verkstillbar, harmoniserad och hallbar internationell bokforing och finansiell rapportering. IASB
tar fram och ger ut den internationella redovisningsstandarden IFRS som sedan EU antar.
Utvecklingen av principerna bedrivs av tva stycken standardiseringsorganisationer, IASB samt
den nya organisationen ISSB. IFRS redovisningsstandarder dr en végledning for hur arbetet
bakom de finansiella rapporterna ska ske medan deras hallbarhetsprinciper vigleder foretag om
huruvida hallbarhetsarbete som ska hjélpa eller hindra bolagens virdeskapande. Syftet med IFRS
standarder é&r att bidra till att bolag presenterar transparens, tillforlitlighet och effektivitet till de
finansiella marknaderna samt bade tillricklig och anvéndbar information for att investerare och
andra intressenter ska fa insyn i1 fOretagets finansiella stéllning och prestationer. Dartill ska
intressenter dven fi insyn i bolagens héllbarhetsarbete och hur det bidrar till eller hindrar
skapandet av foretagsvirde. Organisationen arbetar ocksd med att frimja integreringen av
standarderna for foretagen. Deras arbete bygger pad att skapa tillit, tillvixt och langsiktigt
finansiell stabilitet 1 den globala ekonomin. (IFRS, u.a.b)

3.1.1 FASB

FASB grundades &r 1973 och ér en oberoende organisation som dr verksamma 1 USA. Syftet dr
att framstdlla standarder for finansiell redovisning och rapportering for bolag som tillimpar
GAAP. Offentliga och privata foretag samt ideella foreningar anvénder sig av dessa och avsikten
med dem é&r att sdkerstilla att informationen som organisationer presenterar dr transparent och

betydelsefull for investerare och andra intressenter. Utdver att ta fram principerna, hjélper de
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dven diverse aktorer att forstd och tolka standarderna i utbildningssyfte for att marknaden i sin

tur ska bli mer objektiv. (FASB, u.4.a)

P& grund av de senaste arens globalisering och expansion av landets finansmarknader har FASB
och IASB forsokt ndrma sig i syfte att oka jamforbarheten samt harmonisera den finansiella
rapporteringen pa en mer universell niva. (Marton, 2010) Till exempel inforde FASB ar 2002 nya
standarder 1 USA kring redovisningen av goodwill som innebar bland annat
nedskrivningsprovning arligen istéllet for avskrivningar (FASB, u.4.b). Detta kan antas ha varit

en inradan for IASB som négra ar senare bildade IFRS.

3.2 IFRS 3 - Foretagsforvarv

IFRS 3, som handlar om foretagsforvérv, implementerades i EU den 1 januari 2005. Syftet med
standarden &dr att forbéttra relevansen, tillforlitligheten samt jdmforbarheten som ett
rapporterande bolag tillhandahaller om ett rorelseforviarv och dess effekter i sina finansiella
redogorelser. Darmed innehéller den information om hur forvarvaren redovisar och vérderar de
identifierbara tillgdngarna, de Gvertagna skulderna och eventuella innehav utan bestimmande

inflytande i det forvirvade foretaget. (IFRS 3, p.1)

Organisationer behover faststdlla om en transaktion eller annan hdndelse ar ett rorelseforvarv
genom att praktisera IFRS definition av fenomenet rorelseforvédrv. Den kriver dven att de
anskaffade tillgdngarna och de tilltrddda skulderna utgdr en verksamhet eller en rorelse. I de fall
da de forvarvade tillgangarna inte r en rorelse eller verksamhet maste det kopta bolaget redovisa
affarshdandelsen som ett tillgdngsforviarv. (IFRS 3, p.3) Direfter maste foretag tillimpa

forviarvsmetoden som enligt punkt fyra i [IFRS 3 som bestar av fyra olika steg:

—

identifiering av forvdrvare,

2. faststéllande av forvdrvstidpunkten,

3. redovisning och vérdering av de identifierbara forvirvade tillgangarna, de
overtagna skulderna och eventuella innehav utan bestimmande inflytande i det
forviarvade foretaget, och

4. redovisning och vérdering av goodwill eller vinst vid ett forvarv till lagt pris.
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Det forsta steget dr identifiering av forvérvare, ddr ett av bolagen som ingar i kopet ska
bestimmas vara forvdrvaren (IFRS 3, p.6). Enligt IFRS 10, “Koncernredovisning”, dr det
forviarvande foretag den som innehar bestdmmande inflytande Over den anskaffade

organisationen (IFRS 3, p.7).

Det andra steget dr faststéllande av forvérvstidpunkt som saledes anses intriffa nér forvérvaren
erhaller bestimmande inflytande av det forvarvade foretaget (IFRS 3, p.8). Detta moment &r
normalt forst ndr forvdrvaren juridiskt Gverfor erséttningen, erhaller tillgdngarna samt tar 6ver

skulderna i det kopta bolaget (IFRS 3, p.9).

Vidare till det tredje steget dir forvirvaren ska vérdera och redovisa de identifierbara utvunna
tillgdngarna och Overtagna skulderna till deras verkliga belopp vid forvarvstidpunkten (IFRS 3,
p.18). Vid varje rorelseforvarv behover kdparen beddoma innehav utan bestimmande inflytande 1
det forvdrvade bolaget som &r nuvarande &garintressen och berdttigar innehavarna till en

proportionell andel av organisationens nettotillgangar i hindelse av likvidation som antingen;

a. Verkligt virde, eller
b. De nuvarande dgarinstrumentens proportionella andel i det redovisade vérdet av

det forvirvande foretaget

Ovriga delar av forfogande utan avgdrande péaverkan ska beriiknas till reellt belopp vid

tidpunkten for anskaffningen om inte ndgon annan vérderingsgrund krévs av IFRS (IFRS 3,

p.19).

Den fjér h sista punkten behandlar redovisning och vérdering av goodwill eller vinst vid ett
forvarv till lagt pris. Det forviarvande bolaget ska redovisa goodwill frdn och med
forvarvstidpunkten, berdknad som summan av (a) minus (b) nedan:
a. summan av
1. den Overforda erséttningen varderad enligt denna standard, som normalt
kraver verkligt viarde per forvarvstidpunkten,
ii. beloppet for eventuella innehav utan bestimmande inflytande 1 det

forvarvade foretaget viarderade enligt denna standard, och
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iil. 1 ett rorelseforvirv som genomfors 1 steg, det verkliga vérdet per
forvarvstidpunkten pd forvdrvarens tidigare eget kapitalandel 1 det
forvirvade foretaget.

b. nettot per forvarvstidpunkten av beloppen for de identifierbara forvérvade

tillgdngarna och overtagna skulderna virderas enligt denna standard (IFRS 3,

p.32).

Forutom goodwill géller denna del dven vid inforskaffning till ett for lagt pris (IFRS 3, p.34).
Detta kan intrdffa i ett rorelseforvirv som dr exempelvis en tvingsforsiljning dér siljaren agerar
under ofrihet (IFRS 3, p.35). Fenomenet bendmns ibland som “negativ goodwill” (Carlsson &
Sandell, 2018). Dock, innan man redovisar den som en vinst ska forvdrvaren gora en ny
beddomning betriffande vérderingen av de forvirvade tillgingarna och de dvertagna skulderna.
Om koparen identifierar ytterligare tillgangar eller skulder ska dessa likaledes redovisas. Darefter
ska forvdarvaren granska de tillvigagéngssétt som anvéndes vid berdkningen av de belopp som

enligt kraven i1 denna standard ska redovisas per forvarvstidpunkten for samtliga av f6ljande;

a. de urskiljningsbara utvunna tillgangarna och tilltrddda skulderna,

b. forfogandet utan bestimmande inflytande i det forviarvade bolaget (om nagot),

c. vid ett rorelseforvirv genomfors i1 etapper, forvarvarens tidigare eget kapitalandel
1 den forvdrvade organisationen, och

d. Overlatelseersattningen.

Syftet med granskningen &r att sdkerstdlla att vdrderingen korrekt aterspeglar beaktande av

samtlig tillgédnglig information vid forvarvstillfallet. (IFRS 3, p.36)

3.3 IAS 38 - Immateriella tillgangar

Denna standard grundades via IFRS 2005 och ér relevant for att forstd fenomenet goodwill. I
IAS 38 punkt 8 preciseras en immateriell tillgdng som “... en identifierbar icke-monetdr tillgdang
utan fysisk form” (IAS 38, p.8). Exempel pa detta ar patent, design pa produkt eller logotyp,
forskningsresultat, varumérke och goodwill etcetera. Cirka 80 % av bolags totala virde

foreligger ofta i immateriella tillgdngar och de organisationer som utvecklar och 1 sin tur
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forvaltar dessa pa ett effektivt sitt har ménga gdnger hogre lonsamhet &dn dvriga som inte gor det.
(PRV, 2022) Betoningen pa att den ska vara identifierbar dr av stor vikt da det maste gd att
sarskilja frdn goodwill, vilket det gor om tillgangen gér att exempelvis silja, dverlata, hyra ut,
licensera eller om den uppkommer genom avtal alternativt andra juridiska forbindelser (IAS 38,
p.12). Vidare maste det aktuella foretaget ha kontroll 6ver den immateriella tillgingen. Detta
tillforsdkras om bolaget “... har formdgan att séikerstdilla att framtida ekonomiska fordelar frdn
den kommer foretaget till del och att begrdinsa andras mojligheter att fa del av dessa fordelar”
(IAS 38, p.13). Utover detta méste forfogandet sannolikt tillbringa organisationen ekonomiska
formaner 1 framtiden, sdsom intékter, kostnadsbesparingar eller mgjligtvis andra fordelar (IAS

38, p.17).

Enligt IAS 38 punkt 21 ska en immateriell tillgdng endast redovisas i ett foretags finansiella

redogorelser om:

a. Det &dr sannolikt att de forvdntade framtida ekonomiska fordelarna hénforliga till

tillgangen kommer att tillfalla bolaget, och

b. Det forvarvade virdet av tillgdngen kan matas pa ett tillforlitligt satt.

I enlighet med standarden IFRS 3, om en immateriell tillgdng inforskaffats vid ett rérelseforvérv,
ar anskaffningsvirdet for denna dess verkliga védrde vid tidpunkten for kopet. Det faktiska
beloppet pé tillgdngen aterspeglar 1 sin tur marknadsaktorernas forvintningar vid
forvarvstillfillet om sannolikheten att forfogandet kommer att tillfalla ekonomiska fordelar, i
motsats till bolagets berdkningar. Foretaget antar alltséd att de kommer erhélla finansiell nytta
trots osdkerhet kring tidpunkt eller storlek pa inflédet. Sannolikhetskravet i punkt 21a maéste
saledes alltid vara uppfyllt vid ett rorelseforvarv av en immateriell tillgang. (IAS 38, p.33) Om
det inte finns mojlighet att bestimma en precis ekonomisk livsldngd, dven kallat nyttjandeperiod,
pa den immateriella tillgangen ska den inte skrivas av enligt sedvanligt bruk. Forfarandet ska

istdllet ske 1 dverensstimmelse med IAS 36 som behandlar nedskrivningsprovning. (IAS 38,

p.107 & p.111)
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3.4 IAS 36 - Nedskrivningar

IAS 36 reglerar redovisningsfattningen som hanterar nedskrivning av tillgdngar. Om en
immateriell tillgdng har en odefinierbar livslangd eller inte dr mdjlig att nyttja fullt ut, ska den
genomga en provning av nedskrivningsbehov minst en gang per ir. Detta géller saklart dven
goodwill som oftast inte har en fullstindigt tydlig nyttjandeperiod. (IAS 36, p.10b) Foretag har
aven skyldighet att utfora granskning kring behovet att skriva ned om det finns indikation till
viardeminskning under rikenskapsarets forlopp, utover den obligatoriska kontrollen. Vid
nedskrivningsprovningar av goodwill ska atervinningsvérdet av det forvirvade bolaget séttas 1
relation till det verkliga virdet, inkluderat goodwill (IAS 36, p.24). Atervinningsvirdet definieras
som “... det hogre av dess verkliga virde minus forsdljningskostnader och dess nyttjandevirde”
(IAS 36, p.6) dir nyttjandevérde ar nuvérdet av de kommande kassafloden en tillgang eller
kassagenererande bestdndsdel antas ge upphov till (IAS 36, p.6). Berdkningen av nyttjandevérdet
ska utspelas enligt punkt 30 och innefatta:

a. En uppskattning av de framtida kassafloden som foretaget forvintar sig fa fran
tillgdngen,
b. Forvintningar om att storleken och tidpunkten for dessa framtida kassafloden kan
fordndras,
Pengars tidsvérde uttryckt med den nuvarande riskfria rintan,
d. Priset for att stodja den osdkerhet och risk som finns i tillgangen, och
e. Andra faktorer sdsom illikviditet, som &terspeglas av marknadsaktorer néir de
prissitter de framtida kassafloden som ett bolag fOrvéntar sig att fa fran en
tillgang.
Nedskrivningarna genomfors alltsd utifran ett flertal bedomningar av de som é&r ansvariga for och
arbetar med redovisning och finans i en organisation. Enligt Marton, Lundqvist och Pettersson
(2018) kan detta leda till eventuella problem déa det konstaterade resultatet 1 sin tur kan avvika
frdn de upprittade prognoserna som berdknas enligt framtida kassafloden och beslut kring
diskonteringsrdntan. Det kommande betalningsflodet bedoms utifran ledningens frimsta och
skickligaste uppskattning av de finansiella omstdndigheterna som antas rada under tillgangens

kvarvarande livsldngd, ddr hinsyn ska tas till externa faktorer, tillsammans med budgetar samt
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prognoser dver en maximal tidsperiod om de kommande fem &ren i organisationen. (IAS 36,

p.33).

Enligt IAS 36 (p.A3) berdknas nyttjandevérdet med hjilp av en diskonteringsrénta som foretaget
bestimmer. Det kan dven bendmnas som bolagets avkastningskrav da det dr ett matt pa vad
investerare har for forhoppning att fa tillbaka i ekonomiska termer genom sin kapitalsatsning,
presenterar Dahlvid, Fridlund och Géardemys (2013). Ju liagre rintan dr, desto hdgre blir sjdlva
viarderingen och omvént. Den bygger pa begdran av fortjdnsten som kan tydliggéras genom
marknadsmassiga uppgorelser for tillgangar som finns i liknande och jdmforbara noterade
foretag. Det har alltsd mycket paverkan pa organisationers beddmning och uppskattning kring
sina kassagenererande enheter. Detta har saledes stort inflytande dver nedskrivningsprovningen

av goodwill.

3.4.1 Kassagenererande enhet

En kassagenererande enhet definieras i enlighet med IAS 36 punkt sex och bendmns som “...den
minsta identifierbara grupp av tillgangar som vid en fortlopande anvindning ger upphov till
inbetalningar som i allt viisentligt dr oberoende av andra tillgangar eller grupper av tillgangar”
(IAS 36, p.6). Eftersom goodwill inte dr ett forfogande som kan producera egna penningfloden i
sig oberoende av andra tillgangar, leder det till att den maste fordelas pa andra kassagenererande
enheter som antas bli frimjande av synergierna i forvirvet. Detta for att foljaktligen kunna
berdkna nyttjandevirdet. Dérefter mdste nedskrivningsbehovet testas i vardera enskilda stab.

(IAS 36, p.80-81)

3.5 Viérderingsmodell - WACC
Enligt IAS 36, p.A3 ska nyttjandevérdet berdknas vid nedskrivningsprovning av goodwill och for

att gora detta behover bolagen bestimma en diskonteringsrdnta. Den anvidnds 1 de
nuvirdesberdkningar som foretagen gor och for att ta fram denna anvinder sig manga
organisationer av varderingsmodellen WACC. Desto ldgre rdntan &r, desto hogre blir sjdlva

véarderingen och omvént.
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Figur 2. Illustration av WACC.

WACC - Weighted Average Capital Cost; pad svenska Oversatt till viktad kapitalkostnad och
presenterad av Bodie, Kane och Marcus (2014). Det dr ett nyckeltal som beskriver ett foretags
kostnad for finansiering (lan och eget kapital). WACC:en visar den lagsta avkastningen bolaget
kan acceptera for att klara av de rantekrav som finns hos sina eventuella 1dngivare, men dven det
som finns hos sina investerare. Diarav ger WACC:en en bild dver avkastningskravet pa totalt
kapital 1 foretaget. Detta dr en visentlig och ndgorlunda standardiserad modell for
virderingsprocessen 1 organisationer som besitter bland annat goodwill i sina finansiella

rdkenskaper.

WACC:ens olika bestandsdelar dr foljande:
P - Viktad kapitalkostnad (WACC)

Ke - Eget kapital

Kf - Skulder

K - Totalt kapital (Eget kapital + skulder)
Re - Avkastningskrav pa eget kapital

Rf - Rénta pa skulderna

S - Bolagets skattesats
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4. Metod

Foljande avsnitt avser att ge fOrstaelse &t ldsaren kring valet av metod och studiens
tillvigagangssitt. Det kommer &ven redogoras for hur analysen och bearbetning av den

insamlade empirin genomfors 1 uppsatsen.

4.1 Forskningsansats

Studien @mnar att forklara processen kring och péaverkan av omvirldsfaktorer vid
viardenedgingsprovning, enligt IFRS, av goodwill. For att kunna genomfora detta har en
fallstudie verkstéllts dar ett tiotal foretag, vilka dr noterade pa ndgon nationell marknad inom EU
samt tillampar IFRS, undersokts. IFRS och IAS ér regelverk och standarder som syftar till att
underldtta bolagens finansiella rapportering och process vid nedskrivningsprovning av goodwill.
For att pa bista sétt besvara uppsatsens syften har det darfor undersokts hur organisationerna
tillimpar de nimnda principerna nir de ska gora nedskrivningsprovning. Denna typ av studie
bendmns enligt Bryman & Bell (2017) som en utvérderingsstudie. Utvérderingsforskning beror
ofta en undersokning om huruvida en implementering av en ny reglering péaverkar en
organisation och till vilken grad den uppfyller sina mal. Genom att undersoka hur foretagen
anvinder regelverken kan forstaelse for processen bakom nedskrivning av goodwill erhéllas och
dirmed kommer uppsatsens ena syfte att besvaras. Dessutom mdjliggdr denna typ av
undersokning att forstd hur tillvigagéngssittet bakom nedskrivningsprovning paverkas av

omvérldsfaktorer, vilket gor att studiens andra syfte kan besvaras.

4.2 Urval av foretag

Vid urval av foretag i studien sattes tre kriterier for att ett bolag skulle fa vara med. Det forsta
kriteriet dr att urvalet kommer bestd av organisationer som tillimpar IFRS-regelverket, eftersom
det ar detta regelverk som ligger bakom virdenedgidngsprovningen. Det andra kriteriet dr att
foretaget méste inneha en goodwillpost i sin balansrikning eftersom de annars inte behdver gora
en nedskrivningsprovning. Ytterligare en distinktion i urvalet dr att de ska vara noterade pa
nagon marknad inom Europa, vilket samtliga av bolagen dr. Anledningen till valet ar att det
endast dr dessa organisationer som genomfor nedgingsprovningar av redovisningsposten

goodwill och som i sin tur dr relevanta for denna studie. Det kan anses mérkligt att inte ett av

36



kraven var att foretaget dven skulle ha genomfort en nedskrivning av sin goodwill, men
anledningen till detta ar att syftet med wuppsatsen &r att undersdka processen vid
viardenedgéngsprovning och alla bolag med goodwill maste gora en provning oavsett om det
finns indikationer pd nedskrivning eller inte. Dédrav fanns inget krav pd en genomford

nedskrivning.

For att identifiera véra organisationer anvéndes listan pa Dagens Industri 6ver foretag som var
noterade péd stockholmsborsen. Listan gicks igenom systematiskt genom att studera 1 bolagens
arsredovisningar om de hade goodwill i deras balansrdkning samt om de redovisade enligt IFRS.
De foretag som hade goodwill och som redovisade enligt IFRS kontaktades 6ver mail (se bilaga
1; mailmall). Processen varken inkluderade eller exkluderade bolag i olika branscher eller av en
viss storlek da tillgdngligheten av foretag upplevs for liten samt att den bestdimda tidsfristen for
arbetet inte tilldt oss att vara allt for selektiva pd denna punkt. Istéllet baseras rapporten pa de
organisationer som tackade ja att stélla upp pa en intervju och som uppfyller ovanstdende krav.

Totalt kontaktades 48 bolag och i slutindan genomfordes intervjuer med tio av dessa.

4.3 Urval av respondenter

For att samla in data intervjuades anstdllda pd foretaget som dr vél insatta i deras process for
nedskrivningsprovning av goodwill samt har relevant erfarenhet inom dmnet. Respondenternas
yrkesroll var alla kopplade till bolagens ekonomiavdelningar och mer specifikt utfordes

intervjuer med bland annat CFO, koncernekonomiansvarig och businesscontrollers (se vidare 1

tabell 1).

Det finns flera fordelar med att intervjua personer som har gedigen kunskap och erfarenhet av
process eller inom ett dmne. Dessa personer sitter ofta pd detaljerad information om hur deras
processer gar till samt andra rutiner som kan vara vérdefulla for forfattarna. Denna fakta gar inte
alltid att fa tillgang till pa andra sétt, vilket gor det valdigt onskvirt att fA genomfora intervjuer
med dessa individer. Pa sé vis blir deras erfarenhet och kunskap vérdefull och dr ddrmed av stort

intresse for oss. (Bogner, Littig & Menz, 2009)
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Respondent Yrkesroll Erfarenhet av | Datum for Plats for Intervjuns
goodwill (ar) intervju intervju lingd (min)
A CFO 0,25 (3 man) 2022-11-28 Pa plats 30
Koncern- 22 2022-11-28 Distans 30
ekonomiansvarig
Koncerncontroller 8 2022-11-28 Distans 30
D Koncerncontroller 24 2022-12-01 Distans 45
E Corporate Reporting 3 2022-12-02 Distans 45
Manager
CFO 7 2022-12-05 Distans 30
G Koncern- 2 2022-12-05 Distans 30
ekonomiansvarig
H CFO 15 2022-12-06 Distans 30
I CFO + Businesscontroller 15+2 2022-12-06 Distans 30
J Head of Financial 8 2022-12-19 Distans 30

Reporting & Operations

Tabell 1. Tabellen ovan illustrerar intervjuade foretag, respondenternas befattning och erfarenhet av goodwill matt i

ar, datum samt plats for intervjun och dess tidsméssiga langd.

4.4 Val av metod

Uppsatsen dmnar att fa fordjupad forstielse for foretags nedskrivningsprocesser samt dess

paverkan av omvirldsfaktorer och dirav har intervjuer valts som metod. Med hjélp av intervjuer

kommer man mer ingdende erhdlla kunskap om hur och i vilken grad respondenten och hans

eller hennes bolag foljer de standarder, den praxis och de normer som ligger till grund for

nedskrivningsprovning av goodwill. Med intervjuer mojliggjordes ocksé att pd ett djupare plan

forsta organisationernas asikter och erfarenheter kring de omvérldsfaktorer som kan paverka

deras nedskrivningsprocess, d4 detta kan skilja sig mellan respondenterna av olika anledningar.

For att intervjuerna ska fa en struktur och viss standardisering har en intervjuguide utformats

med 13 fragor som sedan delats in 1 fyra teman: Allmdnt om respondenten, processen,
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nedskrivningsprovning och externa faktorer samt tekniska frdagor. Frdgorna i intervjuguiden
baseras pd de standarder bakom vérderingsprocessen, den information om foretaget och
underrittelse om deras nedskrivningsprovning av goodwill i arsredovisningar samt tidigare
forskning inom dmnet. Frdgorna under a/lmdnt om respondenten stélldes for att fa en bra inblick
1 respondentens roll pa bolaget samt for att forsta hans eller hennes erfarenhet av goodwill.
Angaende fragorna under processen grundar sig dessa pa de standarder som ligger till grund for
viardenedgdngsprovning. [ detta avsnitt var tanken att f3 fOrstdelse for foretagets
nedskrivningsprovning och kunna jimfora dessa med de standarder som ligger bakom
tillvdgagangssattet. Vidare till externa faktorer sa utformades dessa utifran tidigare forskning
om att externa faktorer kan paverka foretagens nedskrivningsprocess och genom att stilla dessa
fragor skulle kunskap om bolagets syn pa péverkan av omvirldsfaktorer att fas, vilket skulle
besvara ett av studiens syften. Till sist stilldes tekniska frdagor som ett komplement till fragorna
om tillvigagingssittet 1 syfte var att fi en fOrdjupad fOrstaelse for sjdlva

nedskrivningsprocessen.

For att svara pa uppsatsens syften ar det viktigt att fa tillricklig och fordjupad information av
respondenterna. Darfor formulerades 6ppna och allménna fragor i intervjuguiden. Fordelen med
den valda fragetypen édr att respondenterna kan svara med sina egna ord samt att den typen av
frdgor medfor att intervjupersonerna kan presentera oférutsedd och unik information, vilket kan
vara intressant och synnerligen virdefullt for uppsatsen. Med Oppna fragor ges dven
respondenten mojlighet att ge fordjupade, detaljerade och fylliga svar. Eftersom forfattarna som
genomforde intervjuerna har begrinsad kunskap om organisationernas nedskrivningsprocesser
tillsammans med deras syn pa omvirldens paverkan, kunde Oppna frigor bidra med okad
kunskap for &mnet och i sin tur lattare besvara fragestillningarna. (Bryman & Bell, 2017) Med
hjdlp av denna guide behandlades respondenterna lika och variationen i intervjubeteenden
minskade. Det som ocksa dr fordelaktigt med den valda metoden &r att den Okar reliabiliteten

for studien.
Utdver intervjuguiden har dven foljdfragor stillts. Bryman och Bell (2017) skriver att det finns

tre kvalitativa intervjuformer: ostrukturerade, semistrukturerade och strukturerade intervjuer. I

det aktuella fallet genomfordes semistrukturerade intervjuer dér alla foretag har fitt samma
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frdgor och 1 takt med att intervjun fortlopte har olika foljdfrgor stéllts beroende pa de svar som
erhdllits frdn respondenten. Det finns fler anledningar till att f6ljdfrdgor dr positivt for denna
uppsats. Utifran problemdiskussionen &r det tydligt att nedskrivningsprocessen kan skilja sig
mellan bolag av olika anledningar och pa grund av olika storlek pa goodwill samt vilken
bransch man tillhor. Darfor kommer dven organisationernas egna upplevelser och syn pa hur
omvérldsfaktorer pdverkar deras nedskrivningsprocess av goodwill att variera. Saledes var det
viktigt att stdlla foljdfragor for att fa en sa djup forstaelse som mojligt. Vidare presenterar de
olika foretagen varierande mycket information 1 deras finansiella rapporter. Detta for att man
vill att intervjun ska vara flexibel och dérfor ar vissa foljdfragor mer aktuella eller intressanta att
stdlla till vissa bolag &n andra. Dessutom é&r det positivt for studien ifall intervjuerna ror sig i
olika riktningar eftersom man saledes léttare far reda pd vad varje respondent anser vara
relevant och viktigt ndr det kommer till implementering av standarderna samt vilka externa
faktorer de menar pédverkar processer. Slutligen dr dven dmnets komplexitet en bidragande

faktor till att foljdfragor behovdes stillas.

4.4.1 Utforandet av intervjuer

Intervjuerna genomfordes med individer som besitter gedigen och relevant kunskap inom
goodwill och foretagens nedskrivningsprocesser. Vidare genomfordes intervjuerna antingen
fysiskt eller digitalt beroende pd onskemal fran respondenterna (se tabell 1). Det hade varit
onskvért att fa genomfora samtliga intervjuer fysiskt med alla bolag, men pa grund av deras
geografiska spridning samt de pagéende bokslutstiderna dr det dessvérre inte mojligt. De
utfrdgningar som genomfors digitalt sker pd antingen Microsoft Teams, Zoom eller dver ett
telefonsamtal. For att svarspersonerna skulle kdnna sig aningen forberedda skickades de
forutbestimda frdgorna innan intervjun over mejl. Utdover de planerade fragestdllningarna har
foljdfragor stéllts 1 de fall didr det kan anses vara intressant. Under intervjun foljdes
intervjuguiden i den man det gick i syfte att standardisera intervjuerna och for 6ka reliabiliteten. I

de fall foljdfragor blev aktuella stédlldes de i olika ordning beroende péd de erhallna svaren.
Eftersom det var ett flertal intervjuer som holls samt mycket fakta att halla reda pa, tillfragades

respondenterna ifall de gav oss samtycke att spela in intervjun for att senare transkribera den. De

informerades om att det vara bara uppsatsgruppen som skulle ha tillgang till dessa inspelningar
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samt de enda som kommer lyssna igenom intervjun. Anledningen till att inspelningar av
intervjun gjordes dr att det skapar en starkare tillforlitlighet och reliabilitet for uppsatsen da man
kan forsdkra sig om att man inte missar eller glommer bort virdefulla detaljer och annan viktig
information som erhéllits. Dessutom undviks dven risken for feltolkning av svaren, vilket
transkriberingen motverkar och det stirker reliabiliteten ytterligare. Innan intervjun inleddes
erbjods dven respondenterna att f4 vara anonyma i uppsatsen. Bdde i mailet som skickades till
foretagen (se bilaga 1; mailmall) samt innan intervjuns start forklarades syftet med uppsatsen for
att respondenterna skulle vara inforstddda med varfor de skulle genomf6ra intervjun. Syftet med
uppsatsen forklarades dven inledningsvis pa varje intervju for att respondenten skulle ha
mojlighet att avstd intervjun om hen skulle velat. Vid varje intervju dr det en person i gruppen
som ansvarat for att stilla frigorna enligt det utskickade schemat. Darefter hade alla mojlighet att

stélla foljdfrdgor under intervjuns gang.

4.5 Litteratursokning

Betriffande valet av teorier och annan litteratur som ligger till grund f6r analysen av empirin
samt hur dessa hittades kommer i1 detta avsnitt att redogoras for. Virderingsprocessen av
goodwill ar 1 grund och botten lagstadgad 1 IFRS 3 samt i IAS 36 och 38. Eftersom uppsatsen
syftar till att undersdka processen for nedskrivningsprovning av goodwill faller det naturligt att
dven dessa principer och regelverk ocksa nyttjas som teori dd de kommer att anvindas till att
forklara varfor foretag tillvagagingssitt samt for att jimfora praktiken med standarder. Férutom
regelverk har dven annan relevant forskning pa omridet anvints, bland annat om hur
omvirldsfaktorer paverkar nedskrivningsprocessen av goodwill. Med hjilp av tidigare forskning
om huruvida olika faktorer pdverkar virderingsprocessen, tillsammans med standarderna,
forklarar det samt skapar forstdelse om varfor organisationer anser att vissa omvérldsfaktorer
influerar processen. For att 6ka trovardigheten bestar uppsatsen av vetenskapliga artiklar, bocker
och arsredovisningar. De forskningsartiklarna som anvénts dr skrivna av kunniga personer pa
omradet och eftersom foretagens drsredovisningar tenderar att vara vinklade till deras fordel har
forfattarna varit kallkritiska nir de bearbetat detta materialet for se till att studiens reliabilitet

inte paverkas.

Béde nir det kommer till omvérldsfaktorer och hur sjélva processen gér till kommer ett antal
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mer generella och formella teorier att anvéndas. Dessa dr agent-principal, shareholder theory och
PAT. Anledningen till att de har valts att ha med ar for att de hjélper oss att forstd vissa motiv
bakom redovisarens val. For att finna de teorier och forskning som ligger till grund for
uppsatsen och analysen har litteratursokning gjorts. Det har skett genom systematiska
databassokningar déar visentliga nyckelord har identifierats och anvints i det tillgédngliga
referensregistret. Till en borjan granskades drsredovisningar och andra betydelsefulla finansiella
rapporter fran de foretag som valde att stdlla upp pa intervju. Detta for att forfattarna dels skulle

vara forberedda infOr intervjuerna samt finna betydande information infér empiriinsamlingen.

Till litteraturgenomgangen har metoden som bendmns snébollsurval anvants. Det innebér 1 den
hir uppsatsen att vid granskning av tidigare studier, genomforda inom liknande dmne, samt vid
faktainsamling fran forskningsartiklar, har deras kéllor till viss mén anvéants. Saledes blir det som
en indirekt rekommendation frdn skribenterna till lisarna att anvinda deras killor. Detta
tillvigagéngssitt har sdledes anvints dven i1 de “tillrddade " referenserna och sé vidare. Fordelen
med den hidr metoden dr att det gar snabbt att hitta ett storre urval av killor som eventuellt kan
vara till anvindning for sitt forskningsomrade och att man kan finna inspiration fran tidigare
studier. (Denscombe, 2014) De primédra sokorden som anvénts var goodwill, impairment, IFRS,
nedskrivning och IAS, vilka dr begrepp som idr centrala inom studiens &mne och ger uppsatsen

hog validitet.

Ytterligare en del av litteratursdkningen var granskningen av IASB:s standarder som ir relevanta
och ligger till grund for studien och aterfinns 1 institutionalian. Dessa ar tillgdngliga genom FAR.
Anledningen till att FAR anvidndes som killa till IFRS-principerna var pa grund av att de ér
utstdllda pa svenska, vilken minimerar risken for missforstdnd och felaktiga tolkningar till foljd
av sprakforbristningar. For att kunna fortydliga regelverket vidare, for bdde ldsare och
forfattarna, har dven andra kéllor i form av ldrobocker anvénts med tanke pa standardernas
komplexitet och omfattning. FAR har dven utnyttjats for att fa tillgang till kronikor, debattartiklar

och studier kring goodwill gjorda av den svenska bokforings- och revisionsprofessionen.
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4.6 Bearbetning av intervjuer

Innan intervjuerna analyserades skickades de ut till respondenterna i syfte att sdkerstélla att de
beskrivningarna och svaren som denne har ldmnat dr riktiga. Enligt Bryman & Bell (2017) kan
man saledes forsikra sig om att resultaten och intervjupersonernas erfarenheter och uppfattningar

overensstimmer. [ sludndan var det enbart ett fatal av foretagen som svarade pé utskicket.

Efter att respektive intervju var genomford transkriberades de och sedan fordes de olika svaren in
i tre olika tabeller, en for respondenternas svar som berdr sjdlva processen, en for svaren
kopplade till fragorna for omvdrldsfaktorer och till sist en for svaren pa de tekniska fragorna
samt svar pa de frdgor som det inte var sjdlvklart 1 vilken av tabellerna de skulle placeras.
Tabellerna utformades utifrdn vart syfte och hade respondenterna som en kolumn och fragorna
fran intervjuguiden for respektive omréde i1 resterande kolumner. Sedan fylldes dessa tabeller
med bolagens svar pd vardera fraga. I vissa fall sammanfattades svaren d& de ursprungliga kunde
var langa och svartolkade. I de svar det ansags att respondenten hade sagt ndgot som kunde vara
virdefullt for analysen kopierades dessa citat in i tabellen ocksa. Detta genomfordes efter varje
intervju och med hjdlp av dessa tabeller kunde en bra dverblick av den insamlade empirin att
erhallas samt det forenklade arbetet med att senare identifiera viktiga begrepp och kommentarer

som sen skulle ligga till grund f6r analys och kodning.

4.7 Kodning och analys

Nér all empiri samlats in och forts in i tabellerna paborjades arbetet med att forbereda for
analysen. Det insamlade materialet gicks igenom flera génger av alla gruppmedlemmar 1 syfte att
sikerstélla att respondenternas svar tolkades pa samma sitt av alla forfattare, vilket 6kade den
interna reliabiliteten (LeCompte & Goetz, 1982). Dérefter paborjades arbetet med att bryta ner
materialet i mindre bestandsdelar genom att hitta specifika ord och begrepp som kunde
analyseras med hjélp teorier och tidigare studier och sedan anvindas for att besvara virt syfte.
Efter att materialet brutits ned kodades svaren mot fragorna kopplade till respektive tema i
intervjuguiden som anvénts under intervjuerna. De teman som anvédndes frdn guiden var

processen, processens pdverkan av omvdrldsfaktorer samt tekniska frdagor. Anledningen till att
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temat A/lmdnt om respondenten och dess fragor inte anvindes var for att de inte ansags kunna

bidra med ndgot konkret for att besvara studiens tva syften.

4.7.1 Processen

Eftersom ett av vara syften &r att studera hur processen vid virdenedgéngsprovning av goodwill
gar till, letades det 1 foretagens svar pa fragor kring dmnet efter begrepp som aterfinns i
standarderna sdsom dtervinningsvdrde, nyttjandevdrde, verkligt vdrde och prognoser.
Anledningen till att de begreppen valdes var att de har en central roll i standarderna och genom
att identifiera dessa i de erhdllna svaren kunde det analyseras huruvida bolagen riknar ut dessa
samt ifall de faktiskt genomforde utrdkningarna. Darmed kunde man med hjdlp av analys
jamfora fOretagens tillvigagdngssitt med standarden och forstd i1 vilken grad de foljer

regelverket.

Det dr inte helt okomplicerat att bearbeta, koda och analysera kvalitativ data. Forfattaren Miles
(1979) bendmner kvalitativ data som en “attraktiv plaga” till f6ljd av dess omfattning ar
tilltalande och for att det svéra att analytiskt ta sig fram i detta berikade material. Enligt Bryman
& Bell (2017) tenderar man att forlora det insamlade materialets kontext ndr man ska bryta ner
materialet till mindre bestandsdelar som sedan kodas och analyseras. Coffey och Atkinson
(1996) ar samstdmmiga till detta och menar att man ofta forlorar det narrativa flytet i vad
respondenterna har beréttat. Till foljd av detta samt att de erhallna svaren tenderar att vara 14nga
och detaljrika utgicks inte bara analysen pa de identifierade begreppen. Dérav ldstes ofta det hela
erhéllna svaret igenom 1 samband med analysen. Pa sa vis sdkerstills det att man inte gick miste
om vérdefulla detaljer och annan relevant information som hade kunnat hidnda ifall man bara

utgick ifrdn det som fordes in i tabellen.

Den insamlade empirin om processen analyserades genom att jimforas med standarderna bakom
nedskrivningsprovning av goodwill som presenterats i instutionalian. Dértill kompletterades dven
analysen av tidigare studier inom dmnet som i denna uppsats presenteras i avsnittet “Relationen
mellan standard och praktik”. P4 sa vis kunde forstielse for i vilken utstrackning foretagen foljer
bakomliggande principer och eventuellt identifiera avvikelser i processen i1 forhallande till

regelverket, att erhéllas.
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4.7.2 Omviarldsfaktorer

Diérefter gicks bolagens svar kopplade till frigorna om péverkan av omvirldsfaktorer pa
nedskrivningsprovning av goodwill igenom. Anledningen till att orden inte identifierades direkt
var for att alla foretag drabbades olika mycket av diverse externa omstédndigheter och for att
sdkerhetsstilla att alla komponenter inkluderades gicks svaren igenom successivt. For att
analysera denna delen av empirin anvindes teorin om omvarldsfaktorer (se litteraturgenomgang).
Respondenternas svar analyserades utifran dessa teorier och tidigare studier samt jimfordes med

foregaende forskning.

Slutligen bearbetades dven svaren till de dvriga frdgor som inte berérde omvérldsfaktorer eller
processen. En del av de frigor var av den tekniska rangen som berdrde specifika finansiella
modeller som kan vara anvindbara i nedskrivningsprovningen. De andra handlade om
foretagens dsikter om det befintliga regelverket och om sjélva nedskrivningsprovningen av
goodwill. Eftersom frdgorna om de finansiella modellerna tenderar att vara kortare och inte
séllan besvarades av bara “ja” eller “nej” var denna kodning synnerligen mer okomplicerad och
ddrmed innebar det att respondenternas svar kodades direkt mot fridgan. Dérefter kopplades
svaret till frigorna om processen som ett komplement till de dvriga frdgorna pa det omrédet och
analyserades sedan ocksé utifran de standarder for virdenedgangsprovning. Studiens slutsatserna
kommer dérefter att dras utifran den diskussion som baseras pa empirin som analyserades utifran

teorierna.
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5. Hur gar processen vid virdenedgangsprovning av goodwill till och

paverkas den av omvirldsfaktorer?

I foljande avsnitt kommer resultatet att presenteras 1 tva kategorier; processen vid
nedskrivningsprovning och omvérldsfaktorer. Detta kommer ddrefter appliceras pd den
litteraturstudie som genomfOrts i1 kapitel tvd ihop med institutionalian frdn avsnitt tre for att
kunna utféra en vilgrundad analys lopande. Empirin har insamlats genom tio intervjuer med

borsnoterade foretag som tillimpar IASB:s regelverk IFRS 1 sin redovisning.

5.1 Processen vid nedskrivningsprévning

Eftersom fOretagen som intervjuats har valts att hdllas anonyma, kommer de delas in
storleksmadssigt efter deras borsvirde. I denna studie har det valts att kategoriseras enligt
foljande; foretag med ett virde dver 10 miljarder SEK anses som stora, foretag med ett virde
mellan 1,5 miljarder SEK och 10 miljarder SEK anses vara medel och foretag med ett virde
under 1,5 miljarder SEK kategoriseras som sma (se tabell 2). Totalt har tio bolag som varierar 1

storlek och befinner sig i olika typer av branscher intervjuats.

Respondent Storlek Hur mycket goodwill de har i
sin senaste AR

A Smé 407 Mkr

B Stora 3 112 Mkr
C Stora 89 943 Mkr
D Medel 1 968 Mkr

E Stora 2 391 Mkr

F Stora 1 689 Mkr
G Medel 2 715 Mkr
H Sméa 241 Mkr

I Medel 1 464 Mkr

J Stora 29 695 Mkr
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Tabell 2. Illustration av de intervjuade foretagens storlek definierat efter borsvdarde och hur mycket

goodwill de har i sin balansrdkning hdmtat frdn den senaste arsredovisningen.

Med hinsyn till den insamlade empirin gar det att se att samtliga foretag har en relativt
standardiserad process for att genomga vérderings- och nedgingsprovning av goodwill. Det kan
dock skilja sig fran tillfille till tillfidlle beroende pa forvirvsstrategi och storlek pd bolagen
generellt. Ju hogre andel goodwill en organisation besitter 1 sina balansrdkningar, ihop med ett
tillvigagangssdtt som innebér ett flertal forvarv och fusioner, desto mer normerat ar deras

bedomningar.

Till en borjan upprittar alla bolagen som intervjuats en prognos for de kassafloden som de
kassagenererande enheterna tror de kan astadkomma de foljande aren. Prognosen visar den
eventuella kontinuerliga tillvixten i organisationen. Nio av tio organisationer beréttade att de
genomfor dessa prognoser och riknar for fem ar framat i dagslaget, vilket &r den hogst tillatna
tidslangden enligt IAS 36 p.33. Det avvikande foretaget J anvinde sig istéllet av treariga
prognoser. Det var dven ett antal som belyste det faktum att de inréttar budgetar i samband med

prognoserna for att forsoka sdkerstilla sin plan ytterligare.

Vidare ar det tydligt att standarderna har en central roll 1 det fortsatta arbetet. Enligt IAS 36, p.24
ska bolag vid nedskrivningsprévning av goodwill sitta atervinningsvirdet av det forviarvade
foretaget 1 relation till det verkliga vdrdet, inkluderat goodwill. Majoriteten av bolagen (B, C, D,
E, FE G, H, I och J) gor d& en nuvérdeskalkyl av de framtida och diskonterade kassaflodena, dér
de far fram nyttjandeviardet. Detta for att erhédlla information om vad de forvirvade tillgdngarna
eller hela enheten kan tdnkas generera framat. Dessa berdkningar bygger pd den tidigare
upprittade fem- och tredrsprognoserna som redogjordes for ovan och berdknas med hjélp av en
diskonteringsrdnta som de tar fram péd olika satt, oftast med hjdlp avn WACC. Detta
tillvigagangssitt ar ocksé lagstadgat i IAS 36, p.A3.

Respondenterna menar att det handlar om vad dessa kassagenererande bestandsdelar antas och

bedoms ge upphov till i framtiden. Det dr ingen som uttryckligen presenterar att de anvinder sig

av den andra kalkylen som innebér att atervinningsvérdet dr deras verkliga virde minus
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forsdljningskostnaderna som uppstétt till f6ljd av kopet. Det dr sjidlvklart ndgonting som kan
variera fran &r till &r for de som inte har en lika standardiserad process som de foretag som
tydligt ndmnde nyttjandevdrde som norm i tillvigagangssittet. Vidare stills detta sedan i relation
till det bokforda vérdet istéllet for det verkliga, d& det framkom av en intervju att det ar néstintill
omgjligt att f4 fram det reella beloppet med tanke pa komplexiteten att rdkna ut marknadsvardet
pa goodwill. Istdllet anvinder de sig som sagt av de diskonterade kassaflodesanalyserna. Detta
forklarar dven att majoriteten av bolagen berdknar Aatervinningsvirdet genom
nyttjandevérdesprincipen varje tillfdlle istédllet for det andra alternativet. Skulle nuvirdesbeloppet
1 sin tur vara lagre dn det som &terfinns i balansrdkningen, méaste atgérder tas for att genomfora

en nedskrivning av goodwill.

“Det dr de prognostiserade kassaflodena man anvdnder for att komma fram till virderingen av
dtervinningsvdrdet eftersom att det dr sd svdrt att sdtta ett marknadsvirde pd goodwill* -

Business controller, foretag 1

I intervjuerna med foretagen A4, B, F och I framkom det att de anvinder modeller i excel dir de
endast matar in sina vdrden for att se om goodwill klarar vérderingstesten eller inte. Tre av
respondenterna sa uttryckligen att det dr en inkdpt schablon fran diverse revisionsbolag.
Framforallt ett av dessa bolagen, som sett till borsvérde &r litet, belyste att de anvédnder sig av det
tillvigagéngssétt som revisorerna nyttjar eftersom att det &r &nda de som ska granska och
“godkdnna” vérdena. Han menade att om man inte jobbar nira med dem frin fOrsta borjan,
kommer man adnda fa dndra i1 efterhand foljaktligen av deras arbetsgang och uppskattningar.
Eftersom flera inte ansdg att det dr svért att genomfora nedskrivningsprévning men trots det
véljer att ha en ndra dialog med deras revisor under processens gang, for att sdkerstdlla att man
gjort ritt, kan det tolkas som att bolagen inte ar tillrdckligt insatta i regelverket och darmed
tycker att de dr komplexa. Detta dr ndgot som tidigare studier bekridftar d& de menar att de
stiftande organen tillsammans med revisorerna kan ha olika syn pa standarderna, vilket
foljaktligen skapar forvirring bland foretagen som sedan ska tillimpa dem 1 praktiken. Utifrén
empirin kan det séledes tolkas som att bolagen i sjidlva verket anser att standarderna é&r
komplicerade, trots att de inte direkt uttryckte det. Respondent / menade dven att hon saknade
praxis fran IASB for att veta hur principerna ska tillimpas i somliga ldgen, vilket ytterligare

belyser det faktum att de kan anses svéra att tolka. Det leder i sin tur att man kan ifrdgasitta
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kvaliteten pa just redovisningen av goodwill som &r en synnerligen viktig komponent for

standardséttare.

Som det tidigare ndmnts 1 uppsatsen har det under flera ars tid debatterats om man bor dterga till
att arligen skriva av goodwill istillet for att genomfora en nedskrivningsprovning och senast 1 ar
kom man fram till att nuvarande tillvigagingssitt ska bestd. Under intervjuerna ansdg de
respondenterna med mer dn 20 ars erfarenhet av goodwill, som dé arbetat med bada metoderna,

att de foredrar av- istéllet for nedskrivning.

“Jag tror att de flesta som jobbat ett tag anser att det hade varit bdttre att man har avskrivning
pad goodwill som man hade forut. Eftersom det bygger pd att du kanske far en stor post och att
den ska testas varje dr det blir vildigt ryckigt, hur ska man egentligen skriva ner?” -

Koncerncontroller, foretag D

Ovanstdende citat samt det faktum att majoriteterna av bolagen till stor del forlitar sig pé sina
revisorer under processens gang, kan ytterligare understryka regelverkets komplexitet, vilket
ligger i linje med den kritik som under flera ars tid riktats mot standarderna och som tidigare
presenterats 1 uppsatsen. Komplicerade principer kan tdnkas leda till ldgre efterlevnad av dem.
Det leder 1 sin tur till att bdde den nationella och globala jamforbarheten av bolag minskar, vilket
foljaktligen ger en antydan om sdmre redovisningskvalitet. Uppfyller d& regelverket verkligen
sitt syfte ndr det verkar som att det till viss mén leder till motsatt effekt pa vissa poster, som i

detta fallet dr goodwill?

Lika beroende av sina revisorer var inte de organisationer som definierades som medel och stora.
De var mer sjdlvgaende och gjorde egna bedomningar och kontroller i sina modeller som de en
gang har kopt av en revisions- och konsultfirma (som inte nédvandigtvis dr den som reviderar
deras rdkenskaper). For dem var processen enkel. De matade in sina virden pa tillgdngar och
skulder, thop med prognoser, och klarade atervinningsvardet av goodwillen sig mot de bokforda
viardena med god marginal granskade man inte vidare. Om de didremot inte skulle visa ett
godkint resultat, maste de kolla ndrmre pa det for att eventuellt pdborja en nedskrivningsprocess.
Dock framkom det att beroende med hur mycket som faktiskt skiljer sig i dessa testen, gjordes

det inte en nedskrivning endast pa grund av det. De tryckte pa att det kan komma tillfdlliga
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dippar 1 exempelvis konjunkturldget som &r relevant idag, men att det &r ndgonting som de méste
tainka mer ldngsiktigt Over eftersom det inte dr mdjligt att dterfora en nedskrivning av just
goodwill. Om det skulle ske tittar de isdfall nirmre pa om de har starka underliggande vérden i
deras kassagenererande enheter dd de inte ansag att det var ett tillrdckligt starkt motiv for att

skriva ned.

“I en sund verksamhet gor det ingenting vid en ldgkonjunktur eller dipp i marknaden sd linge
man har ett starkt underliggande virde, stora marknadsandelar eller har en bra utgangspunkt.
Jag tycker inte det motiverar att du ska skriva ner goodwill” - Koncernekonomiansvarig, féretag

B

Ofrankomligen kan man konstatera att regelverkets beskrivning av hur nedgdngsprévningen ska
utforas skiljer sig fran praxis. Tydligaste exemplet pd detta visar sig vid berdkningarna av
verkligt viarde dér berdkningen anses vara ogenomforbar dd den saknar grund 1 verkligheten. Det
berdknade nyttjandevérdet som bolagen ridknar ut med hjilp av DCF enligt regelverket, for att
sedan anvinda WACC och externa killor for riskpremien har blivit en slags praxis som de flesta
foretag var tillfredsstillda med (se avsnitt 5.1.2). Eftersom att IFRS syfte bland annat ar att skapa
en jamforbarhet mellan olika organisationer bor man undersdka mojligheten att dndra det for att
skapa en tydligare ram for detta. I undersokningen framkom det &ven tydligt att
nedgangsprovningen gors i1 dialog med revisorerna. En mer standardiserad process bor rimligtvis
ocksd minska arbetsbordan for dessa dé de inte behover lagga lika mycket tid pa att granska de
olika tillvigagéngssitten. Framforallt eftersom den mest avgorande delen 1 negangsprovningen
dnda ar organisationernas egna prognoser for de nistkommande aren. D4 blir det tidsineffektivt
bade frn bolagens perspektiv att forsoka forsta sig pa hur de ska gora nedgadngsprovningen och
aterigen kommer revisorerna ligga ner tid pa en process som manga ginger har minimal

betydelse for slutresultatet.

Under intervjuerna framkom det ocksd att de tillfragade foretagen kopt modeller fran ett
revisionsbolag som de sedan endast fyller i for att fi fram ett resultat. Detta leder oss for det
forsta tillbaka till ovanstdende problem. Revisorernas uppgift ar att granska nedgéngsprovningen,
inte att berdtta for foretagen hur de ska gora den. Detta forminskar viktarens roll i1

granskningsprocessen och minskar tillforlitligheten vid revisionen. Aven incitamenten bor
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beaktas 1 ett scenario likt detta. Om man som bolag ska kdpa in en schablon frin ett
revisionsbolag for att gora sina nedgingsprovningar kommer detta leda till att man véljer den
modell som tar upp minst tid att genomfora arligen, men ocksa som ger mest flexibilitet att fa det
onskade resultatet. Ett foretags primdra uppgift dr trots allt att skapa aktiedgarvdrde, enligt
shareholder theory, och att vilja en komplicerad modell som 6kar risken att man behdver gora
nedskrivningar dr helt irrationellt och ligger inte i ndgons intresse. Vidare ger detta incitament till
revisionsbolagen att skapa schabloner som &r enkla och anpassade for bolagets intresse snarare
an att skapa modeller som ger en precis och réttvis viarderingen av goodwillposten, vilket bor

vara slutmalet.

5.1.1 Tidsatgang till processen

Tidsmaéssigt skiljer sig denna processen at. Ett av de allra minsta bolagen som inte besitter sa
mycket goodwill i sin balansrdkning beréttade att det dr en person i form av CFO som lagger
ungefdr 15 minuter pa det vardera kvartal, medan 1 ett stort bolag var det cirka 15 controllers och
en ansvarig som arbetar med det i minst ndgra dagar. I de flesta av de intervjuade foretagen var
det dock tva stycken som aktivt jobbar med det mellan en till tre dagar runt det tredje kvartalet
varje rakenskapsar. Bolag [ klarlade att hela deras process tar ungefér tva veckor, inkluderat tiden
det tar nér virdena ska forsvaras infor och granskas av revisorerna. Séledes ér det ingenting som
tar upp mycket arbetstid rent generellt i organisationerna. Det dr dock ndgonting de behdver
jobba med l6pande under &ret, eftersom man ska genomfora en virdenedgidngsprovning om det
finns indikation pd att det behdvs. Respondent 4 framforde att han har en kontinuerlig diskussion
med sina revisorer regelbundet om denna process, vilket ocksé leder till att det inte sker nagra
overraskningar eller problem nér de vél skulle kontrolleras. Trots att tillvigagdngssittet inte ar
speciellt tidskridvande, ansag en del av bolagen att den &nda var véldigt svér att genomf6ra. Den
innehaller ménga komponenter och berékningar som maste ta hdnsyn till bade interna men éven

externa faktorer.

“I would say that maybe this is one of the most complex calculations or evaluations test which we
conduct during the financy so yeah, I find it quite difficult sometimes” -

Koncernekonomiansvarig, foretag G

51



Utifrén ovanstdende gér det att se att tidsatgdngen for processen ar tdmligen standardiserad och
forenklad med de finansiella och digitala modeller foretagen anvénder. P4 grund av detta kan det
vara en av anledningarna till att ménga bolag inte ldgger s& mycket tid som man tinker sig
eftersom standarderna och nedskrivningsprovningar utifran flera tidigare studier anses vara
svara, komplexa och tidskrdvande. Med digitaliserade processer och fardiga modeller blir det
annars komplicerade utrdkningarna som skulle behdva genomforas manuellt, avsevért
forenklade, vilket underlattar tillvigagangsséttet. Detta gor ocksé att foretagen inte behover sitta
sig in 1 standarden pd samma sitt som de hade behévt om allt skulle berdknas manuellt. En
ytterligare anledning som kan tdnkas gora att organisationerna inte ldgger sa mycket tid och inte
heller anser att det dr s& komplicerat, ar for att de har en nira dialog med revisorn genom hela
eller stora delar av processen, vilket gor att de inte heller behdver fordjupa sig i regelverket lika
noggrant som standardséttarna sidsom IASB antagligen formodar att anvdndarna gor for att
redovisningen ska vara sa kvalitativ som mgjligt utifran intressenternas krav. Normerade
processer leder till bekvdmlighet och till viss man en trygghet for organisationerna som besitter
goodwill i sina rdkenskaper. Problemet blir istillet om bokforingen av posten ger det vérde i de
finansiella rapporterna som de forutsitts ha, nir professionen inte exakt vet hur det ska ga till
viaga? Det som gor det betryggande dr att majoriteten av bolagen som framforde att de anvénder
datadrivna modeller har kopt dem av en revisionsbyrd, som forutsitts vara mer insatta i

standarderna jamfort med foretagen, en gang i tiden.

En annan aspekt som kan forklara varfor tidsatgdngen skiljer sig &t dr hur stor marginal bolagen
har innan de behdver gora en virdenedgdngsprovning. Om den kassagenererande enheten
presterar 1dngt dver forvantan spelar komponenter som riskpremie och avkastningskrav mindre
roll d& de kommer att klara testerna dnda. Darfor kan foretagen lagga betydligt mindre tid pé att
gora dessa tester. Om den testade kassagenererande enheten istdllet ligger ndra grinsen for en
nedskrivning far alla beslut man tar mycket storre paverkan pa resultatet. D4 dr det naturligt att
organisationerna lidgger mer tid pd att bestimma avkastningskrav och dubbelkolla samtliga

parametrar i sin modell for att sdkerstilla att bedomningen blir korrekt.
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5.1.2 Tekniska moment
WACC + DCF

I en virdenedgdngsprovning maéste foretag jimfora det bokforda véarde pd goodwill med det
faktiska beloppet. For att fA fram det reella vérdet rdknar man baklidnges eller diskonterar
kassaflodet, vilket innebdr att man beridknar nuvirdet av samtliga av de forvidntade framtida
inbetalningarna. Detta gors med hjdlp av en DCF-kalkyl, dven kallat discounted cash flow. For
att diskontera behdvs en rinta som samtliga bolag 1 studien rdknade ut med hjdlp av WACC. I
intervjuerna framkom det att alla bolag utom ett anvénder sig av femériga prognoser som de
sedan diskonterar med hjidlp av en DCF. For att veta vad man ska anvinda sig av for
avkastningskrav pd eget kapital i en WACC anvénder sig de flesta av externa killor dir
revisorns- och konsultforetaget PWC:s studie om riskpremier pa den svenska aktiemarknaden &r
det populéraste valet foljt av den amerikanska datakéllan Damodaran. En av de tillfrdgade hade
en modell i excel dir de matade in sin data dir modellen gav de en slags riskpremie. Den
intervjuade visste inte varifrdn modellen kommer men gissade att den ursprungligen var fran en

revisionsbyra.

Ingen av respondenterna beréttade varfor de anvinder sig av en femarsprognos. Rimligtvis kan
man tinka sig att vid nyttjandet av en s& kort tidsperiod som mojligt leder till minskade
osdkerheter 1 processen och planerna. Anledningen till att foretagen inte anvander sig av
exempelvis en ettdrig prognos, vilket rimligtvis dr mest tréffséker, dr for att om man som bolag
forvéntar sig att vixa snabbare én terminal value (inflationen) sd kommer detta minska vérdet pa
verksamheterna idag jamfort med om man anvénder sig av femariga prognoser. Om foretaget
inte vill goéra nedskrivningar ligger det darfor i deras intresse att ha ett sa hogt varde pa
organisationen som mdjligt. Detta faller i linje med shareholder theory som menar att ledningens
priméra syfte dr att skapa aktiedgarvirde. Ett bolag som foljaktligen vill skapa aktiedgarvirde
kommer darfor i de flesta fall anvinda sig av sa langa tidsméssiga prognoser som mgjligt i en

DCF.

Kiénslighetsanalys
Samtliga medverkande foretag genomfor en sa kallad kénslighetsanalys, vilket innebdr att de

tittar pd sitt huvudscenario och gor dérefter alternativa antaganden for att se hur detta kommer
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paverka deras nedgangsprovning. Det finns tvd typer av analyser som bygger pd olika
omstdandigheter. Man kan antingen gora en kénslighetsanalys som baserar sig pd de interna
faktorerna och sina egna prognoser. Detta gér man exempelvis genom att sinka sitt marginalmal
eller genom att anta en lagre omséttning framgent. En kanslighetsanalys likt detta kommer framst
att visa hur mycket marginal bolaget har sirskilt pd nedsidan operationellt, innan man behdver
gora en nedskrivning. Det vill sdga hur mycket sdmre &n védra prognoser kan vi komma undan
med utan att behova skriva ner var goodwillpost. En del foretag gor istéllet en kédnslighetsanalys
dir de framst fokuserar pa externa forhallanden. Den kommer att ge en bild dver hur stora

effekter omvirldsfaktorer, sdsom inflation och rédnta, far pa ens goodwillpost.

“Sen sa gor vi dd en kinslighetsanalys dir vi kollar hur skulle det bli om man skulle hoja
WACC:en med en procentenhet och dven om en kinslighetsanalys hur det blir om vi héjer med
tvd procentenheter och sen sda gor vi ytterligare en kdnslighetsanalys ddr vi tittar om den eviga

tillviixten skulle vara noll. Hur blir det da?” CFO, foretag A

5.1.3 Indikationer pa nedskrivning

Av det som framkom i intervjuerna finns det ett flertal faktorer som kan vara indikation pé att
goodwill skulle behova genomgd en nedskrivningsprévning. Det framsta svaret var att den
forviarvade verksamheten helt enkelt gar déligt, alltsd bringar simre l6nsamhet f6r koncernen.
Det kan exempelvis bero pa lagre efterfrigan pa produkterna som séljs. Ur ett
redovisningstekniskt perspektiv innebér det att atervinningsvérdet, i form av nyttjandevirdet,
minskar och med tanke pa att det stédlls mot det verkliga beloppet kan det da i sin tur betyda att
det istéllet dr ldgre och da krdvs i méanga fall nedskrivning. Det kan ocksé handla om att de
kassagenererande enheterna gér signifikant simre dn vad ledningen faktiskt hade planerat for 1
sina forecast-prognoser. Om de diskonterade kassaflodena inte foljer upp till vad de forvintades
gora kan det indikera nedskrivning om det antas vara langsiktigt. Ytterligare en faktor kopplat till
kassaflodena dr att man kan tro att de ska vara ldgre de kommande aren innan det faktiskt sker en
nedgéng. Ibland kan det tdnkas ske en virdenedgingsprovning av goodwill som en
forsiktighetsdtgird. Incitamenten skiljer sig alltsa inte at, varken nir det kommer till storlek pé
bolaget eller branschspecifikt. Respondent D framforde ocksa att osédkerheter till foljd av

omvarldsfaktorer kan vara nagot som péaverkar och problematiserar planerna.
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“Det storsta incitamentet till nedskrivning dr forsimrad lonsamhet, men inte bara. Det finns fler
faktorer sdsom ldgre forvintade diskonterade kassafloden plus storre osdkerhet kring

omvdrldsfaktorer som paverkar exempelvis den riskfria rdntan.” - Koncerncontroller, foretag D

Vidare belyste foretag F att nedskrivning av goodwill kan tdnkas vara en atgérd vid fordndringar
i verksamheten, dir exemplet som angavs var om en produkt slutat utvecklas som lett till att
produktrittigheterna maste skrivas av och saledes blir bolaget inte vért lika mycket som vid
forviarvet. Anledningen belyste hon kan vara pa grund av en felbedomning av marknaden.
Samma organisation angav dven ett specifikt tillvigagangssitt de genomfor som ingen annan av
respondenterna gjorde. Vid foretagsforvérv avtalade de i somliga fall om en tilldggskopeskilling
som ska betalas ut ifall verksamheten uppfyller Overenskomna resultatnivaer. Som ett
tillvigagangssitt bokar de da upp allt det som goodwill till en borjan och om mélen inte skulle

uppnas resulterar det ofta i att de far skriva ner posten med motsvarande belopp.

Nér det handlar om incitament bdr man ocksa se dver vad den tillfragade har for drivkraft
kopplade till resultat och nedskrivningar. Bonushypotesen i1 enlighet med PAT menar att om man
har incitament i anslutning till resultat eller aktiekurs kommer detta leda till att man 1 storre
utstrdckning undviker en nedskrivning. Likasd ndr det kommer till shareholder theory sa ar det
fraimsta syftet ett fOretag har &r att skapa aktiedgarvirde, vilket dven detta direkt skulle
motverkas av att gora en virdeminskning av den forvdrvade kassagenererande enheten. Darfor
bor man ha i beaktning vem den tillfragade dr ndr man gor en analys av datan. Kommer
exempelvis en CFO med sin drliga bonus kopplad till resultatet ge samma svar pa frdgan om
incitament som en controller lingre ner i verksamheten utan nagon direkt paverkan pé varken
resultat eller sin egen bonus? Utifrdn den insamlade datan dr det svart att komma till ndgon
annan slutsats dn att det enda som péverkar nedskrivningar och nedgéngsprévningar dr den
provade verksamheten och dess resultat. Detta kan sdklart vara helt korrekt men det &r svért att
bortse fran all den teori som menar att de personliga drivkrafterna som egen ekonomisk vinning

helt bortses ifran.
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5.1.4 Subjektivitet

Det framkom inte en direkt samstdmmighet bland de tio bolagen som intervjuades kring svaren
som berdrde subjektiviteten i varderings- och nedskrivningsprocessen av goodwill. Rent sakligt
ar det ganska mycket partiska beddmningar genomgéende under hela tillvigagangssittet, med
tanke pa att organisationerna sjilva gor bland annat egna prognoser och budgetar. Det var tre av
bolagen som verkligen holl med om att processen bygger pa vildigt mycket subjektiva
antaganden. Dessa var foretagen E, G och H som alla varierade i storlek och till viss del bransch.
Respondent E presenterade det partiska momentet att komma fram till nuvérdet pa tillgangarna
och skulderna eftersom det dels beror mycket pa diverse rdntor som kan skifta genom beslut som
ledningen tar. Ytterligare en intervjuperson som tyckte att processen var subjektiv var
respondenten fran foretag G. Han tryckte pa att prognos- och tillvixtberdkningarna ér egna
bedomningar och antaganden som endast de i bolaget kan ta utifran insiderinformation och
tidsplaner. Vidare belyste respondenten att ju mer man kollar pa framtiden, desto mer subjektivt

blir férutséttningarna.

“In the end, it's future information. Nobody has a glass ball that they can look in and see the

Sfuture. So it's always subjective, I would say.” - Corporate Reporting Manager, foretag F

Det var de foretag som framforde att det till viss del ar subjektivt, men inte till samma grad som
det som presenterades tidigare i stycket ovan. Respondent B péstod att hon kunde forsta att det
till synes utifrdn kan uppfattas som att processen bygger till storsta delen pa partiskhet, som
exempelvis vid uppskattnings- och virderingsarbetet kring prognoser och budgetar. Samtidigt
menade personen att allt bygger pa hypoteser om var de befinner sig idag och hur det sett ut
historiskt. Likasa tyckte bolag D. Han presenterade att bland annat lanekapaciteten till
normalrdnta, vilket dr en komponent 1 nedgangsprovningen, dr en detalj som foOretaget
bestimmer. Det den intervjuade personen ocksd belyste var det faktum att alla subjektiva
antaganden som bolagen gor, granskas sedan av revisorer och dé gér det knappast att se dem som
manipulerbara delar i processen. Respondent C hade Overensstimmande asikter med
organisationerna B och D. De har en véldigt datadriven och standardiserad modell nir de
genomfor sina bedomningar och sidledes menade han att det knappt gar att genomfdra ndgot

partisk under processen forutom kring framtidsplanerna.
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Fyra foretag framforde att de inte alls finner det subjektivt. Dessa var 4, F, I och J. Bolag F
pastod att de har sa pass forsiktiga antaganden om tillvéixt och prognoser som endast baseras pa
historik sé det i princip kan anses som neutralt. Respondenten sa att det &ven anvénder tva olika
rantesatser frin PWC:s marknadsstudie som man har moéjlighet att paverka sjdlva och eftersom
de inte gor det kan det ses som ett objektivt synsitt pa processen. Intervjuperson 4 menade att
eftersom de har en lopande konversation med sina revisorer och forsoker gora det de anser &r det
bista tillvigagangssittet och hur de ska bedoma, gor det processen vildigt saklig for
allménheten. Dock belyser tidigare forskning att forfarandet kan anses vara sa pass subjektivt att
det blir svart for utomstaende revisorer att faktiskt ha en fullstindig och kompetent asikt om det,
vilket leder till att ett av redovisningens framsta syfte i form av att vara en kontrollmekanism inte
uppfylls. Det kan betraktas som ytterst problematiskt dir det uppstdr vidare
informationsassymmetri dn den som redan existerar. Hur kan allménheten, och frimst
intressenter till organisationerna, veta att agent-principal forhallandet dr samstdmmigt och
kontrolleras av véktarna pa ett neutralt sétt nér de sjdlva anser att det inte 4r mdjligt? Vad som
vidare kan tros &r att nyttomaximeringsbeteendet skulle tendera att bli for oppurtinistiskt om det
inte kan granskas av exempelvis analytiker, revisorer och media. Det leder 1 sin tur till att
redovisningens neutralitet och tillforlitlighet reduceras. Hos bolag / var forfarandet att anvénda

objektiva antaganden dir de grundar sin forecast och budget pa realistiska forvéntningar.

“Som sagt det dr ganska svdrt att sdga, jag menar en tillvixt pd ett bolag tre dr framdat ja det dr
vdl subjektivt. Men d andra sidan finns det ingen som har sdn objektiv, mer exakt syn dn vi som

sitter i bolaget har...” - CFO, foretag I

Redovisningens syfte &r att vara sd neutral, tydlig och objektiv som mojligt. Detta for att
utomstédende parter ska kunna granska foretaget och gora beddmningar om dess solvens. Bland
noterade bolag utgoér en viktigt intressent dess investerare. De vill besitta mojligheten att granska
och jimfora organisationers rdkenskaper mot varandra for att kunna gora beddmningar av
alternativkostnader och skapa god avkastning vid eventuella kapitalplaceringar. Dérfor dr det
extra viktigt att det finansiella materialet som foretagen delar med sig av ér korrekt kontrollerade
och konsekventa. Vid just nedskrivningsprovning finns det framforallt tva aspekter som blir
problematiska - de subjektiva beddmningarna kring framtidsprognoser och granskningen av

dessa.
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Vid berdkningar av pengars nyttjandevdrde ska man enligt IAS 36 bland annat ta hénsyn till
riskfri rinta, potentiella osékerheter i tillgangen, svag likviditet och dvriga marknadsrisker. Detta
ar 1 mangt och mycket faktorer som &r for komplicerade for de enskilda bolagen att kunna
kvantifiera. Bade pa grund av dess komplexitet men ocksa for att nyttan underskrider effekten.
Aven nir allt detta ir justerat s& menar man att det har minimal paverkan pa slutresultatet. Det
som faktiskt kommer att spela roll dr hur prognosen ser ut framét, vilket leder oss vidare till den

andra aspekten 1 denna process.

Vem och hur ska man kunna granska och bedoma ett bolags prognoser Over framtida
kassafloden? Den storsta enskilda faktorn vid virdenegéngsprovningen dr just detta moment.
Denna prognos gors av en foretagsledning som dagligen arbetar med den operativa verksamheten
och som for konversationer med kunder, leverantdrer andra intressenter for att fi sig en
uppfattning om hur marknaden och det egna bolaget kommer att rora sig framét. Hur ska en
revisor som inte ens ldgger en brdkdel av all den tid och som hogst troligt inte har samma
erfarenhet inom branschen kunna gora sig en uppfattning om huruvida denna prognos kommer

att infrias, eller om den bygger pa opportunism for att undvika en nedskrivning exempelvis?

Om foretaget faktiskt gér bra och har en rimlig nivd pd goodwill finns det med storsta
sannolikhet ingen anledning att gora en Overoptimistisk prognos och problematiken forsvinner.
Déremot i de fallen da nedgangsprovningen blir ett gransfall och prognosen blir avgdérande ligger
det 1 bolagets intresse att se till att man undviker en nedskrivning d& det troligtvis kommer
influera aktiekursen negativt, vilket &r motsatsen till att skapa aktiedgarvirde som é&r
organisationers mal enligt shareholder theory. Det kan dven ha en paverkan pa exempelvis

ledningens kompensation eller foretagets lanevillkor.

5.2 Omvarldsfaktorer

De senaste aren har bestatt av diverse kriser som den ekonomiska vérlden har behovt ta stéllning
till och anpassa sig efter. Detta paverkar séklart den redovisningsmetod och -strategi som
organisationer arbetar enligt, vilket ger intryck pa rdkenskaperna och varderingsmetoderna. I

viardenedgdngsprovningen som maste genomforas varje ar av goodwill, kan ett flertal
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bestdndsdelar till viss del vara beroende av omvidrlden. I problematiseringen och
litteraturgenomgéngen presenterades diverse artiklar som hade olika syn pé hur externa faktorer
kan paverka nedskrivning av goodwill. Utifran den insamlade empirin kan vi se bade

meningsskiljaktigheter men ocksé viss samstdmmighet kring det aktuella &mnet.

5.2.1 Rianteliget och inflation

De faktorerna som samtliga foretag ansdg hade storst paverkan pa nedskrivningsprévningen var
ranteldget och inflationen. Bolag C belyste det faktum att det bokforda vérdet inte paverkas av
omvdarldsfaktorer, utan framforde problematiken som det medfor pa diskonteringsrintan. Han
presenterade att for deras del, vilket dr ett véldigt stort bolag som é&r sjdlvstindiga vid
vérderingsarbetet, paverkar situationen som rader i det ekonomiska samhillet den svenska
riskfria rintan, lanerdntan och foretagets framtidsplaner som saledes influerar bedomningsarbete
framforallt negativt, men dven till viss del positivt. Det var dven ett flertal som klarlade att
inflationen dven paverkar processen dd den Okar allt 1 framtida kassafloden utéver WACC:en.
Det dr séledes atervinningsvdrdet som tar den storsta smdllen, vilket kan leda till fler
nedskrivningar eftersom det som sagt inte direkt péaverkar det bokforda vérdet i

balansrakningarna.

Rénteldget och inflationen kan dérfor anses vara omvérldsfaktorer som har haft och har en
paverkan pa virdenedgangsprovningen av goodwill. Anledningen &r att inflationen dr en av
komponenterna i WACC-modellen som alla intervjuade bolag anvinder for att ta fram deras
diskonteringsridnta. Som en konsekvens av den allmédnna prisstegringen och forsdmrade
penningviardet har Riksbanken behdvt hdja styrridntan, vilket resulterat 1 att &dven
marknadsrantorna hojts. Séledes har det lett till att det blivit dyrare for foretag att 1ana pengar
samt mer kostsamt for de som har befintliga l&n. Da en av komponenterna 1 WACC-modellen ar
kostnaden for lanat kapital kommer den saledes oka i takt med att kostnaden for lanat kapital
stiger. En hogre WACC innebér en hdgre diskonteringsrinta, vilket medfor att sannolikheten for
att atervinningsvérdet dr ligre dn det bokforda virdet okar. Det medfor att risken att behova

skriva ner blir storre.
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Respondent D belyste dven att inflationsokningen som grundar sig i kriget 1 Ukraina har en stor
paverkan pa lonsamheten i1 de kassagenererande enheterna och koncernen i stort. Det har lett till
hogre ravarupriser, transporter, forpackningsmaterial, firdiga varor etcetera. Dessa konstant
stigande kostnader har inte gdtt att ta ut mot sina kunder fullt ut, menar intervjupersonen. Saklart
har det lett till hogre kostnader jamfort med mindre intdkter som i sin tur betyder sdmre
lonsamhet, vilket som tidigare ndmnts dr en indikation till nedskrivning. Det rddde &ven
samstdmmighet fran bolag G och H. Ddremot var det ndgra av respondenterna som menade att
inflationen inte influerar deras vérderingsbeslut avsevirt mycket. Foretag [ presenterade att de
inte paverkas direkt pa grund av att det har “bra utrymme” bland sina siffror och likstéllda asikter
hade intervjuperson B som framforde att det maste ses mer langsiktigt och virderas om man har

starka underliggande virden.

“Jag skulle nog sdga att inte pdverkats sa pass mycket for var del for vi har ju ocksd bra
utrymme, men ligger man pad grdnsen for nedskrivningsprévning hade det paverkat direkt att man

har hogre rdnta i ar.” - Businesscontroller, foretag |

5.2.2 Coronapandemin

For majoriteten av foretagen hade coronapandemin viss inverkan pé virdenedgangsprovningen,
men det var dnda inte den externa faktor som tycks ha haft storst pdverkan. For de allra flesta
handlade det om att pandemin gjorde det svérare att gora de tre- till femérsprognoser eftersom
man till en borjan inte visste hur ldnge det skulle pdgad samt i vilken utstrickning den skulle
fortsdtta att utvecklas. Darmed blev det svart for ledningarna att prediktera hur just deras
verksamhet och kassagenererande enheter skulle komma att paverkas. Trots pandemins inverkan
menade foretag E att langsiktiga faktorer som pandemi och ladgkonjunktur inte behdver ha
sarskilt stor styrning pa nedskrivningsprovningen av goodwill. De far en viss paverkan pa den
femériga prognosen men en stor del av virdet 1 en DCF kommer fran den eviga tillvixten
(terminal value). D& den antas vara evig pdverkas den inte av tillfdlliga faktorer som
lagkonjunktur eller pandemi och dérav far dessa faktorer inte en sdrskilt stor padverkan pd den
totala DCF vérderingen.

“...Recessions, pandemics, they do have an impact on the plans for the next few years. I think for

the longer term and the indefinite growth or the expectation for the growth until the end of time,
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it should be less impactful. So there's a dampening effect because we're looking at long term cash

flows that we make present value for... - Corporate Reporting Manager, foretag E

Vissa foretags vardenedgangsprocesser drabbades dock direkt av corona genom att efterfragan pa
deras tjinster eller produkter minskade markant. Samtidigt orsakade pandemin problem i
logistiken for flera organisationer runt om i vérlden, vilket paverkade flera bolags tillgang pa
material och rdvaror som de var beroende av for att deras verksamhet skulle fungera. Darfor
kunde en del av deras kassagenererande enheter ge forsamrad 16nsamhet som en foljd av detta
och dirav var de tvungna att genomfora en nedskrivning. Dock presenterade respondent D att till
en borjan innebar pandemin en stor Okning 1 I6nsamheten. De erbjuder bland annat
livsmedelsprodukter som minniskor forst hamstrade pd grund av ovissheten och i takt med
avtagandet av covid-19 ihop med uppldsningen av restriktionerna, gick det mycket sédmre for
bolaget jamfort med i borjan av krisen. Detta ledde i sin tur till att effekten blev storre nér det vél

borjade ga déligt och gav indikation till nedskrivning.

Ytterligare en aspekt kopplat till corona belyser respondent B. Enligt skuldséttningshypotesen
kommer bolag forsoka paverka sin finansiella situation s& mycket som mojligt for att ge sken av
en béttre finansiell bild niar de ska ta in pengar exempelvis via ett bankldn. Det visas hdr da
intervjuperson B menar att en nedskrivning kan paverka foretagets skulder som andel av totalt
kapital, vilket kan ha negativ effekt pa organisationen bade vid framtida laneansdkning. Det kan
dven vara sd att banken anser att en ldgre soliditet ger hogre risk i bolaget och darfor vill de ha en
hogre rianta. I praktiken innebdr det att en nedskrivning av goodwill leder till att totalt kapital
minskar men skulderna dr lika stora. Darfor blir andelen skulder av totalt kapital hogre och

saledes far man ldgre soliditet.

“Det kan paverka vdra banker till exempel. Oftast sd har man ju ndgot slags soliditetsmdtt i sina
laneavtal eller liknande sd en nedskrivning skulle kunna innebdra att vdr soliditet gdr ner

mycket.” - Koncernekonomiansvarig, foretag B

En del bolag menade dven att bara for att samhaéllet gar in i en ldgkonjunktur eller drabbas av en

pandemi kan inte detta enbart motivera en nedskrivning av goodwill om det dr ett stabilt och
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framgéngsrikt foretag med bestdende virden 1 sina poster. Ddrmed péverkar den inte processen

vid viardenedgéngsprovning av goodwill.

“I det hdr ldget vet vi dnnu inte riktigt vet om vi gar in i en ldgkonjunktur, vilket man nu ju tror.
Fragan hur djup den blir, det kanske blir vildigt tillfilligt sa att man skulle passa pad att skriva
ner massa goodwill bara for att man gdr in i en lagkonjunktur sd hdr det dr inte riktigt relevant

tycker jag iallafall.” - Koncernekonomiansvarig, foretag B

Foretag ' menade att pandemin inte paverkade dem for att deras verksamhet inte var beroende
av specifika rdvaror, material och andra produktionskostnader. Detta bolag var den enda
techverksamheten som intervjuades sa huruvida detta gér att generalisera pd den specifika
branschen &r i detta fall inte mojligt. Det gar dock att dra slutsatser om att pandemin haft olika
effekter beroende pa vilket verksamhetsomrade som foretagen arbetar inom. Med andra ord ar

det branschspecifikt sett utifran de tio bolag som intervjuats.

“.. vad dr det for typ av verksamhet vi har och hur pdverkas den av omvdrldsfaktorer. Vi
tillverkar ju programvaror som oftast dr ganska verksamhetskritiska fér kunderna. Och det vi har
sett hittills dr att det dr det sista man gor sig av med, om kunderna hamnar i en kris. Sd under
pandemin till exempel hade vi ndstan ingen effekt alls. Istdillet fick vi mindre kostnader for att vi

inte kunde resa.* - CFO, foretag F

Utifrdn ovanstdende empiri kan man se att pandemin dr en relevant omvérldsfaktor i
virdenedgingsprovningen av goodwill for manga foretag, men inte alla. Dértill gér det att forsta
att det pdverkade bolagen pa olika sétt beroende pd vilken bransch de dr verksamma inom.
Pandemin gjorde det svart for manga organisationer, bland annat foretag B och E, att gora de
langsiktiga prognoser som man enligt standarden maste framstilla, vilket resulterade 1 att det
orsakade en osdkerhet i1 virdenedgdngsprovningen. Respondent C och D menade dock att
pandemin paverkade deras verksamhet positivt till en borjan dd efterfragan pé deras produkter
okade till foljd av att minniskor hamstrade under en lidngre period. Ytterligare ndgonting som
maste tas hinsyn 1 diskussionen kring omvérldsfaktorer &r att skillnaderna i nedskrivningarna
inte var utmirkande vid tidigare finanskris som startade 2008 och forsatte virlden i en
lagkonjunktur. Majoriteten av de intervjuade bolagen presenterade som sagt att de blivit

paverkade och antagligen kommer deras vérderingar av tillgdngar och skulder drabbas pé lang
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sikt av covid-19. Det som da sdger emot den presenterade empirin dr siledes det faktum att det
inte ledde till ndgon storre effekt pd kort sikt kring just goodwill vid tidigare globala oroligheter.
Vad édr egentligen annorlunda nu, sett till det redovisningstekniska i de finansiella posterna?
Foretagen £ och G péverkades direkt av pandemin med minskad forséljning och intékter. Det
ledde till att deras kassagenererande enheter paverkades negativt, vilket kan tidnkas ha lett till att
en del foretagsledningar forskdnade sina siffror och presenterade béttre rikenskaper i syfte att se

bra ut infor deras intressenter och gynna dem sjélva i lingden i enlighet med PAT.

5.2.3 Ovriga faktorer

Utover rinteldget, okningen av inflationen och coronapandemin har fler omvérldsfaktorer
identifierats under intervjuerna. En av de storsta omsténdigheterna &r saklart kriget som péagar
just nu i Ukraina. Ingen av respondenterna ansdg att kriget har ndgon direkt péverkan pa
processen eller virderingsarbetet av nedskrivningsprovning av goodwill. Foretag G menade att
det kunde influera virdenedgangsprovningen genom att det nu blev svarare att gora de
langsiktiga prognoserna eftersom det inte gar i dagsldget att prediktera hur linge kriget kan
komma att padgd samt forutse risken att konflikten ska eskalera och sprida sig 1 Europa. Vidare
framforde en del av bolagen dven att det kan vara for tidigt att uttala sig om konfliktens paverkan
pa goodwillen eftersom vi fortfarande befinner oss 1 ett tidigt stadie och att vi dirmed &nnu inte
hunnit se de mer langsiktiga konsekvenserna. En gemensam ndmnare for de foretagen som inte
ansdg att de paverkade var att de inte hade ndgon verksamhet kopplade till Ryssland eller
Ukraina. Flera av de intervjuade organisationerna som anvéinder sig av PWC:s studie
presenterade att de kommer avvakta for att se hur de agerar och vad de kommer fram till.
Ytterligare en komponent som har betydelse i forhallande till kriget ar att manga uppgav att de

verkar utifrdn hur andra foretag i samma bransch gor.

De bolag som har drabbats av kriget utsattes framforallt indirekt d& det har lett till att det ar svart
for ménga leverantérer att f4 tag pa material och rédvaror som kommer frdn Ukraina eller
Ryssland. Det dr alltsa vissa branscher som tycks vara mer berdrda én andra som inte mérker av
ndgon direkt paverkan. Kriget har i sin tur bidragit kraftigt till en dkad inflation dér effekterna
har redovisats i tidigare avsnitt. Inflationen har ocksé foljaktligen lett till hdjda rdntor dir dess

utfall dven presenterats under en foregdende rubrik. Saledes &dr det som sagt ingen av
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respondenterna som uppgivit att de paverkats omedelbart av den nuvarande krisen, men att dess

effekter kan tinkas bli 1dngsiktiga.

“How do we know how long it will last, affect our prices and how long will it affect our supply
and gasoline prices and whatsoever that is pretty much affected by external factors? Consumer
demand as a whole is pretty difficult to estimate and on top of that of course the impact on the

interest rates and all the factors that affect that...” - Koncernekonomiansvarig, foretag G

Ukrainakrigets paverkan som en omvérldsfaktor kan med utgédngspunkt i den insamlad empiri
vara tdmligen oklar i dagsldget dd det fortfarande ar hyfsat farskt. Daremot kan vi se att i
kolvattnet av kriget har de hoga ridntorna paverkat WACC:en, vilken foretagen anvéinder for att
rdkna fram den diskonteringsrinta for sina nuvérdesberdkningar for att foljaktligen ta fram
nyttjandevirdet. Eftersom kriget har lett till en kraftigt 6kad inflation som 1 sin tur har lett till
forhojd styrrdnta, vilket péverkat bankernas rinta, som dessutom &dr en komponent i
WACC-modellen, pdverkas de bolag som har skulder som de betalar av pd. Eftersom denna rénta
har okat for flera foretag med skulder, leder det till en hogre diskonteringsridnta som i sin tur
leder till ett 1agre nuviarde. Med ett ldgre nuvirde okar risken for att goodwillen understiger det

bokforda virdet som slutligen kan leda till ett nedskrivningsbehov.

Ytterligare externa faktorer som identifierats vid intervjuerna dar bland annat politiska
patryckningar i form av skatt. Bolag £ som producerar olika typer av godis ndmnde en
omstandighet som pa lang sikt skulle kunna péverka deras vérderingsarbete i1 form av
sockerskatt. Dock belyste han att det var hogst otroligt att det skulle ske. Ytterligare en
omvérldsfaktor som en respondent presenterade var den rddande klimatkrisen. Det dr ingenting
som paverkar varderingsarbetet idag, eller ndgonting som tidigare forskning bevisar. Dock kan
man stélla sig frdgan om det kommer ge sken 1 goodwillredovisningen pa sikt, speciellt nu sedan
inforandet med obligatorisk hallbarhetsredovisning bland noterade foretag? Kommer
prognosbeddmningarna att behova fordndras for att uppfylla de krav som allménheten har nér det

handlar om bolagens klimatarbete?
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6. Diskussion

I det sjatte kapitlet diskuteras den nyss presenterade empirin och analysen. Det delas upp i
underavsnitt i form av processen och omvirldsfaktorer for att koppla tillbaka till de tva syftena
studien dmnar att uppfylla. Diskussionen grundar sig i egna tankar ihop med en anknytning till
den tidigare forskning som framforts. Till sist redovisas vad den hir studien har bidragit till

praktik och litteratur.

6.1 Processen

Det gar att urskilja frdn empiri- och analysavsnittet att de intervjuade fOretagen i stort sett
efterlever IAS 36, IAS 38 samt IFRS 3 nér det kommer till nedskrivningsprovningen av goodwill
oavsett storlek. Dock dr de inte helt sjdlvstindiga. Lopande under vérderingsarbetets gang har de
en dialog med sina revisorer for att sékerstélla efterréttelse av regelverket, da det forutsatts att de
besitter den gedigna kunskap som behovs for att tillimpa de gemensamma principerna frén
IFRS. Detta kan tdnkas bero pa viljan att redovisa informationsékra och kvalitativa finansiella
rapporter gentemot sina investerare samt andra relevanta intressenter for att i sin tur ha en 6ppen
kommunikation, i enlighet med Knauer och Woéhrmann (2016). Foljaktligen efter det tidigare
presenterade avsnittet gar det dock att urskilja en avvikelse fran standarderna, ndmligen vid
berdkning av verkligt vdrde som atervinningsviardet ska sidttas 1 relation till under
viardenedgéngsprévningen enligt IAS 36. Detta var nagonting samtliga av de intervjuade bolagen
hade problem med dér en forklaring var att det inte gar att utvinna ett reellt belopp pa grund av
att goodwill inte handlas aktivt p& ndgon marknad. Eftersom det uttryckligen i standarden star att
verkligt virde ska anvidndas, bor det dterfinnas praxis kring hur det ska tilldmpas, vilket var

nagonting som framkom under en intervju att respondenten saknade.

Sammantaget finns det inte endast ett sdtt att genomfora processen pd, dér det framforallt skiljer
sig sett till bdde behov av extern hjilp beroende pé storlek samt vad som beaktas vid
beddmningarna. Ju storre ett bolag &r, desto mer sjdlvstindiga dr de med ett mer standardiserat
tillvigagéngssitt. Detta dd de tenderar att vara mer forvdrvsbendgna, med tanke pd méingden
goodwill i deras balansridkningar, och darfor har de gjort fler omfattande tester &n de mindre

bolagen. De storre organisationerna har ocksd mojlighet att anstdlla personer med mer
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dmnesspecifik kunskap om redovisning och nedgingsprovning av goodwill, jamfort med de

mindre foretagen dar det oftast &r CFO som genomfor testerna utan andra resurser inom bolaget.

Utdver att prognoserna dr otroligt svért for foretagen att genomféra och @nnu svérare for
revisorerna att granska (Marton, 2019), dr regelverket kanske allra mest komplicerat for
investerarna. Personer inom bolaget som arbetar arligen med nedskrivningsprovningen anser att
standarderna ar for komplexa, att berdkningarna dr for invecklade och att de inte klarar av att
gora det korrekt utan att revisorerna hjilper dem l6pande under arbetsgingen. En del av
respondenterna sjdlva menade dock att processen inte dr komplicerad, detta pd grund av de
standardiserade varderingsmodellerna, sasom WACC, anvdnds medan andra ansag att det var ett
av de svaraste momenten i deras finansiella rapporter. Hur ska di befintliga och potentiella
kapitalplacerare kunna gora en beddmning for att grunda sina investeringsbeslut? Om
organisationerna sjilva lagger omkring 100 timmar om éret i dialog med en revisor for att forsta
och utfora processen ar det 1 princip omdjligt for en investerare att fa en insyn och forstaelse for
tillvigagangssittet. Jamfort med det foregaende regelverket dar man gjorde linjéra avskrivningar
och det var tydligt for alla parter hur det skulle ga till. Har detta sadledes paverkat
redovisningskvaliteten till det simre? IFRS (u.4.c) menar att det ska bidra med jimforelse och
effektivisering med ett gemensamt regelverk, men det som gér att utvinna fran analysen ar att det
istéllet leder till mycket forvirring och olika tillvagagéngssitt nér det inte finns ndgon praxis eller
vidare snabb végledning att erhalla. Med det sagt riktas det inte endas kritik gentemot IFRS.
Idéen dr bra med ménga goda utfall, men det som saknas &r exakt hur det appliceras, vilket som
sagt framkom i en av intervjuerna. Genom denna studie med endast tio bolag gér det snabbt att
marka att processen ser mycket annorlunda ut inom vissa delmoment, manga ganger beroende pa
storlek, vilket leder till tvivel kring en enhetlighet i Europa om redovisning av fenomenet

goodwill dér internationella jimforelser forsvéras.

A andra sidan gér det att argumentera for att en linjir avskrivning inte ger en rittvis bild dver
bolagets finansiella situation di en kassagenererande enhet inte sidllan kommer exekvera vél och
oka sitt monetéra vérde istdllet for att minska, som en avskrivning ger sken av. Det géller dock
dven vid den nuvarande standarden att man inte kommer att skriva upp goodwillen &ven om

foretaget presterar bdttre dn forvéntat, vilket resulterar i att virdet pa goodwill i méanga fall
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kommer vara ndrmare det faktiska vérdet &n vid avskrivningsprincipen. Det blir snabbt
uppenbart att frigan dr komplex och inte har ett enkelt svar. Daremot gar det att konstatera med
sdkerhet &dr att regelverket som det ser ut idag bor ses Over och forenklas till en niva dar

atminstone samtliga som utfor sjilva processen ska forstd vad de haller pa med.

6.2 Omvarldsfaktorer

De externa faktorerna som identifierats genom intervjuerna dr framforallt coronapandemin samt
inflationen och réinteldget till f61jd av Ukrainakriget. Det som &ven gar att urskilja &r att beroende
pa vilken bransch som foretagen befinner sig i, paverkas de olika av diverse omvirldsfaktorer.
Samtliga bolags vérderingsarbete kopplat till bland annat goodwill berdrdes avsevirt av
ranteldget da det dr en komponent som paverkar WACC. Daremot var det skilda meningar kring
coronapandemin, dir somligas 16nsamhet forsimrades medan andra som befann sig inom andra
branscher hivdade att det inte hade ndgon storre inverkan. Dock forekom det en samstimmighet
att de tidsmissiga prognoserna och budgetar inom goodwillarbetet var tvungna att korrigeras
med tanke pa de langsiktiga konsekvenserna som kan bidra med 6kad osédkerhet. Séledes kan det
finnas skilda meningar kring Panacha och Wiklunds (2015) studie som menade att goodwill inte
influeras av varken externa eller interna omstindigheter. I Gauffin och Nilssons (2022) rapport
som berdrde ar 2020, ithop med Gauffin och Thornstens (2010) tidigare forskning under
foregaende finanskris, gér det tydligt att uppfatta att goodwill inte influeras kortsiktigt av diverse
kriser. Utifran den insamlade empirin kan man dock se att majoriteten av bolagen menade sjédlva
att de paverkas av omvirldsfaktorer, som exempelvis efterfrdgan frin kunder, coronapandemin
samt ekonomiska och politiska dimensioner sdsom inflation, restriktioner och rénta, som dven
bekriftas av Bedford och Malmi (2015). Vad &dr det egentligen for skillnad nu? Genom
foregaende forskning kan man anta att det inte kommer leda till storre vérdeskillnader av
goodwill i1 organisationernas balansridkningar pd kort sikt. Det som man ddremot vet efter
intervjuerna med tio olika foretag, dr att arbetet bakom posten péverkas avsevért i manga

avseenden.
Aven i en perfekt virld dir bolagen hanterar och foljer regelverket slaviskt kommer det uppsté

problem dd det bygger pa alldeles for mycket pad prognoserna som kan i stora drag anses

subjektiva, skriver Barth, Landsman och Lang (2008). Den turbulenta omvérld vi har haft under
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de senaste dren dr utmérkt for att forstd problematiken i1 att virdenedgingsprovningen och
principerna kring goodwill baseras péd framtidsprognoser. Under 2020 kastades virldsordningen
omkull och 6ver bara ett par manader spred sig covid-19 over vérlden. Sjilvfallet gick det inte att
forutspa detta for foretagen 1 de tidigare drens planer. Trots det var virdet pa nedskrivningarna
inte hogre dn normalt, enligt Gauffin och Nilsson (2022). Nér pandemin sedan borjade avta fick
vi istillet se ett krig bryta ut i Europa, vilket fitt stora ekonomiska effekter. Aterigen har
villkoren och forutsittningarna drastiskt fordndrats for organisationerna utan att de sjdlva haft
mojlighet att varken forbereda, forutse eller paverka detta. Det dr svart nog for bolagen att géra
prognoser Over efterfrigan pa sina produkter i en “normal” virld, att dessutom behdva viga in
dessa omvirldsfaktorer 1 bedomningen gor dem istéllet till vilda gissningar som dr svara att
betraktas objektiva, vilket ett flertal respondenter belyste att de ansags vara. Att Li et al. (2011)
samt Hirschey och Richardson (2003) dessutom klarldgger det faktum att marknaden tenderar att
reagera negativt pa en nedskrivning av goodwill, ihop med samstdmmighet fran respondenterna,
ger det incitament &r foretagsledningarna att paverka planerna utefter att forsoka nyttomaximera
och skapa aktiedgarvirde i enlighet med shareholder theory (Friedman, 1970), trots en forsémrad

l6nsamhet till £61jd av omvérldsfaktorer.

Ytterligare ett diskuterbart fenomen ar om det alltid 4 mojligt att tillimpa gemensamma
principer i samtliga ldnder nér det bland annat rader kris i virlden? Atanasov (2021) skriver att
det bor ses specifikt till bransch, storlek och till viss man land for att forsoka forutse hur
effekterna blir vid diverse omvirldsfaktorer, sdsom coronapandemin. Det kan da ténkas leda till
problem for intressenter att forstd sig pa bokféringen om situationen ser annorlunda ut i diverse

lander, vilket forsamrar kvaliteten och bidrar till mer komplexitet.

6.3 Studiens bidrag till praktik och litteratur

Studien tillfor tre kunskapsbidrag till redovisningsprofessionen om nedskrivningsprovning av
goodwill. Aven om arbetets omfattning ir timligen begriinsad, visar resultatet pd att det finns
tydliga tecken pa att foretag upplever IFRS 3 och IAS 36 komplicerade, vilket tidigare forskning
frdn Johansson, Hjelstrom och Hellman (2016) samt Hjelstrom (2005) dven bekréftar. De
organisationer som uttryckligen visar indikationer pa regelverkets komplexitet &r framforallt smé

och medelstora till storleken pd grund av deras beroendestéllning gentemot sina revisorer. Vidare
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bidrar uppsatsen med kunskapen om att samtliga bolag, oavsett storlek, foljer principerna i den
mening att de riknar ut de virden och prognoser som standarden refererar till, med en avvikelse.
Foretag finner svéarigheter med att berdkna verkligt viarde pa goodwill, vilket dr en komponent i
processen, dé det inte dr en aktiv handelsvara pa marknaden och pévisar saledes ett undantag fran
IFRS. Fortsittningsvis visar studien att handelser som paverkar vart samhélle ocksa kan influera
vérderingsarbetet bakom nedskrivningsprovning av goodwill, kopplat till bransch och land 1
enlighet med Atanasov (2021) samt Bedford och Malmi (2015), vilket kan hjélpa intressenter att
forstd bolags beslut kopplade till viardering av posten. Det aterstdr dock att se om de aktuella

externa omstandigheterna leder till Idngsiktiga konsekvenser for goodwill.
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7. Slutsats

Den forsta slutsatsen dr att foretagens nedskrivningsprocess dr relativt standardiserad inom
bolagen samt foljer de bakomliggande principerna med féa avvikelser. Trots att tillvigagangssittet
ar normerat tycks regelverket vara komplicerat. Bakgrunden till att denna slutsats kan dras &r att
en stor del av organisationerna har en nira kontakt med sin revisor under processens géang i syfte
att sikerstélla att de gor rétt. En ytterligare slutsats utifran diskussionen &r att ju storre ett bolag
ar, desto mer sjdlvstindiga ar de 1 deras bedomningsarbete da de har mojlighet till mer resurser
och i ménga fall mer dmnesbred kompetens. Foljaktligen har mindre foretag en mer

beroendestéllning gentemot de som kontrollerar deras finansiella rapporter och vérderingar.

Trots foretagens standardiserade process och deras foljsamhet av principerna, gér bolagen
avvikelser fran IFRS. Det har identifierats en punkt dir man frdngér regelverket och dess
instruktioner, vilket &r vid berdkningen av verkligt virde i IAS 36, p.24. Det som skiljer sig fran
standarden dr att ingen av de intervjuade organisationerna berdknade verkligt vdrde och
anledningen till det tycks vara att det ar alldeles for komplext. Detta eftersom det &r svart att
sdrskilja ett marknadsméssigt belopp nér det inte handlas aktivt pa marknaden. Istillet berdknar
ménga av foretagen nyttjandevirdet av tillgdngen som sedan stélls i relation till det bokforda

beloppet.

Betriffande omvérldsfaktorer kan slutsatsen dras att diverse externa omstidndigheter paverkar
foretag i olika branscher péd varierande sitt och didrmed &dr det ocksa svart att dra generella
slutsaser pa detta omrade. En slutsats som déremot kan urskiljas ar att rianteldget, som &r en
konsekvens av den 0kade inflationen till f6ljd av Ukrainakriget, &r den omvérldsfaktor som tycks
paverkat nedskrivningsprovningen for samtliga bolag, branschoberoende. Anledningen ir dess
inverkan pd WACC:en som organisationerna anvander for att ta fram diskonteringsrintan som
sedan ska anvéndas till nuvardesberdkningar av framtida kassafloden. Ytterligare en slutsats ar
att omvirldsfaktorer skapar en osdkerhet i bedomningsarbetet dir de intervjuade foretagen
belyste ovissheten om hur det kommer paverka redovisningen pa lang sikt, specifikt de

tidsbestdmda prognoserna som ligger till grund for véirdering av goodwill enligt IFRS.
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7.1 Studiens restriktioner

Studien har ett antal relevanta restriktioner som kan ha paverkat de slutatser som tagits. En
begrinsning dr det urval som varit tvunget att genomfGras, dar det kan anses att tio intervjuer
inte ar tillrackligt for att dra generella slutsatser for nedskrivningsprovning av goodwill inom de
verksamhetsomrade déar IFRS f6ljs. Det kan dven anses som en restriktion att endast en av

intervjuerna holls pa plats, dd mojligheten till att 1dsa av bland annat kroppssprak begrinsades.

Ytterligare en restriktion dr metoden hur intervjuerna genomfordes, som var semistrukturerade.
En nackdel med semistrukturerade intervjuer ér att det krdvs av oss som intervjuar att vara
uppdaterade pé respondentens kompetenser och erfarenheter. Dessutom finns risken att fokus
hamnar pa ett irrelevant omrdde nir man ska stélla foljdfrdgor. Detta kan paverka uppsatsen
validitet negativt. Vidare genomfOrdes tva av intervjuerna inte pa svenska da en del av
respondenterna inte kommer ifran Sverige. De berdrda intervjuerna gjordes séledes péa engelska
och péd grund av det fanns risken att sprakforbristningar uppstod, vilket okade risken for

feltolkning av svaren, som 1 sin tur ocksd pdverkar validiteten negativt.

En vidare begriansning i studien dr att endast en person per bolag intervjuades, forutom pa ett av
foretagen dar tva personer deltog. En risk med detta dr att den hir individen inte besitter all
kunskap och &r inte insatt i samtliga moment i organisationernas virdenedgéngsprovning av
goodwill, vilket gor att eventuella detaljer och annan viktig information uteldmnats. Till f61jd av

detta kan validiteten ha paverkats negativt.

7.2 Forslag till vidare forskning

Fortséttningsvis gar det sdklart att forska vidare inom det generella &mnet goodwill da det &r ett
relevant och debatterat omrédde, men dven nedskrivningsprovningen av redovisningsposten. For
att utvidga perspektivet kring tillvigagangssittet hade syftet kunnat breddas med revisorernas
perspektiv med tanke pa att de hade en stor betydelse under virderingsarbetet och hanteringen av
goodwill. Hur tidskrdvande dr egentligen processen och vad har de for syn pa den nuvarande
metoden och regelverket som ligger bakom det? Dessutom hade man kunnat genomfora studien

med fler bolag &n endast tio stycken, for att kunna dra mer generella och sédkra slutsatser.
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Ytterligare ett forslag dr att &mnet studeras branschspecifikt da det inte togs i beaktning i den hér
uppsatsen och utifrdn vart resultat finns det tecken pa att padverkan av omvirldsfaktorer tycks
variera beroende pa verksamhetsomrdde. Man hade dven kunnat forska vidare inom &mnet som
berdr jamforelse mellan standard och praktik inom IFRS och genomféra det med en kvantitativ

studie.

Dessutom hade de interna faktorerna kunnat utforskas mer. Exempelvis hur incitamenten hos
ledningen pédverkar virdenedgéngsprovningen och hur man gor sina prognoser. Det fanns dven
bolag som menade att det var samma individ som gjort testerna under flera ars tid men att nir
dessa personer forsvann fran bolaget s& visste man inte riktigt hur det skulle gé till. Dirav hade
man kunnat underséka hur mycket av processen som bestims av den individ som utfor testerna

och titta pa dennes roll och incitament for att utféra dem korrekt.

Till sist hade det varit intressant att forska 1 hur standarderna paverkade kapitalallokeringen
bland foretag. Det bor ha blivit mer gynnsamt att géra forvarv nér man inte behover skriva av sin
goodwillpost linjart som det var innan inférandet av IFRS. Déarav borde en anskaftning av en
kassagenererande enhet idag ge béttre resultateffekt med det nuvarande regelverket én tidigare.
Syns detta i verkligheten? Ar bolagen mer forvirvsbeniigna idag in nir man behdvde skriva av

sin goodwill?
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Bilagor

Uppsatsen innefattar tre bilagor i form av en mailmall och intervjufragor pd svenska samt

engelska som skickats ut till respondenterna och presenteras nedan.

Bilaga 1 - Mailmall utskickat till foretag

Hej,

Vi idr tre studenter frdn Lunds universitet som studerar ekonomi med inriktning pé redovisning. Vi héller

just nu pa att skriva var C-uppsats dér vi skriver om nedskrivningsprévning av goodwill och processen
kring detta och hur den eventuellt kan paverkas av omvérldsfaktorer. Vi undrar darfor om ni har mojlighet
att stilla upp pa en intervju och beritta lite om eran nedskrivningsprocess och hur den eventuellt har

paverkats under pandemi och krigstider. Om det skulle finnas mdjlighet att genomfSra en intervju sa

foreslar vi runt manadsskiftet november/december, men vi kan sjdlvklart anpassa oss efter er. Vi tinker

oss att det gar utmérkt att halla intervjun online om det 6nskas och att den inte bor ta mer d4n 30 minuter.

Vi hade varit otroligt tacksamma om ni har mdjlighet att hjdlpa oss med detta.

Med viénliga hilsningar
Alexander, Ebba & Clara

Bilaga 2 - Intervjuguide pé svenska
Intervjufriagor
Allménna frigor om respondenten

1. Vad ér din roll i foretaget?
2. Hur lang erfarenhet har du av goodwill?

3. Hur ldnge har du jobbat med goodwill pa detta foretaget?

Processen
4. Hur gér er process till vid virdenedgéngsprovning av goodwill?
Eventuell f6ljdfrdga: Réknar ni ut ...?
- Atervinningsvirde
- Verkligt viarde
- Nyttjandevirde
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5. Hur mycket tid ldgger ni ner pa virdenedgangsprovningen? Hur ménga jobbar med
vérdering av goodwill?

6. Vad ger incitament till nedskrivning?

7. Hur mycket av nedskrivningsprovningen paverkas av subjektiva antaganden?

8. Har ni nigra 4sikter om regelverket kring nedskrivningsprévning? Ar det begripligt hur

den ska ga till? Anser ni att virderingen ger er tillrdckligt fria tyglar att virdera goodwill?

Ar det for fria tyglar?

Nedskrivningsprovning och externa faktorer
9. Hur péverkas er process och beddmningar kring goodwill av omvérldsfaktorer?
10. Hur mycket paverkas er nedskrivningsprovning av rantelédget?
11. Hur berdknar ni riskpremien vid er virdering? Har riskpremien foréndrats under
exempelvis Covid-19 pandemin? Har ni olika riskpremier pa kassagenererande enheter
som ev. paverkas av kriget?

12. Hur tror ni era intressenter reagerar vid nedskrivning av goodwill?

Tekniska fragor
13. Hur gér sjdlva virderingsarbetet till? Vad anvédnder ni for modeller?
Eventuella foljdfragor:
- Gor ni en kidnslighetsanalys vid virdenedgingsprovningen for att veta
framtida forutséttningar?
- Har ni olika diskonteringsrinta for alla olika kassagenererande enheter?

Ar det landsspecifikt?

Bilaga 3 - Intervjuguide pa engelska
Interview questions
General questions about the respondent

1. What is your position within the company?

2. For how long have you been working with goodwill?

3. For how long have you been working with goodwill at your current company?
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The process
4. Could you describe the process for the impairment assessment?
Possible follow up questions: Do you calculate ...?
- Recycling value
- Real value
- Utility value
5. How much time do you spend on the impairment assessment? How many people at the
company are working with impairment testing?
6. What can trigger impairment testing on your goodwill?
7. How much of the impairment assessment is affected by subjective assumptions?
8. What are your thoughts on the existing laws regarding impairment testing? Are they easy
to apply in practice? Do you feel that you have enough freedom for testing your

goodwill? Or do you feel that you have too much freedom?

Impairment assessment and external factors

9. How is your process and assessment affected by external factors (e.g Corona pandemic,
inflation or recession)?

10. How much is your impairment assessment affected by the high interest rates?

11. How do you calculate the risk premium in your impairment assessment? Has your risk
premium changed as a consequence of external factors (e.g Corona pandemic, inflation or
recession)? Do you have different risk premiums for different Cash generating units?

12. How do you think that your stakeholders react when the company does a goodwill

impairment?

Technical questions
13. What kind of financial models do you use for impairment testing on goodwill?
Possible follow up questions:
- Do you perform a sensitivity analysis during the impairment test to know
future conditions?
- Do you have different discount rates for all different cash generating

units? Is it country specific?
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