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Forkortningar och begreppsforklaringar

Verkligt varde

IASB

IFRS

IAS

BFN

RR

ARL

IAS 16

US-GAAP

USTIC

SOU2003:71

| defall inget annat tydligt anges menar vi med verkligt
varde den definition som aterfinnsi 1AS 16.

International Accounting Standards Board
International Financial Reporting Standards
International Accounting Standard

Bokforingsndmnden

Redovisningsr &dets Rekommendationer
Arsredovisningslagen

Nar vi i fortsattningen refererar till IAS 16, menar vi
den av EU godkanda svenska Oversattning av IAS 16
som finns publicerad pa BFNs hemsida (bfn.se)

United States Generally Accepted Accounting Principles
United States | nternational Trade Commission

Statens offentliga utredning ” I nter nationell redovisning
I svenska foretag”



Inledning

1. Inledning

Vi kommer i detta kapitel ge en bakgrund till omradet vi studerat och diskutera
eventuella bakomliggande problem. Vi presenterar har ocksa syftet med studien

och de avgransningar vi gjort.

1.1 Bakgrund

Det har under lang tid pagatt diskussioner angdende harmonisering av
redovisningsregler inom Europa. Diskussionerna har under senare tid
intensifierats och den 19 juli 2002 antog Europaparlamentet och Radet IFRS-
forordningen som har till syfte att skapa andamdsenliga och fungerande
kapitalmarknader genom  enhetliga  redovisningsprinciper  inom EU
(SOU2003:71). Enligt denna forordning ska noterade foretag fran och med den 1
januari 2005 upprétta koncernredovisning enligt de redovisningsstandards som
ges ut av IASB, det vill séga IFRS. Det & dock frivilligt fér varje medlemsstat att
bestdmma om noterade foretag ska eller far upprétta arsredovisning for den
juridiska enheten enligt dessa standarder. Likasa & det upp till medlemslanderna
att bestamma hur onoterade foretag ska upprétta sina arsredovisningar bade for

den juridiska enheten och pa koncernniva.

For att bringa klarhet i fragestallningar som uppkom i samband med IFRS-
forordningen bemyndigade regeringen den 8 augusti 2002 chefen for
justitiedepartementet att tillsdtta en utredning. En av de slutsatser utredningen
kommit fram till & att svenska foretag, bade noterade och onoterade, skall ha
mojlighet att upprétta arsredovisningar i enlighet med IFRS (SOU2003:71). En
annan viktig slutsats i utredningen &r att de hinder som finnsi ARL mot en direkt
tillampning av IFRS undanrdjs (SOU2003:71). Utredningen pekar har bland annat

pa de véarderingsregler som gor det mojligt att vardera tillgangar till verkligt vérde
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enligt IAS 16 (materiella tillgangar). Overgripande innebér utredningens forslag
att det utkristalliseras tva aternativa regelverk for svenska féretags redovisning.
Det ena & ARL och god redovisningssed och det andra & IFRS.

1.2 Problemdiskussion

Inom ett & kommer svenska noterade foretag att vara skyldiga att upprétta
koncernredovisning enligt IFRS. Hur det kommer att bli for onoterade foretag och
hur kopplingen till beskattningen kommer att se ut & annu oklart. (SOU2003:71)
Tidigare studier har framst fokuserat pa hur IFRS reglerna kommer att paverka de
noterade foretagen och dess intressenter, framst da &garna. Intressentbilden i
onoterade foretag ser dock nadgot annorlunda ut och & inte vidare utredd
(Olausson, R et al. 2004). Kommer da onoterade foretag att paverkas pa samma
sétt som noterade foretag om de ocksa far majlighet att redovisa enligt IFRS?

En skillnad mellan dagens svenska redovisningsnormer och IFRS é&r
tillgangsvarderingen. Enligt IFRS far denna ske till verkligt varde medan det
traditionellt i Sverige har varit historiska anskaffningsvérden som legat till grund
for vérderingen (SOU 2003:71). Enligt Olausson (2004) var det framst
fastighetsforetagen som verkade villiga att &ndra redovisningsprincip nér det
gdller varderingen till verkligt vérde. | denna understkning ansdg de flesta andra
foretag att denna omvéardering skulle vara fér resurskravande (Olausson, R 2004).
Denna studie baserades pa noterade foretag och frégan ar fortfarande obesvarad da

det gdller onoterade foretag.

Det har lange debatterats for och nackdelar med véardering enligt verkligt vérde.
En aspekt som ofta tas upp i den debatten &r att vérderingen blir mer relevant men
mindre tillforlitlig.(Cheney 1976) Vilka motiv skulle d& onoterade foretag, vars
redovisning i stOrre utstrackning har som syfte att ligga till grund for beskattning
an som investeringsunderlag for kapitalmarknaden, ha for att tillampa vérdering
till verkligt véarde? Enligt en stor engelsk studie av vérdering till verkligt véarde
kontra historiska varden framkom det att opportunism paverkar foretagens val av
redovisningsprincip (Dietrich, J et a 2001). Om det & sa att de nya IFRS reglerna

skapar mojligheter for foretag att vara opportunistiska i sin vardering pa sa sétt att
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det paverkar beskattning och utdelningsmajligheter, kommer de da att utnyttja
dessa majligheter? Eftersom onoterade foretag generellt sett granskas mindre hart
an noterade har dessa mgjligtvis storre mojligheter att utnyttja de eventuella

kryphd som kan finnas, till exempel hur varderingen till verkligt varde gar till.

Vi tror att IAS 16 som behandlar materiella anl&ggningstillgéngar kan vara
sarskilt betydelsefull for onoterade foretag vars tillgangar till stor del ar
materiella. Vi antar att mindre tillverkande foretag har ett mindre antal olika
tillgangar, framforallt mindre immateriella tillgangar. Ett mindre antal olika
tillgangar skulle kunna gora det mindre resurskrévande for dessa foretag att

tillampa alternativprincipen i IAS 16, an det skulle varafor noterade foretag.

Den fragavi vill besvara genom denna uppsats &r:
* Vilken instéllning har onoterade féretag till IAS 16 och dess alternativa
varderingsprincip for anlaggningstillgangar?

1.3 Syfte

Vi vill med denna studie lyfta fram de onoterade foretagens asikter och
installningar infor ett eventuellt inférande av IFRS aven for dem. Detta vill vi
gora for att ge en konkret bild av tankegangarna i dessa foretag. Denna studie kan
ge intressenter och beslutsfattare en forstaelse for hur dessa foretag kommer att
reagera om det beslutas att de far, alternativt ska redovisaenligt IFRS.

1.4 Avgransningar

Vi har i denna studie valt att fokusera pa IASB och dess rekommendation IAS 16.
Vi har valt att lagga fokus pa 1AS 16 for att hela regelverket & for omfattande och
vi tror att det blir lattare att diskutera utifrén en av rekommendationerna for att

forenkla och darmed fa ett djup snarare an bredd. IAS 16 tycker vi passar bra da
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den innebar en mojlighet for foretaget att valja om de vill redovisa till historiska
anskaffningsvarden dller till verkliga véarden.

Vi har valt att inte undersoka hur en 6vergang fran att véardera enligt historiska
anskaffningsvarden till att vérdera till verkligt varde skulle paverka de olika
foretagen i praktiken. Med detta menar vi att vi inte har gjort nagra sifferméssiga
berékningar.




Metod

2. Metod

| detta kapitel kommer vi att redovisa for vara val av metod. Forst beskrivs
metoden som anvants for inledning och bakgrund. Dérefter presenteras de
metoder som anvants for att inh&mta relevanta teorier och de metoder som
anvants for att inhamta den empiri som ligger till grund fér var analys. Vi
avslutar kapitlet med metod- och kallkritik.

2.1 Metod for inledning och bakgrund

For att orientera oss inom ramen for temat startade vi med att soka fritt pa
Internet. Dér anvande vi framst sokorden: IAS, IFRS, IASB. Vi hade ocksa en del
material fran tidigare kurser och Gppningsforeldsningen pa kandidatseminariet.
Bland tidigare material kan speciellt namnas SOU2003:71 som viktig bas for véar
forstdelse av problemomradet. Vi tittade ocksa pa en del tidigare uppsatser pa
kandidat- och magisterniva for inspiration.

2.2 Metod for teoriavsnitt

2.2.1 Deduktiv metod

| den deduktiva ansatsen, teori till empiri, borjar forskaren med att ge sig gav en
forforstdelse av verkligheten innan han ger sig ut och samlar in empirin.

Forforstael sen bygger pa tidigare producerat material. (Jacobsen, 2002)

Vi har anvant oss av en deduktiv metod for att producera kunskap. Vi har utgatt

fran teorier om hur foretag véljer redovisningsprinciper, verkligt véarde och
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historiska varde. Vi har velat att med hjdp av dessa teorier undersbka hur
onoterade fOretag gor sina val och vilken instélining de har till IFRS och verkligt
varde. Vi har med hjdlp av vart insamlade material darefter kunnat se om teorin

stamde 6verens med vara undersokningsenheter.

Var referensram & darfor indelad i en orienterande del och en del dér vi redovisar
teori om hur val av redovisningsprinciper gors av foretag. For att var referensram
skall vara uppbyggd av relevant teori har vi sokt litteratur framforalt i olika
databaser.

2.2.2 Litteratursokning

Vi har gjort en systematisk litteratursokning i databaserna: Emerald, Business
source elite och ABI/Inform. Vi har anvant oss av sokorden: fair value, current
value, historical value, 1AS, IAS 16, accounting policies, accounting theory,
accounting, valuation, accounting principles, criteria for choosing an accounting
model. Sokorden har vi anvant bade var fér sig och sammansatta. Vi har
naturligtvis funnit en stor mangd artiklar med varierande grad av relevans for just
var studie. Vi har genom att |asa abstrakten valt bort de artiklar vi tyckt inte passat

ini var studie.

Vi har anvant oss av sbkmotorn Google for att soka litteratur pa internet. Har
hittade vi en uppsats som & skriven pa ett universitet i Sverige och som &r
relevant for var studie. Vi fick ocksd, genom att titta i uppsatsens referendista,
ytterligare ett uppslag pa var vi kunde hitta relevant litteratur. Olika universitets
hemsidor har darefter anvants for att soka efter ytterligare uppsatser inom vart
problemomrade. Vi hittade ett par relevanta uppsatser, men ingen som tar upp IAS

och onoterade foretag. Detta understryker behovet av var studie.

Vi har aven varit pa Ekonomiska biblioteket vid Lund Universitet och dar sokt
bade bocker och tittat pa tidigare skrivna uppsatser.
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2.2.3 Referensramens disposition

Inledningsvis i referensramen presenterar vi teorier for val av redovisningsprincip
for att sedan presentera skillnader mellan IAS 16 och motsvarande svenska
redovisningsregler for onoterade foretag. Denna jamforel se syftar till att lysa upp
de mdjligheter betraffande vardering av anlaggningstillgangar onoterade foretag

far om IAS aven kommer att gdllafor dem.

Nésta del i referensramen bestér av en genomgang av litteratur om vérdering av
tillgangar. Vardering till verkligt véarde eller historiska varden, vilka for och
nackdelar finns det med respektive metod. Med denna del vill vi ge en forstéelse

for hur varderingen gar till.

2.3 Metod for empiriavsnitt

2.3.1 Kvalitativ eller kvantitativ datainsamlingsmetod

For insamling av primardata finns det tva metoder att anvanda, kvalitativ- och
kvantitativ metod. Primérdata & sadana data som samlas in av understkaren galv
for den aktuella undersokningen. (Lekvall & Wahlbin, 2001)

Den kvantitativa metoden forutsétter att var verklighet beskrivs i form av siffror.
Den vanligaste och mest klassiska kvantitativa undersbkningen & en
enk&tundersokning, dar respondenter har fardiga svarsaternativ att fylla i. Detta
forutsétter att undersokaren har en god kunskap om omradet, sa att enkétfragorna

har de svar som respondenten vill ge. (Jacobsen, 2002)

Den kvalitativa metoden anvander sig bara i mindre omfattning av statistisk
analys och matematiska metoder. Har ligger fokus pa en djupare forstaelse och att
se detta i ett sammanhang. (Jacobsen, 2002) De data som anvands & i formen av
ord och liknande istéllet for siffror som i den kvantitativa analysen. (Lekvall &
Wahlbin, 2001)
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Installning i en viss fragatycker vi & svar att métai siffror och sdledes anser vi att
en kvalitativ metod passar béttre. Dessutom tror vi att en enkéatstudie inte skulle ge
oss den forstéelse vi vill uppnd, utan snarare ger oss en ytlig beskrivning av
undersokningsenheternas instdllningar. Genom en intensiv studie tror vi att vi har
kunnat fa en mer nyanserad och meningsfull bild av onoterade foretags instéllning

till det fenomen vi &mnat undersoka.

2.3.1.1 Sma-N-studier

En intensiv studie innebér att man vill fa en helhetshild av ett fenomen, dar
tonvikten ligger pa att fa grepp om sa manga nyanser och detaljer kring individens
uppfattning och tolkning av fenomenet som mgjligt. | en sidan studie & det
mindre intressant att uttala sig om hur manga som upplever fenomenet pa det ena
eller andra séttet eller vilka generella skillnader i uppfattning det finns. Fokus ar
pa sidva fenomenet, basta majliga beskrivning eller forstaelse av variabeln. For
att gora en intensiv studie finns tva majliga tillvagagangssétt, fallstudie respektive
smé&N-studie. Den forsta av dessa lampar sig val da undersokaren vill forsta
samspelet mellan en specifik kontext och ett fenomen. Det andra
tillvagagangsséttet passar nér undersokaren vill ha s& mycket nyanser som majligt
av ett fenomen genom att undersoka det utifran olika kontexter. (Jacobsen, 2002)

| sm&N-studier valjer undersokaren ut ett mindre antal undersokningsenheter for
att kunna ga pa djupet med varje enskild enhet. Undersokaren plockar har ut
enheter fran flera olika kontexter och belyser darfor fenomenet ur flera perspektiv.
Plats eller handelse har alltsd en mindre betydelse i smaN-studier jamfort med
falstudier, medan fenomenet far storre fokus. Vid sm&N-studier far vi ocksa en
mer nyanserad forstéelse for sava fenomenet och jamférelser mellan enheterna
kan goras. (Jacobsen, 2002)

| vér studie har vi intresserat oss for fenomenet foretags instéallning till att byta
redovisningsprincip och att redovisa materiella anlaggningstiligangar enligt
verkligt véarde. Vi tror att sm&N-studiemetoden har lampat sig va for var
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undersokning da vi bade har velat ha ett djup och att kunna belysa fenomenet ur
olika perspektiv, det vill saga utifran ett flertal foretags synsétt. Att gora en
falstudie pa ett enda foretag medfor en risk att den specifika kontexten
overskuggar fenomenet. Vi har inte velat studera fenomenet i ett enda
sammanhang utan velat ge en rikare bild av hur foretag i olika kontexter forhaller
sig till fenomenet.

Primardata samlas normat in genom antingen frégemetoder eller
observationsmetoder. Observationsmetoder anvands for att studera och observera
manniskor i speciella situationer och sammanhang (Jacobsen, 2002). Vi tror inte
att vi skulle ha haft tid eller mgjlighet att genomféra en ordentlig observation av
"go native’-typ. En s&dan undersokning gér till sd att man genom att exempelvis
arbeta for foretaget en tid blir en del av foretaget och da kan observera fenomenet
inifran. (Peter Svensson) Vi tror darfor att en fragemetod har passat var studie och

tidsram béttre.

2.3.2 Fragemetoder

Det finns ett koppel av fragemetoder dar respondenten antingen svarar muntligt
eller skriftligt. Skriftliga aternativ & enkéaundersokning eller till exempel en
intervju 6ver Internet. En muntlig intervju kan goéras antingen via telefon eller
genom att traffas personligen. | Lekvall och Wahlbins (2001) tabell nedan jamfors

for- och nackdelar med fyra vanliga fragemetoder.

Egenskaper Skriftlig Telefon- Personlig Internet-
enkéat Intervju intervju intervju
Kostnad per LAG GANSKA OFTA HOG GANSKA
intervju Kan oka vid HOG Utom for LAG
behov av intervjuer i egna
paminnel ser lokaler
mm.
Snabbhet OFTALAG HOG GANSKA HOG
Sarskilt vid HOG
postala enkéter Sarskilt vid
intervjuer i egen
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Figur 1. Typiska egenskaper for olika intervjumetoder. (Lekvall & Wahlbin, 2001,
S. 263)

Vér studie handlar om att undersoka installningar till IAS, vardering av materiella
anlaggningstillgangar och byte av redovisningsprincip. Vi har varit osakra pa hur
vél insatta vara respondenter skulle vara pa det har omradet, vilket har inneburit
att vi i intervjusituationerna tvingats vara flexibla och dynamiskai var utfragning.
Vi har valt att |agga storst tyngd pa de personligaintervjuerna. For att fadet djup i
forstdelsen som vi velat har vi dock kombinerat tre av fragemetoderna ovan;

personlig intervju, telefonintervju och Internetintervju.
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Telefonintervjun har till viss del samma mgjligheter som den personliga intervjun,
men enligt Jacobsen (2002) & mgjligheterna béttre for en intervju med Oppna
fragor om understkaren och respondenten mots. Det & ocksa |éttare att halla
respondenten intresserad, da undersokaren har mojlighet att under samtalets gang
uppméarksamma om respondenten borjar tappa intresset for en viss fraga och kan
dad driva samtalet vidare med en annan fraga. (Jacobsen, 2002) En av
Internetintervjuns fordelar &r att den tar lite tid i ansprak och gor att respondenten

kan svarandr han kénner att han har tid.

2.3.2.1 Intervjuerna

Vi har valt att gora intervjuerna med foretagens ekonomichefer i form av
personliga intervjuer. Att vi vat att gora personliga intervjuer beror pa flera
faktorer. Viktigast &r att vi velat fa ett djup i var studie och inte bara en ytlig
forstdelse. |1 den personliga intervjun kunde vi se respondentens minspel och
interagera pa ett sdtt som skulle ha uteblivit vid en ickepersonlig intervju. En
annan aspekt &r att vi inte har vetat sd mycket om respondenternas forkunskap. |
intervjuerna har vi haft majligheten att vara mer flexibla och andra nivan pavéra
fragor och forklara vad vi avser med en fraga. Pa sa sétt har vi minskat risken att
inte fa ut ndgra analyserbara data fran intervjuerna. Genom att vi kunnat vara
flexibla och sinka eller hgja nivan pa vara frégor har vi ocksa kunnat hdlla
respondentens intresse vid liv under en langre tid. Ytterligare en anledning till att
vdja den personliga intervjun & att det skapas en fortrolig stdmning mellan
respondent och intervjuare och dérmed &r det |&ttare att prata om kénsliga amnen
(Jacobsen, 2002).

Fore de personliga intervjuerna ringde vi till respektive féretag och pratade med
ekonomichefen. En tid for intervjun bestémdes och vi beréttade vad intervjun i
stora drag skulle handla om. Vi skickade inte intervjufrégornai forvag, darfor att
vi varit intresserade av instéllningen hos respondenten och velat halla intervjun
oppen for att se hur diskussionen skulle utveckla sig. Hade vi skickat fragorna i
forvag tror vi att det hade funnits en risk att respondenten forberett sig mer,
kanske genom att prata med andra pa foretaget och pa sa sétt hade spontaniteten

11



Metod

forsvunnit och aven hans instéllning. Under intervjuerna forsokte vi i sa stor
utstréckning som mgjligt halla fragorna 6ppna och |&ta respondenten fa prata. For
att inte missa nagra vasentliga delar och om intervjun skulle ga knackigt hade vi
en mall med frdgor med oss (Bilaga 1). Intervjuerna varade mellan 40 och 60
minuter och vi spelade in hela intervjuerna med bandspelare och mikrofon. Efter
at vi sammanstdlt intervjuerna, kompletterade vi dessa med antingen

telefonintervju eller emailintervju beroende pa vad respondenten foredrog.

Som komplement till de personliga intervjuerna med ekonomichefen pa
respektive foretag valde vi att gora telefonintervjuer med foretagens VD. Fore
intervjun med VDn pa respektive foretag gick vi till vaga p& ungefar samma sétt.
Vi ringde forst for att fréga om det fanns mgjlighet att gora en intervju och
dérefter spikades en tid. Tyvérr kunde inte alla stélla upp varfor vi fick ndja oss
med att i ett fall stélla frégorna via email. Dessa intervjuer behandlade inte alla de
delar som togs upp under var personliga intervju, utan vi anvande hér bara en del
av de fragor vi anvande vid forsta intervjun och eventuella spontana f6ljdfragor.
Vi valde att inte anvanda en dppen intervju da vi tror att en sddan skulle ha tagit
langre tid och att respondenterna da inte hade varit lika villiga att stalla upp.

2.3.3 Val av foretag och intervjuobjekt

Oavsett vilken fragemetod som anvands & det viktigt att skilja pa
undersokningsenheten och uppgiftslamnaren. Det &r viktigt att fréga sig om den
uppgiftsdamnare som valts & bast lampad for den fragestédllning som skall
besvaras. Ar VDn bést |ampad att svara pa frégor som &r av ekonomisk karaktar i
foretaget eller & ekonomichefen ett battre val? Ibland kan det ocksa vara sa att en
uppgifts@mnare kan [amna uppgifter om flera undersokningsenheter, t ex vid en
konsumentintervju. (Lekvall & Wahlbin, 2001)

Vér undersokningsenhet har varit det onoterade foretaget och uppgiftdamnarna de
personer pa foretaget som vi intervjuat. Nar vi sokt foretag till var studie har vi
haft vissa kriterier som skulle vara uppfyllda. De skulle finnas inom rimligt
avstand fran studieorten. Foretagen skulle vara onoterade, vilket har varit ett
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maste da endast onoterade foretag har legat inom ramen for vart tema. Vi sokte
foretag med en stor andel materiella anlaggningstillgangar, da dessa foretag & de
som paverkas mest av en omvardering av dessa tillgangar och sdledes kunde finna
ett intresse i var studie. Foretaget skulle inte vara for litet. | ett for litet foretag
kanske det inte hade funnits nagon ren ekonomifunktion. Detta tror vi hade kunnat
innebéra att representanter for foretaget i storre utstrackning skulle ha saknat
kunskap om IAS och dess nyaregler.

2.3.3.1 Urvalsmetod

Som utgangspunkt i vart val av foretag till var studie ville vi ha 3-5 foretag i olika
kontexter for att belysa fenomenet vi @mnat undersoka ur olika perspektiv. Med
olika kontexter menar vi foretag i olika branscher, av olika storlek och med olika
agarstrukturer. Foretagen har vi dels sokt via databasen Foretagsfakta och dels
genom att ringatill féretag vi kande till.

| Foretagsfakta sokte vi till en borjan efter foretag i Lund- och Mamdregionen
med 20 — 100 anstéllda. Av de cirka 300 foretag vi hittade valde vi de som vid en
forsta Gverblick verkade passa in i var studie bast. Efter att ha ringt runt till ett
antal fick vi kontakt med tva foretag i denna kategori fran olika branscher som
passade in i var studie. For att komplettera dessa tva mindre féretag med ett storre
ringde vi ett foretag vi kande till och som ocksa passade in for andamédlet. De
foretag som slutligen kom att ing& i studien tycker vi val uppfyller de krav pa
variation som vi uppstéllt. Foretagen presenterasi empiriavsnittet.

Vid va av uppgiftdamnare har vi forsokt fa tag i ekonomichefen eller
ekonomiansvarig pa foretaget i fraga. Vi har utgatt ifrén att denna uppgiftdamnare
i storre utstrackning forstar inneborden av véardering till verkligt varde och déarmed
har haft storre forutsattningar att kunna svara pa vara fragor. For att fa en djupare
forstaelse har vi ocksa forsokt att fa prata med V Dn pa respektive foretag.
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2.4 Metod- och kallkritik

2.4.1 Val av metod

Vi valde att gora en kvalitativ studie da vi ville fa fram en djupare forstaelse for
hur foretag tanker kring IASB och dess rekommendation IAS 16. Vi valde sma-N-
studien for att ge ett mera nyanserat resultat &h om vi valt att gora studien i form
av en fallstudie. Det gar att kritisera metodvalet for att det blir en medelvag
mellan en fallstudie och en storre enkétstudie. Vi & medvetna om att vi inte
kunnat dra nagra generella slutsatser i studien som gér att applicera pa alla andra
onoterade foretag. Daremot tycker vi att det faktum att vi valt foretag fran olika
branscher med olika agarstruktur och storlek, gor att vi belyser fenomenet ur mer

an ett perspektiv och dérigenom starker var studie.

2.4.2 Intervjuerna

Intervjuerna bestod av en personlig interviu med ekonomichefen pa respektive
foretag och en telefoninterviu med respektive foretags VD. Vi har sedan
kompletterat med ett par frégor via mail. Naturligtvis hade det varit idealiskt med
personliga intervjuer med bade ekonomichef och VD for att se pa skillnader i
installning. Men da detta inte gick att genomféra har vi fétt néja oss med att
telefonintervjiua VDn. Vi tror ocksd att respektive foretags VD & lika insatt i
redovisning och dess problem och mgjligheter. En personlig intervju skulle i

sadanafall inte ha gett s mycket mer information an de telefonintervjuer vi gjort.

Vi valde att inte skicka ut intervjufragorna i férvag utan talade endast om vad vi
amnade diskutera. Hade vi skickat ut frégorna i forvag hade formodligen
respondenterna kunnat svara mer direkt och tydligt pa vara fragor. Pa sa sétt hade
vi kanske kunnat undvika en hel del luddiga svar, men vi hade forlorat

spontaniteten som vi tror & viktig nér det galler att méta instélIningar.
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2.4.3 Val av teorier

De teorier vi anvant om val av redovisningsprincip bestdr uteslutande av teorier
med foretagsekonomisk utgangspunkt. Vi har valt att inte anvénda oss av
exempelvis renodlad beteendevetenskaplig teori &ven om de teorier vi anvant har
inspirerats av utomekonomisk forskning. Att vi enbart anvant oss av
foretagsekonomiska teorier kan innebéra att vi fatt ett snavare perspektiv pa det vi
amnat understka, men samtidigt & dessa teorier béttre anpassade till vart amne
och darfor |attare att applicera

15



Teori

3. Teorl

Vi har valt att studera hur tillampning av IAS 16 skulle kunna paverka
redovisning i onoterade foretag utifran en given teoretisk ram, detta innebar en
deduktiv ansats. De huvudbegrepp som ar centrala for studien presenteras hér.
Den teoretiska referensram som presenteras i detta kapitel syftar till att beskriva
teorier som anvants av tidigare forskare for att forklara de fenomen som tas upp i

uppsatsen.

3.1 Teori kring val av redovisningsprincip

Att det finns en malkonflikt mellan foretag och dess intressenter har visats i
tidigare forskning (Cohen, J et a 2000, Palliam, R et al 2003). Ett exempel pa
detta ar att foretaget vill behdla en sd stor del av sin vinst som mdgjligt, medan
skatteverket vill beskatta denna vinst. Ett annat exempel pa detta &r att foretaget
vill 1ana till basta mgjliga villkor, medan langivaren vill ha sakerheter for att
kunna ge de villkoren. Ett sétt for foretag att forsoka paverka langivare och
skatteverk till sin fordel, & genom att redovisa selektivt (Palliam, R et a 2003). |
IAS 16, utéver den inom Sverige traditionellt tillampade varderingen av historiska
vérden, tillkommer en alternativprincip som tillater vardering till verkligt varde.
Detta kan enligt SOU2003:71 leda till fler tnkbara sétt att redovisa selektivt. |
detta avsnitt gar vi igenom olika teorier om hur foretag véljer

redovisningsprinciper.
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3.1.1 Faktorer som paverkar ledningens reaktion till
redovisningsstandards

Foretagsledningars reaktioner pa forandringar i redovisningspraxis beror pa ett
flertal faktorer. Nagra av dessa ar: generellt motstand mot férandring, vilka
relativa fordelar forandringen medfér for ledningen, de kommunikationskanal er
som anvands for att gora ledningen medveten om féréndringen och hur vé

forandringen stammer 6verens med traditionella normer. (Kelly-Newton, 1980)

3.1.1.1 Férandringsmotstand

Motstand mot foérandring finns bade pa det individuella och pa det sociala planet
hos méanniskan (Watson gtd in Kelly-Newton 1980). Pa det individuella planet
orsakar bland annat inlarda vanor, sitt att tanka pa och osdkerhet att personer
utvecklar beteende som motverkar forandring. Pa det sociala planet & det faktorer
som misstro mot de utanfor den sociala enheten och konformism med givna
normer som orsakar motstandet. En annan aspekt som orsakar motstand mot
forandring av redovisningspraxis & det gap som finns mellan utveckling,
utbildning och praktik. Generellt handlar redovisningsutbildning i foérsta hand om
att lara sig de metoder som anvands i praktiken och inte mycket om brister i de
invanda metoderna. Nar en forandring foreslds ses detta ofta som ett hot, den
inlérda metoden kanns tryggare samtidigt som motiven foér forandringen inte
intresserar. (Kelly-Newton 1980)

3.1.1.2 Relativa fordelar

Det spelar stor roll for foretagdedningens stéllningstagande vilken sorts
forandring av redovisningsregler det & och hur de tror att andringen paverkar
foretaget. Forandringar som generellt sett far negativa reaktioner & exempelvis de
som uppfattas som att de minskar flexibiliteten, & dyra att genomfora eller
forsdmrar framstéllningen av ledningens prestation. Ett av de absolut mest
framgangsrika sétten att fa foretag att anamma en férandring &r att gora dem varse

om de relativa fordelar som férandringen kan medfora. (Kelly-Newton 1980)
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Det gar att med stor sannolikhet att forutspa hur féretag kommer att reagera pa en
forandring om man vet hur foretagets redovisade resultat paverkas. Enligt Watts
& Zimmerman (qtd in Kelly-Newton 1980) ses det som fordelaktigt hos foretaget
om forandringen leder till ett |agre redovisat resultat pa grund av skatteeffekter,
kassafl odeseffekter, aktiekurspaverkan och politiska betankligheter. | sarskilt
mindre foretag & det framst kostnader for framstéllande av information och
skatteeffekter som uppméarksammas. Hos de storre foretagen spelar eventuell
statlig insyn och inblandning en alt mer betydande roll i takt med att foretagen
hamnar under hardare politisk granskning. (Kelly-Newton 1980) Enligt Warfield
et. a (1994) har undersokningar visat pa att storre flexibilitet i
redovisningsmetoder leder till att foretagsledare tenderar att utnyttja dessa for att

uppnarelativa ekonomiska fordelar.

3.1.1.2.1 Earnings management

Enligt en undersokning gjord av Cormier & Magnan (1996) finns det tre
huvudsakliga anledningar till att foretagsledningar utfor earnings management.
Earnings management & enligt forfattarna att pa olika sitt genom selektiv
bokforing paverka redovisade intakter for att uppna olika fordelar. Dessa tre
anledningar &r att minimera politiska kostnader, att minimera finansiella kostnader

och att maximera sina egna formogenheter.

Exempel pa att minimera politiska kostnader &r att uppna ett fordelaktigt resultat
nar regulatoriska myndigheter granskar, att minimera skatt och att paverka
arbetsréttdiga forhandlingar. Ett annat sdtt for foretagsedningen att uppna
politiska fordelar i Amerika ar att forstka skapa handelshinder for utlandska
konkurrenter genom att anméa klagomdl till United States International Trade
Commission. Undersokningar har visat att av de féretag som gor anméningar av
detta slag genom earnings management underskattar sinainkomster och pa sa sétt
paverkar USITCs beslut. (Cormier & Magnan 1996)

En studie i hur foretag i finansiella knipor genomforde earnings management
visade att de redovisningsmetoder som anvands for att genomga finansiella kriser
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& de som ger basta méjliga villkor frén langivare vid férhandlingen. Forfattarna
lade mérke till att foretag i finansiella svarigheter tenderar att redovisa lagre
intékter. Andra studier har undersokt hur foretag som skal genomféra
nyemissioner genomfor earnings management for att hdja redovisade intakter
infor budgivning pa aktier i syfte att hoja aktiekursen. (Cormier & Magnan 1996)

Foretagsledningar kan ocksa anvanda earnings management for att maximera sina
egna formogenheter, med storsta sannolikhet till bekostnad pa foretagets
aktiesgare. Ett exempel pa detta & néar foretaget gar daligt och foretagsledningen
doljer detta genom att blasa upp intakter. Syftet ar da att hindra aktiedgare fran att
sdja sina aktier i foretaget, da aktiekursen ofta hanger ihop med ledningens
bonussystem. Detta ocksa i de fall dar foretaget riskerar att kopas upp, ndgot som
innebdr att ledningen riskerar sina jobb. (Cormier & Magnan 1996) Ett annat
motiv for ledningen att anvanda selektiv bokforing & enligt Palliam et a (2003)
att folja jamnt stigande resultatprognoser. Enligt deras undersokning &r
foretagsledningar mycket mana om att uppna resultatprognoser eftersom detta far

dem att verka duktiga och darfor ofta leder till belGningar.

En intressant undersokning i Canada visade pa att féretag som anvander sig av de
stora revisionsfirmorna (the big four) har mindre earnings management i sina
rapporter a8n foretag som anvander mindre revisionsfirmor. Forskarna menar att
detta visar att revisionskvalité och granskning paverkar i vilken utstréckning
foretag har mojlighet att anvanda sig av selektiv redovisning. (Cormier & Magnan
1996) Vi misstanker att mindre foretag, sarskilt onoterade sadana i storre
utstrackning an storre foretag har mdjlighet att undgd hérd granskning av
rapportering och darmed storre mojlighet att redovisa selektivt.

3.1.1.2.2 Anvandarvanlighet

Vid utformandet av nya redovisningsregler & anvandarvanlighet en av faktorerna
som kan paverka foretagares instalIning. Om en regel verkar vara komplicerad att
tillampa 6verskuggar detta latt de eventuella fordelar som forandringen medfor.
Hur mycket denna faktor paverkar & till viss del beroende pa
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redovisningsfardigheterna, erfarenheten och tillgangen pa kunniga konsulter hos
foretaget. Hos mindre foretag med begransad kunskap om redovisning och
resurser att avsatta till detta &r risken stor att nya, komplicerade regler avskrécker.
(Kelly-Newton 1980)

3.1.1.3 Overensstammelse med normer

Hur en forandring emottages av foretagen paverkas ocksa enligt Kelly-Newton av
hur val den Overensstammer med foretagens véarderingar, normer, tidigare
erfarenheter och attityd. Detta innefattar sociologiska och kulturella attribut i
foretagarvarlden. Exempelvis tidigare erfarenheter av misslyckade forsok att
forandra kan ge en negativ attityd gentemot nya forandringar. Det bor ocksa
ndmnas att vérderingarna i foretagarvarlden ofta & klart annorlunda &n
varderingarna inom redovisningsprofessionen. En effekt av detta ar att olika saker
prioriteras i redovisningen. Redovisare & angeldgna om information for
investerares beslutsfattande medan foretagarna i férsta hand & intresserade av att
uppfylla réttsliga forpliktelser och presentera siffror som gor égarna ndjda. (Kelly-
Newton 1980)

3.1.1.4 Kommunikationsaspekter

Forutom praktiska och psykologiska aspekter pa varfor en andring av regelverk
tas emot eller forkastas av foretag, spelar &ven vilka kommunikationskanaler som
anvands och vilken organisation som ligger bakom roll. Vissa organisationer
respekteras mer &n andra av foretagare och det ar darfor storre chans att de regler
som utfardas av dessa organisationer far gehtr. Mindre respekterade
organisationers regelforslag/andringar riskerar att métas med skepsis. En annan
kommunikationsaspekt ar hur va det i andringen framgar vilket syfte den har.
Tydlighet i hur regeln skall implementeras och klara exempel patillampning har i
Amerika visat sig paverka hur val forandringen mottas. (Kelly-Newton 1980)
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3.1.2 Annan forskning pa omradet

Tidigare teorier och empirisk forskning har fokuserat pa svar fran foretagare pa
praktiska andringar i rapportering. Pa sjuttiotalet uppmérksammade forskare att
foretag borjade tillampa alternativa redovisningsprinciper. Man fastslog att denna
tendens inte enbart kunde forklaras av olika ekonomiska motiv. Utgangspunkten i
forskningen skiftade darfor till att identifiera de faktorer som paverkar foretags
beslut i sddana sammanhang. (Kelly-Newton 1980) Har gar vi igenom ett antal
aldre teorier om vad som paverkar foretagens val av redovisningsprincip.

3.1.2.1 Andringar i redovisningsprincip av skatteskal

Charles Tritschler (1970) studerade huruvida franska foretag omvéarderade sina
tillgangar av skatteskd. Under forutséttningen att skattemassiga fordelar till foljd
av lagre redovisad vinst Oversteg omvéarderingskostnader, forutsatte han att
foretag skulle gora vardejusteringar. Analysen avsl¢jade att endast tolv procent av
foretagen tillampade omvérdering, men att dessa tolv procent av foretagen
representerade 60 procent av landets totala tillgangar. De andra foretagens
"irrationella’ val att inte minska skatten forklaras av Tritschler som hanforligatill
forandringens komplexitet och svérigheter att implementera den. Déarigenom
faststéllde han att foretags val att tilldmpa olika redovisningsregler inte bara
handlar om de ekonomiska fordelar valet kan medféra. Denna teori stdmmer
Overens med den ovan ndmnda om relativa fordelar. Stora féretag véljer
forandringar som minskar redovisade intakter i syfte att forbéttra kassaflode och
aktiekurs, och mindre foretag & motstandare till innovationer som medfor dyra
implementeringskostnader, &ven om de ar férdelaktiga ur skattesynvinkel. (Kelly-
Newton 1980)

3.1.2.2 Forvarvsmetod eller poolningsmetod

Under forutséttningen att foretag vill maximera sin vingt, féreslog J.M. Gagnon
(1971) att foretag skulle foredra poolningsmetoden fore forvarvsmetod vid
sammanslagningar om priset for det forvarvade foretaget Oversteg det redovisade

21



Teori

vardet. Gagnon prévade sin hypotes genom att undersbka hur manga
sammangagningar som genomfdrdes med poolningsmetoden. Enligt sin teori
skulle den proportionella andelen poolningar stiga i takt med okad press pa
revisorer att minska restriktionerna kring poolning. Andelen forvarv daremot,
skulle stiga om foretagens vinst Okade 1 syfte att minska foretagens
beskattningsbara vinst. Stod for att teorin stamde hittades genom att titta pa hur
redovisningen anpassades till prisi forhallande till redovisat varde pa forvarvade
foretag. Slutsatsen Gagnon drog var att foretag stodjer regelandringar som leder
till okad vinst. Véart att ndmna & dock att analysen helt bortsag fran eventuella
skatteeffekter och darfor var svar att tolka i forhdllande till teorin om relativa
fordelar. (Kelly-Newton 1980)

3.1.2.3 Avdragsrapportering av skatteskal

| en undersokning fokuserad pa tillampning av innovationer dver tiden, studerade
E. E. Comiskey och R. E. Groves (1972) den relativa vikten av
avdragsrapportering for de foretag som valt att anvanda den metoden av
skatteskdl. Foretagsledarna blev ombedda att rangordna tretton olika faktorer efter
hur viktiga de varit for valet. Resultatet visade att §u av faktorerna var dverlagset
viktigast. Av dessa gu faktorer var sex relaterade till den relativa ekonomiska
fordelen som avdragsrapportering medforde skatteméassigt, medan den sunde

gdllde komplexitetsaspekter av rapporteringen. (Kelly-Newton 1980)

3.2 Jamforelse mellan IAS 16 och svenska
regelverk

Nedan foljer en jamforelse mellan 1AS 16 och BFNs vagledning av materiella
anlaggningstillgangar. Jamforel sen kommer till storsta delen behandla skillnader.

3.2.1 Definition av materiella anlaggningstillgangar

" Materiella anlaggningstillgangar &r fysiska tillgangar som &r avsedda att
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(a) stadigvarande anvandas i verksamheten, inklusive for uthyrning, eller for

administrativa syften samt
(b) forvantas anvandas under mer an en period.” (IAS 16:6)

BFN:s definition Gverensstammer ndstan ordagrant med ovan givna definition.

3.2.2 Nar skall en materiell anlaggningstillgang tas upp i
redovisningen?

" En materiell anlaggningstillgang ska redovisas som tillgang i balansrékningen

nar

» det pa basis av tillganglig information ar sannolikt att den framtida
ekonomiska nytta som &r forknippad med innehavet kommer att komma
foretaget till del och

« anskaffningsvardet for tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Dessa kriterier ar vanligtvis uppfyllda da de ekonomiska risker och fordelar som
ar forknippade med innehavet i allt vasentligt dvergatt pa foretaget.” (BFN:
V &gledning redovisning av materiella anl aggningstillgangar 4)

Betydelsen i motsvarande del i IAS 16 & den samma, men & har valdigt mycket
utforligare skrivet och forklarat.
3.2.3 Vad skall inga i anskaffningsvardet som bokfors?

Precis som tidigare 6verrensstammer bestdmmelsernai stora drag, men hér finns
det framforallt en skillnad.
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| IAS 16:15 star det att en kostnad for nedmontering och bortfordande av
tillgangen skall tas upp i anskaffningsvéardet om kriterierna for avsdttningar &
uppfylldaenligt IAS 37. (IAS 16)

| BFN:s végledning skall en sadan kostnad inte inkluderas i anskaffningsvérdet da
detta skulle kunna paverka den for skatteméassiga vardeminskningsavdrag
accepterade anskaffningsutgiften. (BFN:s Végledning redovisning av materiella
anlaggningstillgangar 5)

3.2.4 Vardering efter anskaffningstidpunkten

Detta avsnitt saknar motsvarighet i BFN:s vagledning och ger en mgjlighet att
vérdera den materiella anlaggningstillgangen till verkligt varde. Huvudprincipen
& precis som i BFN:s vagledning att tillgangen vérderas till anskaffningsvardet
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade

nedskrivningar.

Tillaten alternativ princip:

" Efter det forsta redovisningstillfallet skall materiella anlaggningstillgangar
redovisas till omvarderat belopp. Det utgors av tillgangens verkliga véarde vid
omvarderingstidpunkten  efter avdrag foér tillkommande ackumulerade
avskrivningar och tillkommande ackumulerade nedskrivningar. Omvarderingar
skall goras sa regelbundet att det redovisade beloppet inte vasentligt awiker fran
vad som skulle faststéllas som verkligt vérde pa balansdagen.” (IAS 16:29)

Enligt IAS & verkligt varde ” det belopp till vilket en tillgang skulle kunna
overlatas mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och som har ett
intresse av att transaktionen genomfors’ (IAS 16:6). Omvéarderingen gors normalt
av en oberoende varderingsman till marknadsvardet. Finns det inget
marknadsvarde for tillgangen vérderas denna till avskrivet ateranskaffningsvarde.
Véljer foretaget denna princip maste omvarderingar ske kontinuerligt och goras sa

ofta som varje & om tillgangen verkliga vérde avsevéart skiljer sig fran redovisat
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véarde. | annat fall racker det att omvérdera tillgangen vart 3:e till 5:e ar. (IAS
16:31-32)

Nar en materiell anldggningstillgdng omvarderas, skall alla tillgangar inom
samma dag omvérderas. Detta for att undvika selektiv omvérdering av
tillgangarna. En annan anledning & att inte beloppen blir en blandning av
historiska och verkliga varden. Véarderas en tillgang upp skall den uppgangen
redovisas mot eget kapital i en kategori som heter omvarderingsreserv. Har
samma tillgang tidigare varit nedvérderad och da tagits upp som kostnad skall den
vid uppvérderingen redovisas till en intakt som motsvarar den tidigare kostnaden.
En nedvéardering skall redovisas som en kostnad om inte samma tillgang tidigare
uppvarderats, da skall nedvarderingen istdllet minska omvéarderingsreserven. (IAS
16:34-38)

" Onmvéarderingsreserver far overforas direkt till balanserade vinstmedel nar
Overskottet realiseras och darigenom delas ut. Hela beloppet realiseras nar
tillgangen utrangeras eller avyttras, en del av beloppet kan dock realiseras nar
tillgangen anvands av foretaget. Denna del av Overskottet ar skillnaden mellan
avskrivningen baserad pa tillgangens omvarderade varde och den avskrivning
som baseras pa tillgangens ursprungliga anskaffningsvarde. Overforingen fran
omvarderingsreserven  till  balanserade  vinstmedel gbrs inte via
resultatrékningen.” (IAS 16:39)

Upp- och nedskrivningar & det ndrmaste vi kommer i nuvarande svenska normer.
Nedskrivning skall ske om tillgdngen pa balansdagen har ett lagre varde an
anskaffningsvéarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar om
vardenedgangen kan antas vara bestdende. Nedskrivningar skall redovisas i
resultatrakningen. Uppskrivning far ske om tillgangen har ett tillforlitligt och
bestdende varde som véasentligt Overstiger det redovisade vardet. Om en
uppskrivning gors skall uppskrivningsbeloppet anvandas som avséitning i en
uppskrivningsfond. Denna uppskrivningsfond fér tas i ansprék for: okning av
aktiekapitalet genom fondemission eller nyemission, eller tackning av forlust
enligt faststalld balansrakning nér forlusten inte kan téckas av fritt eget kapital.

Den del av uppskrivningsfonden som motsvarar avskrivning, nedskrivning eller
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avyttring av tillgangen som skrivits upp fér dverforas till fritt eget kapital. (ARL 4
kap) Vilket i stort Overensstammer med BFN:s rekommendationer.

Den stérsta skillnaden mellan IAS 16 och svensk normgivning ar att det i IAS 16
finns en aternativ véarderingsprincip av materiella anléggningstillgangar som
innebér 16pande vérdering till verkligt varde. Daremot far inte uppskrivningar
goras enligt IAS 16, medan det &r tillétna enligt ARL under vissa férhéllanden.
Den dternativa vérderingsprincipen innebar i praktiken att de materiella
anlaggningstillgangarna omvérderas |6pande till det verkliga varde som géler vid
vérderingstidpunkten, medan det i ARL méste vara en bestdende och véasentlig

vardedkning for att en uppskrivning skall tillétas.

3.2.5 Avskrivningar

En anlaggningstillgng som har en begransad ekonomisk livslangd skall skrivas
av systematiskt 6ver denna livslangd samt redovisas i resultatrakningen (ARL 4
Kap 48). Detta krav gédler oavsett om tillgangen varderas enligt huvudprincipen
eller den alternativa principeni IAS 16 (B Jonsson Lundmark, 1999).

IAS 16 har i princip samma grundldggande syn gdlande avskrivningar pa
materiella anlaggningstiligangar.  Avskrivningen skall fordelas enligt en
systematiskt plan Gver tillgangens nyttjandeperiod. Avskrivningsmetoden skall
dterspegla hur tillgangens vérde for foretaget successivt forbrukas samt att
periodens avskrivningar redovisas som kostnad (BFN:s Vagledning redovisning
av materiella anlaggningstillgangar 6, IAS 16:41,16:46).

Enligt IAS 16 skall den avskrivningsmetod véljas som bast aterspeglar hur de
ekonomiska fordelarna som forknippas med tillgangen forbrukas (IAS 16:49).
Den progressiva avskrivningsmetoden bor enligt IAS 16 inte tilldmpas (B Jonsson
Lundmark, 1999). Enligt BFN:s rekommendationer &r forutséattningarna for att
tillampa denna metod att anlaggningstillgangen har 1ang livslangd och obetydlig
teknisk  utveckling (BFN:s Vé&gledning redovisning av  materiella
anl&ggningstillgangar 6).

26



Teori

Den valda avskrivningsmetoden skall omprévas |6pande och andras da det &r
nodvandigt enligt BFN och enligt IAS 16 om det skett en vasentlig férandring av
de ekonomiska fordelarna som ar forknippade med tillgangen (IAS:52, BFN:s
V &gledning redovisning av materiella anldggningstillgangar 6).

3.2.6 Sammanfattning av jamforelsen

Den stora skillnaden mellan IAS 16 och nuvarande svenska lagar och
rekommendationer &r att det i IAS 16 finns en alternativprincip for vardering av
materiella anlaggningstillgangar efter forsta varderingstillfalet. Andra skillnader,
t.ex. avskrivningar, &r inte sarskilt stora och darfor kommer vi inte att undersbka

dessanarmarei studien.

3.3 Verkligt varde

3.3.1 Olika synsétt pa verkligt varde

IASB har i sin definition av verkligt véarde utgatt fran en avyttringssynpunkt.
Enligt Barth & Landsman finns det dock ytterligare tva huvudsakliga ansatser att
bedoma verkligt vérde utifrén. Barth & Landsman belyser i sin studie altsa tre
olika utgangspunkter for vardering till verkligt varde och dessa & entry value
(anskaffningsvérde), exit value (forsdljningsvarde) och  value-in-use
(nyttjandevéarde). Som namnts ovan har IASB tagit standpunkt i férsaljningsvardet
vid vérdering till verkligt varde. Vi kommer vidare i detta kapitel diskutera de tre

olika varderingsgrunderna och diskutera fordelar och nackdelar med dem.

3.3.2 Vardering till anskaffningsvéarde

Barth & Landsman definierar entry value som en tillgangs inkopspris eller, om
priset forandrats, som &teranskaffningsvarde (Barth & Landsman, 1995). Da det
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historiska anskaffningsvérdet diskuteras i senare kapitel kommer vi hér endast
berora dteranskaffningsvardet.

En formulering av &teranskaffningsvarde aterfinns i IASBs forestalningsram och
later enligt foljande: "tillgangar ska redovisas till det belopp som motsvarar den
utgift som foretaget skulle ha for att vid varderingstillfallet anskaffa en identisk
eler likvardig tillgang” (Ericsson & Karlsson, 2001). Aven BFN definierar
deranskaffningsvarde och  har dd som:  "&eranskaffningsvarde
(nuanskaffningsvérde) avser det anskaffningsvérde foretaget skulle ha haft om
balansdagens priser gdllt vid anskaffningstillfallet” (FARs samlingsvolym, 2004).
Definitionerna & saledes mycket lika och knyter alltsa an till tillgangarnas varde
pa balansdagen. Artsberg menar att det &eranskaffningsvardet & ett i tiden
aktuellt varde, da det &r ett varde som bestdms vid boksl utstidpunkten (Artsberg,
2003).

| den engelska litteraturen anvéands begreppet replacement cost och Schroeder &
Clark definierar detta begrepp enligt foljande: ” assets are stated at the cost to
replace themwith similar assets in similar condition” (Schroeder & Clark, 1998).
Dessa forfattare tar ocksa upp négra av de problem som kan identifieras vid en
vardering till ateranskaffningsvarde. Ett av dessa problem &r att det kan vara svart
att hitta ett ateranskaffningsvarde for vissa typer av tillgangar. Schroeder & Clark
beskriver hur ett foretag relativt enkelt kan bedéma dteranskaffningsvardet for
t.ex. lagret medan det kan bli svérare att bedoma detta varde for t.ex. en
fabrikslokal. Detta beror pa att det inte alltid finns en marknad for dessa
tillgangar, det vill siga att det inte & sdkert att det finns en liknande lokal till salu.
Som en losning pa detta problem kan ett foretag anvanda sig av ett specifikt
index, da forandringar i marknadspriserna for specifika tillgangar méts.
Schroeder & Clark ifrégasitter ocksd relevansen av att anvanda sig av
dteranskaffningsvarden da de menar att dessa varden endast ar relevanta da man
har for avsikt att anskaffa tillgangar. Schroeder & Clark hénvisar i detta avseende
till Sterling och menar vidare att &teranskaffningsvéardet inte visar vad tillgangarna
skulle kunna inbringa vid en eventuell forséljning. Vidare menar Schroeder &

Clark ocksa att dteranskaffningsvardet g visar kapaciteten av tillgangarna i den
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mening at det g ger relevant information for foretaget i fraga for att besluta om
man bor sélja, behdlla eller kdpa pa marknaden. (Schroeder & Clark, 1998)

3.3.3 Vardering till nyttjandevarde

Nyttjandevardet & en svensk Oversdttning av IASBs value-in-use och &r, enligt
Artsberg, detsamma som "det diskonterade nuvérdet av framtida inbetal ningar till
foretaget p.g.a. anvandandet av tillgangen minskat med tillgangens restvarde’.
(Artsberg, 2003) Enligt Barth & Landsman skiljer sig nyttjandevéardet vasentligt
fran bade anskaffningsvéardet och forsaljningsvardet i och med att nyttjandevardet
reflekterar management skills (Barth & Landsman, 1995). Vad de menar med
detta & att nyttjandevardet visar pa foretagsledningens formaga att gora
investeringsbeddmningar. Vid anvandande av nyttjandevérdet som verkligt varde
kommer ndmligen en bra investering generera hogre framtida kassafl6den an vad
inkOpspriset for tillgangen i fraga varit och darfor tas upp till ett hogre varde i
balansrékningen. Det starkaste incitamentet for att anvanda sig av nyttjandevéarde
& att alatillgangar da forvantas vara anskaffade for att generera framtida nytta
for foretaget (Schroeder & Clark, 1998)

Det finns dock en dd krittk mot anvéndandet av nyttjandevéarde som
varderingsgrund och det framsta av dessa & de framtida kassafldden som
varderingen baseras pa & beroende av uppskattningar om sava storlek pa
kassaflodena som period de ska hanféras till. Ett andra problem med
nyttjandevardet &r vilken diskonteringsranta som ska anvandas da nuvérdet av de
framtida kassaflodena ska beréknas. Detta & bade ett problem i sig §alv men
knyter ocksa an till problemet med vilken period kassaflodena ska hanforas till,
det vill siga att det & svart nog att med exakthet berékna en réttvisande
diskonteringsrénta och &n svarare blir det om foretaget € med sakerhet vet vilken
period de ska basera berékningen pa. Ytterligare ett problem med anvandandet av
nyttjandevérdet & att kassafl6dena genereras av en kombination av féretagets
olika tillgangar och det blir darfor svart att berékna hur mycket var och en av
tillgangarna genererar individuellt. (Schroeder & Clark, 1998)
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3.3.4 Vardering till forsaljningsvarde

En tredje varderingsgrund fér verkligt vérde & att anvédnda sig av
forsdljningsvérde eller exit value som det heter i engelsk litteratur. Detta
forsdjningsvarde kan faststéllas vid en direkt forsaljning men ocksa uppskattas pa
basis av marknadspriser. Barth & Landsman definierar forsaljningsvardet som:
"exit value is the price at which an asset could be sold or liquidated” (Barth &
Landsman, 1995). Aven Schroder & Clark beskriver forsdljningsvardet pa ett
liknande satt men tar i sin beskrivning ocksa upp att forsaljningspriset ska baseras
pa det pris som gdler vid en ordindr affarstransaktion och inte genom en
tvangslikvidation (Schroeder & Clark, 1998). Vidare diskuterar Schroeder &
Clark for att realisationsprincipen sétts ur spel om tillgangarna véarderas till ett
forsaljningsvérde (Schroeder & Clark, 1998). Den kritiska tidpunkten for intékten
blir altsd vid anskaffningstidpunkten istdllet for vid realisationstidpunkten
(Schroeder & Clark, 1998).

Lik vardering till &eranskaffningsvarden skapar vardering till forsajningsvarden
ett matproblem. Det kan for vissa tillgangar vara svart att finna ett marknadspris
beroende pa denna specifika typ av tillgang saknar en aktiv marknad. For att
bygga vidare pa denna kritik diskuterar Schroeder & Clark ocksa om det verkligen
finns en marknad for t.ex. fabriker som inte sdjs p.g.a. tvangdikvidering.
(Schroeder & Clark, 1998) Aven Ericsson och Karlsson (2001) riktar kritik mot
vardering till forsdjningsvarden da de hanvisar till en studie av Schuetze och
menar att &garna av tillgangarna inte skulle vara villiga att sdlja till radande
marknadspriser (Ericsson & Karlsson, 2001).

3.3.5 IASBs definition av verkligt varde

Enligt den alternativprincip som finns i 1AS 16 punkt 29ff och som tilléter en
omvéardering av de materiella tillgangarna till verkligt véarde ska tillgangarna
varderas till 1ASBs definition av verkligt varde. Denna definition lyder enligt
foljande: "verkligt varde & det belopp till vilket en tillgang skulle kunna éverldtas

mellan kunniga parter som & oberoende av varandra och som har ett intresse av
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att transaktionen genomfors’ (IAS 16). Denna definition anknyter alltsa till den
teori kring vérdering till forséljningsvarden som presenterats ovan. Definitionen
eliminerar ocksa forsdjningar pa grund av tvangslikvidation precis som Schroeder
& Clarks definition. Med anledning av detta bor alltsa varderingen enligt IASBs
definition ocksa provas mot den kritik som finns mot vardering till

forsaljningsvéarden.

3.4 Vardering till historiskt anskaffningsvarde

Enligt ARL skall anskaffningsvérdet for anléggningstillgéngar tas upp till belopp
motsvarande  utgiften for tillgangens forvarv  dler  tillverkning. |
anskaffningsvérdet skall utgifter som & direkt hanforliga till forvéarvet réknas in
(ARL 4 Kap 38). Vérdering till historiskt vérde avses framst uppskattande av vad
en tillgang varit vard vid en given och passerad tidpunkt. Denna tidpunkt &r, om
inget annat anges, tidpunkten for tillgngens anskaffande. Det historiska
anskaffningsvardet & alltsa det belopp transaktionen genomférdes for eller, om
avskrivning skett, det planméssiga restvardet. (Ericsson & Karlsson, 2001)

3.4.1 Historiskt anskaffningsvarde

De senaste 500 arens redovisnings manuaer och bocker baseras pa historiska
varden (Chamber, 1994). Manualerna blev textbdcker som i sin tur blev monster
och normer for praktiker. Detta har i praktiken lett till att tendensen i dagens
foretag ar att vardering skall sketill historiskt anskaffningsvarde (Anthony, 1976).

Det kan tyckas anmarkningsvért att vardering till historiskt anskaffningsvérden
fortfarande utgér grunden for den traditionella redovisningen, da denna
varderingsmetod & flera arhundraden gammal. Trots detta anvands den av en
overvédigande del av foretagen, da de varderar sina transaktioner. Anthony pekar
hér &ven pa att det i lander som Holland, dér varderingsmodeller som baseras pa
verkligt varde anvants i manga &, inte lett till ndgon dvergang i varderingsprincip.
(Anthony, 1976)

31



Teori

3.4.1.1 Argument for vardering enligt historiskt

anskaffningsvarde

Argumenten for en vardering till historiskt anskaffningsvérde brukar ofta handla
om att transaktionen & verifierbar objektivt och inte baserade pa forvantade
framtida transaktioner. Historiska kostnader & &ven svérare att manipulera an
verkliga varden. Da beslutsfattare ska gora framtida bedomningar behovs data pa
tidigare utférda transaktioner som kan utvérderas och dessa méts i historiskt
varde. (Kam, 1986)

Enligt ljiri & dokumentation dver tidigare aktiviteter en nddvandig funktion for
att uppfylla redovisningsskyldigheterna, det vill siga ansvaret for att rapportera
hur anfortrodda medel anvéants. Utan historisk dokumentation har ledningen svart
att forklara hur de tillvaratagit resurserna de erhdllit av &garna. ljiri menar ocksa
att vissa ledares 6nskan inte &r att optimera utan enbart tillfredstélla. FOr dessa ar
fragan hur mycket som redan har intjanats viktigare framfor hur mycket man
skulle kunna tjana. ljiri anser att alternativa varderingsmetoder kan fungera som
kompletterande information i finansiella rapporter men de kan inte ersétta

redovisningen som baseras pa verkliga transaktioner. (ljiri, 1975)

Andra teoretiker som foresprékar véardering enligt historiskt varde pekar pa att
balansrékningen & ett uttalande om att foretaget skall fortsétta sin verksamhet
flera & framdt och da finns det ingen anledning att vérdera tillgangarna till
likvidationsvérden (Van Breda & Henriksen, 2001).

3.4.1.2 Argument emot vardering enligt historiskt

anskaffningsvarde

Argument emot & bland annat att vérdet av tillgangarna kan forandras dver tiden.
Priset pa tillgangen kan vara konstant medan de framtida forvantade ekonomiska
fordelarna kan variera och paverka redovisningens relevans och jamforbarhet.
(Van Breda & Henriksen, 2001)
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Lennard som & en av dem som foresprakar en véardering till verkligt varde menar
at problemet med vérdering till historiskt varde & att det inte & mgjligt att
bestamma till vilken omfattning en forsaljning av tillgangen skulle realisera dolda
vinstmedel. Dessa vinstmedel skulle istédllet om de varit kénda kunnat ha
aterinvesterats och darmed Okat kapaciteten. (Lennard, 1993)

Aldre tiders teoretiker, som skrev bokforingsmanualer, var ofta matematiker.
Enligt Chamber (1994) kunde de ha tyckt det var fascinerande att tillampa
algebraiska ekvationer pa bokforing, vilket kan ha lett till att systematiken
dominerade tankeséttet, istéllet for vad de kanske ville sdga med bokforingen.
Chamber menar att om inte redovisningen fér en period blir helt uppdaterad med
de verkliga vardena for tillgangarna i foretaget, da kan man inte gora ordentliga
bedomningar om hur verksamheten forvaltats under foregdende perioder,
samtidigt som man inte kan fatta beslut om framtida perioder. (Chambers, 1994)
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4, Empiri

| detta kapitel kommer det material som framkommit av vara intervjuer att
presenteras. Varje avsnitt inleds med en kort foretagspresentation for att sedan
redogora for foretagets standpunkter i de olika fragorna. (Fér intervjufragor, se
bilaga 1)

4.1 Hoie

4.1.1 Presentation av Hoie

Hoie AB ingdr i en koncern med moderbolaget Mascot Hoie AS belaget i Norge.
Hoie AB etablerades 1902 i Mamo under det davarande namnet Nordisk Fjader.
1931 fick de sin forsta produktionsanléggning for tillverkning av baddprodukter
och har sedan dess tillverkat, marknadsfért och distribuerat técken och kuddar i
savd dun, fjader och fiber. Produkterna séljs under varumérkena Hoie, Nordiska
Fjader och Berger pa den svenska och danska marknaden. Bolaget har idag 35
anstdllda i Mamo. Bolaget dger materiella anl&ggningstillgangar som enligt
dagens redovisning vérderas till ungeféar 8 miljoner kronor. Ernst & Young gor

idag deras revision.

4.1.2 Hoie om IASB och redovisningens syfte

IASB & inget de direkt diskuterat inom féretaget. Foretaget foredrar att se saker
och ting praktiskt istallet for att fordjupa sig i de redovisningsregler som finns. De
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foljer de lagar som finns och de har ingen litteratur pa omradet och kan dérfor inte
redogora for hur de forhaller sig till IASB som organisation.

Syftet med redovisningen & enligt ekonomichefen att tillgodose intressenternas
krav pa information, bade externa och interna. Deras intressenter &r
leverantdrerna, agarna, anstéllda, skattemyndigheter och kunder. VDn déaremot,

trycker mer paatt ge en réttvisande bild av foretaget for intressenter.

4.1.3 HOie om historiska anskaffningsvarden

Foretaget anvander sig av BFNs rekommendationer i redovisningen. Historiska
anskaffningsvarden & enligt foretaget ett gammalt och traditionellt sétt att se pa
saker och ting. De tycker att det ofta kanske &r langt ifran det verkliga vardet pa
materiella anlaggningstillgangar. Ekonomichefen tillagger att det ar kanske inte
altid helt réttvisande, men det &r det traditionella séttet, samt att alla gor det. Han
tycker det & "flummigt” med verkligt varde pa grund av att det finns manga sétt
att rékna ut det pA Han anser att den tekniska livslangden jamfort med den
ekonomiska livslangden kan man resonera kring, eftersom det inte spelar ndgon
roll hur gamla maskinerna & om de annu genererar intékter och ger mervéarde at
foretaget. | intervju med VDn kommer samma synpunkter fram, det vill saga att
det skulle vara mer réttvisande att redovisa nuvérdet av framtida kassafloden
(nyttjandevarden). | denna bransch kan maskinerna vara valdigt gamla men gora
ett fullgott jobb anda "De kan vara fardigavskrivna efter 10 & men ger
fortfarande mervarde a foretaget i manga ar framét och da &r det kanske inte ratt
att redovisa dom till O kr”, séger han. Som tillverkande féretag har de en stor
andel materiella anlaggningstillgangar, vilket enligt bolaget & forutsattningen for
foretagets existens. Det & dock inte en sa jéttestor balanspost numera eftersom de

skrivit av dem, men det &r fortfarande en viktig del.

4.1.4 HOoie om verkliga varden

Foretaget tycker att verkligt varde & komplext och menar pa att det & tva helt

skilda vérldar vilket som & forsaljningsvardet kontra framtida kassa infléden for
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foretaget, eftersom den bransch de representerar & vadigt begransad. Svensk
textilmarknad & idag inte als omfattande, vilket gor att de maskiner som &r av
stor betydelse for foretaget kan vara svéra att vardera till forsdljningsvarden pa
grund av att det & svart att hitta kopare. Detta menar de gor det svart att hitta det
"ratta’ vardet.

Vid vérdering enligt IAS 16 skulle detta enligt foretaget vara dels svart och dels
vara ett valdigt 1agt varde. De menar pa att dessa regler bygger ofta pa teorier som
& svdra att applicera i praktiken och att det finns andra tillverkande foretag dar
det verkliga véardet pa maskiner skulle vara mer réttvisande an for foretaget.

Just vid det har ftillfalet skulle det inte gora s mycket skillnad menar
ekonomichefen. Det svara & enligt honom att svara pa fragan ”vem ska bedoma
forsaljningspriset"? En oberoende vérderingsman kan sdkert vardera exempelvis
datorer. Vem kan hitta en oberoende vérderingsman som kan vérdera ett
kardverk?’ Han havdar att det behdvs kunskap om branschen och de som har den

kunskapen &r inte oberoende. Det blir alltsa svart med objektiviteten.

4.1.5 HOie om byte av redovisningsprincip

Alla redovisningsforandringar stravar enligt foretaget efter att gora forenklingar
eller forbattringar. " Da man hallit paA med samma sak i manga & brukar man tycka
att alla féréndringar & av ondo”, tycker ekonomichefen. Han tillagger hér att det
ar klart de maste anpassa sig eftersom de lever i en 6ppen vérld. De &r tvingade att
anpassa sig till de lagar och regler som géller i ett storre samanhang. De tycker att
det & jobbigt ibland med nya rutiner men bara det leder till nagot positivt i
langden sa l6nar det sig och sa far de ju majlighet att |ara sig ndgot nytt. Férutom
att de &r tvingade att folja géllande regler framhdller VDn att de paverkas mycket

av hur andra foretag redovisar.
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4.1.6 Hoie om skillnader mellan onoterade och noterade
foretag

Redovisningens regler borde i stort sett vara lika tycker foretaget. De forstar att
det &r viktigare med verkligt varde i noterade pa grund av aktiedgarnas intresse av
nyckeltal istéllet for den bakomliggande strukturen. Spontant kanner de att det
borde va samma regler som gdller, eftersom de onoterade kan i framtiden bli
noterade och da &r det bra att vara férberedd.

4.2 Lunds energi

4.2.1 Presentation av Lunds energi

Koncernen har drygt 300 anstéllda och befinner sig i energibranschen. Koncernen
& ett ledande energibolag i sodra Sverige. Moderbolaget & helagt av tva
kommuner, Lund och Lomma. Foretaget bedriver energiproduktion och
energidistribution for agarkommunernas egna behov. De &ger och férvaltar aven
fastigheter och anldggningar for rérelsens behov, aktier och andelar inom
energisektorn och bedriver tjanster i rorelsens anknytning. Koncernen &ger
materiella anlaggningstillgangar som i dagslaget redovisas till ett varde av cirka 2
miljarder svenska kronor. Foretagets redovisning skots av KPMG.

4.2.2 Lunds energi om IASB och redovisningens syfte

Ekonomichefen sager sig kanna till 1ASB och tror att detta & en europeisk
organisation som gor redovisningsregler som skiljer sig nagot fran US-GAAP.
Deras redovisningsregler gar mer eller mindre ihop med Sveriges

rekommendationer (RR) enligt honom.

Han sdger vidare att deras ambition &r att folja IASBs regler. | dagsléget uppnar
de inte den kvalitén i redovisningen som krévs av IASB. Han séger sig inte ha

nagon direkt asikt om IASBs regler utan menar pa att sddana har regler brukar
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vara genomtankta och fyller sékert en funktion. VDn daremot kanner inte alls till

IASB som organisation.

Eftersom Lunds energi ar ett offentligt foretag agt av kommunen kommer
formodligen de att innefattas i den grupp foretag som maste anvanda sig utav
IFRS-reglerna.  Finansdepartementet funderar 6ver om redovisningen for
offentligagda foretag skall likstéllas med noterade foretags regelverk. Och de
tycker att det kan finnas en viss logik i detta forslag. Allménheten behdver
ordentlig insyn i var verksamhet, precis som placerare behtver bra insyn i ett
noterat foretag.

Oavsett om de blir tvingade eller far anvanda sig utav IASBs regler, har de som
malsdttning att inféra dem s smaningom. Detta vill de gora for att de vill kunna
stalla ut certifikat och darmed bli en egen aktor pa penningmarknaden. " Och vill
man dit, da far man helt enkelt folja spelreglerna’, siger ekonomichefen.

Inom foretaget & det framst ekonomichefen, revisorn och i viss utstréckning VDn
som driver fragan. De sager att om de har ett val kan de ju sdva vélja tidpunkt for
inférandet, men de har planerat for att dra igang ett ordentligt projekt efter

sommaren for att kunna folja de hér reglerna.

Redovisningen & uppréttad i enlighet med arsredovisningdagen och
Bokforingsndamndens allmanna rad. Egentligen & den uppréttad med flera av
Redovisningsradets rekommendationer (RR), men for att kunna gora vissa avsteg
som de gor i & pa grund av ett samgaende och att deras revisor inte tycker att de

haller den klassi sin redovisning, gor att de inte kan saga att de foljer RR fullt ut.

Enligt ekonomichefen & syftet med att redovisningen precis som for andra
foretag, att ge deras intressenter information om verksamheten. "V ara intressenter
& givetvis dgarna men ocksa leverantorer, vara kunder, finansiarer”, sager
ekonomichefen. VDn sager att huvudsyftet for den finansiella rapporteringen &r
uppfoljning mot mal for de anstéllda och styrelse.
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4.2.3 Lunds energi om historiska anskaffningsvarden

Ett problem for de inom energibranschen som gréaver ner kablar & att bestémma
avskrivningstid pa en kabel och att bestamma nar en kabel utrangeras. Lunds
energi har fortfarande en del oljekablar fran 1907 som det gar strém i och ibland
byts en viss del ut av en kabel. Egentligen &r det inte kabeln som kostar pengar,
det & gropen som utgor den storsta kostnaden. ”Ar vi da tvungna att gréva upp
ndgonstans, passar vi ofta pa att byta eller gora underhallsarbete dar ocksa aven
om kabeln skulle haklarat sigi manga ar annu”, sager ekonomichefen.

Ett annat problem inom branschen har ocksa varit att dra gransen mellan drift och
investering. Har foretaget tagit upp jobbet som drift gar det direkt Gver
resultatrékningen och foretaget far da ett valdigt 1agt anléggningskapital. Sa var
det for Lunds Energi tidigare, men den tiden har de numera lagt bakom sig. ”Idag
tror jag att var redovisning & ganska rattvisande pa vad vi har i férmdgenhet i
anlaggningsvarden och vad vi inte har”, sdger ekonomichefen. Vid sidan om det,
har de brakoll pa nuanskaffningvardena. De har brateknisk koll pa vad det kostar
att gora nétet idag.

4.2.4 Lunds energi om verkliga varden

| dagslaget anvander de verkliga varden nér de varderar aktiernai sina dotterbolag
och vid dvervérden. Nér de gor nedskrivningar anvander de ocksa verkligt vérde.
Nér de sdjer eller koper foretag kommer de verkligt vérdena fram i form av

Overvarden, enligt ekonomichefen.

Inom féretaget har de @nnu inte diskuterat mdjligheten att vardera om
anlaggningstiligangar till verkligt vérde. Enligt ekonomichefen, skulle en
anledning till att gora det kanske kunna vara om de vill hoja soliditeten. Skulle de
av finansieringsska och soliditeten & en parameter som avgor om de far 1ana, da
kanske det skulle kunna finnas en anledning, sager han. Men han papekar att det
ocksa finns en magjlighet att omvéarderingen skulle fa motsatt effekt vid nasta
omvérdering. Han uttrycker att det & det som &r det svara, att varje ar ta reda pa
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vad anléggningstillgangen & vérd. "Vi vet vad det kostar att ha en corporate
finance funktion dér vi vérderar rorelsens forvarv och forsdljningar. Skulle vi ha

in en sadan varje & datror jag att det kommer att kosta ordentligt”, sager han.

Foretaget &r inte sakert pA om en omvéardering skulle "ge” dem nagot. De tycker
spontant att det mest blir en hel del merarbete, vilket skulle gora ett redan jobbigt
bokslut &nnu jobbigare. De tycker att de maste dvertygas mer om varfor detta bor

goras innan de hoppar pa detta tag.

4.2.5 Lunds energi om byte av redovisningsprincip

De sager att det sdkert finns krafter bland produktionsansvariga som tycker att det
vore bra, att det kan ge dem nagonting i internredovisningen. Men da &r de bara
intresserade av plussidan. Om vi ser pa it-sidan av foretaget s jobbar de med ett
optofibernét. Idag finns det sa pass mycket optofiber i Sverige att marknadsvéardet
ar under vad det kostar att bygga nétet. Om de sager till sin it-sida att ni kan bygga
ut natet for 10 miljoner, men det verkliga vardet i bokféringen blir bara 5
miljoner. De far direkt gora en nedskrivning med 5 miljoner, datror de att it-sidan
hade sagt, att ”i helvete heller, d& kor vi pa med de gamla varderingsprinciperna’.

Sa de anser att det finns bade en uppsida och en nersida, som inte & helt sjdvklar.

Bedlutet att valja en sadan hér varderingsprincip skall formellt tas av styrelsen och
VD. Men de & inte de som sitter och jobbar med det aktivt, utan det blir
ekonomichefen i samsprak med revisorn som naturligtvis har mycket att séga till
om som den rédgivare och 6vervakare han &. Men en diskussion skulle tas i
koncernledningen om det hér & av den digniteten, vilket de tycker att det verkar
vara. "Vi & ju ett anlaggningstungt foretag med cirka 2 miljarder i
anlaggningstillgangar, och & det s3 att en uppvardering skulle paverka
resultatrékningen s & det klart att styrelsen och koncernledningen far diskutera
det har”, sdger ekonomichefen.

Ekonomichefen tycker att IFRS med sina omvarderingar till verkligt varde skjuter

over fokus pa balansrakningen och mindre pa resultatrékningen som tidigare. Nu
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skall man tanka pa den formogenhet man har snarare an hur det har gétt i &r. Men
trots det sd har vi fortfarande en resultatfixering och det kommer vi altid att ha,
sager han. Det & pa resultatet du betalar utdelning, och utdelning & nagot
intressenterna stéller krav pd Du kan inte &a din teoretiska formogenhet av
teoretiskt 6kade véarden.

Vid byte av redovisningsprincip tycker VDn att ge en réttvisande bild & det
viktigaste. Intressenters krav och onskemad tillssmmans med hur principen
paverkar resultatet ar ocksa viktigt. " Fréagan man skall stélla sig ifraga om byte av
redovisningsprincip & om vi klarar av det. Det du maste géra det maste du gora
helt enkelt, finns det lagliga krav & det naturligtvis viktigt att folja dessa. Men
finns det en mojlighet att valja, dd méste man arligt fragasig sav om vi klarar det
i dagslaget. Och gor vi inte det, da & det béttre att vanta och ta ett steg tillbaka’,
séger ekonomichefen.

4.2.6 Lunds energi om skillnader mellan onoterade och
noterade foretag

Ekonomichefen tycker i princip inte att redovisningsreglerna bor skilja sig mellan
noterade och onoterade foretag. Men visst kan det fa finnas trappsteg i det som
heter Bokfo6ringsndmndens rekommendationer. | grunden, sdger han, bor ala ha
samma regler, men de stora och borsbolagen bor sikta pa mycket va godkéant

medan det réacker med godkéant for de mindre foretagen
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4.3 Wallin & Dalholm

4.3.1 Presentation av Wallin & Dalholm

Wallin & Dalholm & ett boktryckeri som framst arbetar med séttning,
prepressarbeten och tryckeri. Deras huvudsakliga kunder &r tidskrifter av
varierande slag. Bolaget & familjedgt med anor fran 1800-talet. Wallin &
Daholm har 26 anstédllda och & etablerat i Lund dér de ocksd har sin
produktionsanldggning. | foretaget finns enligt redovisningen materiella
anlaggningstillgangar till ett varde av 2,5 miljoner svenska kronor. Det handlar
altsd om ett mindre, familjesgt boktryckeri. Foretaget anvander KPMG for deras

revision.

4.3.2 Wallin & Dalholm om IASB och redovisningens syfte

For att fa en forstaelse om hur vél foretaget kande till IFRS och speciellt dA1AS
16 borjade vi med att |&ta dem berétta om vad de visste om detta. Det visade sig
att de inte kénde till sd mycket om IAS 16 eller IFRS, utan att det mest var négot
som de hade blivit informerade om av sin revisor i samband med féregdende
bokslut. Trots detta hade foretaget efter bokslutet funderat 6ver vad det kunde
innebéra for dem.

Vidare ville vi fa en bild av vilka intressenter och vilket syfte foretagets
redovisning hade enligt dem gdva. Det visade sig att foretaget arbetar mycket
med redovisningen internt, speciellt vid budgetarbetet. De anvander sig da av
nyckeltal som |6pande f6ljs upp. Det handlar da om milj6- och kvalitetsnyckeltal,
men ocksa om ekonomiska nyckeltal. Detta ar enligt Wallin & Dalholm ett av
syftena med deras redovisning, att arbeta med dessa nyckeltal for att hela tiden bli
béttre. Vad géller externt sa & langivare, leasingbolag och kunder de priméra
intressenterna av redovisningen. Foretaget har en hel del kunder som tittar pa
redovisningen, till exempel stérre kommunala bolag som vill se att foretaget ar ett

foretag de kan jobba med &ven pa lite langre sikt.
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4.3.3 Wallin & Dalholm om historiska anskaffningsvarden

Historiska anskaffningsvarden kan enligt Wallin & Dalholm vara bra att anvanda
sig av for att fa ett mer kontinuerligt avskrivningsunderlag. Vidare tycker de att
vardering till verkliga varden kan bli valdigt ”hoppigt”, speciellt da det handlar
om tillgangar dar snabb teknikutveckling kan paverka vardet fran &r till ar. |
Wallin & Dalholms fall paverkar den snabba teknikutvecklingen vérdet pa deras
pressar. Foretaget tycker daremot inte att de historiska anskaffningsvardena ger en
réttvisande bild av véardet pa tillgangarna, da till exempel foretagets pressar vid
forsdljningstillfélle har varit varda cirka 3-4 miljoner medan det bokfdra véardet

ligger panoll.

4.3.4 Wallin & Dalholm om verkliga varden

Wallin & Dalholm tycker att en vardering av materiella anlaggningstillgangar till
verkligt varde enligt alternativprincipen i IAS 16 skulle ge en mer réttvisande bild
an redovisning till anskaffningsvarde. Som exempel pa detta pekar de pa att
manga tryckerier idag ager fastigheter med ett marknadsvérde langt over det
bokforda véardet. Likasa pdpekar de att manga tryckerier har stora 6vervarden i
sina pressar, det vill sdga att pressarnas varde har gunkit snabbare an vad man
skrivit av dem pa grund av den snabba teknikutvecklingen. | just detta foretag har
dock en av pressarna hogre verkligt vérde aén det bokforda vardet beroende pa att
pressen & inkopt 1989 och alltsd redan avskriven under lang tid. Vidare anser
foretaget att det redovisade vardet pa tillgangarna inte altid ar fordelaktigt for
foretaget, som exempel tar ekonomichefen upp scenariot da de kommer till
banken och har 13gt eget kapital som skulle kunna vara betydligt htgre om man
varderat upp tillgangarnatill sitt verkliga véarde. Ekonomichefen tycker att det kan
vara svart att forklara for till exempel banker hur det egentligen stér till, det vill
saga att tillgangarna & varda mer an det varde som ar upptaget i balansrakningen.

Ekonomichefen skulle alltsa hér foredra en vardering till verkligt vérde.
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Vi fragade ocksa ekonomichefen om hon kunde se nagra foérdelar eller nackdelar
med de olika varderingsmodellerna for verkligt varde. Detta var dock inget hon

hade satt sigini eller funderat Gver och déarmed inget hon kunde svara pa.

Bolaget har tidigare varit tvungna att upprétta kontrollbalansrékningar pa grund av
negativt eget kapital och da har de omvérderat sina fastigheter till verkliga varden.
Detta & nagot som da gjorts av en varderingsman. Varderingen till verkligt véarde,
genom upp- eller nedskrivningar, har alltsa aldrig gjorts i sjava arsredovisningen
utan endast i kontrollbalansrakningar. Detta st att vardera, med hjdlp av
varderingsméan, & nagot som ekonomichefen tror kommer att behévas om man

gér Over till att vardera enligt verkligt varde.

4.3.5 Wallin & Dalholm om byte av redovisningsprincip

Foretaget ser inte att ett eventuellt byte av redovisningsprincip skulle innebéara
nagon stor arbetsborda for foretaget i fraga da man inte &r ett sa stort foretag. De
tror daremot att det kan bli en desto storre arbetsborda for storre foretag med fler

tillgangar att omvardera.

Nér det géller vilka faktorer som ekonomichefen tycker &r viktigast for att
motivera ett byte av redovisningsprincip sa ligger resultatpéverkan i topp. Aven
vad andra foretag anvander sig av och kostnad for ett byte & viktiga aspekter.
Hon anser dock att réttvisande bild &r ett mindre viktigt argument for att byta

redovisningsprincip.

Foretaget har inte tidigare gjort nagon storre forandring vad géller vilken typ av
redovisningsprincip de anvander sig av, med undantag av de fall da lagstiftningen
tvingat dem att gora sd. Man var bland annat tvungna att andra uppstallningen av
balans- och resultatrékningen for nagra & sedan, berdttar ekonomichefen.
Ekonomichefen tror inte att ett eventuellt byte av redovisningsprincip skulle bli
altfor arbetsam da hon tycker att det & l&ttare att siftta sig in i nya lagar och

normer desto léngre man arbetat med redovisning.
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4.3.6 Wallin & Dalholm om skillnader mellan onoterade och
noterade foretag

Foretaget tycker inte att det skulle vara nagra problem med att noterade foretag
tilldmpar en annorlunda redovisningsprincip fér sin koncernredovisning &n vad
onoterade foretag gor. Detta tycker de beroende pa att foretaget inte jamfor sig
med noterade foretag och darmed inte & i behov av en likadan redovisning for

dessa foretag.
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5. Analys och diskussion

Vi kommer i detta kapitel att analysera de tre fallféretagens asikter som
framkommit i tidigare kapitel. Detta kommer vi att gora med utgangspunkt fran de
teorier som presenterats i kapitel 3. Efter detta kommer vi att analysera likheter
och skillnader mellan de olika fallforetagen. De tre fallforetagen skiljer sig at
med avseende pa faktorerna bransch, storlek och &agarstruktur. Darfér kan man

forvanta sig att deras installning skiljer sig at pa flera punkter.

5.1 Analys av Hoie

5.1.1 Hoies kannedom om IASB

D& foretaget inte kande till IASB och IFRS speciellt val & det svart att bedoma
foretagets grad av respekt for denna normgivare. Ekonomichefen hade dock hort
talas om organisationen IASB forut men det framgick g klart om han var negativt
eller positivt instdld till sava organisationen. Da foretaget pekar pa att de &r
pragmatiker sa finns det till synes inget direkt intresse av att sitta sig in i nya
redovisningsregler som inte med sdkerhet kommer att inforas for foretaget.

Anvandarvanligheten hos nya redovisningsregler, i dettafall IFRS, & nagot vi tror
spelar stor roll for foretaget i fraga. Ekonomichefen menar att alla forandringar ar
av ondo, da man arbetat med samma sak i manga ar, och att foretaget tycker att
flexibilitet i redovisningsregler & mindre viktigt tycker vi oss se att det generella
forandringsmotstandet i foretaget & relativt stort. Det verkar inte heller finnas
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nagot intresse fran foretagets sida att byta redovisningsprincip om det inte &r s att
det & vad andraforetag generellt gor.

Vi tror att i detta foretagets fall skulle komplexiteten i varderingen till verkligt
varde kunna overskugga de eventuella relativa ekonomiska fordelarna foretaget
skulle fa av en sddan omvardering. Att VDn inte némner resultatpaverkan som ett
motiv till att byta redovisningsprincip pekar i denna riktning, liksom féretagets

generella forandringsmotstand.

5.1.2 Opportunistiska tendenser i Hoie

Vi har svart att se ndgra tydliga tecken pa opportunism vid val av
redovisningsprincip i foretaget. Ekonomichefen tycker inte altid att redovisning
till historiska anskaffningsvérden ger en helt réttvisande bild, men han verkar
anse att det traditionella sttet att redovisa pa ar tryggt och beprovat. Detta &r det
enda tecken pa opportunism vi kan se i foretaget, alltsa att foretaget foredrar en
varderingsmodell som gynnar deras intressen &ven om det inte ger en réttvisande
bild, vilket VDn siger sig tycka vara viktigt. Daremot far vi intrycket av att
foretaget tycker att gora som andra foretag & nagot som &r viktigare for dem an
att redovisa pa ett sétt som skulle ge dem relativa ekonomiska fordelar. Detta &r
ocksa nagot VDn ger uttryck for da han tycker att redovisa som andra foretag gor
& bland de viktigaste egenskaperna hos redovisningen. Varfor tycker da Vdn att
det & viktigt att gora som alla andra? Vi har fétt ganska tydliga indikationer pa att
jamforbarhet inte & nagot som véger tungt for foretaget, s motivet for denna
instéllning & antagligen helt enkelt att det kanns tryggt att folja strommen.

5.1.3 Val av redovisningsprincip i Hoie

Foretaget tycker att det verkar svart att applicera IAS 16 definition av verkligt
varde, det vill sdga forsdljningsvérdet, i praktiken. Dessutom skulle objektiviteten
enligt ekonomichefens utsaga ga forlorad. Vi tror dock att &ven for ett foretag i
textilbranschen, som forvisso & en begrénsad bransch i Sverige, skulle det ga att

finna oberoende véarderingsman. Det finns manga andra branscher dar marknaden
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a begransad och detta & en generell invandning mot vérdering till
forsdljningsvérde. Detta har IASB 16st med alternativet att vardera till avskrivet
dteranskaffningsvarde i IAS 16 om det inte skulle ga att hitta nagot
marknadsvarde. Detta skulle kunna leda till att foretaget kan vardera sina
tillgangar till ett hogre vérde an vad vardering till forsdljningsvarde skulle ge. Vi
haller dock med om att det kan vara svart att finna kdpare pa den begransade
svenska marknaden och att det verkliga vardet darfor skulle bli 1agt. Att vardet
skulle bli 1&gt betyder inte enligt v&r mening att det skulle vara mindre réttvisande

och att redovisa en réttvisande bild var ju enligt VV Dn redovisningens huvudsyfte.

Vi hdller med om foretagets syn om att vardering till nyttjandevéarde av deras
inventarier skulle bli mer réttvisande, men hér & dock varderingsproblemet desto
stérre. Da textilindustrin & en krympande bransch i Sverige kan det vara valdigt
svar att bedoma hur produktionen kommer att se ut flera ar framover. Detta &r inte
heller nagot som kan goras inom ramen for IAS 16 och darfér inte ndgot som

skulle vara applicerbart &ven om IFRS inférs for onoterade foretag.

Foretagets installning att vardering till historiska anskaffningsvarden fungerar bra
baserar sig delvis pa att det & ndgot som alla foretag anvander sig av. Skulle
IFRS regler bli valfria eller tvingande for alla foretag, skulle antagligen inte ala
foretag langre gora likadant och da skulle Hoie tvingas ta stélning. | den
situationen skulle foretaget enligt den bild vi fétt av deras prioriteringar, i storre
utstrackning ta hansyn till de relativa fordelar respektive redovisningsprincip
skulle medféra.

Att ekonomichefen tycker att vardering till historiska anskaffningsvérden inte
altid &r rattvisande och anda vill behalla dennatyp av varderingsgrund kan tyckas
ndgot markligt da VDns vision & att tillhandahdlla en redovisning dar en
réttvisande bild & framtradande. Vi kan dock forsta att foretaget har svart att se
fordelar med vérdering till verkliga véarden da de anser att detta kommer att leda
till en 1&g vérdering av deras kardverk. Aven det faktum att omvéarderingen
kommer innebdra kostnader for foretaget och att de har en misstro mot

objektiviteten i denna vardering forstarker forandringsmotstandet.
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5.1.4 Agarbild

Da foretaget ingdr i en norskagd koncern skulle earnings management vara nagot
som skulle kunna verka till foretagsledningens fordel. Detta med tanke pa att
foretagsledningen av individuella sk&8l & beroende av ait leverera ett gott
redovisat resultat infér dessa dgare. Dock & opportunismen saval som viljan att
byta redovisningsprincip till synes lag i foretaget varfor vi tror att den selektiva
redovisningen & begransad. Aven faktumet att man anvander sig av Ernst &
Young for sina revisionsuppdrag gor att vi tror att maéjligheten for denna typ av

redovisning minskar ytterligare.

5.1.5 Slutsats Hdoie

Vi tror g att foretaget skulle implementera IFRS om enbart méjligheten att gora
sa uppstod. Vi tror dock att foretaget skulle ha relativt 1&t att acceptera
regelverket om en tvingande lagstiftning infordes da det under intervjuerna klart
framstod for oss att foretaget har en syn dar de ser att de méaste anpassa sig till
radande regler. Mgjligen skulle en tidigare implementering kunna komma till
stand redan vid en mgjlighet att anvanda sig av IFRS om det visar sig att manga
andra foretag kommer att géra sd. Den instdllning vi beskriver har ovan framstar
genom ett generellt forandringsmotstand och en vilja att redovisa likt andra inom
branschen vilket fér ndrvarande ger en viss tveksamhet infor ett eventuellt byte av

redovisningsprincip.

5.2 Analys av Lunds energi

5.2.1 Lunds kdnnedom om IASB

Trots att Lunds energi & ett tamligen stort foretag far vi intrycket av att
kunskapen om IASB och dess funktion & begransad. Det verkar inte finnas ndgot
storre intresse av att ta reda pa information om eventuella fér- och nackdelar som

ett byte av redovisningsprincip skulle medfora. Istéllet 6verlater de dessa fragor
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till revisorn vars omdéme och kunskap de verkar lita pa. Vi finner detta ointresse
en smula markligt med tanke pa att de uttrycker en klar 6nskan om att bli en aktor
pa& penningmarknaden dar kraven pa rapporteringen & hogre. Dessutom & de
medvetna om att de antagligen i vilket fall som helst kommer att bli tvungna att
infora IFRS inom en snar framtid. Detta pa grund av finansdepartementets forslag
om att offentliga foretags redovisningskrav skall likstélas med noterade foretags.
Vi fér intrycket att |ASBs redovisningsregler kan komma att spela en viktig roll
for foretaget, anda & VDns kunskap och intresse for denna organisation
obefintlig.

Vi tror att denna instélining kan ha flera orsaker. Forst och framst verkar
redovisningskunskaperna hos ledningen for Lunds energi vara begransade till
praktisk rapportering. Det framgdr ganska tydligt att det inte finns nagon
redovisningsentusiast pa foretaget som & intresserad av IASB. Ledningen verkar
helt enkelt kdnna att detta & 6verkurs, nagot som de inte har kompetensen att sitta
sig in i. En annan orsak kan vara att ekonomichefen likstaller IFRS med
Redovisningsradets rekommendationer och darfor inte intresserat sig for
organisationen IASB i nagon stérre utstrackning.

5.2.2 Verkligt varde kontra historiska anskaffningsvarden

Av véra intervjuer framstar varderingen av Lunds energis storsta tillgangssiag,
nedgravda elkablar, vara en godtycklig affar. Livslangden pa den sortens kabel
verkar kunna variera mellan ett och hundra ar, beroende pa faktorer som inte gar
att uppskatta i forvag. Trots detta anser ekonomichefen att historiska
anskaffningsvarden med avdrag for ackumulerade avskrivningar ger en ganska
réttvisande bild av nétets varde. Samtidigt menar de att de har brateknisk koll och
darfor kan uppskatta det verkliga vardet pa nétet. Vi forutsétter att foretaget med
detta menar att de historiska vardena och de verkliga véardena & i samma
storleksordning, eftersom det verkliga vérdet enligt allmén uppfattning ger en mer
réttvisande bild &n det historiska vérdet.
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5.2.3 Opportunistiska tendenser i Lunds energi

Efter forvarvet av foretaget Ringfors detta &r, har Lunds energi valt att inte folja
RR fullt ut i rapporteringen. Anledningen till detta kan vi bara spekulera i,
eftersom nagot tydligt svar pa fragan inte kunde frambringas ur ekonomichefen.
Vi fick anda kanslan av att detta fransteg frén RR till stor del beror pa de relativa
fordelar det innebar att rapportera enligt BFN i detta sammanhang. Forst och
framst verkade det vara komplexiteten av att redovisa enligt RR som avgjorde
beslutet. Forvéarvet av Ringfors var en handelse som ligger utanfor foretagets
vanliga rapportering, och uppfattades darfor som komplicerat och resurskréavande.
Forklaringen & i sddana fall den relativa fordelen att spara de resurser i form av
tid och pengar som redovisning enligt RR skulle kosta for foretaget. Beslutet att
anvanda sig av BFNs véagledning i detta fall tyder ocksa pa att Lunds energi tar
till vara mojligheterna till flexibilitet i sin redovisning, i detta fall i valet mellan
RR och BFN.

Ett annat tecken pa opportunism i Lunds energis attityd till redovisning & att de
medger att de kan ténka sig att byta redovisningsprincip i syfte att forbéttra
soliditeten vid en laneforhandling. Det framgar ocksa att om resultatet gick att
paverka genom ett byte av redovisningsprincip, skulle det bytet ske om resultatet
paverkades pa ett fordelaktigt sitt. Dessa tendenser anser vi ger en tydlig
indikation pa att Lunds energi vid sina val av redovisningsprinciper prioriterar de

alternativ som ger relativa ekonomiska fordelar.

De kostnader som ett byte skulle orsaka i form av omvarderingskostnader ar
ytterligare ett exempel pd hur relativa ekonomiska fordelar paverkar Lunds
energis instéllning till att byta redovisningsprincip. Erfarenheten fran att
omvéardera foretags tillgangar vid foretagsforvary har lamnat en bitter eftersmak i
form av dyra varderingskostnader och resurskrévande arbete med boksluten.
Denna erfarenhet verkar starkt paverka ekonomichefens installning till att borja
vardera till verkligt varde. | dutéandan verkar det dock, trots denna tidigare
erfarenhet, vara huruvida fordelarna av omvérderingen & storre an nackdelarna av
omvérderingen som avgor ett framtida beslut.
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5.2.4 Intressentkrav

Lunds energis storsta agare och darmed mest inflytelserika intressent a Lunds
kommun. Av ekonomichefens utsaga framgick att det for kommunen var viktigt
att f& en sa jamn utdelning som mgjligt. En del av anledningen till att ett byte av
varderingsprincip till vardering till verkligt varde inte har intresserat Lunds energi
var enligt ekonomichefen att utdelningen baserar sig pa redovisat resultat. Han
menar att de 6kade véardet som eventuellt uppstar vid en omvardering till verkligt
varde & "teoretiska pengar” som inte baseras sig pa nagra reella kassafloden.
Detta konstaterande ar korrekt, men vi tycker att samma problematik éven galler
for det redovisade resultatet. Darfor tycker vi inte att ekonomichefens resonemang
ar sarskilt hallbart.

En framtida omvéarderingsfond, som enligt IAS 16 gar till balanserade vinstmedel,
skulle alltsd inte paverka Lunds energis utdelningsbara medel. En fréga vi stéller
oss hér &, med tanke pa hur viktigt det verkar vara for foretaget att kunna dela ut
en jamn summa till kommunen varje ar, varfér inte en andring av vad som
utdelningen baserar sig pa kan tankas? Sarskilt med tanke pa att det klart och
tydligt i IAS 16 framgér att en del av de balanserade vinstmedel som uppstar

genom omvérdering far delas ut.

5.2.5 Rattvisande bild?

Det intryck som vi far av Lunds energis instdllning till redovisning, som
formedlats genom svar pa vara frégor, ar att det viktigaste for dem &r att uppfylla
de lagliga krav som stélls pa deras rapportering. Utver detta verkar det vara
relativa ekonomiska fordelar som spelar storst roll. | kontrast till detta star svaret
pa den direkta frdgan om vad som & viktigast for foretaget vid ett byte av
redovisningsprincip. Da ar det helt pl6tsligt att ge en réttvisande bild av foretagets
ekonomiska stéllning. Vi tycker att detta & motsagelsefullt, och det framstar som
att detta svar ges darfor att det & det de tror & det mest politiskt korrekta. Ingen
annanstans i var undersokning av Lunds energi har nagot antytts som tyder pa att

en ratvisande bild & med bland de faktorer som avgor deras val i
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redovisningsfragor. Fragan vi stéller oss & vilka motiv foretaget har att vilja ge
0ss intrycket av att de & mana om att ge en réttvisande bild, nér det av vara mer
oppna fragor framgar motsatsen. Den tanke som forst Slé&r oss &r att de vill framsta
som redovisningsetiskt medvetna. En annan forklaring &r att de inte har helt klart
for sig vad de tycker, och darfor svarar inkonsekvent pa fragor som de inte
forberetts pa

5.2.6 Slutsats om Lunds energi

| nulaget ser inte Lunds energi nagon anledning att Gverga till vardering till
verkligt varde av materiella anlaggningstillgangar. Foretaget Gverldter i stor
utstrackning den hér typen av fragor till sin revisor, som hittills inte
uppméarksammat dem pa négra férdelar som en 6vergang skulle innebéra. De har
dock planerat att 6vergatill IFRS ndgon gang inom en snar framtid, till foljd av de
externa krav som stélls pa dem, och kommer darfor antagligen att se 6ver dessa
fragor mer noggrant framover. Vi tror av den instélining som formedlats genom
de djupgdende intervjuer vi genomfort, att ett byte till IAS 16 aternativprincip
skulle genomforas om det visar sig att foretaget pa sa sétt kan uppna relativa

ekonomiska fordelar.

5.3 Analys av Wallin & Dalholm

5.3.1 Wallin & Dalholms kdnnedom om IASB och

Som beskrivits i teoridelen forekommer det olika aspekter vid va av
redovisningsprincip. En av dessa & kommunikationsapekten som paverkar
foretagets syn pa normgivaren. Att foretaget inte kande till IASB val nog for att
ge en klar bild av organisationen gor att vi inte direkt kan beddma deras respekt
for organisationen. Anledningen till deras bristande kunskap om organisationen
tror vi beror pa att det tidigare inte har berdrt foretaget. Under intervjun framkom
det dock att de blivit informerade av sin revisor att nya regler var pa gang fran

IASB och detta sag till synes € som nagot negativt hos vara intervjuobjekt.
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5.3.2 Opportunistiska tendenser i Wallin & Dalholm

Vi ser en del indag av opportunism i foretagets syn pa IAS 16. Ekonomichefen
talade bland annat om att det ar viktigt att se till vilken typ av tillgangar vi talar
om. Hon tog da upp foretagets pressar som exempel, och beréttar att det verkliga
vérdet av pressarna kan falla fran ar till & pa grund av snabb teknikutveckling.
Déaremot & hon positiv angdende vardering till verkligt varde av fastigheter, vars
varde enligt ekonomichefen haller sig relativt konstant fran ar till &r. Vi tycker oss
da kunna urskilja att foretaget skulle anvanda sig av olika varderingar pa olika
typer av tillgangar, alltsa precis det som IAS 16 ger utrymme for. Foretaget sager
sig gélv tycka att flexibilitet i redovisningsreglerna &r relativt obetydligt vilket vi
anser ndgot motsagelsefullt da de enligt ovan skulle vara positiva till att vardera
olika tillgangar enligt olika principer. Denna motsigelse tror vi beror pa att
foretaget inte fullt ut forstétt att flexibiliteten i IAS 16 skulle kunna verka till
foretagets fordel da de darigenom far méjlighet att vérdera sina tillgangar enligt
de principer de onskar. Det verkar dock som om foretaget har kompetensen och
resurserna att géra denna omvardering da de ar ett foretag med fa olika typer av
tillgangar. Vi anser dessutom att kostnaden for denna omvéardering, speciellt da av
fastigheter, skulle kunna hallas nere. Det faktum att foretaget redan vid tidigare
tillfalle omvérderat fastigheterna till verkligt varde med hjélp av véarderingsman,
gor att kostnaderna & kanda for foretaget. Detta kan vara en bidragande orsak till

att forandringsmotstandet mot nya redovisningsregler ar 1&gt inom foretaget.

5.3.3 Val av redovisningsprincip i Wallin & Dalholm

Anvandarvanligheten hos de nya reglerna spelar roll vid ett eventuellt byte av
redovisningsprincip enligt de teorier som presenterats tidigare om att mindre
foretag skulle avskrackas av mer komplicerade regler. Att vardering till verkligt
varde & mer komplicerat an traditionell véardering till historiska
anskaffningsvarden, skulle darfor kunna spela roll for Wallin & Daholms
installning till att byta redovisningsprincip. Denna teori verkar dock inte stamma
overens med foretagets synsitt. Detta framkommer tydligt da de intervjuade
beréttar att de tycker det blir enklare och mindre arbetsamt att anpassa sig till nya
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redovisningsregler desto langre de arbetat med redovisning. Wallin & Daholm
tror ocksa att foretag av mindre storlek har |&ttare att omvéardera jamfort med
storre foretag, dd de mindre foretagen normalt sett har ett farre antal olika
tillgangar. Att komplexitet i reglerna skulle dverskugga eventuella fordelar med
redovisningsforandringen verkar inte heller stdmma Overens med Wallin &
Daholms situation. Detta framkommer da ekonomichefen ar positivt installd till
redovisningsforandringar som skulle kunna 6ka foretagets egna kapital, &ven om
reglerna (eller varderingen i detta fall) skulle vara komplicerade och mer
resurskravande. Detta visar sig extra tydligt da foretaget anser att den viktigaste
aspekten vid ett byte av redovisningsprincip &r resultatpaverkan.

Vi har under intervjuerna inte heller kunnat urskilja ndgot generellt motstand mot
byte av redovisningsprincip, varken pa det individuella eller sociala planet. Detta
beror enligt oss pa att det inom féretaget rader en dppenhet och vilja att anpassa
sig till nya redovisningsregler. Denna Oppenhet och vilja tror vi beror pa att
forandringar av redovisningsforutséttningar i foretaget snarare ses som

majligheter an potentiella hot.

Foretaget har tidigare sett nyttan av att vérdera sina fastigheter till verkligt varde i
de kontrollbalansrékningar som uppréttats. Att de inte efter det funderat vidare pa
att anvanda sig av verkligt varde i sin ordinarie redovisning tycker vi & markligt.
Vi antar att detta beror pa att de inte tidigare kant till det exakta innehdllet i IAS
16. Wallin & Dalholm tycker det kan vara svart att forklara sin egentliga
finansiella stéllning for langivare pa grund av de laga bokférda vardena som
redovisning till historiska anskaffningsvérden har foranlett. Bland annat géller
detta foretagets fastigheter som enligt ekonomichefen har ett 1agre bokfort varde
an verkligt varde. Vi haller med ekonomichefen om att vardering till verkligt
varde i dessa fall skulle ge en mer réttvisande bild. Genom en omvérdering av
fastigheterna skulle de kunna férbéttra soliditeten och pa s sétt ge en mer positiv
bild av foretaget for potentiella langivare. Viss kritik riktas dock mot denna
vardering av fabriksfastigheter och @&ven mot avsaknaden av marknader for denna
typ av tillgang. Vi anser dock att detta inte & nagot storre problem i detta fall, da
varderingsman redan vid tidigare tillfdle har gjort en uppvardering av
fastigheterna till verkligt varde. Aven om det inte per definition ger ett exakt
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verkligt varde sa skulle det ge ett brajamfoérande vérde da objektiviteten uppehdlls
genom att varderingen utférs av oberoende varderingsman.

Vi haller med foretaget om att det skulle vara fordelaktigt for dem att kunna
behalla majligheten att vardera sina pressar till historiska anskaffningsvéarden pa
grund av den snabba tekniska utvecklingen pa omradet. En vardering till verkliga
varden skulle har pa kort sikt kunna vara férodande fér mindre foretag da de &
mer kansliga, jamfort med storre foretag, for denna typ av resultatpaverkan. Vi
anser inte att nyttan med att vardera dessa tillgangar till verkligt véarde dvervager
nackdelarna i ett mindre foretag som riskerar att fa ett negativt eget kapital pa
grund av en drastisk véardeminskning till foljd av ny teknologi. Aven denna
mojlighet till flexibilitet verkar till foretagets fordel och bor darfor paverka deras
instéllning till IFRS.

Vid en implementering av IAS 16 skulle det inte uppkomma négot problem i
fragan om olika varderingsgrunder for olika typer av tillgangar. Regeln Gppnar
upp for just dennatyp av flexibilitet. Pressarna skulle alltsa kunna véarderas enligt
huvudprincipen i IAS 16 medan fastigheterna skulle kunna vérderas enligt
aternativprincipen i sasmmaregel.

5.3.4 Intressenter och redovisningens syfte

Vid en eventuell implementering av IFRS kommer foretagets huvudsakliga
intressenter fortfarande vara de samma, men vi tror daremot att foretaget far en
mojlighet att presentera sig pa ett attraktivare sétt gentemot dessa intressenter
genom vardering till verkligt varde av till exempel fastigheter. Med anledning av
detta tror vi att foretagets installning till IFRS kan komma att paverkas positivt. Vi
anser att dven staten och framforallt da Skatteverket & en av huvudintressenternai
mindre foretag. Fragan & da hur de ser pa denna omvérdering av materiella
tillgangar. Detta ligger dock utanfor studiens ram och kommer inte att narmare

diskuteras har.
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Redovisningen anvénds aven internt i foretaget for nyckeltalsuppfoljning och
budgeteringsarbete. Da den interna redovisningen &r oreglerad anser vi att en del
av inventarierna ha& kunde tas upp till verkligt varde enligt
nyttjandevardesmodellen. Vi syftar da framst p& pressarna som &ven namnts ovan.
Detta skulle gora det lattare for foretaget att utvardera om dessa inventarier
verkligen genererade de intékter man 6nskar och har stéllt upp som mal vid
investeringskalkyleringen. Den interna redovisningen kommer dock inte direkt att
paverkas av ett inférande av IFRS och vi kommer darfor inte att diskutera detta

vidare.

5.3.5 Agarbild

Problemet med att foretagsledningen forsoker blasa upp foretagets intakter for att
maximera den egna férmdgenheten, pa bekostnad av aktiedgarna, vid finansiella
kriser anser vi vara nastintill obefintlig i ett foretag som Wallin & Daholm. Detta
beror till stor del pa att foretagsledningen och &garna & samma personer eftersom
det handlar om ett mindre familjeagt foretag. Denna teori skulle i praktiken
innebéra att de avsiktligt "lurar” sig gava i detta fal, vilket vi inte anser ar
speciellt troligt. | samma teoriavsnitt presenteras en studie som visar att foretag
som anvander sSig av sStorre revisionsfirmor tillampar mindre earnings
management an andra foretag. D& Wallin & Daholm anvander sig av KPMG och
da foretag som anvander sig av storre revisionsfirmor & mindre benégna att
redovisa selektivt finner vi fa belagg for att foretaget anvander sig av earning
management. Vi tror dock att ett eventuellt inférande av IFRS kan ©ka den
selektiva redovisningen i foretaget genom de olika varderingsgrunder reglerna ger

upphov till i kombination med den opportunism som finnsi féretaget.

5.3.6 Slutsats om Wallin & Dalholm

Om det dutligen bestdms att IFRS kommer att implementeras for onoterade
foretag anser vi att Wallin & Dalholm inte kommer ha nagra problem att tatill sig
och forsta de fordelar som det ger foretaget. Dessa framsta fordelar &r att foretaget
far mojlighet att redovisa olika typer av materiella anlaggningstillgangar enligt de
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vérderingsprinciper som ger dem flest relativa fordelar inom IAS 16s ramar. Aven
om foretaget inte kénner till g&lva organisationen IASB speciellt val &r de positivt
installda till innehdllet i IAS 16. Da foretaget & Oppet for nya regler och inte
avskracks av komplexiteten i omvérderingen, om de ger relativa fordelar, tror vi
inte att en tvingande lagstiftning behovs for att Wallin & Dalholm ska byta
redovisningsprincip. Vi tror alltsa slutligen att foretaget skulle véja att tillampa
IAS 16 redan vid ett stadie dar det &r frivilligt for onoterade foretag att gora sa

5.4 Jamforande analys och diskussion

Gemensamt for ala tre falforetagen & att de har ddlig kénnedom om
organisationen IASB. Nagot som skiljer sig & har & dock att Lunds energi kande
till IFRS, &ven om kunskapen om IAS 16 och dess aternativprincip var bristfallig
aven héar. Att deinte kénde till organisationen och regelverket sarskilt val kan bero
pa att det inte & nagot som varit aktuellt for dessa foretag tidigare. Det var dock
nagot dverraskande for oss att personer som arbetar med redovisning inte ar béttre
insatta i aktuella redovisningsfragor. En annan anledning till att kdnnedomen var
|8g kan vara att organisationen i forsta hand riktar sig till noterade foretag. Att
Lunds energi har en nagot béttre kannedom tror vi beror pa att deras revisor
upplyst om att IFRS antagligen kommer att inféras &ven for offentliga foretag.
Kunskapen om IASB och IFRS & for tillfalet bristfallig i samtligafallféretag och
vi missténker darfor att det kan vara likadant i andra liknande foretag.

En gemensam instdllning bland foretagen var att de inte ansdg att flexibilitet i
redovisningen var nagot viktigt. Vi sag trots detta att foretagen mer eller mindre
utnyttjiat sig av €ler skulle vilja utnyttja mojligheter till flexibilitet i
redovisningen. Att det inte & nagot de sjalva angett som viktigt tror vi beror pa att
flexibiliteten hittills bara anvants i undantagssituationer och darfor inte & nagot
som de i forsta hand ser som viktigt bland mer 6vergripande redovisningsfrégor.
Vi tror att flexibiliteten i IAS 16 & nagot som kommer att ses som positivt av
foretagen om regeln infors. Om de sen kommer att tilldmpa alternativprincipen
tror vi beror pade relativafordelar de eventuel It kan fa hérigenom.
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Né&r det gdler komplexiteten i redovisningsreglerna skiljer sig foretagens
instdllning mérkbart &. | Wallin & Dalholm verkar komplexiteten avskréacka
mindre dn i de tva andra foretagen. | Lunds energi uppfattas komplexiteten som
ndgot besvéarligt och sa lange de inte & Overtygade om att fordelarna tydligt
Overstiger nackdelarna kommer den mer komplexa principen att véljas bort. Hoie
verkar vara det foretag som avskracks mest av att behtva sétta sig in i nagon ny,
komplex princip. Med anledning av vad som beskrivits ovan gar det inte att dra
négra generella slutsatser foretagen emellan angdende synen pa komplexitet. Vi
tror att viljan att sdtta sig in i nya principer har mer att gbra med personliga
egenskaper hos beslutsfattare an vad det har att gora med nagon av de tre faktorer
som skiljer foretagen &. En faktor vi generellt tror paverkar & huruvida foretaget

har erfarenhet, positiv eller negativ, av att tillampa nyaregler.

En generell instélining & att vardering till verkligt varde ger en mer réttvisande
bild jamfort med vardering till historiska anskaffningsvarden. Bade Lunds energi
och Hoéie séger sig tycka att det & viktigt att ge en réattvisande bild av foretagets
ekonomiska stéllning i sin redovisning. | praktiken verkar dock detta vara mindre
viktigt for samtliga av foretagen. Att Wallin & Dalholm &r det enda foretaget som
& konsekvent i sin syn pa réttvisande bild tror vi kan bero pa att det ar ett
familjeagt foretag som darfor inte har nagra externa &gare att kanna ansvar infor.
Vi tror att de tva andra foéretagens dubbla budskap i det har fallet kan bero pa att
de kanner ett ansvar infor &garna att ge en politiskt korrekt bild utdt. Gemensamt
for ala foretagen kan sigas vara att réttvisande bild ses som positivt om en

réttvisande bild ocksd medfor relativa fordelar for foretaget.

Vi ser mer eller mindre opportunistiska tendenser i ala tre foretagens attityd till
redovisning. Tydligast visar det sig i Lunds energi som pa ett tydligt sétt visar
flera exempel pa ett opportunistiskt beteende. Vad géller alternativprincipeni IAS
16 sa har bade Lunds energi och Wallin & Dalholm tydligt indikerat att det skulle
vara intressant att tillampa denna princip i den man det medfor fordelar for dem.
En viktig anledning till att Hoie inte visar samma intresse for denna
alternativprincip & enligt oss att den formodligen inte skulle gynna dem. Det

verkar inte som nagon av de tre faktorer som skiljer foretagen & spelar ndgon
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storre roll vad géller opportunism. Vi hade daremot inte vantat oss att se storst

opportunistiska tendenser i ett kommunégt foretag.

Vid en jamférande analys av foretagens generella instélining till inférandet av
IAS 16 kan ségas att inget av foretagen verkar vara direkt negativa. Detta tror vi
beror pa att mojligheten att fortsétta redovisa till historiska anskaffningsvéarden
finns kvar dven vid ett inférande. Det som tillkommer & altsd en mojlighet och
ingen forpliktelse att géra ndgot annorlunda &n dagens redovisning. Nér det géller
installningen till att verkligen byta varderingsprincip skiljer foretagen sig a desto
mer. Den mest positiva instdllningen har Wallin & Daholm som ocksa har de
mest uppenbara relativa ekonomiska fordelarna att hamta i denna vardering. De
har ocksa ett relativt svagt forandringsmotstand och ett positivt forhallningssétt
gentemot nya redovisningsregler och rekommendationer. Lunds energi har en mer
blandad instélining eftersom de i dagsl&get inte ser de fordelar som ett byte skulle
kunna medféra samtidigt som de avskracks nagot av komplexiteten i varderingen
till verkligt varde. Skulle de daremot finna att de relativa fordelarna dverstiger
nackdelarna skulle deras instdlning bli positiv. Minst intresse for
alternativprincipen i IAS 16 finner vi i Hoie. Detta beror pa avsaknaden av
relativa fordelar samtidigt som forandringsmotstandet ar starkt i foretaget.
Slutligen kan vi siga att det bland dessa tre foretag verkar vara de relativa
fordelarna som har storst inflytande pa den installning som de har till ett byte av

redovisningsprincip i dessafall.
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6. Slutord

Enligt fordag i utredningen SOU2003:71 kan IFRS komma att inféras aven for
onoterade foretag inom en snar framtid. Vi vet &nnu inte om detta forslag kommer
att antas men mgjligheten finns och det & darfor intressant att se hur onoterade
foretag staller sig till detta. Nagon generell bild av dessa foretags installning till
IFRS har annu inte utkristalliserats. Var studie kan bidra med att ge en, om &n €j
generell, bild av hur tankegangarna i onoterade foretag kan se ut och hur de

kommer att reagera pa en eventuell magjlighet att tillampa lAS 16.

Vi tror ocksa att var studie kan fungera bra som underlag for vidare studier inom
omradet. Exempelvis tror vi att denna studie skulle kunna ge uppslag pa vilken
typ av frégor som kan varaintressanta att stéllai en enkatunderstkning. En sadan
enkatundersokning skulle kunna ge en mer generell bild av onoterade foretags

instéllning till IFRS och ett eventuellt byte av redovisningsprincip.
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Bilaga 1

I nter vjufragor

IASB
 Vad vet/ kdnner ni till om IASB?

e Vad anser ni omIASB?
» Vad anser ni om inférandet av IFRSi Sverige fran 2005?
* Har ni inom foretaget diskuterat detta faktum och forberett er?

Redovisningens syfte

« Vad har er redovisning for huvudsyfte? Maste goras? I ntressenter?

Historiska anskaffningsvéarden

e Hur tycker ni att det fungerar med dagens redovisning till historiska
anskaffningsvarden?

* Ger den enligt e mening en réttvisande bild av vardet av foretagets
tillgangar?

e Finnsdet nagra brister i den hér redovisningen?

Verkliga Varden

e Vad anser ni om vérdering av materiellatillgangar till verkliga varden?

» FOrdelar resp. nackdelar, enligt er mening, med vérdering till verkliga
varden?

* Vad anser ni om IAS 16 definition av verkliga varden?

e Skulle denna véardering ge en mer réttvisande bild jamfort med

anskaffningsvarde?
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» Hur skulle dennavéardering fungerai praktiken i ert foretag?

* Hur tror ni eratillgangar skulle paverkas? Oka eller minska?

» Hur ser ni pa objektiviteten med tanke pa att varderingen ska goras av en
oberoende véarderingsman?

*  Kommer tillforlitligheten i varderingen att finnas kvar?

Byte av redovisningsprincip

» Skulle ni, om mojligheten fanns, byta redovisningsprincip?

o Varfor? Varfor inte?

* Vilka faktorer skulle kunna ligga till grund for beslut om ett byte av
redovisningsprincip?

» Tidigare erfarenhet av byte av redovisningsprincip?

e Har ni inom foretaget diskuterat dessa fragestaliningar tidigare? Vad
framkom? Om inte, varfor?

» Tycker ni att det bor vara ndgon skillnad i redovisningen mellan onoterade
och noterade foretag?

* Hur ser granskningen av redovisningen ut idag?

e Hur kan granskningen komma att féréndras om &ven onoterade féretag
maste redovisa enligt IFRS IAS?
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