LUND UNIVERSITY

Nationalekonomin i kristider

Jonung, Lars

Published in:
Symposiet vetenskap i kristider

2024
Document Version:
Forlagets slutgiltiga version

Link to publication

Citation for published version (APA):

Jonung, L. (2024). Nationalekonomin i kristider. | S. Stahl (Red.), Symposiet vetenskap i kristider (s. 84-101).

Kungliga Fysiografiska Séllskapet i Lund.

Total number of authors:
1

General rights

Unless other specific re-use rights are stated the following general rights apply:

Copyright and moral rights for the publications made accessible in the public portal are retained by the authors
and/or other copyright owners and it is a condition of accessing publications that users recognise and abide by the
legal requirements associated with these rights.

» Users may download and print one copy of any publication from the public portal for the purpose of private study
or research.

* You may not further distribute the material or use it for any profit-making activity or commercial gain

* You may freely distribute the URL identifying the publication in the public portal

Read more about Creative commons licenses: https://creativecommons.org/licenses/

Take down policy
If you believe that this document breaches copyright please contact us providing details, and we will remove
access to the work immediately and investigate your claim.

LUND UNIVERSITY

PO Box 117
221 00 Lund
+46 46-222 00 00


https://portal.research.lu.se/sv/publications/d9100d93-f117-4ab6-9cf6-b0f92218c606

VETENSKAP I KRISTIDER

Hur paverkas forskningen och forskarsamhillet av kriser i
var samtid? Av krig, gingvild, hotfulla politiker med make?
Nir Fysiografiska Sillskapet i Lund genomférde sitt arliga
Rausingsymposium 2023 var temat Vezenskap i kristider.

Forskare och experter frin olika imnesomraden foreliste
och diskuterade med vriga deltagare. Kan man dra lir-
domar fran tidigare kriser, t.ex. i nationalekonomi? Vad
gjorde vetenskapen mot pandemin? Hur péverkas kulturen
i Ryssland och Ukraina av kriget? Utgér Kina ett hot mot
virldsfreden? Dessa och andra aktuella imnen stimulerade
diskussionsviljan pa symposiet. Bland annat framhélls hur
viktigt det 4r att samarbetet i forskarsamhillet fortsitter
dven under konflikter, bade 6ver geografiska grinser och
amnesgranser.

Foreldsningar och frigestunder pa symposiet dokumenteras
i denna skrift.
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Forord

Temat for Fysiografiska Sallskapets Rausingsymposium 2023,
Vetenskap i kristider, inbjuder till manga aktuella exempel pa
kriser. Kriget i Ukraina, gangkriminaliteten, pandemin dr bara
nagra. P4 symposiet medverkade forskare och experter fran olika
amnesomraden.

Aven under krig och konflikter ska det internationella sam-
arbetet i forskarvirlden vara fredat. Det bor styras av universa-
litetsprincipen ”Freedom of movement, association, expression
and communication for scientists, as well as equitable access to
data, information and other resources for research”.

Principen har antagits av ICSU - International Council of
Scientific Unions —som etablerades 193 1. Kring 2005 omforma-
des kommittén till att ocksd syssla med forskningsetiska fragor.

Ett av bidragen diskuterar samarbete och kontakter mellan
forskare fran olika linder och pa olika nivder — aven under det
krigstillstind som rdder nu. Utbyte av ron och erfarenhet ar
viktigt for att kunna losa stora samtidsproblem som klimatfor-
andring.

Ett amne som avhandlades pa symposiet var pandemin och
vetenskapens roll. Tack vare grundforskningen kunde flera vaccin
utvecklas och det berdknas ha riddat 20 miljoner liv.

Det okande gangvaldet dir ldttkrankta individer 16ser kon-
flikter med skjutvapen diskuteras ocksi. Det handlar ofta om
unga man som har sina rotter i andra kulturer och vars lojalitet i
forsta hand galler ganget, kompisarna, familjen, klanen, kvarteret.

Ekonomi ar ett givet amne i kristider och ett bidrag jamfor
hur olika kriser har paverkat nationalekonomin. Finns det ndgra
lirdomar att dra fran historien?

I skriften aterges foreldsningar och fragestunder.

Solveig Stahl



Nationalekonomin
1 kristider

Panik pé borsen, Honoré Daumier.

Amnet nationalekonomi omfattar manga omraden.
Har ska jag lagga fokus pa ett av dessa, namligen
makroekonomi. Makroekonomen studerar och for-
klarar fenomen som konjunktursvingningar, till-
vaxt, arbetsloshet, ranta, vaxelkurser, 16ner och in-
flation. Makroteorin ligger till grund for forslag om
hur samhillsekonomin kan styras genom stabilise-
ringspolitik. Denna bestar traditionellt av tva grenar:
finanspolitiken och penningpolitiken. I Sverige ut-
formas finanspolitiken av finansdepartementet. Pen-
ningpolitiken ligger inom Riksbankens revir.

Jag viljer att granska hur teorin for stabiliseringspolitiken har
paverkats av kristider. Skalet till mitt val ar att makroteorin pa
ett genomgripande satt har inspirerats och fornyats i samband
med allvarliga storningar i samhillsekonomin. Detta dr mitt bud-
skap. Jag belyser det genom en exposé over hur kriser under de
senaste hundra dren har dndrat synen pa stabiliseringspolitikens
mojligheter och begriansningar.

Nir jag talar om ekonomisk teori och politik i fortsdttningen

sd talar jag alltsd om makroteori och makropolitik.



Lat mig borja med att forklara begreppet ”kris”. Kris 4r en ex-
ceptionellt djup nedgang i den allmdnna ekonomiska aktiviteten,
da tillvixten i samhillsekonomin (BNP) faller starkt och arbets-
losheten stiger dramatiskt. Ofta beskrivs dessa som depressioner.

Den ekonomiska historien under de senaste hundra dren
har priglats av ett antal djupa kriser. Hir lagger jag tonvikten
pa foljande nedgangar for att belysa vixelverkan mellan kri-
ser och nationalekonomisk teori och politikrekommendationer:
1930-talets varldsdepression, 1970-talets oljekris, finanskrisen
1992 i Sverige, den globala finanskrisen 2008/2009 och dagens
kris i sparen av coronapandemin och kriget i Ukraina.

Nationalekonomerna har spelat en central roll i dessa for-
lopp. De har tolkat orsakerna till kriserna. De har foreslagit bo-
temedel mot dem. I vissa fall har de varnat for kommande kriser.
I négra fall har deras rad bidragit till kriser. Ekonomernas idéer
har haft ett avgorande inflytande pa den ekonomiska politiken
och didrmed pa tillvixt och vilstind. Fundamentala omsving-
ningar inom makroteori och makropolitik har dgt rum i sam-
band med dessa depressioner.

Minga framstdende ekonomer har varit involverade i pro-
cessen. Jag vill lagga tonvikten vid tre nationalekonomer vars
tankande har varit dominerande, namligen Knut Wicksell, John
Maynard Keynes och Milton Friedman. Deras teorier har haft
ett globalt genomslag.

Jag viljer att borja med Knut Wicksell — inte av nagra lokal-
patriotiska skal. Han var ju professor i Lund 1901-1916. Idag
ar Wicksell viarldsberomd for sina bidrag till penningteorin och
penningpolitiken. Ar 1899 publicerade han en bok p4 tyska, idag
kdnd i Oversdttning som Interest and Prices. Hir presenterade
han en regel for penningpolitiken: centralbanken ska styra pris-
utvecklingen genom sin styrrinta si att prisnivan hélls konstant.
Detta ir teorin for den sa kallade inflationsmélspolitiken som
sedan borjan pa 199o-talet ar den allmint accepterade ansatsen

for penningpolitiken.
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Knut Wicksell.

Som jag ska visa tog det ungefir hundra ar for Wicksells teori
att fa ett genomslag i den faktiska penningpolitiken pa global
niva. Den ldnga resan dit bestimdes av ndgra omskakande kri-
ser —en illustration av mitt budskap att kristider paverkar synen

pa stabiliseringspolitiken.

GULDMYNTFOTEN

Nir Wicksell la fram sin teori strax fore sekelskiftet 1900, hop-
pades han att hans tankeschema och rad skulle accepteras av
datidens centralbanker. Men virldens penningsystem fore 1914
vilade pa fasta vixelkurser genom guldmyntfoten. Sverige in-
forde guldmyntfoten 1873. D4 fick vi en ny valutaenhet — kro-
nan — med fast vaxelkurs till guldet. Den som hade 2 480 kronor
iriksbankssedlar kunde vanda sig till Riksbanken och fa ut 1 kilo
guld. Guldmyntfoten var garanterad i var grundlag.

Ingen lyssnade pd Wicksell utanfor ditidens sniva krets av
nationalekonomer. Hans teori forutsatte namligen en flytande
vixelkurs, till skillnad fradn kronans fasta kurs till guldet. Un-
der tiden fram till forsta varldskriget uppfattades guldmyntfoten
som ett framgdngsrikt system associerat med god ekonomisk
tillvaxt, fri rorlighet 6ver granserna for arbetskraft och kapital.
Detta var en tid med omfattande globalisering och snabbt vax-
ande levnadsstandard.
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Framforallt var priserna i stort sett konstanta under den klas-
siska guldmyntfoten under drtiondena fore forsta varldskriget.
Lat mig illustrera det med en bild fran Chez Vincent, en restau-
rang i Bryssel. Den 6ppnade 1912. Prislistan fanns inbakad i det
kakel som tickte viggarna i restaurangen. Detta arrangemang
speglar prisstabiliteten under guldmyntfoten. Den som besoker
Operan i Stockholm kan se en tavla dar priserna har gjutits i me-

tall, en dterspegling av guldmyntfotens virld.
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GUNNAR SERNER — FRANK HELLER

Samma 4r som Chez Vincent 6ppnade i Bryssel limnade has-
tigt den unge docenten Gunnar Serner sin hemstad Lund under
mindre hedrande forhallanden. Han hade forfalskat vixlar for
att finansiera ett nytt liv i utlandet. Under pseudonymen Frank
Heller blev han en av de mest framgdngsrika svenska forfattarna
under forsta halvan av 1900-talet. I sina memoarer Pi detta ti-
dens smala nds beskriver han hur han kunde fly Sverige utan
pass och med pengar gingbara i hela Europa. Detta var guld-
myntfotens varld, en virld som Stefan Zweig beskrev i boken
Virlden av igar.

JOHN MAYNARD KEYNES

Denna virld krossades av forsta varldskriget. Efter kriget sam-
lades segrarmakterna i Versailles for att ligga grunden for en
ny internationell ordning. En av deltagarna var den unge natio-
nalekonomen John Maynard Keynes fran det brittiska finans-
departementet. I vredesmod valde han att sdga upp sig fran sin
post, fly Versailles och dtervinda till England, fortvivlad over
den revanschism som genomsyrade forhandlingarna. Nagra ma-

John Maynard Keynes. Foto: Bilder i Syd.
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nader senare publicerade han Fredens ekonomiska foljder, en
svidande uppgorelse med Versaillesfredens ekonomiska villkor.
Skadestandskraven var helt orimliga. Ingen fred skulle komma
genom dem. Boken blev en global forsaljningssuccé. Den la grun-
den for Keynes berommelse och hans privata formogenhet.

Svenska nationalekonomer instimde i Keynes kritik. Freds-
traktaten skulle bli grogrunden for tysk revanschism. Den fram-
stdende ekonomen och historikern Eli Heckscher skrev i sin re-
cension av Keynes bok: ” Att den europeiska civilisationen skulle
Overleva dven detta nista ragnarok, far vil anses hogst osan-
nolikt.”

Ekonomerna forutsag kris och krig genom fredstraktaten. Sa
blev ocksa fallet. Med tiden gav skadestandskraven upphov till
den tyska hyperinflationen och till den sa kallade Youngplanen
ar 1928. Nir tysk ekonomi drabbades av virldsdepressionen i
borjan av 1930-talet, drog den tyska regeringen till med kraf-
tiga atstramningar pd grund av villkoren i Youngplanen. Den
byggde péa att Tyskland skulle hilla en fast vaxelkurs till guldet.
Tysklands forsvar av den fasta vixelkursen med en hard dtstram-
ningspolitik kastade tysk ekonomi ner i en djup finansiell kris
med enorm okning av arbetslosheten.

Den katastrofala utvecklingen gav ett starkt folkligt stod at
nationalsocialisterna. Adolf Hitler fick makten 1933 bland an-
nat genom sin kritik av Versaillesfreden. Omedelbart 6vergavs
den tyska dtstramningspolitiken till forman for en expansiv fas
byggd pa militarisering och upprustning. Ekonomernas dystra

prognoser bekriftades.

STOCKHOLMSSKOLAN

1930-talets virldsdepression blev en utmaning for ekono-
merna. De sokte forklara krisens orsaker och finna lampliga
botemedel. Tre nya makroekonomiska skolor utvecklades un-
der 1930-talet. I Sverige vixte den s kallade Stockholmssko-
lan fram med bidrag av Bertil Ohlin, Gunnar Myrdal och Erik
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Lindahl. Deras idéer inspirerade Ernst Wigforss krispolitik
1932. Friedrich Hayek spelade en huvudroll i den si kallade
osterrikiska skolan. Vid Cambridge i England fanns John May-
nard Keynes som gav ut sin General Theory 1936, boken som
la grunden for den keynesianska revolution som svepte fram
inom nationalekonomin.

Det visade sig snart att Keynes ansats blev den mest fram-
gangsrika. Hos ekonomerna som byggde pa Keynes blev malet
for den ekonomiska politiken att styra konjunkturen, mer pre-
cist den totala efterfragan, for att nd full sysselsattning. Medlet
var en aktiv finanspolitik, det vill siga andringar i skatter och
offentliga utgifter. Penningpolitiken bedomdes som svag och in-
effektiv. Den skots at sidan nar allt fokus hamnade p4 finanspo-
litiken. Centralbanker lades under politisk kontroll for att pen-
ningpolitiken skulle ge fullt stod dt finanspolitiken. Detta blev i
korthet det keynesianska budskapet.

VALUTASAMARBETE

Nir andra varldskriget led mot sitt slut, samlades representan-
ter for segrarmakterna i den lilla kurorten Bretton Woods i New
England i USA for att planera hur den internationella ekono-
miska ordningen skulle organiseras efter kriget. I dessa forhand-
lingar spelade Keynes en central roll. Han omsatte lirdomarna
fran Versailles och fran r93o-talets kris i de beslut som utmyn-
nade i det sd kallade Bretton Woods-systemet, ett schema for
valutasamarbete. Kidrnan var en fast viaxelkurs till dollarn for
alla valutor som deltog. Dollarn var i sin tur kopplad till gul-
det med en fast kurs. Valutareglering, det vill siga reglering av
kapitalflodena 6ver grinserna, blev en del av Bretton Woods-
arrangemanget.

IMF och Virldsbanken etablerades for att hantera den nya
ekonomiska virldsordningen. Frihandel var ett mal inom ramen
for Bretton Woods-systemet. Tullar och handelshinder avskaffa-
des. Nagra skadestandskrav som under Versailles-freden infordes
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inte. Sverige, som inte fick delta i métet i Bretton Woods, anslots
formellt som medlem 19 51.Den officiella vixelkursen till dollar
sattes till 5,17 kronor.

Den amerikanska Marshall-hjalpen bidrog till dterhamt-
ningen efter kriget — en helt annan politik dn den som gillde ef-
ter Versaillesfreden. En guldalder med hog tillvaxt i hela Vist-
virlden foljde under 1950- och 1960-talen. Rekordaren var en
beteckning som anvindes for denna tid i Sverige, en i stort sett
krisfri period. Den lyckosamma utvecklingen brots i borjan
av 1970-talet av den expansiva amerikanska finanspolitiken i
samband med Vietnamkriget. Valutasamarbetet inom Bretton
Woods-systemet kollapsade 1973. Viaxelkurserna mellan de stora
linderna andrades.

OLJEKRIS OCH STAGFLATION

Den forsta oljekrisen, OPECI, nir oljepriset steg kraftigt, foljdes
av stagflation i vastvarlden under 1970-talet, ett nytt fenomen
med hog inflation och vixande arbetsloshet samtidigt. Stagfla-
tionen visade sig svar att hantera med Keynes recept for stabili-
seringspolitiken. Det gav inte ndgon 16sning.

Krisen oppnade istillet for nya idéer. Det blev Chicago-
ekonomen Milton Friedman som kunde ge en framgangsrik
forklaring pa stagflationen. Hans rykte vilade pa hans analys
av 1930-talets depression. Friedman hivdade att denna hade
orsakats av en alltfor stram penningpolitik. Han satte darfor
penningpolitiken i centrum och forkastade det keynesianska re-
ceptet i en ny skolbildning, dopt till monetarismen. Nu var det
finanspolitiken som ifragasattes.

I den livliga striden mellan keynesianism och monetarism
kom monetarism att trida fram som den segrande parten. Men
det tog sin tid i Sverige. Har dominerade liange ett keynesianskt
synsitt. Det lag bakom den sa kallade 6verbryggningspolitiken
1973-1976, vars mdl var att soka hoppa 6ver den internatio-

nella oljekrisen genom en stark inhemsk expansiv finanspolitik.
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Milton Friedman. CC BY-SA 4.0

Forsoket misslyckades. Det utmynnade i en serie devalveringar
av kronan 1976-1982 for att korrigera for de forluster i kon-

kurrenskraft som den inhemska expansionen gav upphov till.

AVREGLERINGAR

Som ett arv fran andra virldskriget beholl Sverige linge harda
och omfattande regleringar av det finansiella systemet. Forst un-
der 198o-talet inleddes en finansiell avreglering. 1985 tog den
inhemska regleringen av rantan och kreditfloden bort. 1989 av-
skaffades valutaregleringen.

Avregleringen bidrog till en kraftig 6kning av volymen kre-
diter i Sverige och viaxande inhemsk efterfragan. Den svenska
exportindustrin tappade konkurrenskraft samtidigt som till-
gangspriserna, priserna pa bostader och aktier, och konsumtio-

nen i Sverige steg kraftigt i slutet av 198o-talet. Forloppet dgde
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rum samtidigt som kronans vixelkurs var fast efter de manga
devalveringarna. Svenska politiker hade bestamt sig att sa skulle
vara fallet efter superdevalveringen 1982, tinkt som den sista
devalveringen.

De vixande obalanserna la grunden for den djupa finansiella
krisen 1992. Spekulationen mot kronan borjade i samband med
att manga lander i var omgivning tvingades 6verge fasta viaxel-
kurser. Riksbanken sokte in i det sista forsvara den fasta kron-
kursen med hjilp av 500 procents marginalranta under en kor-
tare tid hosten 1992. Kronforsvaret visade sig utsiktslost. Till
slut kapitulerade Riksbanken. Sverige fick en flytande kronkurs
i november 1992. Den flytande kursen har gillt sedan dess.

KEYNESIANISMEN OVERGES

1990-talskrisen 6ppnade for ett omtinkande inom svensk stabili-
seringspolitik. Nu 6vergavs den keynesianska synen helt. Ett nytt
institutionellt ramverk infordes med en sjilvstandig Riksbank,
skild fran regeringsmakten. Penningpolitiken fick ett inflations-
mal pa 2 procents inflation om aret. Medlet for penningpoliti-
ken blev Riksbankens styrrinta. Finanspolitiken underkastades
ett finanspolitiskt ramverk for att reducera handlingsutrymmet
for finansministern. Detta arrangemang bor uppfattas som ett
officiellt avvisande av den traditionella keynesianismens positiva
syn pa finanspolitisk aktivism.

Sedan borjan av 1990-talet har de ledande centralbankerna
i varlden, Bank of England, ECB, Federal Reserve, overgatt till
en penningpolitik grundad pa inflationsmal. Denna utveckling
representerar ett globalt genomslag for Knut Wicksells teori fran
1899. Det tog ungefir 1oo ar for denna lundaprofessor att fa sin
modell for penningpolitiken accepterad och omsatt i praktisk
politik virlden 6ver. Jag anser att Wicksell idag framstar som en
mer dominerande och tongivande tinkare 4dn sivil Keynes som

Friedman. En enastdende intellektuell prestation.
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FINANSKRISEN I USA 2008

Blev da allt frid och frojd? Blev framtiden krisfri? Svaret ar ne;j.
Till en borjan forefoll inflationsmalspolitiken lyckad. Virlden
gick tillbaka till guldmyntfotens varld utan guld men med fria
kapitalrorelser, snabb globalisering, hog tillvaxt och 1dg inflation.

Men varlden blev inte fri frdn ekonomiska kriser. Nasta glo-
bala kris brot ut i USA 2008 i form av en finanskris. Den ameri-
kanske ekonomen Ben Bernanke hade, som medlem av ledningen
for Federal Reserve, gett ett [6fte till Milton Friedman vid dennes
go-arsdag 2002. Federal Reserve ska inte gora om de misstag
som gav upphov till 1930-talets depression! Har talade Bernanke
aven som forskaren specialiserad pa orsakerna till 1930-talets
amerikanska kris.

Som chef for Federal Reserve nagra ar senare levde Bernanke
upp till sitt 16fte nér finanskrisen drabbade Wall Street. Han valde
att mota kraschen med en kraftig penningpolitisk expansion.
Det gjordes for att inte upprepa Federal Reserves misstag vilka
banade vag for 1930-talets depression. Den expansiva penning-
politiken, i USA och i omvirlden, under den globala finanskri-
sen 2008/09 blev i sig framgangsrik. Men den avbrots inte i tid
utan fortsatte att vara alltfor expansiv i manga lander, i synner-
het i Sverige under 20t10-talet. Den bidrog till en kraftig kredit-
expansion, stigande tillgdngspriser och vixande finansiella oba-

lanser i vart land.

KRISER OCH KRIG

Sedan kom nista vag av kriser och krig: covid-19 pandemin och
den ryska invasionen av Ukraina. Pandemin utloste kraftiga ned-
stangningar vilka drog ned virldsekonomin pa nytt i en djup de-
pression. Som svar gjordes penning- och finanspolitiken extremt
expansiv. Centralbanker virlden 6ver sankte rantor och kopte
obligationer och aktier for att bldsa upp sina balansrikningar.
Penningmangden, central storhet inom monetarismen, steg kraf-

tigt. Detta utloste en ny inflationsimpuls.
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For att trycka ned inflationen under senare ar har centralban-
kerna hojt sina styrrantor och begransat kreditflodet pa andra
satt. Dagens dtstramande penningpolitik med hoga rantor be-
kampar verkningarna av gdrdagens expansiva penningpolitik
med ldga rintor.

Wicksells teori, sisom den har tolkats, har inte visat sig till-
racklig. Den har bidragit till dagens kris. Men dnnu ser vi inte
ndgon allvarlig utmaning till dagens inflationsmalspolitik inom
forskningen. Min optimistiska gissning ar att Wicksells ansats
kommer utvecklas sd att den ger upphov till battre makroekono-
misk balans pa langre sikt. Har ser jag en utmaning for dagens
nationalekonomer. Den teori vi behover idag far vi kanske forst
imorgon. Men dé kan det vara for sent.

Lat mig nu sammanfatta mitt budskap. Den nationalekono-
miska teorin for stabiliseringspolitiken har utvecklats genom
kriser. Kriserna ger upphov till en liroprocess dar det etablerade
synsittet ifrigasitts. En marknad for nya teorier och tolkningar
skapas. Forskarna far starka incitament att utveckla aktuella
idéer. Framtiden blir inte krisfri. Det blir nya kriser och nya ldr-

domar. Liarandet inom nationalekonomin tar inte slut.
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Fragor

Frank Wollheim: Varifrdn kommer det tvaprocentiga inflations-

malet och ir det sunt?

Lars Jonung: Det tvaprocentiga inflationsmalet kommer fran
Nya Zeeland. Vid ett politiskt systemskifte dir skulle man ef-
fektivisera den statliga forvaltningen. Varje statlig myndighet
skulle ha ett mal. Nir man kom till centralbanken gav man
den malet tvd procents inflation. S4 de tog det milet. Lite se-
nare tog Bank of Canada ocksd det. I november 1992 funde-
rade Riksbanken vad vi skulle gora. Vi hade kontakter med
Kanada och det kom 6ver en delegation ddrifran. De rddde
oss att ta tvdprocentsmadlet. Europeiska Centralbanken har
tagit det strax under. Fascinerande hur detta mal har styrt
hela utvecklingen. Behall det. Man ska inte dndra spelreg-
lerna. Andrar man dem en gang s kommer man att behéva
andra igen och igen. Sedan har man inget ankare langre. Det

ar slumpen som styr.

Per Lundberg: Min fundering giller att dra lirdom. Det verkar
ju klokt att dra lardom fran 3o-talet, att lara vad som hiande,
vad man gjorde och inte gjorde. Men omstiandigheterna i
virldsekonomin ar hela tiden unika. Nu ir det inte som det
var pa 3o-talet eller ens i borjan pa nittiotalet. S& det blir ju

extra svart.

Lars Jonung: Du har alldeles ritt. Det d4r utomordentligt svart
att dra vettig lairdom av en kris och ju lingre tiden gar desto
svarare blir det. Varje ar produceras nya bocker om de rik-
tiga lirdomarna om vad som hinde pé 3o-talet. Vissa centrala
lardomar finns det. Det giller inte bara ekonomisk politik

utan all politik. I den amerikanska politiken hette det linge
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”Glom inte Pearl Harbor!” Men jag haller helt med dig. Jag
fragade en gaing Gunnar Myrdal om lardomar fran 3o-talet.
Hans svar var: Du kan inte dra ndgra lardomar fran det for
du var inte med pa den tiden.” Men nya generationer maste
hela tiden skriva om historien, undersoka den, vinda och
vrida pa den for att komma fram till battre och djupare insikt.

Christer Lofstedt: Det verkar som om ekonomin har mycket lite

att siga om framtiden. Det ar lattare att siga ndgot om vad
som har skett 4n om vad som kommer att ske. Hur agerar
vi nu? Nollrdntepolitiken var fel och tvaprocentsmalet ver-
kar ju plockat ur luften. Vad foreslar du om den ekonomiska
politiken framéver, sdrskilt i ljuset av covid och av Ukraina?

Lars Jonung: Ekonomerna kan uttala sig med tydliga rekommen-

dationer om vissa fenomen. Till exempel att infora prisreg-
lering. D4 vet man vad som omedelbart kommer att hinda.
Det blir en massa ransoneringsproblem, varor kommer att
forsvinna och vi far en mycket virre situation. Vi har fyra tu-
sen ar av empiri hir. Det kan vi sdga med bestimdhet. Men vi
kan inte saga hur varlden ser ut om tio ar. Angdende tvapro-
centsmilet finns skil att behilla det. Aven om regeln inte ir
perfekt. Den optimala regeln kan vi aldrig konstruera inom
samhallsvetenskapen. Vad giller nollridntepolitiken sd var vi
flera som skrev i tio ar och varnade for den. Kreditexpansio-
nen loser inga problem. Det leder till kris. Och dnnu virre
blir det den dag det blir krig i Europa. Ett krig utloser alltid
rantehojningar. Och da har vi massvis med svenska hushall
som lurats av Riksbankens tro pa stindigt liga rintor och
gatt in i lainekontrakt som dr svdra att ta sig ur. Krisen kom-

mer men Vi vet inte nar, var och hur.

Ola Wong: Nar jag talat med kommunister sager de alltid att det

ar inget fel pa teorin utan det ir politiker som missforstod.

Nair man tittar pd Riksbanken undrar man om dér finns na-
gon ideologisk stelhet. De verkar ha en 6vertygad tro att det
ar inget fel pa teorin.

Lars Jonung: Stelheten finns inom Riksbanken. De har anstillt

ekonomer som har trott pd en modell utan pengar och kre-
diter. Den ar mycket sndv och det har varit min kritik. Riks-
banken har hela tiden haft en modell som utvecklats av ma-
tematiska ekonomer, framforallt i USA. Nu har till och med
den nye riksbankschefen insett att den har modellen fungerar
inte. Jag och andra ekonomer har papekat det gang pa géng.
Modellen kallades Ramses och en tidigare vice riksbankschef
har sagt att Ramses dr en mumie som ska ligga kvar i kistan.
Det ar ganska hard kritik. Nu kommer Riksbanken precis
som vid alla kriser att f3 tinka om.

Katarina Engberg: Hur ska vi kalkylera in de stora offentliga in-

vesteringar som ar nodvandiga for att hantera klimatkrisen?
Det innebir inledningsvis stora kostnader med upplanings-
behov och subventioner. Hur paverkas det av den makroeko-

nomiska situation vi befinner oss i nu?

Lars Jonung: Jag ar vildigt tveksam till planer pa att stalla om

oss till en ny ekonomi. Jag tror inte pa planeringstinkande.
Vi borde ldra oss av historien. Det gar inte att planera for
framtiden med den detaljrikedomen. Varje kris leder till pla-
neringstinkande. Det basta exemplet 4dr Sverige under andra
varldskriget. D4 fick vi valutareglering, kreditmarknadsreg-
lering, hyresreglering, livsmedelsreglering. Dessa regleringar
passade socialdemokraterna. Forst 1989 tog vi bort valuta-
regleringen. Och hyresregleringen har vi kvar dnnu. Vi ska
akta oss for nya regleringar och ingrepp som ska finansiera
gigantiska projekt. Vi har hort det tidigare. Industripoliti-
ken har kostat oss sa3 mycket. Ju mer vi kan hélla nere den
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offentliga expansionen, desto battre for tillviaxten. Titta pa
Schweiz som inte heller var med i kriget. Idag har Schweiz
betydligt hogre levnadsstandard dn Sverige. Vi har hallit pa
med vdara stora miljonprogram och offentliga investeringar.
Och vad har det gett oss? Vi har overgett dem och 13t oss
inte borja igen.

Kristina Sundquist: Det dr val lovvirt att forsoka gora modeller
for att forutse framtiden. Men det finns kanske for manga
okinda variabler liksom att virus muterar och bakterier ut-
vecklar antibiotikaresistens.

Lars Jonung: Girna modeller for framtiden men vi ska inte tro
pa dem. Jag har triffat den har modellvarlden och jag ar
sa skeptisk till den. Virlden ar s& oforutsiagbar, det finns sa
mycket av ovantade storningar i framtiden. Nar jag arbetade
pd Konjunkturinstitutet fick vi fraigan om vi gjort ndgon prog-
nos som varit ritt. Ja, 19 §6 hade vi exakt ratt med prognosen
for BNP. Siffran stimde — tv3 procent. Men tecknet var fel.
Det skulle bli plus tvd men det blev minus tva.

I nasta vecka publicerar jag som medforfattare en tjock ut-
virdering av pandemipolitiken med lockdowns. Perhaps the
greatest policy failure in modern times. Vi skapade ekonomisk

kris, politisk kris, social kris och tog dod pa fler manniskor
med nedstidngningspolitiken 4n som rimligtvis riddades. Det

Herman Grimmeiss.

var ett gigantiskt misstag att epidemiologerna fick styra poli-

tiken istillet for ekonomerna. Kina var virst.
Herman Grimmeiss: Varfor ir inte alla ekonomer miljardarer?
Lars Jonung: Keynes blev oerhort rik. P4 en bok — The Econo-
mic Consequensis of the Peace. Han insdg att boken skulle

ga bra och skrev ett formanligt kontrakt. Det blev en global
forsiljningssuccé och han blev rik.
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