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Volvo och riattssamhallet
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Sverige brukar beskrivas som ett riitts-
samhille. Detta innebir att det finns en
viss uppsiittning regler, lagar, som klart
definierar de riittigheter och skyldighe-
ter som giller i det svenska samhillet.
Ekonomer anser att dessa regler har
tillkommit fér att reducera transak-
tions- och kontraktskostnader, dvs sé-
dana kostnader som hor ihop med att
definiera dganderitter, Gvervaka rittig-
heter och skyldigheter, att bestimma
och genomféra sanktioner och minska
osiikerhet kring tolkningen av olika
kontrakt. Det finns starka samhillseko-
nomiska skil att frimja tillkomsten av
ett klart regelsystem. En marknads
funktionssiitt #r beroende av hur det
regelsystem, som reglerar marknaden,
fungerar och av hur dvertygade kipare
och siiljare pA marknaden iir att alla
parter verkligen fdljer spelreglerna i
dag och i framtiden. Detta ir en ofta
forsummad aspekt i den ekonomisk-po-
litiska debatten.

Det regelsystem som giller for aktie-
marknaden finns i aktiebolagslagen.
Denna anger bland annat de riittigheter
som #ir knutna till aktien. Aktien kan
betraktas som en typ av kontrakt med
vissa speciella riittigheter som erhdlles
nir man koper en aktie. De befintliga
aktiefigarna ir bland annat skyddade
frin den kapitalforlust som skulle upp-
st om nya aktier emitterades till nAgon
kopare till ett pris under marknadspri-
set. Vidare framghr av akticbolagsla-
gen att aktiefigarna beslutar vid bolags-
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stimman med utgfmé‘spiunkt friin exi-
sterande lagar om bland annat foreta-
gets utdelning, nyemissioner och verk-
samhet. Som en ylterligare forstiirk-
ning av skyddet for aktiefigarna siiger
lagen att beslut om fndringar i bolags-
ordningen kriver kvalificerad majori-
tet. Missnojda aktieligare kan dessut-
om ta upp ett bolagsstimmobeslut i
domstol. P

Centrala rittsregler i de kontrakt
som aktiefigarna en ging ingick, niir de
kopte sina Volvoaktier, hotade att siit-
tas ur spel som en féljd av det planera-
de samarbetet mellan Volvo och den
norska staten. Nir olika aktiedgargrup-
per sade sig vilja rdsta nej till avtalet,
beskrevs detta som en handling som
gick emot de dnskemill som de anstill-
da, "'lontagarna’ och “folkviljan’’, si-
som den uttryckts av tvi'nordiska rege-
ringar, star for.

Den kontraktsstruktur och de spel-
regler, som funnits pi den svenska ak-
tiemarknaden och som varit en av
grundstenarna for denna marknad, har
allvarligt ifrhgasatts av en foretagsled-
ning som genom spel och férhandlingar
med politiker och fack mer eller mindre
sdkt infora en helt ny typ av institutio-
nella arrangemang vars konsekvenser
ingen klart kan forutse. Det kan tyckas
som ddets ironi att ledningen for Sveri-
ges stOrsta privata aktiebolag si ener-
giskt har gtt in for att 6ka osiikerheten
om aktiekontraktets innehAll och réttig-
heter.

Lars Jonung



