LUND UNIVERSITY

Tillvaxtens tradgardsmastare

Jonung, Lars

Published in:
DN

2004

Document Version:
Forlagets slutgiltiga version

Link to publication

Citation for published version (APA):
Jonung, L. (2004). Tillvaxtens tradgardsmastare. DN.

Total number of authors:
1

General rights

Unless other specific re-use rights are stated the following general rights apply:

Copyright and moral rights for the publications made accessible in the public portal are retained by the authors
and/or other copyright owners and it is a condition of accessing publications that users recognise and abide by the
legal requirements associated with these rights.

» Users may download and print one copy of any publication from the public portal for the purpose of private study
or research.

* You may not further distribute the material or use it for any profit-making activity or commercial gain

* You may freely distribute the URL identifying the publication in the public portal

Read more about Creative commons licenses: https://creativecommons.org/licenses/

Take down policy
If you believe that this document breaches copyright please contact us providing details, and we will remove
access to the work immediately and investigate your claim.

LUND UNIVERSITY

PO Box 117
221 00 Lund
+46 46-222 00 00


https://portal.research.lu.se/sv/publications/7770a0fc-b3ee-4e15-9191-a59c2fe7ae4a

En utskrift frAn Dagens
Se Nyheters natupplaga, DN.se.

Uppdaterad 14 april 2004

Tillvaxtens tradgardsmastare

d Kolumn

% ! Lars Jonung

Nu star ekonomisk tillvaxt pa den politiska dagordningen. Hog tillvaxt uppfattas som
|6sningen pa anstrangda offentliga finanser, sviktande offentlig service och hotande
arbetsl 6shet.

Rapport efter rapport oroar sig for var framtida levnadsstandard nér 40-talisterna drar
sig tillbakatill golfbanan och fritidshuset. Det faktum att manga lander vuxit snabbare
an Sverige och gétt forbi ossi den sa kallade BNP-ligan & en utmaning.

| & kan vi se fram mot en flod av forslag for att skapa snabbare omvandling. Véaratva
storsta politiska partier arbetar med att formulera tillvaxtprogram. Troligtvis dyker de
vanliga recepten upp - "satsningar" pa utbildning, infrastruktur, avreglering,
skattereformer, nyforetagande och investeringar - fast mixade efter partipolitiska
preferenser.

GAR DET ATT SAGA N&got nytt i denna debatt, som pagatt med varierande intensitet
sedan oljekriserna under 1970-talet? Mitt svar & ja. Den internationella forskningen
har pa sistone upptéckt en ny och viktig drivkraft bakom ekonomisk tillvaxt,
namligen finansmarknaden eller det finansiella systemet. Detta omfattar banker,
aktiemarknad, forsakringsbolag samt marknader for obligationer, valutor och andra
finansiellatillgangar.

Enligt det nyfunna budskapet & en effektiv och val fungerande finansmarknad en
nyckelfaktor i tillvaxtprocessen. Tanken &r foljande. Det finansiella systemet fyller
manga uppgifter. En &r att granska och utvardera nyaidéer och projekt och finansiera
de foretag som forefaler haen lovande framtid. Finanssektorn utgdr den kanal genom
vilken investeringarna slussas fram till forverkligande. Skulle denna kanal forsémras
och tappas igen, sa forsvagas fornyelsen och tillvaxten faller tillbaka.

Inte nog med att det finansiella systemet skall sortera fram de bésta bland nya projekt.
Dess uppgift ar ocksa att dvervaka alla existerande foretag och rensa ut vad som blivit
daligainvesteringar genom att strypa det finansiella flodet till dessa. Utan
finansiering, sa blir konkursen dlutstationen for det misslyckade foretaget.

Till bilden hor aktiemarknadens Gvervakning av de borsnoterade foretagen. En ddlig
foretagsledning drivs bort av 1ag vardering av foretagets aktier.

Visst kan "marknadens dom" - expansion, framgang och rikedom for dem som lyckas
och stagnation, konkurs och avsked f6r dem som misslyckas - tyckas hard och
orédttvis. Men palang sikt gynnas vi ala. Skulle denna saneringsmekanism inte



fungera, stagnerar samhéllsutvecklingen. Uthallig tillvaxt utan konkurser &r en
omodjlighet.

FINANSMARKNADEN AR Sdledes marknadsekonomins tradgardsmastare som ihardigt
beskar och tar bort vad som vissnat och dott, som sar och planterar nytt, som vattnar
och goder. En skicklig tradgardsmastare skapar en prunkande tradgard. En vél
fungerande finansmarknad bidrar till god ekonomisk tillvéxt och darmed véstand och
vafard.

Det har ater brai teorin - men hur &r det i praktiken? Idag gar nagra forskare sa langt
som att havda att den industriellarevolutionen i England féregicks av en finansiell
revolution under slutet av 1600-talet och under 1700-talet. Denna var forutséttningen
for den industriella dynamik som sedan féljde. Hela vasterlandets enastdende
utveckling under de senaste 200 aren drevs av en gigantisk finansiell omvandling:
framvéxten av banker, forsékringsbolag, aktiebolag, av borser och av nyafinansiella
instrument. Kanske ar aktiebolaget en av mansklighetens stora uppfinningar?

Vad sager detta nya synsétt pa finansmarknaden om Sverige idag? Hapnadsvackande
nog & det finansiella systemets roll for tillvaxten sedan lange negligerad i vart land
savél av forskare som av politiker. Nar Ekonomiska radet, en rédgivargrupp till
Finansdepartementet och K onjunkturinstitutet, for nagra ar sedan publicerade en tjock
rapport om tillvaxt och ekonomisk politik i Sverige, sa berdrdes 6ver huvud taget inte
finansmarknadens roll.

ETT SKAL TILL det bristande intresset maste sokas pa det ideol ogiska planet. Det
dominerande s-partiet har sett pa privata affarsbanker och kreditinstitut med djup
socialistisk misstanksamhet. Dessa har av tradition betraktats inte som en motor
bakom vart vastand utan som ett nédvandigt ont i vantan pa den slutliga
socialiseringen. Foljaktligen underkastades var finansmarknad ett batteri av
tillvaxthammande regleringar under mer an 40 ar - en for oss alla kostsam politik.

Forvisso har regelverket for finansmarknaden andrats, dock pa det olyckliga sétt som
gav oss 90-talets djupakris. Men fortfarande aterstar problem inom vart finansiella
system som svagt &garinflytande, bristande insyn och tillsyn, diskriminerande
skattebehandling och starka monopolinslag. Listan kan goras langre.

Risken & nu stor att politiker soker attackera varje enskild frégafor sig utan ndgon
Overgripande strategi. Har behdvsi stéllet en systematisk och heltéackande genomgang
och analys av den svenska finansmarknadens funktioner med malet att na battre
ekonomisk tillvaxt.

Narmast i tur i den tillvaxtpolitiska debatten star manadens s-kongress. Tank om den
kunde uppmaérksamma finansmarknaden som en drivkraft for tillvaxt!

DETTA AR FORVISSO en utmaning for ett parti som sett det finansiella systemet och dess
representanter, de kritstrecksrandiga bankdirektorerna och de nyrika bérsméklarna,
som inkarnationen av kapitalismens och marknadens onda krafter. Uppgiften ar att
skapa tillvaxtframjande spelregler for de "unga grabbar i Armanikostymer och
sidenglipsar som leker med Sveriges framtid framfor sina Reuterskarmar" som en
SSU-ordfdrande uttryckte sig i ett forsta majtal for nagra & sedan. Om kongressens
arrangorer lyckas med att skapa dennainsikt, vore det ett stort steg mot en modern
tillvaxtpolitik.
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