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Satt Knut Wicksell
pa 200-kronorssedeln!

Riksbanken ska fornya och modernisera hela sin sedel- och myntserie, bl a
ska en sedel med val6ren 200 kronor introduceras inom snar framtid. Dir-
for efterlyser Riksbanken forslag pd vem som ska pryda den nya sedeln. En
ling rad namn har redan nimnts i diskussionen som Bjorn Borg, Fredrika
Bremer, Zlatan Ibrahimovic, Par Lagerkvist, Carl Larsson, Astrid Lindgren,
Ulf Lundell och Ingemar Stenmark. Foérvisso har dessa bidragit till bilden
av Sverige. Men vem vore mer passande att sitta pd 200-kronorssedeln dn
Knut Wicksell? Det finns manga skl for detta.

Svensk penningpolitik vilar sedan bérjan pa 1990-talet pd Knut Wick-
sells banbrytande forskning. I januari 1993 deklarerade nimligen riks-
banksfullmiktige att mélet for penningpolitiken skulle vara att begrinsa
inflationstakten till 2 procent per ar inom ett intervall pd plus/minus en
procentenhet. Med detta steg etablerades ett [aginflationsmal som norm for
Riksbankens politik. Dirmed var grunden lagd f6r en penningpolitik som
bygger pé en sjilvstindig Riksbank med ett siffersatt mal for inflationen och
en rorlig vixelkurs for kronan.

Liginflationsmalet har sina teoretiska rétter i Knut Wicksells penning-
teori. Med utgingspunkt frin denna rekommenderade Knut Wicksell pris-
stabilitet som det limpliga mélet f6r penningpolitiken. Detta gjorde han si
tidigt som 1898 i ett anforande infér Nationalekonomiska Féreningen. Han
angav ocksi det medel som en centralbank ska anvinda for att bestimma
inflationstakten, nimligen den korta rinta som ligger under centralbankens
kontroll. Ar prisnivin stigande, ska rintan héjas tills priserna stabiliserats.
Hotar deflation, ska centralbanken sinka rintan till dess prisnivan dr kon-
stant. Wicksell byggde sitt resonemang pa sin teori for prisnivins bestim-
ning, den s k kumulativa processen. Teorin presenterades for en internatio-
nell publik i Geldzins und Giiterpreise, vilken kom ut fran trycket 1898.

Det var oklartijanuari 1993 hur det nya liginflationsmélet skulle funge-
ra. Utsikterna var inte lovande. Den ekonomiska krisen var djup. Det finan-
siella systemet var i gungning. Riksbankens aktier stod inte hogt i kurs efter
det misslyckade kronférsvareti november 1992. I dag dr bilden annorlunda.
Inflationsmaélet har visat sig framgéingsrikt. Riksbanken har lyckats halla
en lig och stabil inflation. Malet ir vil férankrat i det svenska sambhillet.
Uppslutningen ir stark kring den sjilvstindighet som Riksbanken, tidigare
en underavdelning till finansdepartementet och regeringen, erhallit for att
koncentrera sig pd inflationsbekimpning.

Inflationsmal, s k inflation targeting, har blivit en internationell succé
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under de senaste tva artiondena. Mer én ett tjog centralbanker - inklusive
ECB, Bank of England och Norges Bank - har évergéte till denna strategi for
penningpolitiken. Dirmed har Knut Wicksellsidéer fitt en renissans i savil
den praktiska politiken som i forskarvirlden. Forvisso har flera av 1900-ta-
lets frimsta ekonomer sisom John Maynard Keynes och Milton Friedman
analyserat centralbankspolitik men i dag ir Knut Wicksells arbete grunden
for den dominerande synen pd hur penningpolitiken bor drivas.

Knut Wicksells idéer paverkade Riksbanken redan under nigra kritiska
ir pa 1930-talet. Nir valutaspekulationen tvingade Riksbanken att dverge
den fasta kronkursen till guldet i september 1931, deklarerade regeringen
stabiliseringen av kronans inhemska képkraft som maélet for penningpoli-
tiken. Med detta steg blev Riksbanken den férsta centralbanken i virlden
med konstant prisniva som officiellt mal — och ir hittills den enda som haft
detta mal. Politiken att halla en i det nirmaste konstant prisnivé i kombina-
tion med den faktiska devalvering av kronan som intriffade nir guldkopp-
lingen 6vergavs bidrog till att begrinsa verkningarna av 1930-talets globala
depression i Sverige.

Knut Wicksells gav en rad bestdende bidrag till ekonomisk teori forutom
den kumulativa processen. Han blev tidigt en internationell storhet. I dag dr
han en av de mest kiinda vetenskapsmin som vért land frambringat.

Slutligen lade Knut Wicksell grunden till den svenska traditionen av
samhillstillvinda nationalekonomer, som kommenterar i media, som med-
verkar som ledamoter i utredningar och kommissioner och som fungerar
som radgivare och patryckare. Wicksell vann under ménga ar sin f6rsorj-
ning som fri skribent. Han sig som sin ”férnimsta plikt att uppfostra det
svenska folket” — sisom han formulerade sig i ett brev pa gamla dagar till en
av sina bista vinner.

Senast Riksbanken introducerade en ny sedelvalér — 500 kronor - var
1985. Aven di framforde undertecknad forslaget att Knut Wicksell borde
pryda den nya sedeln — men forgives.! Riksbanksfullmiktiges davarande
ordférande Gunnar String placerade Karl X1 pé 500-kronorssedeln. Sa hir
lar hans motivering ha varit: ”Som gammal finansminister har jag en speci-
ell kinsla for just Karl XI, som redde upp rikets finanser med en reduktion
av adelns gods”. Citatet illustrerar sivil datidens skattepolitiska filosofi
som den nira kopplingen mellan finanspolitiken och penningpolitiken. Det
var sjilvklart att finansdepartementet hade ordférandeposten i riksbanks-
fullmiktige och dirmed kontroll 6ver penningpolitiken.

Nu ér detta historia. Riksbanken ir en sjilvstindig institution och dess
politik ar inspirerad av Knut Wicksell - inte av forna envéldshirskare. Vore
det inte limpligt att markera detta med Wicksells bild pa den forsta nya
sedelvaléren under detta sekel?

Lars Jonung

1 Seledaren ”Sitt Knut Wicksell pé s00-kronorssedeln!”, Ekonomisk Debatt, nummer 2, 1980.
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