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PFor illa att vara sannt”

- svenska nationalekonomers reaktion pa Keynes
bok om Versaillesfreden och skadestindskraven
pa Tyskland

I december 1919 utkom John Maynard Keynes med sin varning for konsekven-
serna av Versaillesfreden, The Economic Consequences of the Peace. Boken
gjorde honom i ett slag vérldsberomd. Den dversattes snabbt till svenska och
kommenterades av ledande svenska nationalekonomer som David Davidson,
Gustav Cassel och Eli Heckscher. De stéllde sig alla helhjdrtat bakom Keynes
budskap. Knut Wicksell daremot gjorde invindningar utifran sitt neomalthu-
sianska perspektiv. Mot slutet av 1920-talet utmanade Bertil Ohlin framgdangs-
rikt Keynesi fragan om majligheterna att verfora skadestandet fran Tyskland
till de allierade. Deras debatt blev grunden for det s k transferproblemet —i dag
en klassisk kontrovers inom nationalekonomin.

John Maynard Keynes var i Sverige fére 1920 ett okdnt namn utanfor natio-
nalekonomernas tringa krets. Men nir hans bok om Versaillesfreden, The
Economic Consequences of the Peace, publicerades i december 1919 och omga-
ende oversattes till svenska som Fredens ekonomiska foljder, blev Keynes
Yver en natt” ett kint namn. Svenska ekonomer reagerade snabbt pa hans
budskap.!

I denna artikel sammanfattar vi reaktionerna pid Keynes bok fran
fem ledande svenska professorer i nationalekonomi: David Davidson
(1854-1942), Knut Wicksell (1851-1926), Gustav Cassel (1866-1945), Eli
Heckscher (1879-1952) och Bertil Ohlin (1899-1979). De fyra forstnimnda
gav sig i kast med det tyska krigsskadestindet i borjan av 1920-talet medan
Ohlin debatterade med Keynes om det s k transferproblemet vid drtiondets
slut. Vi noterar ocksd hur de svenska ekonomerna sig pi Keynes General
Theory, som publicerades 1936.

De fem representerade vid denna tid, dven om de tillh6rde olika gene-
rationer, griddan av svenska nationalekonomer. Atminstone fyra av dem
verkade i den anda som av Wicksell formulerats med orden att uppfostra
det svenska folket” (Jonung m fl 2001). De holl foredrag, deltog i offentliga
utredningar och publicerade tillsammans omkring 4 500 ledare och artik-
lar i dagstidningar. Den femte, Davidson, publicerade ocksd méinga artiklar
men holl sig till sitt eget husorgan Ekonomisk Tidskrift. De fem hade olika
hallning till de krigférande parterna. Davidson och Cassel sympatiserade
nirmast med Tyskland, Wicksell, Heckscher och Ohlin med ententen.

1 Denna artikel sammanfattar en lingre rapport skriven for den konferens i Cambridge som
uppmirksammade hundraarsjubiléet av publiceringen av Keynes Economic Consequences of the
Peace. Se Carlson och Jonung (2019).
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De svenska ekonomernas och Keynes exponering i dagspressen fram-
gar av figur 1, som visar hur minga ginger deras namn férekom i svenska
dagstidningar enligt Kungliga bibliotekets digitala tidningsdatabas. David-
son finns inte med eftersom han bara nimndes fem till tjugo ganger per
ir. Keynes slog igenom 1920 nir Fredens ekonomiska foljder publicerades och
nir han 1920-23 skrev syndikerade artiklar for Dagens Nyheter. Ohlin var de
forsta dren av 1920-talet bara i bérjan av sin karridr men hans stjirna var
stigande. For Wicksell, som avled 1926, var férhillandet det omvinda.

1. David Davidson

Davidson hade under virldskriget skrivit flera artiklar om de krigférande
lindernas ekonomier. I forsta numret av Ekonomisk Tidskrift 1920 recen-
serade han den engelsksprakiga utgivan av Keynes bok och forklarade att

det hir

... foreligga forhillanden, som innebira vissa sirskildt starka garantier for
objektivitet: att den ir skrifven af en engelsman, kind sisom samvetsgrann
vetenskapsman pd omridet, hvilken sdsom officiell representant for sitt land
deltagit i fredskonferensen i en framstiende funktion, men dirunder blifvit
ofvertygad om, att de fredsvillkor, som skulle komma att framstillas, kommer
att innebira ett sd groft och for hela Europa ¢desdigert 16ftesbrott mot hans
fosterlands fiende Tyskland, att han av samvetsskil ansett sig bora afgd frin sin

ofvannimnda befattning fore fredskonferensens afslutande. (Davidson 1920,
$15)

Keynes bok gav enligt Davidson (1920, s 15, s 19) Yalltigenom intryck av
omutlig drlighet” och om Keynes hade ritt skulle Tyskland bli ententens
Yeviga gildenir och for hela sitt ekonomiska lif bli beroende av ententens
godtycke”.

"FOR ILLA ATT VARA SANNT”

Figur1
Omnimnanden av
Cassel, Heckscher,
Wicksell, Ohlin och
Keynes i svenska tid-
ningar 1914-30
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Foljande ar tog Davidson (1921) ater, under hinvisning till Keynes, upp
skadestindsfrigan och pekade pa motsigelserna i den franska politiken:
man ville 4 ena sidan krama ut sd mycket som majligt ur Tyskland for att
undvika fransk statsbankrutt, 4 andra sidan skada Tyskland s mycket som
mojligt utan hinsyn till effekterna pa landets formiga ate betala skadestind.

Davidsons beundran for Keynes svalnade med tiden. Aren 1936-37
dgnade han en serie artiklar i Ekonomisk Tidskrift at Keynes General Theory
(Davidson 1936, 1937). Han menade att Keynes hade blandat ihop arbets-
l6shetsproblemet med inkomst- och formogenhetstordelningsproblemet
pé ett sdtt som gick i socialistisk riktning. Ett experiment av det slaget hade
bara genomférts i Ryssland. Det manade inte till efterfoljd. I stillet borde
man gi den svenska vigen och 16sa problemen var for sig.

2. Gustav Cassel

Cassel hade 1916 inbjudits till Tyskland for att studera landets krigseko-
nomi. Han tillbringade en manad i Tyskland och Belgien och fardigstillde
snabbt en bok om Tysklands ekonomiska motstandskraft (1916) som genast
oversattes till tyska och engelska. Cassels slutsats var att ententen hade
underskattat Tysklands ekonomiska motstindskraft. Enligt Cassel listes
boken ivrigt i tyska skyttegravar men hade svirt att hitta lisare i England.

Cassel dgnade flera kapitel i sina memoarer 4t sin kamp mot skade-
standspolitiken och inledde temat med f6ljande ord:

Jag tog redan frin borjan upp kampen mot den orimliga skadestandspolitik, som
riknade med att kunna avpressa Tyskland fantastiska summor utan att ta nigon
hinsyn till hur betalningarna i praktiken skulle kunna verkstillas. Jag kritise-
rade denna politik i atskilliga artiklar i Svenska Dagbladet. Innehallet i dessa
artiklar nddde langt utanfor Sveriges grinser och jag blev dirmed inblandad i
den stora internationella strid mot ouppfyllbara skadestandskrav, som kom att
drautéver mer dn ett drtionde. Sillan har vil en s vildig kamp forts mellan eko-
nomisk sakkunskap och politiskt 6vermod. Bade praktiska och teoretiska eko-
nomer stodo - i den man de éverhuvud kunde bevara nigon opartiskhet - eniga

i sitt fordomande av skadestindspolitiken. (Cassel 1940, s 266)

Cassel hade redan i en artikel i december 1918 skjutit in sig pa motsigel-
serna i segrarmakternas krav pa Tyskland: & ena sidan krav pé stora ska-
destind som innebar att Tyskland méste dstadkomma vildiga exportover-
skott, & andra sidan en 6énskan att skira av Tysklands handelsférbindelser
med 6vriga virlden (Cassel 1918).

I borjan av 1920 dterkom Cassel (1920a) till dessa motsittningar, som
nu stadfists i Versaillestraktaten: ”hela fredsarbetet led, sisom Keynes i sin
bok om fredens ekonomiska konsekvenser s klart visat, frin borjan av den
inre motsigelsen, att man 4 ena sidan ville krossa Tyskland, icke bara poli-

tiskt utan ocksa ekonomiskt, men pd samma gang riknade med att Tysk-
land skulle betala.”
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Hosten samma dr utfirdade Cassel (1920b) en varning:

Men vad blir resultatet ... om Tysklands insolvens blir definitiv och om hela
den tyska folkhushallningen stértar samman? ... Det 6vriga Europa skulle ald-
rig kunna isolera sig fran ett si fruktansvirt sammanstortande; det gor da icke
mycket till eller frin, om man riknar sig till vin eller fiende, ekonomiskt och
socialt ir Europas 6de gemensamt ... Skall Europa undgi en alltmer hotande
katastrof, ha dess maktigande utan tvivel att féreta en mycket grundlig revision

av sina begrepp om fredsaterstillandets ekonomiska betingelser.

Viren 1919 hade Cassel brevvixlat med Keynes som (25 juni 1919) gav en
glimt frin den pigdende fredskonferensen: Jag har en djupt pessimistisk
syn pa utsikterna for Europa och jag skims mycket for den roll mitt land har
spelatifredsuppgorelsen.”

Nir Cassel sommaren 1921 besékte London triffade han Keynes vid fle-
ra tillfillen. Under hosten korresponderade de om Keynes planer pa en serie
artiklar om skadestdndproblematiken i Manchester Guardian Commercial. 1
borjan av 1922 sinde Keynes sin nya bok A Revision of the Treaty till Cassel,
som reagerade brevledes (9 februari): ”Jag har list den med stort intresse
och stor beundran f6r framstillningens klarhet och for den moraliska styrka
som den vilar pi.”

Direfter kretsade deras korrespondens kring Genuakonferensen véren
1922. I juni publicerades Cassels summering av konferensen i de av Key-
nes redigerade supplementen till Manchester Guardian. Cassel (1922,5139)
skrev om ”en virld av illusioner” och fortsatte:

Nir det vil star fullstindigt klart att betalningar innebir 6verféring ar efter ar
av realinkomst frin ett folk till ett annat, och att denna inkomst inte 4r nigot
annat in en mingd varor och tjinster producerade men inte konsumerade av det
skuldsatta folket, kommer var och en att borja forsta att betalningen av sidana
summor som det hir handlar om ir en omojlighet, bade dirfor att de skuld-
satta linderna inte kan betala och for att de linder som kriver betalning inte ir
beredda att ta emot den.

Ljuli 1922 frigade Keynes Cassel och ndgra andra kinda nationalekonomer
om de ville medverka i ett nummer av Manchester Guardian om aterupp-
byggnaden av Europa. Resultatet blev ett supplement i september (Cannan
m fl 1922) i vilket Cassel (s 511) brinnmirkte politiken mot Tyskland som
Yett extremt dyrt experiment, inte bara fér Tyskland utan fér de allierade
sjilva och f6r hela virldsekonomin ... Om behandlingen av Tyskland fort-
sitter som hittills kan man med sikerhet uppskatta den summa som kan
betalas till noll”. Manaden dirpa skrev Cassel (8 oktober) till Keynes om
betydelsen av supplementet och tillade: ”Jag ir kanske en smula mera pes-
simistisk dn Du dr. ... det finns inte en chans att politikerna kommer till
ckonomiskt fornuft innan det ir f6r sent.”

Kort dirpa blev Cassel, den holldndske centralbankschefen Gerard Vis-
sering, den brittiske bankmannen Robert Brand, den amerikanske ekono-
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men Jeremiah Jenks och ndgra andra experter bjudna till Berlin av den tyska
regeringen for att diskutera atgirder for att bromsa den tyska valutans fall.
I sina memoarer erinrar Cassel (1940, s 401) om ”det angenimaste samar-
bete med Brand och Keynes, ehuru jag dven gentemot dem stundom méste
motsitta mig allt for lingt gdende ansprik pa Tyskland”. Efter en vecka pre-
senterade Cassel, Keynes, Brand och Jenks en majoritetsrapport som krivde
omedelbar stabilisering av den tyska marken, vilket forutsatte en slutlig
uppgorelse om krigsskadestandet och ett tvdarigt uppskov med betalning-
ar. Rapporten negligerades emellertid av savil de allierade som Tyskland.

I borjan av 1923 fortsatte brevvixlingen mellan Cassel och Keynes.
Aret dirpi valdes Keynes pa Cassels initiativ in i Kungliga Vetenskaps-
akademien. Efter denna hojdpunkt i relationen mellan virldens vid denna
tid mest berémda nationalekonomer svalnade forhillandet mellan de bada
allteftersom Keynes utvecklades till foresprikare for statsingripanden i
samhillsekonomin. Gentemot Keynes General Theory invinde Cassel (1937,
s 137) att den inte handlade om ndgon allmin teori utan om en teori base-
rad pa de artificiella férhallanden som ritt i den brittiska ekonomin under
depressionen och som inte avspeglade avgorande dragi en normal ekonomi:

Ensidant drag ir otvivelaktigt framdriskridandet, och iven den mest elementira
samhiillsbild méste i stora drag klargora hur framatskridandet gar till. Denna
sida av hushallningen forsvinner pa ett ytterst betinkligt sitt i den samhillsbild
man nu vill bjuda oss. Vad vi far se dr snarast bilden av ett sambhille, som
héller pa att hamna i hopplést stillastdende. Da detta stillastiende emellertid
férnamligast synes vara ett resultat av tillfilliga statliga dtgiirder, dr det oméjlige
att i detsamma se en av givna ekonomiska faktorer betingad nédvindighet.

3. Eli Heckscher

Heckscher hade sommaren 1915 genomfért en fem veckors studieresa till
Holland, England, Frankrike och Tyskland vilken resulterade i boken Vairlds-
krigets ekonomi (1915 ). Nir Keynes bok om Versaillesfreden publicerades pa
svenska i borjan av 1920 reagerade Heckscher med en recension i Svensk
Tidskrift under rubriken ”For illa att vara sannt” utifran ett citat i Keynes
bok: ”Too bad to be true”.

Heckscher (1920, s 138-139) borjade med att beskriva Keynes bok som
?en bland de fa ljuspunkterna” i tidens mérker, 'ty den ir frukten av vad
folken nu bist av allt behéva: min som félja site fornuft, sitt vetande och
sin kinsla, oférvillade av dven de starkaste nationella fordomar och parti-
band”. Keynes var ”den andligen frie mannen”, en i niistan alla andra lin-
der utddd species”, skrev Heckscher och fortsatte ate stro superlativer:

En sidan man far anses mer vittnesgill in de flesta, han foretrider intet parti,
inga intressen, han talar for act ge luft &t sin innersta mening. Sedan tillkomma
alla de gavor hans intellekt och hans erfarenhet forlina: ovanlig insike svil om

de handlande personernas motiv som om de materiella fakta; teoretisk bildning,
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iakttagelseformaga och psykologisk blick som ¢j dro allom givna och till sist for-
maga att finna sddana uttryck {6r sin uppfattning, som i all sin behirskning och i
bista mening akademiska kultur verka med genomtringande skirpa.

Heckscher anslot sig till Keynes karakteristik av Versaillesférdraget som en
kartagisk fred. Den franske konseljpresidenten Georges Clemenceau kun-
de kanske na sitt mal, Tysklands forstorelse, men sannolikt skulle di det
nya Rom dras med i det nya Kartagos underging. Heckschers (1920, s 146)
vision om en kommande tysk revanschism var profetisk:

Det ir emellertid ... mojligt, att Tyskland finner sig sjilvt och avkastar oket, s&
som det gjorde efter sin djupa férodmjukelse under Napoleon; men foljderna for
Europa bli knappast mindre 6deliggande i detta fall. ... Nir Frankfurtfreden
kunnat framkalla Versaillesfreden, ir ens fantasi ur stind att forestilla sig de
avkomlingar den senare tidens fullbordan kommer att avla. Att den europeiska
civilisationen skulle 6verleva dven detta nista ragnarok, fir vil anses hogst osan-
nolikt.

Heckscher brevvixlade till skillnad frin Cassel inte mycket med Keynes i
borjan av 1920-talet. Han skickade emellertid 6ver en samling svenska
recensioner av Keynes bok. Keynes tackade i brev (6 juli 1920) och uttryckte
sin belatenhet med den framgang hans bok ront i Sverige. Aret dirpa skrev
Heckscher (1921a, s 92) om férsoket "att halla ett folk pa 6o millioner i sla-
veri till tidernas dnde” och andades pessimism: ”Salunda dterstar endast -
kaos. Intet har framkommit av praktiskt virde fér Europas riddning ur den
hixdans som skadestdndskraven skapat” (Heckscher 1921b, s 148).

Aven Keynes uppféljare, A Revision of the Treaty, recenserades i Svensk
Tidskrift. Recensionen var osignerad varfér det inte gir att faststilla om
den skrevs av Heckscher eller av ndgon annan. Tonen var emellertid den-
samma som i recensionen av Versaillesboken: ”"Den nya boken r . .. liksom
den gamla sprungen ur ett oemotstindligt behov att siga sanningen, att
uppvisa, forhana och férdéma hela den vivnad av halvsanningar och hela
logner, som mojliggjort Versailles-freden och framfor allt skadestiandspoli-
tiken” (Svensk Tidskrift 1922, 145).

I bérjan av 1930-talet brevvixlade Heckscher med Keynes om
publiceringen av sin bok om merkantilismen. Han var till en bérjan fértjust
over att Keynes lovordade hans arbete och ville anvinda det i General Theory,
men han var uppenbarligen inte lika fortjust 6ver resultatet. Som hans kol-
lega Arthur Montgomery (17re tal 1945, s 9) uttryckte saken: Keynes hade
ldst Heckschers arbete som fan liser bibeln.

Heckschers slutomdome om General Theory kom efter Keynes dod.
Heckscher (1946, s 181-182) menade att Keynes teori inte var allmin utan
Ydess egentliga impuls har kommit ifrin mellankrigstidens eviga engelska
arbetsloshet, som han nistan forefaller ha varit besatt av. Aldrig forr torde
ett arbete som gor ansprik pd allméngiltighet till den grad ensidigt ha byggt
pé en enda synpunkt”. Hans invindning mot Keynes var alltsd ungefir den-
samma som Cassels.

"FOR ILLA ATT VARA SANNT”
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4. Knut Wicksell

For att forstd Wicksells syn pa det tyska skadestdndet maste vi borja med
hans upptickt av nymalthusianismen kring 1880. Hir fann han en frilsartro
som han beholl livet igenom. Han dterkom stiandigt till den i sin analys av de
sociala problemen. Dessa bekidmpades bist med en mindre befolkning. Krig
och fred var ocksa bestimda av befolkningstillvixten. Enligt Wicksell hade
den snabba okningen av den tyska befolkningen bidragit till virldskriget.
Vigen till fred gick via ligre nativitet. I ett manuskript i januari 1926, kort
fore sin dod, forklarade han att 6verbefolkning var det storsta hotet mot
virldsfreden. Om inte folkokningen stoppas ”gér virlden mot en katastrof”
(Jonung mfl 2001,5 266).

Det tyska skadestindet engagerade Wicksell starkt under &ren 1921-24
att doma av ett halvt dussin manuskript i Wicksellarkivet vid Lunds uni-
versitetsbibliotek (publicerade i Jonung m fl 2001). Wicksell byggde konse-
kvent sin diskussion av det tyska skadestindet pa sin nymalthusianska syn.
I maj 1921 behandlade han for férsta gingen damnet, nigra veckor efter att
Tyskland accepterat ett internationellt avtal som preciserade storleken pa
skadestindet.

Wicksell noterade nu att skadestindsbetalningarna var ett olosligt
problem” si linge den tyska befolkningen vixte. Men med en stationir
befolkning skulle Tyskland bli i stdnd att betala ”rinta och amortering pa
krigsskadeersittningen” utan att tyskarna behévde minska sin konsum-
tion. Det sparande som krivdes for att forsorja och forse en vixande tysk
befolkning med nya hus, mébler och maskiner kunde di kanaliseras till
betalning av skadestdndet. Inte nog med det, en stationir tysk befolkning
skulle ”befria var virldsdel frin dess férnimsta krigsfara”. Kanske skulle
segrarmakterna di medge en “reduktion av de tyska skadestindsforplik-
telserna i framtiden”. Wicksell understrok att ”folkokningens reglerande i
Visteuropa ér i det hela vir férnidmsta fredsgaranti utan vilken alla fordrag
ir fifinga”.

Keynes blev kolumnist i Dagens Nyheter efter publiceringen av Fredens
ekonomiska foljder. I augusti 1921 publicerade han en artikel med budskapet
att bestimningen av skadestindet skulle visa sig ohdllbar. Keynes (1921)
siffersatte alla bordor som lastats pa Tyskland. Den retoriska fragan blev:
”Skulle ndgon regering i virlden nigonsin med gisselslag och skorpioner ha
kunnat ur ett folk i sddant lige utpressa nira hilften av dess inkomst?”. Sva-
ret dr nej. Tyskland kommer inte att kunna betala. Keynes avslutade med
forutsigelsen att detta skulle bli uppenbart under 1922, en prognos som
ocksd besannades.

Wicksell (1921) grep genast pennan och svarade Keynes i Dagens Nyheter
nigon vecka senare. Han ansag att det fanns ett grundfel i Keynes resone-
mang, nimligen att “det ofantliga krigsskadestdnd som ddomts Tyskland
nodvindigtvis miste komma som ett rent plus till de ekonomiska bérdor
som detta land férut haft”. Det finns en losning enligt Wicksell, nimligen
den som han beskrev redan i maj manad: en stationir tysk befolkning. Da
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kan vi se ”betydligt mera optimistiskt pa skadeersittningsproblemets 16s-
ning dn prof. Keynes gor”. Detta forutsitter att Tyskland fir ett "nédvin-
digt andrum” under nigra ar, bist ”genom en virldsomfattande kreditope-
ration”, dvs genom internationella lan. Inte nog med det, Europa skulle bli
fredligare nir *Tyskland inte lingre 6kar sin folkmingd”.

Wicksell efterlyste Keynes reaktion pd sitt malthusianskt inspirerade
forslag. S& blev dock inte fallet. Wicksell valde da att skriva direke till Key-
nes for att presentera sin losning. Tonen dr hovsam. Wicksell ansag (brev 15
oktober) att Keynes ér alltfor nobel och generés gentemot Tyskland. Nagon
miste dock betala for kriget. Av moraliska skil bor det vara Tyskland. Och
Tyskland kan betala om bara dess befolkningstillvixt dimpas.

Keynes svarade snabbt (26 oktober). Ett sparande skulle férvisso skapas
om den tyska befolkningstillvixten dimpades. Kvantitativt skulle effekten
dock vara liten. Den skulle ocksd komma med en stor férdrojning enligt
Keynes, som inte trodde att virlden skulle acceptera argumentet att Tysk-
land kunde 6ka sina skadestindsbetalningar genom att sluta producera
barn.

Keynes avfirdade alltsd Wicksells malthusianska 16sning som ekono-
miskt och politiskt verklighetsfrimmande. Detta dimpade inte Wicksells
entusiasm. I tre opublicerade manuskript om det tyska skadestindet frin
perioden 1922-24 upprepade han sitt budskap.

5. Bertil Ohlin

Bertil Ohlin dr yngst av de svenska nationalekonomer som diskuterade ska-
destindsfrigan pa 1920-talet. Han kommer dirfor sent in pé scenen. Men
nir han vil gér entré, blir det succé.

Det gick raskt undan for Ohlin, som efter studier for i tur och ordning
Wicksell, Heckscher och Cassel la fram sin avhandling 1924 om Handelns
teori. Ett ir senare utndmndes han till professor vid Kopenhamns universi-
tet vid blott 25 rs dlder och piborjade ett ambitiost projekt: avhandlingen
skulle fordjupas och oversittas till engelska for internationell publicering.

Viren 1928 publicerade Ohlin tva artiklar i Handelsbankens tidskrift
Index om det tyska skadestindet (Ohlin 1928a, 1928b). Hir analyserade
han det s k transferproblemet, som hade blivit aktuellt genom det tyska
skadestdndet. Ekonomerna var oense om mojligheterna att framgangsrikt
transferera, dvs dverfora, skadestdndet fran Tyskland till de allierade. Key-
nes var den mest kiinde pessimisten. Ohlin blev den som framgéngsrikt ifra-
gasatte Keynes analys.

Den forsta artikeln av Ohlin i marsnumret av Index utgir ifrin Dawes-
planen fran 1924. Den hade gett Tyskland andrum, en ”6vergangsperiod”
enligt Ohlin, frimst genom en stor kapitalimport frin USA. Den tyska
ekonomin hade aterhimtat sig och stabiliserats efter hyperinflationen och
Ruhrockupationen. Nu skulle skadestindet slutligen regleras.

Efter en beskrivning av den tyska ekonomin under Dawesplanen, note-
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rade Ohlin att kapitalimporten gjorde det svart att bedoma de praktiska
problem som foérknippades med transfereringen av skadestindet till de
allierade. Daweskommittén hade nimligen fruktat att det skulle bli svért
att fa tll stdnd de stora tyska exportoverskott som krivdes for den tyska
betalningen. Ohlin (1928a, s 13) avslutade med att efterlysa ”en principiell
diskussion” med hjilp av ”teorien for internationella kapitalrérelser”.

En ménad senare fortsatte Ohlin sin utredning. Nu byggde diskussionen
pa en jaimforelse mellan den ”ortodoxa teorin” om internationella kapital-
rorelser och den teori, underforstitt den moderna ansats, han sjilv forespri-
kade. Enligt den ortodoxa teorin maste ett land som ska betala skadestind,
dvs exportera kapital, skapa ett exportoverskott for sina varor genom att
sinka sina exportpriser. Detta kan ske genom en stram penningpolitik som
sinker den inhemska prisnivin och dirmed ocksa reducerar importen. Aven
om exportvolymen skulle 6ka ir det inte sikert att en tillricklig kapitalex-
port kommer till stdnd. Utfallet beror pé priselasticiteten {ér exportvarorna.

Enligt Ohlin hade den ortodoxa teorin paverkat de nationalekonomer
som liksom Daweskommittén ansig att transfereringen av skadestindet var
Yogenomférbar”. Men, hivdade Ohlin (1928Db, s 4), ”det ortodoxa betrak-
telsesittet ir vilseledande, emedan det forsummar ate taga hinsyn till en
omstindighet av stor betydelse”, nimligen effekterna pa totalefterfrigan
och kopkraften i de linder som far respektive betalar skadestindet.

HirgavsigOhlininenling modellévning forattidetaljkartligga anpass-
ningen vid ett skadestind mellan tva linder pd kort och ling sikt. Reso-
nemanget utgick ifrin hans teori for de internationella kapitalrorelserna,
enligt vilken processen i forsta hand bygger pa efterfrigeindringar och i
andra hand pa de priseffekter vilka den ortodoxa teorin ligger fokus pa.
Ohlin hinvisade till sin ”snart utkommande” Interregional and International
Trade, som dock kom ut forst fem ar senare (Ohlin 1933).

Nir Ohlin (1928b, s 23) applicerade sin teori pa det tyska skadestandet,
som det var tinkt att regleras i Dawesplanen, blev hans slutsats forhillande-
vis optimistisk.

... detfinns stora mojligheter f6r att Tyskland skall kunna betala de i Dawespla-
nen faststillda annuiteterna. Denna uppfattning vinner stod av erfarenheterna
frin andra betydande internationella kapitalrorelser. ... De har forlopt mycket
liteare 4n man a priori skulle kunnat vinta. Sirskilt har anpassningsprocessens
smidighet naturligtvis verkat foérvinande pa nationalekonomer, som byggt pa
den ortodoxa teorin, enligt vilken en snabb omliggning av produktion och utri-

keshandel borde vara si gott som omoilig.

Avslutningsvis 6vergick Ohlin (1928b, s 30) till handelspolitiken. Hir var
hans budskap kristallklart. Tullar och andra hinder for internationell han-
del bor avskaffas. ”Man kan icke pa en ging dels pikalla skadestind, dels
ligga prohibitiva tullar pa tyska varor.” Till sist instimde Ohlin i kraven pa
en internationell konferens for att diskutera skadestdndet och de interallie-
rade skulder som uppkommit under kriget.
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Hosten 1929 borjade den s k Youngkommittén arbetet med att sld fast de
definitiva skadestdndskraven pa Tyskland. Det forsta motet i februari 1929
inspirerade Keynes (1929a) till en artikel om transferproblemet i marsnum-
ret av Economic Journal, den ledande akademiska tidskriften i nationaleko-
nomi i Europa pd den tiden. Keynes var en sjilvsvaldig redaktor som anvin-
de tidskriften for att fora fram sina asikter. Liksom tidigare blev hans slut-
sats att Tyskland inte kan betala, dvs transferproblemet hade ingen 16sning.

Nir Ohlin fick tidskriften i sin hand kastade han sig genast over
skrivmaskinen. Analysen och slutsatserna hade han redan klarlagt i Index.
”Det blev en artikel pa sju-atta sidor som inte tog mer in fem-sex timmar
ate forfatta”, minns Ohlin (1972, s 154). Nista dag gjorde han nigra smirre
justeringar och skickade manus till Keynes med bifogade text:

Din artikel i senaste numret av The Economic Journal har gjort mig si begeist-
rad, att jag inte kunnat motst frestelsen att skriva en kort artikel som forklarar
varfor jag anser att Dina slutsatser ir delvis grundlosa. Jag vet att The Economic
Journal alltid ir fulltecknad och att redaktorerna méste refusera manga bidrag.
Anda verkar det med tanke pa det intresse som knyts till skadestindsproblemet
inte helt otinkbart att Du skulle kunna finna utrymme f6r min lilla artikel i juni-
utgdvan (Johnson 1983, s 460).

I juninumret av Economic Journal publicerades sivil Ohlins (1929a) kom-
mentar som ett svar frin Keynes (1929b). Debatten fortsatte i september-
numret (Keynes 1929¢; Ohlin 1929b) utan att de bada kom till nigon klar-
het. Ett resultat blev att Ohlin omedelbart fick ett internationellt erkinnan-
de. Kontroversen blev kind i litteraturen som transferproblemet. Debatten
har fortsatt fram till i dag.

Debatten i Economic Journal la grunden till goda relationer mellan Key-
nes och Ohlin. De férdjupades under 1930-talet nir de bida intresserade
sig for 1osningen pd depressionens hoga arbetsloshet. Ohlin (1975, s 110)
Oste berom 6ver Keynes i sina memoarer: ”Keynes var den mest mangsidigt
begavade och intressanta vetenskapsman jag har triffat.” Men Ohlin fram-
holl samtidige de svenska nationalekonomernas insatser under 1930-talet.
P4 inbjudan av Keynes lanserade Ohlin (1937) i Economic Journal den s k
Stockholmsskolan som ett alternativ till ansatsen i Keynes General Theory.

Det tyska skadestdndet forsvann fran dagordningen genom Lausanne-
konferensen 1932, vilken i praktiken annullerade alla ersittningskrav pa
Tyskland. Detta beslut kom dock for sent. Hitler hade skickligt utnyttjat
Versaillesfreden och den djupa ekonomiska krisen for att erovra makten i
Tyskland.

6. Slutsatser

Vem vann debatten om skadestandet? Var det den pessimistiska stindpunkt
som Keynes samt trion Davidson, Cassel och Heckscher intog eller den mer
optimistiska tolkning som Ohlin la fram?
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Att domaav sentida ekonomers slutsatser framstar Ohlin som segrare pa
tekniska eller teoretiska poidng. I sin jimforelse mellan den okinde David
frAn Sverige med den virldsberomda Goliat” hivdade Paul Samuelson
(1981,s365) att Ohlin avslojade svagheterna i Keynes analys genom att féra
in efterfrige- och inkomsteffekter. Tyskland kunde ha betalat, 4tminstone
som forutsittningarna var 1929, innan Youngplanen sjosattes.

Men ser vi till vad som faktiskt hinde lig Keynes svartsyn, som delades
av Davidson, Cassel och Heckscher, nirmast verkligheten. Skadestinds-
kraven pa Tyskland banade vig for Hitlers maktovertagande, férvisso efter
flera revideringar av traktaten.

Tanken var att Youngplanen fran 1930 skulle faststilla det slutliga ska-
destandet. Den fick emellertid forodande foljder for den tyska ekonomin
och demokratin. Youngplanen foérutsatte dverskott i den tyska statsbudge-
ten och i det tyska handelsutbytet. I borjan av 1930-talet gick den tyska eko-
nomin in i en svar ligkonjunktur. Den tyska regeringen sig sig samtidigt
pressad till hirda dtstramningar. Under 1931 utbrot dessutom en bank- och
valutakris. Arbetslosheten steg kraftigt. I denna neddtgiende spiral 6kade
stodet for ytterlighetspartierna, kommunisterna och nazisterna. Nazisterna
vann i trovirdighet genom hard kritik av Versaillesfreden och Youngplanen.

Processen 6ppnade for Hitlers maktovertagande 1933 (Strauman 2019).
Marschen mot andra virldskriget piborjades. Heckschers bedémning frin
1920 - ’for illa for att vara sannt” - blev uppfylld, liksom Cassels prognos
att ”det finns inte en chans att politikerna kommer till ekonomiskt férnuft
innan det ir f6r sent”.

Efter andra virldskriget omsatte Keynes sina lirdomar frin 1919 i sitt
bidrag till Bretton Woods-systemet med Internationella Valutafonden och
Virldsbanken som centrala institutioner och med frihandel som grund for
den internationella virldsordningen - det system Donald Trump nu soker
undergriva. Kanske kan en slutsats vara att fredsavtal bor skrivas av vid-
synta nationalekonomer som Keynes och inte av nationalistiska politiker
styrda av himndbegir och okunniga om ekonomiska fundamenta?

Cannan, E m fl (1922) ,”"How Much Can the
Allies Induce Germany to Pay with Advan-
tage to Themselves? A Symposium by Six
Professors”, Manchester Guardian Commercial,
28 september 1922.

Carlson, B och L Jonung (2019), ”Too Bad
to Be True. Swedish Economists on Keynes’s
The Economic Consequences of the Peace, 1919~
1929”, Working Paper 2019:16, National-
ekonomiska institutionen, Lunds universi-
tet, https://project.nek.lu.se/publications/
workpap/papers/wp19_16.pdf.

Cassel, G (1916), Tysklands ekonomiska mot-
standskraft, Norstedt, Stockholm.

Cassel, G (1918), ”Krigsskadeersittning

BENNY CARLSON OCH LARS JONUNG

och slaveri”, Svenska Dagbladet, 20 december
1918.

Cassel, G (1920a), "Krigsskadestind och
virldsekonomi”, Svenska Dagbladet, 14 fe-
bruari 1920.

Cassel, G (1920b), "Tysklands ekonomiska
lige”, Svenska Dagbladet, 8 september 1920.

Cassel, G (1922), "The Economic and Fi-
nancial Decisions of the Genoa Conference”,
The Manchester Guardian Commercial, 15 juni
1922.

Cassel, G (1937), ”En forvind samhillsbild”,
Sunt Fornuft,vol 17, 137-139.

Cassel, G (1940), I fornuftets tjinst — en ekono-

ekonomisk



misk sjdlvbiografi, Natur och Kultur, Stock-
holm.

Davidson, D (1920), "Keynes, J.M., The Eco-
nomic Consequences of the Peace”, Ekono-
misk Tidskrift,vol 22,5 15-21.

Davidson, D (1921), “Ententens skade-
staindsansprik mot Tyskland”, Ekonomisk
Tidskrift,vol 23,s 24-25.

Davidson, D (1936), ”Nationalekonomien i
stopsleven”, Ekonomisk Tidskrift, vol 38, s 47—
61,5 87-102,5103-124.

Davidson, D (1937), "Nationalekonomien
i stopsleven”, Ekonomisk Tidskrift, vol 39,
s1-12.

Heckscher, E (1915), Vérldskrigets ekonomi—en
studie af nutidens néiringslif under vérldskrigets
inverkan, Norstedt, Stockholm.

Heckscher, E (1920), ”For illa att vara sannt”,
Svensk Tidskrift,vol 10,s 138-146.

Heckscher, E (1921a), ”Ententekraven och
Tysklands tvingsbetalning”, Svensk Tidskrift,
vol 11,5 85-92.

Heckscher, E (1921b), ”Skadestindspoliti-
kens fortsittning”, Svensk Tidskrift, vol 11,
$143-148.

Heckscher, E (1946), "Nigot om Keynes’
’General Theory’ ur ekonomisk-historisk
synpunkt”, Ekonomisk Tidskrift, vol 48, s 161-
183.

Johnson, E (red) (1983), The Collected Writ-
ings of John Maynard Keynes, vol XI, Economic
Articles and Correspondence: Academic, Mac-
Millan, London.

Jonung, L, T Hedlund-Nystrém och C Jo-
nung (red) (2001), A1t uppfostra det svenska
folket -Knut Wicksells opublicerade manuskript,
SNS Forlag, Stockholm.

Keynes, ] M (1919), The Economic Consequen-
ces of the Peace, Macmillan, London (6versatt
som (1920), Fredens ekonomiska foljder, Bonni-
er, Stockholm).

Keynes, ] M (1921), "Ekonomiska framtids-
perspektiv I - den nya skadestindsuppgorel-
sen”, Dagens Nyheter, 18 augusti 1921.

Keynes, ] M (1922), A Revision of the Treaty:
Being a Sequel to the Economic Consequences of
the Peace, Macmillan, London (6versatt som
(1922), En revision av freden, Bonnier, Stock-
holm).

Keynes, ] M (1929a), ”The German Transfer
Problem”, The Economic Journal, vol 39,s 1—7.
Keynes, ] M (1929b), A Rejoinder”, The Eco-
nomic Journal, vol 39,s 179-182.

Keynes, ] M (1929¢), A Reply by Mr.
Keynes”, The Economic Journal, vol 39, s 404
408.

Ohlin, B (1924), Handelns teori, AB Nordiska
Bokhandeln, Stockholm.

Ohlin, B (1928a), ”Skadestandsproblemet —
den ekonomiska utvecklingen i Tyskland ef-
ter stabiliseringen och Dawesplanen”, Index,
vol 3, mars, s 3-13.

Ohlin, B (1928b), ”Skadestandsproblemet
- synpunkter rérande internationella kapi-
talrérelser i allminhet,” Index, vol 3, april,
§3-33.

Ohlin, B (1929a), *Transfer Difficulties, Real
and Imagined”, The Economic Journal, vol 39,
s172-178.

Ohlin, B (1929b), "A Rejoinder from Pro-
fessor Ohlin”, The Economic Journal, vol 39,
$ 400-404.

Ohlin, B (1933),Interregional and International
Trade, Harvard University Press, Cambridge.

Ohlin, B (1937), ”Some Notes on the Stock-
holm Theory of Savings and Investment I7,
The Economic Journal,vol 47, s 53-69.

Ohlin, B (1972), Bertil Ohlins memoarer — ung
man blir politiker, Bonniers, Stockholm.

Ohlin, B (1975), Bertil Ohlins memoarer 1940—
1951 — socialistisk skordetid kom bort, Bonniers,
Stockholm.

Samuelson, P A (1981), ”Bertil Ohlin (1899-
1979)”, Scandinavian Journal of Economics, vol
83,5355-371.

Straumann, T (2019), 1931. Debt, Crisis, and
the Rise of Hitler, Oxford University Press,
Oxford.

Svensk Tidskrift (1922), ”Dagens frigor”, vol
12,8145-147.

Tre tal hdllna vid den middag som etr antal kolle-
ger och lirjungar gav for Eli F. Heckscher och hans
anhdriga den 13 december 1944 pad restaurangen
Tre Kronori Stockholm (1945).

Wicksell, K (1921), "Det tyska skadestin-
det”, Dagens Nyheter, 27 augusti 1921.

"FOR ILLA ATT VARA SANNT”

73



