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Syfte: Att belysa de problem som finns vid vérdeprévningen av goodwill. Tyngdpunkten
ligger pa problemen kring kassaflodesvérderingen av goodwill.

Metod: Utifran var problemformulering har vi valt att anvanda oss av en kvalitativ metod. Vi
har samlat in data fran litteratur, intervjuer, regelverk samt artiklar och studier. Detta har vi
bearbetat och analyserat for att komma fram till var konklusion. Vi har utgatt fran en induktiv
ansats da vara teorier har formats under arbetets gang.

Teoretiska perspektiv: Vi har utgatt fran olika amerikanska och svenska studier som
exemplifierar hur kreativ redovisning anvands vid nedskrivningsprovningar. Vi har dven
undersokt ett exempel pa kassaflodesvardering som kan anvéandas ute i foretagen.

Empiri: Bestar av intervjuer som gjorts med tva revisorsexperter inom omradet
foretagsvardering samt en partner pa en revisionsbyra. | var empiridel ingdr aven IFRS
standarder IAS 36, IAS 38 och IFRS 3 samt basis for conclusion till den reviderade IAS 36
och en redogdrelse for projektet Business combinations.

Konklusion: Tanken bakom nedskrivningsprovningar var val grundade i teorin men dess
tillampning i verkligheten medfor att en jamforelse mellan foretagen forsdmrats. Vi anser att
tillforlitligheten kring nedskrivningsprovningar kan ifragasattas. Att relevansen ska ha okat
ser vi inte nagra indikationer pa p.g.a. informationen som ges ar svar for anvandaren att forsta
samt skapa sig en helhet av. Mdjligheten till att goodwill ska varderas till nagot annat &n en
residualpost vid forvarvstillfallet ser vi som en omojlighet i praktiken. Tanken med
nedskrivningsprévning av goodwill var att postens storlek skulle minska vilket inte intraffade.
En identifiering av flera immateriella tillgdngar av goodwillvardet &r ett satt att minska
goodwillpostens storlek. Standarden IAS 36 ger utrymme till att valja tva berékningssatt vid
bestammandet av nyttjandevardet och denna svaghet bidrar ocksa till en minskad
jamforbarhet mellan foretagen. Sedan kan foretagen utga fran sin syn pa verkligheten nar de
konstruerar de prognoser som ligger till grund for de siffror som finns i dessa berékningar.
Detta okar ledningens mojlighet till paverkan pa nedskrivningsprévningen dar en
forhoppningsfull framtidstro kan gora att goodwillvérdet ligger kvar pa samma niva. Vi anser
att implementeringen av nedskrivningsprovningar inte fatt den effekt som IASB avsedde.
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Abstract
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Purpose: To look at the problems with the impairment testing with goodwill. The main point
is about the problems with valuation of future cash flows.

Methodology: We chose to work with a qualitative method with starting point in our
problem. We have collected data from literature, interviews, regulations, articles and studies.
Those data has been processed and analyzed to reach our conclusion. We have used an
inductive approach because our theories have been formed during the process.

Theoretical perspectives: Our main base is in studies about impairment testing. We have
focused on American studies where most cases of creative accounting connected to
impairment testing are found.

Empirical foundation: Consists of interviews with two accountant experts in corporate
finance and one partner for an auditing firm. Our empirical foundation also consists of IFRS
standards IAS 36, IAS 38 and IFS 3 as well as basis of conclusion for the revision of IAS 36.

Conclusion: The implement of impairment testing has in reality led to a deterioration of
successful compartment between companies. We have found that reliability of impairment
testing can be challenged. Mainly because the information is hard to understand for the users
of financial reports. We also conclude that the ability to value goodwill as anything else then
a residual post is impossible in paretic’s. The fact that IAS 36 allows the use of two different
methods for calculating the value of goodwill also contributes to the deterioration of
compartment. Managers own forecasts affect the value of goodwill on a big scale. This means
that if the managers have a positive attitude to the future the value of goodwill can stay at the
same levels as previous year. We don’t think that the impairment tests live up the ambitions
that IASB had.



Lunds universitet
Vt. 2011

Forord

Vi vill tacka var handledare Erling for vardefulla tips och vagledning under processens gang.
Vidare vill vi ocksa tacka de revisorer som tagit sig tid att svara pa vara fragor under den mest
hektiska tiden pa aret. Vi vill dven tacka Jorgen Carlsson for hjalp med berékning av
kassaflodesvardering. Med uppsatsen hoppas vi ha dragit ett litet stra till stacken nar det galler
forstaelse for problematiken med vardering av goodwill.

Christopher Andersson Mathias Andersson Johan Wirén
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Forkortningar

ABACUS - En tidskrift med studier av redovisning, finansiering och affarer
ARC — Accounting Regulatory Committee

Balans — Tidning utgiven av FAR, riktad mot revisorbranschen

EU — Europeiska Unionen

FAR — Branschorganisation for revisorer och radgivare

FAS — Financial Accounting Standards

FASB — Financial Accounting Standards Board

GT — Grant Thornton, Revisionsbyra

IAS — International Accounting Standards

IASB — International Accounting Standards Board

IASC — International Accounting Standards Committee

IFRIC — International Financial Reporting Interpretations Committee
IFRS — International Financial Reporting Standards

KPMG — Revisionshyra

RR — Redovisningsradet

SIC — Standing Interpretations Committee

VE — Valutaenheter

US-GAAP — United States Generally Accepted Accounting Principles

ARL — Arsredovisningslagen
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1. Inledning

Har introducerar vi amnet och redogor for den problemstallning som ligger till grund for
uppsatsen. Vi forklarar vart syfte bakom uppsatsen och tar upp de avgransningar som gjorts.

Vi ger aven en kortfattad introduktion till implementerandet av IFRS.

1.2. Bakgrund

Svenska foéretag har idag foljt IFRS under sex ar, vilket ar ett internationellt
redovisningsregelverk som borsnoterade foretag ska folja. Bakgrunden till regelverket &r ett
forsok att harmonisera reglerna for redovisning pa ett globalt plan. Anledningen till att IFRS
foljs i Sverige ar att EU beslutade ar 2002 att alla noterade foretag fran och med 2005 skulle
tillampa IFRS vid koncernredovisning." Att harmonisera flera olika kulturer har varit ett
modosamt arbete som tagit fler ar att genomfora. Ett av de storsta problemen var och &r
olikheterna i nationernas redovisningsnormer.? Arbetet med harmoniseringen ar inte dver utan
pagar an idag med implementeringen av nya standarder samt férandringar av befintliga. Aven

andra lander, drygt 100st, utanfor Europa har valt att anvanda sig av IFRS.?

Standarderna som aterges i IFRS har utvecklats fran 1973 fram tills idag. Fran borjan drevs
utvecklingen av redovisningsnormerna av IASC (International Accounting Standards
Committee). Denna organisation skapades genom ett gemensamt arbeta mellan nio lander:
bl.a. USA, Tyskland och Storbritannien.* Ar 2001 ersattes den av IASB som fortsatte arbetet
med att harmonisera internationella redovisningsnormer. ldag &r det framst tva olika regelverk
som paverkar redovisningen globalt, IFRS och US-GAAP.® Dessa tva reglerverk forsoker
idag att ndrma sig varandra for att skapa ett gemensamt regelverk.® Standarderna i US-GAAP

utgar ifran ett regelmassigt perspektiv tillskillnad fran IFRS dar standarderna utgar ifran ett

! Marton, J., Falkman, P., Lumsden, M., Pettersson, A-K. & Rimmel, G. IFRS — i teori och praktik. 2
Euppdaterade] uppl. Stockholm: Bonniers utbildning, 2010, s. 2.
Nobes, C. & Parker, R. Comparative international accounting. 11 uppl. New York: Financial Times Prentice
Hall, 2010, s. 82.
¥ Marton et al., 2010, s. 2.
* Nobes & Parker, 2010, s. 84.
® Marton et al., 2010, s. 15.
® Nobes & Parker, 2010, s. 118.
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principbaserat perspektiv. Forestallningsramen som anges i IFRS ar darfor av stor vikt vid

tolkandet av de standarder som aterfinns i IFRS.”

For Sveriges del har anvandningen av IFRS inneburit att fokus flyttas fran resultatrakningen
till balansrakningen.® Detta innebar att fokus har lagts pa vad som far tas upp som en tillgang.
Tillnérande vardering av tillgangen har darmed ocksa blivit en prioriterad fraga vid
utformningen av finansiella rapporter. | huvudsak ar det tillgangarnas verkliga varde som
betonas. Detta for att mojliggora en tydligare bild av det noterade foretagets ekonomiska
stallning. Att vardera materiella tillgdngar har inte inneburit nagra storre svarigheter vid
upprattandet av ekonomiska rapporter. Situationen &r det motsatta ndr det galler de
immateriella tillgangarna. Hur ska immateriella tillgangar varderas da de inte kan definieras
utifran en materiell utgangspunkt. Detta ar idag ett stort problem da foretag lagger stora

ekonomiska resurser pa utvecklandet samt forvarv av immateriella tillgangar.

Svarigheten vid vardering av immateriella tillgangar har inneburit en forsiktig bedomning av
dessa tillgangar. Tidigare var det brukligt att dessa togs upp i balansrakningen och skrevs av
under en period kopplat till dess livslangd, i likhet med materiella tillgangar. Pa senare tid har
detta dock forandrats. Idag behdver immateriella tillgdngar som tas upp i balansrakningen inte
nddvéndigtvis skrivas av enligt IFRS utan kan istéllet testas for nedskrivning. Inom
immateriella tillgangar finner vi den svarfangade goodwillen. Ett omrade inom redovisningen
av goodwill som det finns manga asikter om &r vardering vid forsta redovisningstillfallet samt
hur efterfoljande vardering skall ga till. Foljande citat belyser problematiken kring
redovisningen av goodwill och menar lite ironiskt att utan goodwill sa skulle det inte funnits

nagot att debattera:

Visst dr det skont att vi har goodwill att tala om!”®

" Marton et al., 2010, s. 7.

® Ibid., s. 33.

° Drefeldt, C. Den eviga fragan: vad &r egentligen goodwill?. Balans. No. 12 (2009).
http://www.farsrskomplett.se (Hamtad 2011-05-04)
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1.3. Problembakgrund

Manga bedémare menar att den goodwill som redovisas idag enligt IFRS &r missvisande och
ej kopplat till verkligheten. | Sverige har Peter Malmgqvist, k&nd marknadsanalytiker, varit en
drivande kraft i kritiken mot géllande regelverk bl.a. genom sin debattartikel i Dagens Industri
“Gor om reglerna for goodwill sa att det speglar verkligheten”. Dar skriver han att nuvarande
redovisning av goodwill inte kan tillampas pa den verklighet som anvandare utgar ifran vilket
ar styrd av faktiska varderingar. Goodwill berdknas idag genom en forvarvsanalys dar
skillnaden mellan priset och det forvarvade egna kapitalet varderat till verkligt vérde blir
goodwill varav en uppskattad del av detta identifieras som immateriella tillgangar. Istéllet for
denna forvirvsanalysberdkning foreslar Malmgqvist ett alternativt sitt dar ’det vore lampligare
om Gverpriset i det kopta dotterforetaget bade beraknades och lopande utvarderades utifran en

"1 se Fig. 1. Vad Malmquist i grunden efterfragar ar

langsiktig borsvirdering av eget kapita
en mer réttvisande metod for att kunna bedéma efterfoljande véardering av goodwill och han &r

inte ensam.

Bokfort varde
Nedskrivning

Borsvardet

Fig. 1. Borsvarde istallet for atervinningsvarde vid nedskrivningsprévning.

19 Malmqvist, P. Gér om reglerna fér goodwill sa att de speglar verkligheten. Dagens Industri. 22 juni 2010
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| sin balansartikel “Goodwill ligger kvar pa missvisande hog niva> ifragasatter Carl Grefberg
goodwillpostens koppling till verkligheten och undrar nér revisorerna ska “ryta ifran”. Han
utgar ifran 2008 da det stormade som mest varlden over pa alla finansiella marknader.
Goodwillposten var da for femtio stora borsforetag beraknat till 788 miljarder vid ingangen av
aret men under aret gjordes enbart nedskrivningar for 6 miljarder. Nér det svangde som mest,
vilket kan tyckas borde ha visats i balansrakningarna eftersom IFRS utgar ifran vardering till
verkligt varde, 1ag goodwill posterna lugnt och stilla kvar pa en ungefarlig niva. Har menar
Grefberg att foretagen kan undvika att skriva ner goodwillen da nyttjandevardet kan beréknas
pa tva satt. Han konstaterade ocksa att sa lange siffrorna i berdkningarna kring dessa
kassaflédesvérderingar kunde anses rimliga och passera obemérkt forbi gavs det utrymme for

foretagen att undvika de kostnader som medféljer nar goodwill skrivs ned.**

Vidare i en annan balansartikel berérs fragan om inkonsekvensen kring goodwillpostens
vardering kopplat till forvarvsanalysen. Artikeln heter “Skyddsnét for viardering av goodwill”
och tar i huvudsak upp problemet kring de olika komponenter som goodwill bestar av och hur
dessa paverkar varandra tillfoljd av att goodwill enbart far skrivas ned. | den avslutande
summeringen namner forfattaren Sven-Erik Johansson “det &r anmédrkningsvért att ingen
diskussion fors om inkonsekvensen mellan modellen for forvéarvskalkyler och modellen for
kalkylerna vid nedskrivningstest. Det handlar trots allt om att testa det varde av forvantade
kassafloden som koparen varit villig att betala for. Sa lange dessa forvantningar géller, borde

nedskrivningstest bygga pa modellen for forvirvskalkylen™"?

Bjorn Gauffin och Anders Thornsten har varit aktiva med att visa den oformaga IFRS har att
kunna paverka goodwillposten under sd extrema situationer som finanskriser dar det kan
anses att storre nedskrivningar borde ha gjorts. De redogor att vid nedskrivningsprévning
anvander nastan alla foretag, i deras studie pa totalt 259 noterade foretag, ett nyttjandevérde
for att faststdlla atervinningsvardet. Mycket av detta beror pa att verkligt varde minus
forsaljningskostnader kan vara svart att faststalla for goodwill vilket medfor att enbart en
nyttjandevardesberakning kvarstar som alternativ vérdering."® Det intressanta for var del nar

vi valjer att titta narmare pa hur efterfoljande vardering av goodwill gors ar att konstatera att

1 FAR. Goodwill ligger kvar p& missvisande hég niva. Balans. No. 8/9 (2009). http://www.farsrskomplett.se
(Hamtad 2011-05-04)

12 Johansson, S-E. Skyddsnét fér goodwill. Balans. No. 4 (2008). http://www.farsrskomplett.se (Hamtad 2011-
05-04)

13 Gauffin, B. & Thérnsten, A. Nedskrivning av goodwill. Balans. No. 1 (2010). http://www.farsrskomplett.se
(Hamtad 2011-05-04)
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foretagen anvénder sig mer frekvent av en nyttjandevardesberdkning och vi vill darmed

understka den problematik som finns vid detta varderingssétt.

1.4. Problemdiskussion

De krav som stélls av forestéallningsramen &r intressanta att stalla mot bade 1AS 36 och hur en
nedskrivningsprovning skall utformas och berdknas. Vi studerar om nedskrivning av goodwill
lever upp till de kvalitativa krav som stélls pa finansiella rapporter. Det ar framforallt
relevansen av nedskrivningsprovningar i jamforelse med dess tillforlitlighet, samt nyttan av

att gora dessa berakningar i jamforelse till den kostnad som uppstar, som vi valt att analysera.

| uppsatsen analyserar vi ocksa hur den initiala berdkningen av goodwill gors vid en
forvarvsanalys och hur detta kan leda till komplikationer i efterfoljande vérdering. Vi vill har
se om den forvarvsanalys som ligger till grund for goodwillens uppkomst i balansrékningen &r
det bésta berdkningssattet for en efterfoljande vérdering. | en forvarvsanalys berdknas
goodwill som en restpost som fordelas ut pa kassagenererande enheter. Darefter véarderas de
kassafléden som de kassagenererande enheterna ger upphov till. Vid ett forvérv har foretagen
oftast en klar bild 6ver vad affaren kommer att ge dem eller i alla fall hoppas kommer att ge
dem i framtida kassafloden. Att forst berdkna goodwill som en restpost for att sedan vérdera
dess framtida kassafléden tycker vi leder till en inkonsekvens. Darmed &r det intressant att
undersbka om en vérdering av goodwill redan vid forsta redovisningstillfallet kan goras
utifran de forvantade kassafloden som goodwillen antas generera. En sadan direkt vérdering
vid forvarvet kraver att hansyn tas till de delar som goodwill kan besta av for att kunna
undersoka om dessa gar att vardera. Vid studier av immateriella tillgangar blir dven IFRS 3
relevant. Detta eftersom det i standarden beskrivs vilket tillvigagangssatt som immateriella

tillgangar skall sarredovisas pa samt vilken information som skall ges kring dessa poster.

Vi har kunnat se att det finns en tvekan kring att ha gatt fran trygga avskrivningar av
goodwillposten till nedskrivningsprévningar déar foretagsledningen har en mer aktiv del i
bestimmandet av dess utformning. Vi har valt att fordjupa oss i de kassaflodesvérderingar
som gors vid berdkningen av goodwillens nyttjandevarde samt att studera narmare pa vilka

mojligheter foretagen har att med hjélp av kassagenererande enheter uppna kvittning, d.v.s.

12
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genom att fordela goodwill pa sa stora kassagenererande enheter att nedskrivning kan
undvikas. | bilaga A till 1AS 36 beskrivs tva olika metoder som ska anvandas vid
véardeprovningen av goodwill: Traditionella metod och Forvantade kassafloden. Har foretagen
en mojlighet att paverka vardeprovningen av goodwill genom val av metod eller &r det sa att
bada metoderna ger samma svar? Det kan tyckas att de bada metoderna bér ge samma svar
eftersom goodwillen antas vara mojlig att vardera. En annan aspekt av vardeprovning av
goodwill &r de underliggande antagandena kring de affarsmassiga prognoserna av framtida
kassafléden. Hur rimlig ar foretagens antaganden kring kassaflédenas storlek samt tillnérande
riskpremie. Det finns en del teorier om vad dessa egna antaganden fran ledningen innebér och
varfér de gors. I manga amerikanska studier anses nedskrivningsprévningen ha en koppling
till resultatutjamning, Big bath samt en ny tilltradd VD:s paverkan pa hur och nar de gors.
Déarmed vore det ocksa intressant att se efter om det blivit som IASB tankte sig nar det

utformade standarderna.

1.5. Problemformulering

- Hur val o&verensstammer forestaliningsramens kvalitativa egenskaper med
nedskrivningsprévning?

- Kan ett alternativt berdkningssatt av forvarvad goodwill vara mojligt, dar en initial
vardering av de framtida kassafloden gors som sedan ligger till grund fér en
efterfoljande vérdering?

- Kan valet av metod vid nyttjandevardesberakning paverka resultatet vid
véardeprovningen av kassagenererande enheter till vilka goodwill &r fordelat?

- Hur rimliga & de affarsméssiga antagandena som ligger till grund vid en

kassaflodesvéardering?

1.6. Syfte

Syftet med féljande uppsats ar att:
- jamfora forestaliningsramens kvalitativa egenskaper med nedskrivningsprévning.

- belysa de problem som finns vid berékningsséttet av forvarvad goodwill.
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- belysa metodvalets betydelse vid berdkningen av nyttjandevéardet for kassagenererande
enheter.
- belysa de affarsmassiga antagandenas paverkan pa kassaflodesvarderingen.

1.7 Avgréansning

Vi anvander oss enbart av de standarder som gar att finna i IFRS vilket innebér att vi utgar
ifran goodwillredovisningen hos noterade foretag, vilka maste anvanda detta regelverk, samt
onoterade som véljer att gora det. Goodwill kan aldrig varderas separat eller generera
kassafloden darfor maste den alltid fordelas ut pa kassagenererande enheter. Detta ar vi
medvetna om nar vi i uppsatsen skriver att goodwill skall vérderas. For att fa ett battre flyt i
texten sa skriver vi inte ut att det ar en kassagenererande enhet till vilken goodwill har
fordelats som skall varderas genom en nedskrivningsprovning. Men denna distinktion ar

viktig att ha med sig vid lasandet av uppsatsen.

IAS 36 ar den standard som vi framst behandlar i uppsatsen och da i huvudsak varderingen av
kassafloden. Detta ar naturligt da storre delen av var problemformulering kretsar kring de
problem som finns vid en nedskrivningsprovning av goodwill. Vi anvinder ocksa
standarderna IFRS 3 och IAS 38 med tyngdpunkt pa forvarvsanalysen och sarredovisning av

immateriella tillgangar.

14



Lunds universitet
Vt. 2011

2. Metod

| det har kapitlet kommer vi att ga igenom de metodval vi gjort i uppsatsen och redogéra for
dessa. Vidare kommer har en kortare redog0Orelse av den litteratur vi har valt samt av hur

vara intervjuer har planerats och genomfdrts samt presentation av intervjupersonerna.

2.1. Kvantitativ metod

En val utformad metod ar centralt i ett uppsatsskrivande och sett till ett helt arbete &r det mer
an bara undersokningstekniker. Ur ett brett perspektiv & metod en lara om hur informationen
samlas in, organiseras, bearbetas, analyseras och tolkas och som sedan gar att framstélla och
forstas av andra. Att arbeta utefter en vald metod &r ett redskap och ett sétt att na resultat som
i sin tur genererar kunskap.!* Det har varit vir vdg att gd frdn en utarbetad

problemformulering till ett resultat och en slutsats.

Det finns tva erkanda vetenskapliga metoder inom samhallsvetenskapen dessa tva kallas for
Positivism och Hermeneutik. De tva tar utgangspunkter i olika forskningstraditioner dar
Positivism kommer fran det naturvetenskapliga och Hermeneutik fran det humanistiska
forskningsidealet.’> Med dess koppling till naturvetenskaplig forskning utgar Positivismen
fran harda och stranga regler dar dess synstt ar att fokuserar pa det verkliga och méatbara som
enbart kan tjana som objekt for vetenskap. Det soker efter ett orsak-och-verkan samband
samtidigt som en klar grans méste sattas mot vad som &r fakta och vad som &r vérdering.*®
Hermeneutiken handlar om nagot mer svarfangat och har som huvudsyfte att tolka och forsta.
Detta satt utgar mer fran tolkningar som gors av manniskan och olika betydelser ges med
avseende pa innebord och mening som &r bundna i tid och forstaelse maste byggas kring
detta. Méanniskor tolkar situationer olika. Att darmed bryta ut och forsta hur dessa situationer
upplevs ar viktigt inom denna inriktning. Gransdragningen mellan vad som ar faktaomdémen
och vardeomddmen &r inte klara och smalter darmed samman.'” Hermeneutiken &r grunden

for den kvalitativa metoden medan Positivismen ligger till grund fér den kvantitativa.®

 Halvorsen, K. Samhallsvetenskaplig metod. Overs: Andersson, S. Lund: Studentlitteratur, 1992, s. 13.

> Lundhal, U. & Skérvad, P-H. Utredningsmetodik fér samhéllsvetare och ekonomer. Lund: Studentlitteratur,
1999, s. 36.

" Ibid., s. 39.

" 1bid., s. 43.

'8 1bid., s. 36.
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Vi har valt att utga ifran den kvalitativa metoden dar var fokus ligger pa att samla in data som
vi omvandlar till empiri for att sedan tolka och analysera. Detta for att ge oss sjalva en storre
kunskap kring vart damne vilket mojliggor en mer djupgaende tolkning och analys. Den
kvalitativa metoden innebér att vi forsoker fa olika perspektiv fran det vi har valt att studera
och forsoker darmed satta oss in i vissa situationer. | var uppsats forsoker vi séitta pa oss
IASB:s glasogon samma som de hade nar de utformade den standarden som vi i huvudsak
behandlar vilket &r IAS 36. Detta for att fa en sa klar bild som méjligt 6ver hur det var tankt i
teorin. Darefter undersdker vi méjliga utfall och konsekvenser som medfdljer. Vi ser darfor
till studier som gjorts som beskriver foljder som enklare gar att fianga teoretiskt &n i
verkligheten. Vi tar aven del av det pa en praktisk niva dar vi med hjalp av
redovisningsexperter som forklarar deras syn pa nedskrivningsprovningar samt utgar fran
berékningar som anvands ute i foretagen fOr att visa foljder och svagheter i
nedskrivningsprévningen av goodwill. Var problemformulering har format den metod som vi
har valt da vi har behandlat och undersokt detta fenomen bade i teori och i praktiken.
Nodvandigheten att se det fran olika perspektiv har gjort att vi har utgatt fran denna metod.
Den har aven varit i linje med var problemformulering och hur vi vill bygga var analys och

skapa slutsatser.

2.2. Induktiv ansats

Den kvantitativ och kvalitativa metoden é&r tillvagagangssatt i uppsatsarbeten som grundas i
hur forskaren véljer att se verkligheten. Detta gors naturvetenskapligt genom Positivism eller
socialkonstruktivistiskt genom Hermeneutiken. Oavsett syn pa verkligheten sa ar steget efter
det att kunna kartlagga verkligheten och dra slutsatser fran den. Har finns tva végar att ga
genom en deduktiv ansats och en induktiv ansats. Den deduktiva bérjar med en teori for att
sedan testa den genom hypoteser. Induktiv ar dess motsatts dar datainsamling och dess empiri
ar en borjan som sedan leder till teorier.”® Genom en induktiv ansats har vi konstruerat vara
slutsatser och genom datainsamling och dess tolkande har ett teoriskapande mer varit en

process i vart arbete.

19 Jacobsen, D. 1. Vad, hur och varfér: Om metodval i féretagsekonomi och andra samhéllsvetenskapliga &mnen.
Overs: Sandin, G. Bearbetning av den svenska upplagan: Hellstrém, C. Lund: Studentlitteratur, 2002, s. 34-35.
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2.3. Begransningar i vald metod

Kvalitativ och kvantitativ metod har bade styrkor och svagheter i sina tillvigagangssitt. Aven
om det &r sjalva problemomradet som lagger grunden till vald metod kan det vara fordelaktigt
att kombinera de tva metoderna i sitt uppsatsskrivande. Detta for att forstarka de styrkor som
finns och ta ut de svagheter som uppstdr vid anvandandet av enbart en metod.” Den
kvalitativa metoden anvénder ett litet urval och stréavar inte mot en helhetsbild och &r véldigt
flexibel i utforandet. Detta har till nackdel att informationen som samlas in har olika kvalité
beroende pa den fas som insamlaren har i sitt kunskapsgenererande skede. Bra exempel pa
detta &r intervjuer dar den forsta intervjun kan anses ha gett mindre i jamforelse med de
efterfoljande detta pa grund av att for lite kunskaper hade samlats in for att fa ut
tillfredstéllande data till en borjan. En kvantitativ metod hade vagt upp detta genom en mer
strukturering och standardisering dar mojlighet att generalisera kommer att ges och den nya
kunskapen kan inte & allt for stor paverkan d ramarna redan har spikats.”* Sammanfattande

kan sagas att en kombination av de tva metoderna ger:

- Tecken pa att informationen ar relevant om bade metoderna ger samma svar.

- Om metoderna ger samma resultat i en analys tyder det pa att det inte ar valet av metod som
skapat resultatet.

- GOr teorin mer fullstandig.

- Att anvanda mer dn en metod ar fordelaktig genom att teorier kan provas pa fler satt om

dessa ar hallbara.??

Nedskrivningsprovning av goodwill ar ett omrade dar vi har ansett att en kvantitativ metod
har varit svartillampad. Detta pa grund av att de affarsantaganden som ligger bakom siffrorna
som ingar i en nyttjandevardesberakning kan vara av vikt att hallas hemliga. Att konstruera
teorier och darmed undersoka noterade foretag som gor arliga nedskrivningsprévningar och

de siffror som ligger bakom har varit en inriktning som vi dar av inte valt att ga.

2 Holme, 1. M. & Solvang, B. K. Forskningsmetodik: Om kvalitativa och kvantitativa metoder. Overs: Nilsson,
B. 2 uppl. Lund: Studentlitteratur 1997, s. 76-77.

*! Ibid, s. 81.

% Ibid., s. 86.
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2.4. Intervjuer

Vi valde att till denna uppsats genomfora tre intervjuer. Eftersom tva av respondenterna
befann sig i Stockholm gjordes dessa genom telefonintervju. Bada telefonintervjuerna tog ca
en timme i ansprak. Tredje intervjun kunde goras pa plats i Eslév. Denna intervju i likhet med

de tva andra pagick under ungefar en timme.

2.4.1. Respondenter

Jorgen Nilsson Director KPMG, Stockholm.
Telefonintervju 4 Maj 2011.

Forsta intervjun var med Jorgen Nilsson. Jorgen borjade sin  karridar inom
redovisningsbranschen med att arbeta som larare och forskare pa handelshogskolan i
Stockholm. Idag arbetar Jérgen som director pa KPMG, en redovisningsbyra som han arbetat
for sedan 1997. Huvudsakligen arbetar Jorgen med det mesta inom IFRS, speciellt med IFRS
3, IAS 36, IAS 12 och IAS 38.%

Bjorn Gauffin Redovisningsexpert pa Grant Thornton, Stockholm.
Telefonintervju 10 Maj 2011.

Andra intervjun gjordes med Bjorn Gauffin. Bjorn har sedan 1987 arbetat inom
redovisningsbranschen, bland annat 12ar vid PWC och 8ar i Deloitte. Sedan ett ar tillbaka har
Bjorn arbetat som redovisningsexpert pa GT. Huvudsakliga arbetet bestar idag av

foretagsvarderingar.?*

Mickael Ottosson Agare av revisionsbyrd, Eslov.

Personlig intervju 11Maj 2011.

2 Intervju med respondent. Maj 2011.
2% bid.
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Tredje intervjun var med Mickael Ottosson som arbetat i revisorbranschen sedan 1981.
Tillsammans med en partner ager, sedan ar 1986, Mickael en revisorsfirma. Arbetet bestar
idag framst av att fungera som radgivande till privata foretag samt att revidera deras bokslut.
Arbetsomrédet blir ddrmed omfattande, dock med en viss inriktning pé skatteredovisning.?

2.4.2. Intervjumetoder

Alan Bryman och Emma Bell beskriver i sin bok Foretagsekonomiska forskningsmetoder
olika metoder att genomfora en intervju. Vid en kvantitativ undersokning foreslas
anvandandet av en strukturerad intervju. En strukturerad intervju kanns latt igen pa dess i
forvag faststallda fragor.?® Vidare ar frdgorna ofta mycket specifika, d.v.s. fragorna &r
utformade pa ett sadant satt att svaret som eftersoks inte ska bli for brett. Vanligen anvands
slutna fragor vilket innebér att svarsalternativ ges till fragan. Under en strukturerad intervju ar
det viktigt att intervjuaren foljer schemat for fragorna sa att alla respondenter upplever
situationen pa likartat satt.2” Malet med en strukturerad intervju &r att svaren snabbt ska kunna
sammanstallas via koder och darefter vara latt att bearbeta.”® Avvikelser fran forutbestamda

frageformular ska undvikas vid en strukturerad intervju.

Motsatsen till den strukturerade intervjun &r den ostrukturerade intervjun. Vid en
ostrukturerad intervju anvands snarare minnesanteckningar kring valda teman é&n
forutbestamda fragor. | de mest extrema fallen kan intervjuaren stalla endast en fraga for att
sedan lata respondenten svara fritt. Intervjuaren reagerar endast pa de punkter som verkar vara
intressanta och staller d& en uppfoljningsfraga.?® Syftet med den ostrukturerade intervjun ar
att Iata respondenten beratta om sina egna &sikter och forestallningar om det valda temat.*

Denna typ av intervjumetod &r vanlig vid kvalitativa undersékningar.

% |id.

% undahl & Skrvad, 2009, s. 117.

" Bryman, A. & Bell, E. Féretagsekonomiska forskningsmetoder. Overs: Nilsson, B. Malmé: Liber ekonomi,
2005, s. 135.

%8 Jacobsen, 2002, s. 281.

2 Bryman & Bell, 2005, s. 362-363.

% Lundhal & Skarvad, 2009, s. 117.
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2.4.3. Vart val av metod

Eftersom var uppsats &r en kvalitativ undersokning med en induktiv ansats valde vi att utfora
intervjuerna pa ett semi-strukturerat satt. Denna form av intervju ligger narma den
ostrukturerade intervjun pa sa satt att respondenterna har mojlighet till att fritt svara pa
fragorna samt att uppfoljningsfragor tillats. En semi-strukturerad intervju innehaller i likhet
med den strukturerade intervjun ett frageschema. Detta frageschema utgoér dock ingen
begransning utan fragorna kan stéllas utifran hur intervjun fortloper. Fragorna som stélls vid
intervjuerna ar allmant formulerade, detta for att undvika slutna frgor.® Tanken med
intervjuerna ar att respondenterna ska ha mojlighet att ta upp sina egna asikter angaende de
omraden som vi valt att undersoka. En semi-strukturerad intervju passar darmed utmarkt da
tyngdpunkten for denna ligger pa respondentens egna uppfattningar. Under intervjun &r det av
stor vikt att intervjuarna inte agerar begransande. Detta for att intervjun ska kunna roér sig fritt
vilket 6ppnar for att respondenterna ska kunna formedla den kunskap som de anser &r viktig.
Nagot krav att folja frageschemat till punkt och pricka finns alltsa inte vid en ostrukturerad
intervju.® Tillskillnad fran en strukturerad intervju dar svaren ar slutna sokes fylliga svar i en

semi-strukturerad intervju.®

Bryman och Bell skriver sjdlva att: ”Om forskaren inleder sin undersdokning med
forhallandevis tydligt fokus, istallet for en allman vilja att utforska ett omrade eller ett tema,
kommer han eller hon sannolikt att anvénda sig av semi-strukturerade intervjuer for att kunna
ta sig an specifika fragestallningar. En striktare struktur kommer antagligen att anvandas da

forskaren har en tydligare bild av hur analysen av data ska goras.”**

Som framgatt har vi anvant oss av bade telefon- och personliga intervjuer. Naturligtvis skiljer
sig det mellan att genomféra en intervju via telefon kontra ett personligt méte med
respondenten. Fordelen med telefonintervjuer ar framst att det ar lattare att fa tid till en
intervju. Vidare underlattar telefonintervjuer ocksa da respondenten befinner sig pa ett langt
avstand fran intervjuaren.®* Andra fordelar med denna form av intervjuer &r att intervjuarens

klass, etniska bakgrund m.m. inte paverkar respondenten. Nackdelen ar dock att intervjuaren

*! Bryman & Bell, 2005, s. 138.
%2 Jacobsen, 2002, s. 163-164.
% Bryman & Bell, 2005, s. 361.
* Ibid., s. 366.

% Jacobsen, 2002, s. 161.
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inte kan reagera pa respondentens ansiktsutryck samt vise versa.*® Detta &r enligt var
erfarenhet den storsta och viktigaste skillnaden mellan en telefon- och personlig intervju. Vi

tycker darfor att en personlig intervju ar generellt battre &n en telefonintervju.

2.4.4. Tillvagagangssatt vid intervju

Infor intervjuerna utformade vi ett forutbestamt frageschema vilket anvandes for att
sakerstalla att informationen som gavs var relevant. Fragorna var utformade som éppna fragor
for att mojliggora for respondenterna att svara fritt samt ge deras egna uppfattningar om
amnet. Detta medforde att uppfoljningsfragor stalldes pa de ej forberedda omraden som kom
att diskuteras. Eftersom kvalitativa intervjuer inte uteslutande f6ljer forutbestdmda
fragestallningar foreslas av Bryman och Bell att intervjun spelas in och att en transkribering
av intervjun genomfors vid behov.®’ Vi valde att félja detta r&d och spelade darmed in alla
intervjuerna vilket mojliggor en ateruppspelning for att tydligt hora vad som sades. Efter
intervjuerna gjorde vi en enklare forma av transkribering. Istéllet for att skriva ner varje ord
som sades under intervjuerna valde vi att sammanfatta de svar som respondenterna gav. Detta
sétt att hantera intervjuerna medfor att det blir enklare att minnas samt att analysera vad som

sades. De fragor som vi stéallde under intervjun finns som bilaga till denna uppsats.

2.5. Litteratur

Nar det kommer till insamlingen av sekundardata har vi pa grund av amnets natur valt att
enbart fokusera pa branschtidskrifter och akademisk litteratur. Litteraturen har anvants som
faktabas for uppsatsen och det ar fragan om kvalitativ datainsamling. Vi har framforallt
fokuserat pa artiklar ifran revisorernas branschtidning Balans. Artiklarna ar i regel skrivna
som debattartiklar med en hog grad av subjektivitet, detta belyses dock val. Vidare har vi valt
att hamta information fran ett antal amerikanska artiklar pa omradet, har har vi forsokt valja ut
redan vélrenommerade kéllor da det har ar svarare att bedoma subjektiviteten hos den

enskilde forfattaren. Ovrig litteratur vi tagit underlag ifrdn ar lagtexter, IFRS-regelverk och

% Bryman & Bell, 2005, s. 140.
¥ Ibid., s. 374.
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forarbeten till lagtexter vilket far anses halla hogsta “klass” vad det géller relevans och

trovardighet pa omradet.

2.6. Kallkritik

Att inta ett kritiskt forhallningssétt till sekundardatan ar av yttersta vikt for trovardigheten i
uppsatsen. Enligt Jacobsen skall all empirisk information uppfylla tva krav, relevans och
validitet.*® Relevansen handlar om hur vida informationen &r vinklad eller inneh&ller direkta

fel. Kriteriet om validitet belyser fragan om informationen méter det som faktiskt ska matas.*

Da mycket av var information & hamtad fran FAR, branschorganisationen fér auktoriserade
revisorer, far vi utga fran att informationen haller en hog kvalitet nar det géller relevans men
att de ocksa varnar om revisorernas intressen. Vi far dock forutsétta att revisorernas grundsyn

pa neutral spegling av verkligheten ocksa aterspeglas till viss del i de artiklar de skriver.

38 Jacobsen, 2002, s. 95
% Lundhal & Skarvad, 2009, s. 131
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3. Teori

| detta kapitel redog0rs de teorier som ofta diskuteras vid analyser av goodwill. Big Bath,
resultatutjamning och nya chefers paverkan pa nedskrivningsprovningar ar nagra av de

teorier som tas upp.

3.1 Varderingsproblem

Hanteringen av immateriella tillgangar &r en komplicerad process som staller hogra krav pa
revisorn. Flera svarigheter ar kopplade till detta omrade, som t.ex. vérdering av befintlig
goodwill. Berdkningen av den totala goodwill som finns i ett foretag &r dock inte en
komplicerad matematisk 6vning. Enklast kan detta beskrivas som foretagets totala véarde pa
marknaden minus dess tillgangar till verkligt varde, inrdknat identifierbara immateriella

.4° Det som kvarstér ar foretagets totala goodwill. Situationen &r

tillgangar forutom goodwil
dock annorlunda da det géller vardering av de dvriga immateriella tillgangarna. Detta har stor

betydelse vid fordelning av goodwill pa enskilda tillgangar.

Lonergan visar 1 sin artikel “Discussion of Bloom”, i ABACUS vol 45 ar 2009, flera
grundlaggande svarigheter med vardering av immateriella tillgangar. Bland annat namns
franvaron av en omfattande handel med immateriella tillgangar pa en aktiv marknad som ett
problem. Om det hade funnits en omfattande handel med dessa tillgangar skulle de priser som
da funnits kunnat anvandas som referenspunkt vid vérdering av andra immateriella tillgangar.
Vidare uppmarksammas problemet med att manga immateriella tillgangar ar unika till sin
karaktar vilket ytterligare forsvarar varderingen av dem. De modeller som finns att tillga vid
vardering av t.ex. goodwill, ar i sig sjalva inte alltid enkla att forsta. Detta tillsammans med
att det ar enkelt att dubbelrdkna vérdet av immateriella tillgangar samt svarigheterna kring att
separera dem fran varandra och andra tillgangar ar ndgra av de problem som uppstar vid

vardering av immateriella tillgangar.*

%% Bloom, M. Accounting For Goodwill. ABACUS. Vol. 45, No. 3 (2009): 379-389.
http://onlinelibrary.wiley.com.ludwig.lub.lu.se/d0i/10.1111/].1467-6281.2009.00295.x/pdf (Hdmtad 2011-04-11)
41 :

Ibid.
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3.2. Fair Value

IASB lagger en stor vikt vid att virdering av tillgdngar ska goras utifran ett “fair value”
perspektiv, detta for att 6ka vérdet av finansiella rapporter till dess anvandare.*? Darmed krévs
det att tillgangarna varderas pa korrekt satt vilket svarligen later sig goras vid vérdering av
immateriella tillgangar eftersom det inte finns en aktiv fri handel med dem. Dagens standarder
tillater, i de fall det saknas en fri aktiv marknad, att en uppskattad vérdering gors av
tillgadngarna. Berakningen av tillgangens férvantade varde innehaller darmed bedémningar
som kan antas vara osékra. Risk finns att dessa berakningar manipuleras vilket sanker

trovardigheten for det redovisade vardet av tillgangarna.

3.3. Manipulering av nedskrivningsbehovet

Goodwill ar en unik tillgang pa flera satt. Till skillnad fran andra tillgangar som bade kan
varderas upp och ner, och darmed folja en fluktuerande marknad, kan goodwillen endast
nedskrivas. Denna nedskrivning ar dven permanent vilket omdojliggor en aterforing av det
nedskrivna vardet enligt nuvarande redovisningspraxis. Harmed skapas ett behov av att
justera bade om och nar goodwillen ska nedskrivas. Ibland kan det vara till en stor fordel att
vanta med nedskrivningen av goodwill om prognoser séger att nedskrivningsbehovet kommer

att vanda genom t.ex. upparbetad goodwill.

Vardet av de immateriella tillgangarna ska baseras pa den forvantade framtida avkastningen.
Dessa varderingar &r enligt Bloom ofta utsatta for manipulation.*® Darfor ar den enskilt storsta
faktorn vid bestammandet av immateriella tillgangar ledningen. Det finns flera oroande
indikationer pa att nar standarder tillater ledningen att gora egna bedémningar anvands detta
som en mojlighet till manipulation av siffrorna.** Eftersom ledningen kan anvénda sig av
information som endast de har tillgang till skapas ett stort spelutrymme som de kan utnyttja
for sin egen vinnings skull. Det finns exempel pa att foretag inte genomfor nedskrivningar nar
bonusen baseras pa foretagets arliga resultat. Vidare finns det indikationer pa att nytillsatta

foretagsledare genomfor nedskrivningar pd goodwill redan det forsta aret. En forklaring till

%2 |_haopadchan, 2010
** Bloom, 2009
* LLhaopadchan, 2010
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detta kan vara att om resultatet sanks i borjan 6kar mojligheterna till en positiv utveckling av

resultatet under resterande anstallningsperiod. En annan forklaring dr att de tidiga

nedskrivningarna kan beskyllas pa den forra foretagsledarens daliga forvarv och samtidigt

fungera som en gardering mot framtida nedskrivningar.* En annan forklaring till att justera

nar och med hur mycket nedskrivningar ska genomftras ar teorin bakom Big Bath.

Nedskrivning av goodwill kan mycket val genomforas de ar som resultatet ar daligt for att

forbattra mojligheterna till ett bra resultat langre fram. Tveksamheterna till vérdet av

- o
Affarsomrade

P 2010 P 2011 P 2012 P 2013 P 2014 P 2015
RR efter avskrivningar 100 100 100 100 100 100
- Skatt -26 -26 -26 -26 -26 -26
= Mettokassafléde 74 74 74 74 74 74

Nuvirde vid olika avkastninoskrav

Avkastningskrav (WACC) 13.5% 12%] 11%] 11%]| 9%|
Uthallig tillvaxttakt 2% 2% 2% 2% 2%
Wuvdrde av prognosar * 310 321 328 28 345
Nuvarde av restvirde * 326 403 470 470 669
TOTALT NUVARDE 635 724 799 799 1,014
Coodwill 150
T-5 fordelat 600
Farvdrvade immateriella tillg netto 50
Koncernmassigt varde 800
Differens = neskrivning av goodwill 165

Fig. 4. Kassaflodesmodell*°

rapporterad goodwill kan antas vara en konsekvens av att berakningarna i flera fall antas vara

javiga. Carl Grefberg ifragasitter 1 artikeln "Goodwill ligger kvar pd en missvisande hog

nivd” hur antagande om marginaler och tillvixt i foretagens kassaflodesvarderingar kunde

passera som rimliga. Detta med en kombination av laga diskonteringsrantor gor att ett

** |_haopadchan, 2010

“¢ Modell tillhandahllen av Jérgen Carlsson, Lunds universitet. 5 Maj 2011.
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eventuellt nedskrivningsbehov kan manipuleras.*’ Fig. 4 och 5 &r tillfor att belysa den effekt
som prognoser av framtida kassafléden och en vagd genomsnittlig kapitalkostnad kan ha for
en kassaflodesvardering och hur mycket goodwill skall skrivas ned. Forsta exemplet, Fig. 4,
visar att en prognos av ett konstant kassaflode Over 5 ar tillsammans med inte allt for
skiftande diskonteringsranta medfor ett nedskrivningsbehov av goodwillen med 165 VE.
Foretagsskatten ligger pa 26,3% och kassaflodena beraknas efter skatt. Restvardet som ar
nuvardet av kassafloden efter prognosperioden beraknas som ett uthalligt kassaflode utifran

. a
Affarsomrade
P 2010 P 2011 P 2012 P 2013 P 2014 P 2015
RR efter avskrivningar 100 100 100 100 113 125
- Skatt =26 =26 -26 -26 -30 -33
= Mettokassaflode 74 74 74 74 83 92

Nuvirde vid olika avkastninaskrav

Avkastningskrav (WACC) 12.5% 11%] 10%] EH| 8%
Uthallig til lvaxttakt 2% 2% 2% 2% 2%
Wuvirde av prognosar * 332 345 354 363 EYE]
Nuwvarde av restvarde * 468 588 695 836 1.0286
TOTALT NUVARDE 800 933 1.049 1,199 1.399
Coodwill 150
T-5 fordelat B00
Farvarvade immateriella tillg netto 50
Koncernmaiassigt virde 200
Differens = neskrivning av goodwill -0

Fig. 5. Kassaflodesmodell*®

det sista prognosaret. Nuvardet av prognosaret adderat med nuvardet av restvardet blir det
totala nuvardet som skall stallas mot det koncernmassigavardet for att faststalla om nagon
goodwillnedskrivning skall férekomma.*® Detta efterfoljande exempel visar att en prognos om
framtida kassafloden dar en uppgang sker 2014 och 2015 tillsammans med snabbare
sjunkande diskonteringsrénta bidrar till att goodwill inte behover skrivas ned. Tillvéaxttakten

anses vara 2% i bada exemplen Gver aren men en prognos dar det kan visas att en hogre

*" FAR. Goodwill ligger kvar p& missvisande hég niva. Balans. No. 8/9 (2009). http://www.farsrskomplett.se
(Hamtad 2011-05-04)

“8 Modell tillhandahllen av Jérgen Carlsson, Lunds universitet. 5 Maj 2011.

*% Carlsson & Sandell, 2010, s 125
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tillvaxt ar befogad gynnar ocksa foretag i berakning av hur mycket goodwill ska skrivas ned. |
detta exempel, Fig. 5, har vi konstruerat siffrorna sa att det totala nuvardet Gverrensstammer
med det koncernmassiga vardet vilket gor att goodwill inte behdver skrivas ned.

3.4. Nya chefers paverkan av nedskrivningsprovningar

En studie fran i USA visar pa det forhallande chefer har till nedskrivningsprévningar av
goodwill och d&r undersokningen handlade om hur nya chefer skriver av goodwill i stOrre
utstrackning an chefer som suttit pa sin post langre an tre r.*° Studien ar gjord utifran det
amerikanska regelverket US-GAAP men kan anses var val applicerbar pa de regler som har
stadgats av IASB kring nedskrivningar d& dessa nastan &r identiska.”* Likt IFRS ger US-
GAAP utrymme till viss diskretion och beddmningar vid processen av att prova goodwill for
nedskrivning. Detta visas genom att undersokningen testar hur nedskrivningar har agt rum i
femhundra foretag under 2003 till 2005 for att se om det finns nagon skillnad i behandling av

goodwill beroende p& chefers varaktighet.>?

Det finns olika anledningar till varfor nya chefer har en tendens att skriva ned goodwill mer
frekvent &n chefer som har befast sin position. Chefer som varit pa sin post under en langre
tid kan vara mindre villiga att anse att goodwill behtvs skrivas ned beroende pa forsamrat
resultat som kan kopplas bade till deras prestation och eventuella beléningar. Utéver de
ekonomiska effekter som medféljer vid goodwillnedskrivningar sa vill chefer som suttit lange
pa sin post inte skicka ut de signaler som kan tolkas av att goodwill skrivs ned utan vill
behalla en sa god och positiv bild av foretaget som mojligt. Nya chefer har en formaga att
vilja visa initiativ och komma med en objektiv syn pa de metoder som anvants. Genom att i
storre grad gdra en mer objektiv beddmning av kassagenererande enheter for prévning av
nedskrivning skiljer sig bedomningen av hur varderingen av goodwill skall ske och detta visar

storre handlingsformaga hos den nytilltradde chefen. Resultatet kommer att paverkas negativt

%0 Masters-Stout, B., Costigan, M.L. & Lovata, L.M. Goodwill impairments and chief executive officer tenure.

Critical Perspectives on Accounting. Vol. 19, No. 8 (2008): 1370-1383.

http://www.sciencedirect.com.ludwig.lub.lu.se/science? ob=ArticleURL& udi=B6WD4-4NP9832-

1& user=745831& coverDate=12%2F31%2F2008& rdoc=1& fmt=high& orig=gateway& origin=gateway&
sort=d& docanchor=&view=c& acct=C000041498& version=1& urlVersion=0& userid=745831&md5=a52

51b861ca3187d66b060e3c42035ca&searchtype=a (Hamtad 2011-04-11)

%1 Jansson et al., 2004

52 Masters-Stout et al., 2008
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till en bérjan men en sadan forsamring och nedgang ar ur den nya chefens perspektiv battre da
detta inte paverkar resultatet langre framat. De resultat som visas i borjan av den nya chefens
tilltradande kan kopplas till den avgaende chefen och darigenom inte paverka den nye chefens
anseende och prestation ndmnvért. Att sénka de forvantningar som finns samt att det i
framtiden blir mycket mer fordelaktigare att jamfora sig med foregaende resultat ar ocksa

starka incitament till varfor det skiljer sig &t vid tillimpning av goodwillnedskrivningar.*

Studien undersoker &ven om det finns skillnader i tillampningen av nedskrivningsreglerna om
den nya chefen anstalldes internt eller externt. Anledningen till varfor detta ocksa underscktes
var att det fanns anledning att externt tillsatta chefer & mer aggressiva i sin tillampning av
nedskrivningar i borjan for att forstarka synen pa forandring. Aven om undersokningen ger
svar pa att skillnader finns vid nedskrivning av goodwill beroende pa chefers varaktighet kan
inga direkta skillnader faststallas vid internt och externt rekryterade. Aven om anledningarna
till varfor det gors nedskrivningar pa goodwillposten kan variera sa visar anda denna studie pa
att det finns ett inslag av att kunna tillampa nedskrivningsregler pa olika satt och beroende pa
vad som gynnar chefer bast. Vilket paverkar redovisningen av finansiella rapporter till det

negativa for dess anvandare.**

3.5. Big Bath och resultatutjamning

Problematiken bakom termen “’big bath” handlar om hur foretagsledningen med

redovisningenstekniska medel styr resultatet mot ett 6nskat sadant.

Centralt for tankegangen om “big bath” ér den s.k. agentteorin som Jensen och Meckling
beskrev i artikeln ”Theory of the firm: Managerial behavior, agency costs and ownership

structure.” *°

och &r idag en vél etablerad teori inom vetenskapen. Teorin belyser det glapp
som uppstar i relationen mellan uppdragsgivare och uppdragstagare, detta benamns som

agentkostnad. Centralt ar antagandet om att agenten (uppdragstagaren) har

> Ibid.

** Ibid.

% Jensen, M. C. & Meckling, W. H. Theory of the firm: Managerial behavior, agency costs and ownership
structure. Journal of Financial Economics. No. 3. (1976): 305-360.
Http://www.sciencedirect.com.ludwig.lub.lu.se/science/article/pii/0304405x7690026x (Hamtad 2011-05-02)
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ett informationsdvertag 6ver principalen (uppdragstagaren). Principalen maste saledes med
hjalp av olika styrmedel styra agenten mot de mal denna satt upp och pa sa satt minimera

styrglappet (agentkostnaden).

| en studie fran Chicago Universitet fran 2002 kommer Kirschenheiter och Melumad®® fram
till att i manga fall da ett ovéntat bra resultat kan uppvisas har foretagsledningar “valt™ att
frisera resultatet med hjélp av redovisningsmassiga tekniker. Detta kan ske med hjélp av
goodwillnedskrivningar. | samma studie fann man ocksa bevis for att samma typ av strategi
anvands i motsatt riktning. Nar ett negativt resultat forvantas okar incitamentet for att
genomga ett s.k. “big bath”, genom att kraftigt skriva ned goodwillposter vid t.ex. en
oférutsedd lagkonjunktur eller annan extern faktor utanfor foretagsledningens kontroll kan
kostnaden av dessa poster gommas i forluster som foretagsledningen kan anses ha mindre
ansvar for. Dessa extra forluster kan senare omvandlas till vinster som man da férvantat och

kan beltnas for.

Genom att kunna visa pa en snabb aterhamtning kan foretagsledningen i manga fall inkassera
storre bonusar och erkannanden. Att kunna leverera pricksékra prognoser kan antas visa pa en
storre forstaelse for hur foretaget fungerar an att leverera en ovantat hog vinst som kan

forklaras med forandrade yttre faktorer.

%8 Kirschenheiter, M. & Melumad, N. D. Can “Big Bath” and Earnings Smoothing Co-Exist as Equilibrium
Financial Reporting Strategies? Journal of Accounting Research. Vol 40. No. 3 (2002): 761-796.
http://www.jstor.org/stable/3542722 (Hamtad 23 Maj 2011)
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4. Empiri

Vi redogor har det empiriska underlag vi har byggt uppsatsen kring. En sammanfattning av
intervjumaterialet presenteras i detta kapitel. Eftersom det finns en 6nskan fran en av
respondenterna att halla sig anonym sa namnger vi inte nagon i var intervjudel. Vem som

deltagit i intervjuerna finns presenterade i kapitel “Metod” samt i kéllforteckningen.

4.1. IASB och utvecklandet av standarder

Den globala marknaden har inneburit ett 6kat behov av gemensamma redovisningsregler for
att mojliggora jamforelser mellan olika foretag. 1ASB och dess foregangare 1ASC skapades
med utgangspunkt i detta behov. IASB har ett uttalat mal att:

”verka for en internationell harmonisering av de redovisningsprinciper som anvands 1

olika linder virlden dver”.”’

Arbetet med harmonisering paborjades redan 1973 och fortsatter &n idag.

IASB 4r en sjalvstandig organisation som utvecklar olika standarder.®® Organisationen har
heltidsanstallda medlemmar som inte kan ha nagon koppling till sin tidigare arbetsgivare.
Detta for att skapa ett storre oberoende fran politik och var en av de punkter tillsammans med
breddare representation och ©Okad acceptans av standarderna som ldg bakom
omstruktureringen fran 1ASC till IASB.* Organisationen bestér av en styrelse (IASB Board)
som stods av en fristdende radgivande enhet (IFRS Advisory Council) med tillhdrande
underkommittéer samt en enhet som bidrar med tolkningsforslag av standarder, framst dar
tolkningsavvikelser finns vid det praktiska anvandandet. Darutdver samarbetar IASB med

affarsledare, investerare samt den globala revisorsbranschen. For att ytterligare skapa

" FAR SRS. IFRS-volymen 2010. Stockholm: FAR SRS férlag, 2010, s. 3.

%8 International Accounting Standards Board. About the IFRS Foundation and the IASB. 2011.
http://www.ifrs.org/The+organisation/IASCF+and+IASB.htm (Hdmtad 2011-04-08)

> Marton et al., 2010, s. 6.
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acceptans for standarderna foresprakar IASB en éppenhet vid varje steg av utvecklingen av

normer.®°

Valet av medlemmar till 1ASB:s styrelse &r tydligt reglerat. Totalt ska antalet medlemmar
vara fjorton. Av dessa maste minst fem ha praktisk erfarenhet av revisorutdvande, tre ska ha
varit aktiva anvandare av finansiella rapporter och en ska ha en akademisk bakgrund. Vidare
ska minst sju medlemmar ha en formell anknytning till en nationell normséattare. Hartill ska
det aven finnas en geografisk spridning av medlemmarnas harkomst for att pa sa satt undvika

att ett geografiskt omrade far for stor pdverkan pé standarderna.®*

3 Discussion paper

Beskrivning av standard
« Madjlighet ges till kommentarer

- . N J
2 Utformning av ™
Arbetsprocessen 4 Exposure draft
+ Ska arbetet goras tillsammans +  Ett specifiki farslag til
med andra pagaende arbeten « Utfarmning av ny standard
* Wem ska utfdra arbetet | y,
e A
rd ™
ﬁ 5 Publikation av standard
p ~ . Med tillhdrande
¥ "basis of conclusions”
1 Behaov iill ny standard ! Y,
— - ™
Okar relevans & tillférlitighet .
* Kvalité av nuvarande vagledning 6 Efterfdljande processer
« Majlighet till Skad harmonisering .
+ Wvalitén av den nya standarden * Standarden undersoks av
Vilka resurser finn tillgéngliza ARG innan [53”_ BC_E'-'3|3'1’5-‘r35
| av EU-komissionen
. .-/I h vy

Fig. 2. Processen vid standardutveckling.

% |nternational Accounting Standards Board. About the IFRS Foundation and the IASB. 2011.
http://www.ifrs.org/The+organisation/IASCF+and+IASB.htm (Hdmtad 2011-04-08)
®1 Marton et al., 2010, s. 9.
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Utvecklingen av standarder foljer en bestamd arbetsgdng som Overvakas av en kommitté
“Trustees’ Due Process Oversight Committee™.%? For att 6ka transparensen antogs i oktober
2008, med uppdateringar i december 2010, en arbetsgang vid utvecklingen av standarder.
Utvecklingen av standarder foljer en arbetsprocess i sex steg, se Fig. 2. Forsta delen i
processen &r att analysera behovet av en ny standard, d.v.s. att sdtta en agenda. Behovet av
nya standarder bedoms utifran nyttan de kan bidra till finansiella rapporter utifran ett
perspektiv av potentiella investerare samt langivare. IASB forsoker genom utvecklandet av
standarder 6ka vérdet av informationen i finansiella rapporter till denna grupp av anvandare.
Vid beslutet kring om en foreslagen standard ska understkas tar IASB hansyn till fem

punkter:®®

dess relevans for tilltankta anvandare och tillférlitligheten av informationen som fas
kvalitén av nuvarande vagledning

majlighet for 6kad internationell harmonisering

kvalitén av den nya standarden

vilka resurser som finns

Dérefter bestdams hur arbetet ska genomftras. Ska arbetet goras tillsammans med andra
pagaende undersokningar eller goras separat samt vilka som ska utfora arbetet. | ett tidigt
skeende utformas oftast ett diskussionspapper. Detta diskussionspapper bestar normalt av en
omfattande beskrivning av omradet som ska undersokas. Diskussionspappret kan vara ett
resultat av antingen ett projekt utformat av IASB eller av ett projekt utfért av annan
normgivande redovisningsorganisation. Diskussionspappret blir, efter godkénnande av 1ASB,
publicerat och utomstéende ges mojlighet att kommentera det.** Denna del av processen tar
ungefér nio till femton manader.®® Efter detta skrivs ett utkast av IASB som &r ett specifikt
forslag till utformning av den nya standarden eller tilligget. Utkastet grundar sig pa de
kommentarer som gjorts pa diskussionspappret samt den undersokning som gjorts av IASB.
Hansyn tas ocksa till de forslag som fas av IFRS Advisory Council samt andra
revisorsorganisationer och akademiska institutioner. Behdvs det kan IASB &dven arrangera

offentliga méten dar utkastet diskuteras. Utkastet publiceras i likhet med diskussionspappret

%2 International Accounting Standards Board. Due Process Handbook. 2011.
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/C3D78611-8792-441F-B426-6 AF5189C83B8/0/DueProcessIASB2011.pdf
(Hamtad 2011-04-08)

®% Ipid.

® Ibid.

8 Marton et al., 2010, s. 10.
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och mojlighet ges for utomstaende att kommentera det. IASB har méjligheten att upprepa
denna process tills ett tillfredsstallande resultat natts.®® Denna process kan ta mycket 1ang tid,
inte ovanligt att processen tar omkring 30 manader. Nar standarden blivit godkand publiceras
den med tillhérande forklaring till de slutsatser som dragits samt vilka avvikande asikter som

o b : 7
pépekats, en s.k. "Basis for Conclusions”.®

Standarderna som utvecklas av IASB blir forst géllande i Europa da de har antagits av EU-
kommissionen. Undersokningen av IASB:s foreslagna standarder gors av en kommitté,
Accounting Regulatory Committee (ARC). Denna kommitté arbetar i sin tur inte sjalvstandigt
utan samarbetar med andra kommittéer och organisationer. Genom denna process sékerstélls
kvalitén av 1ASB:s foreslagna standarder. Dd&rmed minimeras risken att de standarder som
antas av EU-kommissionen ska innehalla brister som kan vara till en direkt fara for
europeiska foretag. EU har &ven organiserat en tillsynsmyndighet (Committee of European
Securities Regulators, CESR) som har till sin uppgift att 6vervaka anvandandet av IFRS vid
noterade foretag i Europa. Detta for att forsékra sig om att foretagen foljer IFRS och gor
likartade tolkningar av standarderna.®®

De standarder som antas av EU-kommissionen publiceras i IFRS-volymen. | vissa fall &r
tolkningen av standarderna komplicerad. Tanken med standarderna ar att de ska tolkas utifran
deras syfte, dvervagande samt forestallningsramen.®® | vissa fall finns &ven specifika
tolkningar av standarder som publicerats i IFRIC och SIC. Vidare &r det viktigt att aterigen
podngtera att IFRS primart ar utformad for att de finansiella rapporterna ska vara anvandbara
for investerare, bade till dem som &ger samt kan tanka sig att kopa aktier i ett specifikt

foretag.”

4.2. Forestallningsramen

% International Accounting Standards Board. Due Process Handbook. 2011.
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/C3D78611-8792-441F-B426-6 AF5189C83B8/0/DueProcessIASB2011.pdf
(Hamtad 2011-04-08)

®7 Marton et al., 2010, s. 10.

% Ibid., s. 12-13.

% FAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, s. 4.

" Marton et al., 2010, s. 25.
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4.2.1. Syfte och innehall

En grundldggande utgangspunkt i tolkningen av standarderna som finns i IFRS ér
forestallningsramen. Dagens forestéllningsram utformades av IASC ar 1989 och har vissa
likheter med motsvarande del i US-GAAP. Da IASC ersattes av IASB 2001 fastslogs det att
forestallningsramen fortfarande skulle galla.” Syftet med forestallningsramen &r bl.a. att
véagleda utformningen av nya standarder tillika tolkning av dem. Detta for att skapa en
overensstdammelse mellan de olika standarderna. Vidare kan forestéliningsramen anvéndas
som végledande vid upprattandet av finansiella rapporter samt bedémning av rapporterna.
Forestallningsramen anvands ocksa som utgangspunkt vid tolkningen av information som ges

i finansiella rapporter.”

| forestallningsramen gors aven tva grundlaggande antaganden som végleder upprattandet
samt tolkningen av finansiella rapporter. Under p. 22 i forestallningsramen fastslas det att
finansiella rapporter ska upprittas enligt “periodiseringsprincipen”. Med detta menas att
transaktioner ska bokftras da de intraffar och inte vid ut- eller inbetalningar av likvida medel.
Vidare innebdr antagandet att information ocksa ska lamnas angdende framtida

betalningsforpliktelser samt inbetalningar.

Dérefter, p. 23, gors antagandet om fortlevnad, d.v.s. att finansiella rapporter ska upprattas
utifran antagandet att foretaget fortsatter att driva sin verksamhet i samma omfattning under
en Overskadlig tid. Foretag som tror sig behdva gora en omfattande minskning av

verksamheten eller fullstandigt lagga ner den bor i sa fall lamna upplysningar om detta.

4.2.2. Kvalitativa egenskaper

For att informationen i de finansiella rapporterna ska kunna anvéndas av lasaren anges vissa
kvalitativa egenskaper i forestallningsramen som bor beaktas. De fyra viktigaste ar:

begriplighet, relevans, tillférlitlighet och jamforbarhet.”

" bid., s. 24.
2 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, Férestallningsramen: punkt 1.
" Ibid., Forestallningsramen: punkt 24.
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Begriplighet

Som tidigare ndmnts &r det av stor betydelse for vem de finansiella rapporterna utformas.
Utformas rapporten at personer som dagligen anvander sig av ekonomiska rapporter kan deras
forutsattningar tankas skilja sig mot dem som séllan anvander dem. T.ex. kan nivan pa
kunskapen kring ekonomi och redovisning variera mellan anvéndare. Enligt p. 26 i
forestallningsramen fOrutsatts det att anvandaren besitter en rimlig kunskap kring
“affarsverksamhet, ekonomi och redovisning samt att de ar beredda att studera informationen
med rimlig noggrannhet”. Detta innebar dock inte att information far utelamnas bara for att
den anses vara svarforstaelig for anvandaren. Information som kan antas vara komplicerat att
forsta men anda vara relevant for lasaren som beslutsunderlag ska enligt p. 26 redovisas dven

om informationen som ges ar svar att forsta.

Tillforlitlighet

En viktig aspekt vid redovisning &r att informationen som ges ska vara tillforlitlig. Detta for
att en sa korrekt bild som majlig ska kunna ges av foretaget. | p. 31 formuleras detta som att:
”Anvéandaren maste kunna forlita sig pa att informationen pa ett korrekt sétt utvisar antingen
vad som gors gillande att den utvisar eller vad som rimligen kan antas att den utvisar”. En
viktig aspekt av denna nagot kryptiska formulering &r enligt Marton et al nar nagot ska métas.
Om det som ska métas gors pa ett felaktigt sétt leder detta till att informationen blir mindre
tillforlitlig. Problemet kan bade ligga i att avlasningen av vardet ar felaktig samt att metoden

for att berdkna vardet genomfors p ett felaktigt satt.™

Vidare anses tillforlitlighet uppnas endast om det som redovisas inte ar vinklat, d.v.s.
informationen ska vara objektiv.” En viktig aspekt i att uppna en objektiv redovisning ar
enligt Marton et al att informationen som ges ska vara verifierbar. Med detta menas att alla
véarden som ges ska kunna stodjas vilket i sin tur leder till att redovisningen anses ge en battre
bild av den verklighet som avbildas. Aven om detta bidrar till att 6ka mojligheten for en
objektiv bild innebér det inte att det som avspeglas verkligen ar det som avses. Hansyn till

validiteten i matningen maste darfor ocksa goras.

Slutligen kan det vara vart att papeka att dven redovisaren ska vara neutral i utévandet av sitt

yrke. En redovisare som inte ar neutral kan tdnkas medvetet manipulera informationen som

™ Marton et al., 2010, s. 28.
" FAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, Férestéllningsramen: punkt 31.
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ges i en ekonomisk rapport. Faran ligger i att redovisaren kan tankas sig vilja uppna
forutbestamda mal och darmed manipulera avvikande resultat for att na detta mal. Neutralitet
kan vara mycket svart att uppna da foretag kan tjana mycket pa att redovisningen foljer den
forutbestamda bilden.”

Relevans

Tredje punkten i forestallningsramen behandlar relevansen pa rapporten. Detta definieras i p.
26-28. Centralt &ar att informationen skall vara relevant som beslutsunderlag for l&saren. Det
handlar om huruvida informationen i rapporten &r utformad for att uppfylla lasarens uppsatta
mal. Férmagan att prognostisera utfall av idag gjorda investeringar i form av framtida
kassafloden blir det yttersta provet pa relevansen. Tidsperspektivet blir av yttersta vikt for
beddmningen av informationens relevans, t.ex. ar information som anlander for sent
vardeldst. | korthet kan det summeras som att relevansen handlar om i vilken grad rapporten

svarar pa lasarens fragor och inte leder in denne i andra tankegangar.

Jamforbarhet

Intressenter till foretagens finansiella rapporter maste ges mojlighet att bilda sig en
uppfattning av hur féretagets utveckling och tillvaxt har varit samt kunna gora detta i
jamforelse med andra foretag. Detta staller krav pa att finansiella rapporter skall vara
jamforbara dver aren samt med andra foretag.”” Detta uppnés genom att foretag ar likformiga
i sitt framstallande av finansiella rapporter. Enligt forestallningsramen uppnas en sadan
likformighet genom att anvénda sig av samma vérderingsprinciper och prestationstekniker.
Dessutom skall vid foréandring av dessa redovisningsprinciper ges information som beskriver
dessa forandringar och de effekter som uppkommer och att jamférelse uppgifter fran tidigare
perioder finns med.”® Detta for att kunna ge s& bra beslutsunderlag som méjligt och géra det
enklare for intressenter att kunna folja foretaget over aren. Denna jamforbarhet som IASB vill
uppna i utformandet av finansiella rapporter uppnas bést genom att foretag i samma bransch
och industri jamfors da redovisning ar sa pass situationsanpassat att det anda kan skilja sig at

trots att foretagen utgar fran samma principer.®

’® Marton et al., 2010, 2. 30.

" Marton et al., 2010, s. 30.

® EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, Férestallningsramen: punkt 39.
" Ibid., Forestallningsramen: punkt 40 & 42.

% Marton et al., 2010, s. 30-31.
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4.3. Definition och krav pa vad som far anses vara en tillgang

IFRS forestallningsram stéller foljande krav pa foretag for att kunna fa redovisa en post som
en tillgang. Det skall finnas ett bestammande inflytande som kommit till foljd av en intréffad
handelse samt att detta skall innebdra att foretag kommer att kunna tillgodogdra sig
ekonomiska fordelar.®* Det ar foljande tre krav som &r grunden till forestallningsramens
definition pa en tillgang: bestimmande inflytande, intraffad handelse och ekonomisk fordel.
Att uppna dessa definitioner ar det forsta steg till aktivering av en tillgang. Det andra steget ar
att det stalls ytterligare tva krav for att foretag skall kunna aktivera en tillgang i
balansrakningen. Dessa tva krav ar att det ska finnas en sannolikhet bakom de ekonomiska
fordelar som anses tillforas och vardet av detta kan matas pa ett tillforlitligt satt.®* Anses det
att foretaget aven uppfyller dessa tva krav, sannolikhet och tillforlitlighet, sa skall tillgangen

redovisas i balansrakningen.®

4.4.1FRS 3

4.4.1. Forvarvsmetoden

Denna standard reglerar rorelseforvarv och tar utgangspunkt med avseende att hela rérelser
forvarvas det vill siga att foretaget forvarvar alla tillgangar och Gvertar alla skulder. Ett
rorelseférvéarv har under en langre tid kunnat tas in i koncernen genom att anvanda sig av
forvarvsmetoden eller poolningsmetoden. Forvarvsmetoden berdknas pa det sattet att hansyn
har tagits till att ett forvarv har skett av dotterforetaget vars tillgangar och skulder maste tas
upp till verkliga véarden. Poolningsmetoden ser det mer som en sammanslagning &n ett forvérv
och vid anvandandet av denna metod uppstar ingen goodwill da foretag har gatt ihop for att
bilda koncernen varav ingen omvardering av tillgangar och skulder behovs goras.

Poolningmetoden ar inte nagot som langre forekommer da IASB med paverkan av US-GAAP

8 FEAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, Férestéllningsramen: punkt 49.
8 |bid., Forestallningsramen: punkt 83a-b.
8 |bid., Forestallningsramen: punkt 82.
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har tagit bort mojligheten till att anvanda denna metod da det ansdgs att det inte gav en
rattvisande bild av transaktioner. FOrdelen med poolningsmetoden var att foretag inte behdvde
redovisa nagon goodwillpost vid sina forvarv och behdvde darmed inte heller gora
avskrivningar som forsamrade resultatet. Detta var anledningen till att manga foretag anvande
poolningsmetoden under 90-talet innan FASB &ndrade reglerna och inforde nya 2002. |
samband med att poolningsmetoden togs bort sa forsvann aven kravet att goodwill skulle
skrivas av och istdllet infordes nedskrivningsprévning av goodwill. Detta for att kompensera
foretagen for att de blev tvungna att ta upp goodwill i balansrakningen och for att IASB ansag
att det gav en mer relevant bild av redovisningen for kapitalmarkanden och dess intressenter.
IFRS 3 har strakt paverkats av utvecklingen i USA och FASB behandling av hur ett
rorelseforvérv skall behandlas i redovisningen. IFRS 3 bygger kring de beslut som fattades i
borjan av 2000-talet och &r valdigt likt standarden FAS 142 i US-GAAP som foljs i USA.%

4.4.2. Sarredovisning av immateriella tillgangar

IFRS 3 tar upp en rad punkter som tillampas vid redovisningsproblem kopplat till
rorelseforvarv. Att se hur standarden paverkar goodwill gar att lasa i dess syfte att forbattra
relevans, tillforlitligheten och jamférbarheten vid rorelseforvarv och ett satt att gora det ar
genom att redovisa och vérdera den goodwill som uppstar.®® IFRS 3 ger en beskrivning hur
forvarvsmetoden skall utformas och dven dér anges det att goodwill skall redovisas och
vérderas.® Hur en s&dan vardering till verkligt vérde av tillgdngar och skulder skall géras vid
forvarvstillfallet &r standarden valdigt sparsam med i sin védgledning. Utan hanvisar till de
aktuella standarder som tillgangen eller skulden kan hanféras till och ska darmed folja dessa

kriterier vid vardering till verkligt vérde.®’

IFRS 3 utgar ifran att ett forvarv ur koncernens perspektiv har skett. Det blir da av intresse att
alla identifierbara tillgangar och skulder tas upp till sina verkliga véarden. Detta kan gora att ur
dotterforetagets perspektiv inte finns redovisade immateriella tillgdngar som tas upp i

balansrakningen men vid ett forvarv kan dessa bli foremal for identifiering och darmed aven

8 Jansson, T., Nilsson, J. & Rynell, T. Redovisning av féretagsférvarv enligt IFRS innebar omfattande och
vésentliga forandringar. Balans. No. 8/9 (2004). http://www.farsrskomplett.se (Hdmtad 2011-04-13)

& FEAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IFRS 3: punkt 1b.

% Ibid., IFRS 3: punkt 4d.

8 Marton et al., 2010, s. 83.
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tvungna att tas upp i balansrakningen. Exempel pa sadan har tillgdngar kan vara varumarken,
kundlistor och patent. IFRS 3 stéller tre krav pa de tillgangar och skulder som skall redovisas
vid ett rorelseforvérv. Forsta kravet ar att de skall kunna identifieras och darmed &ven
sarskiljas vilket ar ett forsta steg till att redovisa en tillgang separat. De andra tva kraven &r att
tillgangen skall stamma in pa forestallningsramens definition pa tillgang och att tillgangen
skall behandlas i sjalva rorelseférvarvet och inte forvdarvas genom enskilda separata
transaktioner. Dessa immateriella tillgangar skall dven kunna visa pa ekonomiska fordelar i
framtiden och kunna varderas tillforlitligt. Genom att IFRS 3 staller storre krav pa
redovisning av immateriella tillgangar vid rorelseférvarv gor att detta paverkar goodwill som

inte kommer bl&sas upp nar dessa redovisas separat och inte som en del i goodwillposten.®®

| och med att systemet med avskrivningar ersatts med arliga nedskrivningsprévningar ékar
kraven som stalls pa identifiering av immateriella tillgangar for att kunna sarskilja dess i
redovisningen. | en balans artikel fran 2004 skriven av Tomas Johansson m.fl. beskrivs den
paverkan som IFRS 3 kommer att ha pa foretagsforvarv och de ékade upplysningskraven som
medfoljer. |1 denna undersokning har de 250 storsta foretagsforvarven analyserats for att se hur
FAS 142 tillampats i praktiken. De slutsatser som kunnat dras av detta forutspar den paverkan
IFRS 3 kan komma att medfora. | deras studier far de fram att av de immateriella tillgangarna
som redovisades separat vid forvarv utgjorde de cirka 15-45% av summan goodwill och
immateriella tillgangar. De ifragasatter har om foretag verkligen har den vilja att identifiera
och redovisa immateriella tillgangar vid forvarv och istallet havda att de ej uppfyller
kriterierna for att redovisas separat och kan darmed inga i goodwill. Vidare drar de slutsatsen
att redovisningen av rorelseforvarv som IFRS 3 innebar kraver ett storre behov av
stallningstagande fran foretagsledningen men kommer ge battre information och insyn i

gjorda foretagsforvary.®

4.5. 1AS 38

Hantering av vardeforandringar i immateriella tillgdngar ar betydligt mer komplex &n

motsvarande for materiella tillgdngar. Huvuddelen av det regelverk IASB tagit fram pa

8 Marton et al., 2010, s. 82.
8 Jansson et al., 2004
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omradet finns samlad i IAS 38. Att det ar tillgangar av icke materiell karaktar skapar en rad
avgransningsproblem samt utrymmen for subjektiva bedémningar. Huvudsyftet med IAS 38
definieras som “Syftet med denna standard &r att ange hur immateriella tillgdngar som inte

uttryckligen omfattas av andra standarder behandlas i redovisningen”.*

4.5.1. Avgransning

Alla immateriella tillgangar skall tas upp i enlighet med 1AS 38, p. 3, med undantag for:

« Immateriella tillgdngar som omfattas av en annan standard

« Finansiella tillgangar, enligt definition i IAS 38

« Redovisningen och varderingen av prospekterings och utvarderingstillgangar

« Utgifter for utveckling och utvinning av mineral, olje- och gasfyndigheter och andra

liknande icke-fornyelsebara naturtillgangar

Vad som faktiskt ar en immateriell tillgang kan vara en mer komplex fragestallning. For att
klassificeras som tillgdng maste det vara frdgan om en resurs “som ett foretag har kontroll
over till foljd av intraffade handelser, och som forvantas ge foretaget ekonomiska fordelar i
framtiden”.®* Gransdragningen mellan goodwill och dvriga immateriella tillgangar handlar
om identifierbarhet vilket kan skilja sig at mellan olika koncerner. ldentifierbara icke
materiella tillgangar blir enligt definitionen en immateriell tillgang medan det som forvarvats

men ej kan identifieras ar enligt 1AS 38 p. 12 att betrakta som goodwill.

4.5.2. Forskning & Utveckling

Utgifter for forskning skall i enlighet med IAS 38 direkt kostnadsforas medan
utvecklingsutgifter aktiveras. Detta leder till nagot av en redovisningsmassig grazon da
skillnaden mellan dess tva inte sallan ar hogst subjektiv. Enligt IAS 38 gar gransen mellan
forskning och utveckling beroende pa hur langt ifran forsaljning av en fardig produkt man

ligger. De rekvisit som skall vara uppfyllda enligt IAS 38 &r att foretaget skall ha teknisk och

% FAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 38: punkt 1.
! FAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 38: punkt 8.
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ekonomisk mojlighet att slutféra utvecklingen av tillgangen till det stadiet dar den forvéntas

generera ett framtida kassaflode. %

4.5.3. Vardering

Vad det galler vérderingen far man géra skillnad pa internt upparbetade tillgangar och
forvarvade tillgangar. Grundprincipen ar att alla forvarvade tillgangar tas upp till
anskaffningsvardet vid anskaffningstidpunkten. Vid kop av en separat tillgang ger detta
normalt inte upphov till nagra storre varderingsproblem men i de fall nér tillgangen &r en del
av ett rorelseforvarv blir det mer invecklat. | dessa fall kompliceras vérderingen da samtliga
tillgdngar maste varderas individuellt med utgangspunkt i den gemensamma kopeskillingen.
Enklast ar da tillgdngen handlas pa en aktiv marknad varvid det noterade priset ar att betrakta
som tillgangens varde.” | annat fall skall erkdnda berakningsmodeller anvandas, vad som
karaktariserar en erkand berdkningsmodell ar dock inte helt definierat men bygger pa

diskontering av antagna framtida kassafloden.

Pa grund av de regler som faststéalls i denna standard kan aldrig internt upparbetad goodwill
tas upp som en tillgang. Darav kan goodwill aldrig skrivas upp eller aterforas da det anses att
bara den internt upparbetad goodwillen kan 6ka. Forvarvad goodwill faststalls vid en

forvarvsanalys och de framtida kassafléden som anses inflytta aktiveras enbart d&.*

4.6. I1AS 36

Som namnts ovan ar vardering av tillgangar ett komplex och svart omrade. Vilka tillgangar
berdrs? Nar ska tillgdngen varderas? Hur ska berdkningarna genomforas? Ar nagra av de
fragor som maste stallas vid vardering av tillgangar. Situationen &r redan svar vid materiella
tillgangar och blir inte lattare da immateriella tillgangar berdrs, daribland goodwill. 1AS 36

huvudsakliga syfte ar att sakerstélla att tillgangarna i ett foretag inte Gvervérderas och pa sa

92 Marton et al., 2010, s. 375.
% 1hid., s. 374.
% 1hid., s. 333
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satt ger en felaktig bild av foretagets stallning.*® Idag &r den gallande praxisen att, om méjligt,
vardera tillgdngarna till verkligt véarde. Detta kréaver i flera fall att subjektiva bedomningar
angaende forvantade kassafloden samt uppskattningar av framraknad diskonteringsranta
utfors.”® Det har darfor under en langre tid funnits kritik att redovisningen av immateriella

tillgangar inte gett en réttvisande bild av foretagens tillgéngar.®’

4.6.1. Vilken tidpunkt

Immateriella tillgangar som anses ha en obegransad nyttjandeperiod, t.ex. goodwill och vissa
varumarken, samt tillgdngar som annu inte ar fardiga ska varje ar testas for nedskrivning
d.v.s. periodmassig prévning.” Vilket datum som detta ska genomforas &r inte bestamt
forutom att det maste vara samma datum varje ar.” Aterstdende tillgingar ska provas da det
foreligger indikationer pa att vardet har forandrats vilket bade kan bero pa interna och externa
faktorer'®:
Externa informationskéllor
A) Tillgangens marknadsvérde har minskat betydligt utifrdn andra orsaker an alder och
normal anvandning.
B) Under perioden har betydande forandringar skett, eller forvantas ske, vilka paverkar
foretaget negativt.
C) Marknadsrantorna eller marknadens avkastningskrav pa investeringar har stigit pa ett
satt som vantas paverka den valda diskonteringssatsen och darmed vasentligt minskat
tillgangens atervinningsvarde.

D) Foretagets redovisade eget kapital dverstiger borsvardet.

Interna informationskéllor

E) Belagg finns pa att tillgangen ar foraldrad eller skadad.

% FAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt 1.

% Marton et al., 2010, s. 316.

°" Lhaopadchan, S. Fair value accounting and intangible assets - Goodwill impairment and managerial choice.
Journal of Financial Regulation and Compliance. Vol. 18, No. 2 (2010): 120-130.
http://www.emeraldinsight.com.ludwig.lub.lu.se/journals.htm?articleid=1860337&show=htm| (Hamtad 2011-
04-11)

% FAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt 10.

% FAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt 10.

100 FAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt 12.
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F) Under perioden har forandringar skett, eller férvantas ske inom en snar framtid, som
pa ett negativt satt paverkar mojligheten att utnyttja tillgangen for avsett andamal.
G) Interna rapporter indikerar att tillgangens avkastning ar lagre eller forvantas bli lagre
an vad som tidigare antagits.
Beddmning om indikationer p& vardeminskning foreligger ska goras p& balansdagen.*™

4.6.2. Vardering av tillgangar

Enligt IAS 36 ska en tillgang skrivas ner om redovisat varde Overstiger dess
&tervinningsvarde. Atervinningsvérdet &r det hogsta av tillgdngens verkliga vérde minus
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.™® Det &r vart att papeka att dtervinningsvardet
inte behdver vara lika med tillgangens verkliga varde. | flera fall ar nyttjandevérdet hogre an

det verkliga vardet.*®

Det basta sattet att bedoma tillgangens verkliga varde minus forsaljningskostnader fas, enligt
IAS 36 p. 25, da det finns ett bindande avtal mellan kunniga parter som bade ar oberoende av
varandra samt intresserade av att transaktionen genomfdrs. Om detta inte finns ska
varderingen av tillgangens varde goras utifran dess véarde pa en aktiv marknad minus
forsaljningskostnader. En aktiv marknad existerar da det finns en handel med liknande
produkter, att det finns intresserade kopare och séljare samt att priset for produkterna ar
allmant kant.'® Finns inte en aktiv marknad blir nasta steg att utgd ifrn likartade
transaktioner inom samma bransch.'® Finns det ingen méjlighet att anvanda nagon av dessa

metoder kvarstar endast anvandandet av nyttjandevardet.

Nyttjandevardet baseras tillskillnad fran verkligt varde minus forsaljningskostnader pa flera
subjektiva vérderingar. Punkt 30 i IAS 36 tar upp de aspekter som ska finnas med vid
berdkning av nyttjandevardet:

uppskattning av forvantade framtida kassafloden

forvantningar om majliga variationer av kassaflodenas storlek och tidpunkt

101 FAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, 1AS 36: punkt 9.
102 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt 6.
103 Marton et al., 2010, s. 323.
104 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, 1AS 36: punkt 6.
105 Marton et al., 2010, s. 323.

43



Lunds universitet
Vt. 2011

pengarnas tidsvarde
osakerheten kring tillgangen
andra faktorer som paverkar vad foretaget forvantar sig erhalla fran tillgangen
Dessa punkter ska aterspeglas antingen i justeringar av framtida kassafloden eller som

justeringar av diskonteringsréntan.

De forvantade kassaflodena ska baseras pa rimliga och verifierbara antaganden. Med detta
menas att kassafloden inte ska overdrivas samt det skall kunna visas hur siffrorna har
faststéllts. Vidare ska dessa bedomningar baseras pa de senaste budgetar samt prognoser som
gjorts av foretagsledningen vilka hogst far framraknas pa fem ar. Efter fem ar forutsatts
kassaflédena vara oforandrade eller svagt avtagande om det inte finns klara skal till en
forandrad bild. Utrakningen av nyttjandevardet ska ocksa utgad ifran att nuvarande skick pa
tillgadngen uppratthalls. Darfor ska hansyn tas till de kostnader som fas for att behalla

106

nuvarande skick pa tillgadngen.™ Aven restvardet samt kostnader for avyttringen ska inga i

berakning av nyttjandevardet.'"’

De framrdknade kassaflodena ska déarefter diskonteras till det nuvédrde som galler vid
provotidpunkten. Detta stéller krav pa ett val av diskonteringsranta. Malet vid faststallandet
av diskonteringsrantan &r att anvanda sig av marknadsmassiga grunder dd méjlighet ges.'%®
Hénsyn ska tas till tidsvardet, vilket likstalls med den riskfria rantan, samt de risker som antas
finns i de forvantade kassafléden som inte redan har justerats.’® Fran p. 56 i IAS 36 gér det
att utlasa att diskonteringsrantan framst ska berdknas utifrdan de avkastningskrav som kan
hirledas ur aktuella marknadsmissiga transaktioner for liknande tillgdngar”. Ar detta inte
mojligt kan rantan baseras pa den vagda genomsnittliga kapitalkostnaden i noterade foretag
vars tillgangar liknar det berorda foretagets tillgangar i alla dess vésentliga delar. Hansyn ska
dock inte tas till de risker som bedémdes vi utrdknandet av framtida kassafloden, detta for att

dubbelrakning inte ska ske.™°

1% Ipid., s. 323.

7 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt 39.
108 Marton et al., 2010, s. 324.

109 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt 55.
110 FAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt 56.
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4.6.3. Kassagenererande enheter och goodwill

Immateriella tillgangar, som tidigare papekats, ar bland det svaraste som kan varderas.
Forutom komplikationer med sjélva varderingen av tillgangen, ar immateriella tillgangar ofta
svéra att sarskilja frn andra enheter.''! | de fall da det inte gar att sarskilja tillgangens
kassafloden fran andra enheter anvands kassagenererande enheter. Kassaflodena fran den
valda kassagenererande enheten anvands da till att faststalla vardet av tillgadngarna som ar en

del av enheten.

Definitionen av en kassagenererande enhet finner vi i IAS 36 p. 6: ”"Den minsta identifierbara
grupp av tillgangar som vid en fortlopande anvandning ger upphov till inbetalningar som i allt
véasentligt dr oberoende av andra tillgangar eller grupper av tillgdngar.” Kassagenererande
enheter ska vara sa sma som mojligt for att pa sa satt undvika att otillatna kvittningar gors vid
vérdering av tillgdngar.**? Forslags ges, i IAS 36 p. 69, p& hur en kassagenererande enhet kan
identifieras. Att utga ifran hur verksamheten styrs t.ex. via produktlinjer,
verksamhetsomraden och regionala omraden, ges som exempel pa hur en kassagenererande
enhet kan identifieras. Atervinningsvardet for varje kassagenererande enhet framréknas pa
samma satt som for enskilda enheter, d.v.s. tillgangar. De enheter som ska inga i den
kassagenererande enheten som ska varderas ar de tillgangar som bidrar till att skapa

inbetalningar.*

Ett satt att tolka goodwill ar: det varde pa de forvantade framtida ekonomiska fordelar som ett
forvarv forvantas ge. Detta tillsammans med att det ar omojligt att identifiera separat och
darmed omdijligt att enskilt redovisas medfor att goodwill aldrig kan vérdes provas separat.
Vid sjdlva forvarvet ska goodwill fordelas pa tillhrande kassagenererande enhet vilket blir
betydelsefullt vid framtida vardesprévningar. Provning av goodwillen sker, enligt p. 80 i IAS
36, pa den kassagenererande enhet som goodwillen fordelades pa vid forvarvet. Visar
provningen att nedskrivning ska genomforas ar det forst goodwillen som ska nedskrivas innan
andra tillgangar i enheten skrivs ner.*** Prévning av vérdet pa den kassagenererande enheten

ska, eftersom den tilldelats goodwill, ske arligen samt dd det finns indikationer pa en

11| haopadchan, 2010

112 Marton et al., 2010, s. 328.

113 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt 77.
114 Marton et al., 2010, s. 330.
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vardeminskning.!*> Det spelar alltsd ingen roll om de tillgdngar som ingér i den
kassagenererande enheten endast ska provas da det foreligger indikationer pa
vardeminskning. Vilket datum som valjs ar valfritt vid forsta tillfallet, darefter ar det valda
datumet som galler de féljande aren.'®

Foreligger det ett nedskrivningsbehov redovisas detta genom att nedskrivningen kostnadsfors
vilket paverkar arets resultat negativt. | de fall prévning visar pa att en tidigare nedskrivning
inte  langre ar motiverad ska tillgdngens &tervinningsvarde berdknas.""’ Vid en
kassagenererande enhet ska aterforingen fordelas proportionellt p tillgéngarna i enheten.*® |
de fall det finns goodwill tilldelat pa tillgdngen eller enheten ska den bortses ifran. Detta
eftersom goodwill, enligt p. 124 i IAS 36, inte far aterforas efter en nedskrivning.
Anledningen till att goodwill inte far aterforas beror pa att internt upparbetat goodwill inte far
redovisas och eftersom all vardedkning av goodwill antas vara internt upparbetat goodwill

medfor detta att goodwill aldrig far &terforas.™®

4.6.4. Olika tekniker att bestdmma nyttjandevardet beskrivna i IAS 36

Bilaga A i 1AS 36 ger vissa vagledningar till hur nyttjandevardet ska berdknas. | huvudsak
kan nyttjandevardet anses bestd av tva variabler. Den forsta variabeln ar de framtida
kassafloden som tillgdngen anses ge upphov till. Darefter foljer andra variabeln som é&r
bestdmmandet av diskonteringssats. Punkt Al, vilken 6verensstammer med punkt 30, tar upp

de aspekter som hansyn ska tas till vid bestimmande av de tva variablerna. Dessa ar:

- Uppskattning av framtida kassafloden

- Méjliga variationer av kassaflodena i avseende pa storlek och tidpunkt
- Pengarnas tidsvarde

- Osdkerhetens uppskattade pris

- Andra faktorer

115 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt 90.
116 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt 96.
7 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt 110.
118 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt 122.
19 FAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt 125.
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Darutéver finns ocksa allmanna principer som ska vara uppfyllda vid berdknandet av
kassaflode och diskonteringssats. I punkt A3 star det skrivet att ’de réntesatser som anviands
for att diskontera kassafloden ska aterspegla antaganden som 6verensstammer med dem som
finns inneboende i de uppskattade kassaflodena™?. Anledningen till detta &r att undvika
dubbelrdkning, d.v.s. att risken paverkar resultatet tvd ganger. Betoning gors dven pa att
berékningarna ska vara opartiska vilket dr av stor betydelse for att resultatet ska vara
trovardigt. Alla mojliga utfall ska ocksa beaktas vid berdkning av kassafloden och
diskonteringssats, detta for att undvika att endast det mest troliga, lagsta eller hogsta belopp

anvands.*?

Den traditionella metoden att berékna nuvardet av framtida kassafloden lagger en stor vikt vid
bestammandet av diskonteringsrantan. Detta eftersom det antas att alla forandringar samt

risker med kassaflédena kan sammanfattas i en enda diskonteringsfaktor.*?

Den andra metoden som bendmns forvdntade kassafloden” anvinds istédllet alla forvintade
kassafloden istéllet for den mest sannolika. Exempelvis om de beréknande kassaflodena ar 50
VE, 100 VE och 200 VE med sannolikheter pa 10%, 30% och 60% skulle det forvantade
kassaflodet vara: 50*10%+100*30%+200*60%=155 VE.'*® Samma tillvagagangssatt far
anvandas vid nuvardesberakningar av uppskattade kassafloden dar tidpunkten for dessa ar
osakra. Detta kan illustreras med foljande exempel: Anta att ett kassaflode pa 1000 VE kan
erhallas om ett, tva eller tre ar. Sannolikheten for att det infaller ett av aren ar motsvarande

10%, 60% och 30%. Berakningar av detta exempel kan ses i tabellen nedan.

Nuvéarde av 1000 VE efter 1 ar till 5%: 952,38 VE
Sannolikhet 10%

) 95,24 VE
Nuvéarde av 1000 VE efter 2 ar till 5,25% 902,73 VE
Sannolikhet 60%

) 541,64 VE

120 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt A3.
121 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt A3.
122 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt A4.
122 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt A7.
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Nuvarde av 1000 VE efter 3 ar till 5,50% 851,61 VE
Sannolikhet 30%

> 255,48 VE

Forvantat nuvarde: 95,24+541,64+255,48=892,36 VE.

Forvantade kassafloden skiljer sig fran den traditionella metoden genom att anvanda sig av en
mer direkt analys av de forvantade kassaflédena.’* En god hantering av

sannolikhetsberékningar krévs vid anvandandet av denna metod.

Vid bestammandet av diskonteringssatsen finns det vissa punkter som aterkommer oavsett
vilken metod som anvénts vid uppskattningen av framtida kassafléden. Det &r av stor vikt att
diskonteringssatsen inte innehaller de risker som de uppskattade kassaflodena redan blivit
justerade for. Detta for att undvika att en dubbelrakning gors.** I de fall det inte &r mojligt att
berékna en diskonteringssats fran marknadsdata far en uppskattning goras. Hansyn maste da
tas till tidsvardet av pengar samt de faktorer som beskrivs i punkt Al som inte de uppskattade

kassaflodena redan blivit justerade for.*?

Som utgangspunkt vid berdkningen av
diskonteringssatsen kan foretaget anvdnda sig av det vagda genomsnittet av deras
kapitalkostnader, t.ex. beraknat utifran Capital Asset Principal Model. Aven foretagets
marginella upplaningsranta samt andra marknadsmassiga upplaningsrantor kan anvandas som
utgangspunkt.?” Dessa rantor maste dock justeras for de risker som marknaden anser finns
med de uppskattade kassaflddena for tillgdngen samt sa att det inte sker en dubbelrakning av
risker. Finansieringen av tillgangen far inte paverka berakningen av diskonteringssatsen da

dessa inte har ndgot med de uppskattade kassaflédena att gora.'?®

4.7. Definition och tolkning av goodwill

Rent matematiskt ar goodwill en residualpost som uppstar nar ett foretag forvarvar ett annat
foretag. Goodwill definieras som skillnaden mellan den kdpeskilling som betalats och det

forvarvade egna kapitalet varderat till dess verkliga varde. Detta &r ett satt att fa debet och

124 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt A7.

125 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt A15.

126 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt A16.

27 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt A17.

128 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IAS 36: punkt A18-A19.
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kredit att ga ihop da kopeskillingen inte kan slas ut pa forvarvade tillgangar och évertagna
skulder.'”® Vad goodwillposten bestdr av & svért att definiera och & mer av en
tolkningsfraga. IASB forsoker halla sig ifran det matematiska synsattet nar de valjer att

definiera goodwill som:

- ”en tillgdng som representerar framtida ekonomiska fordelar som uppkommer frén
andra tillgangar forvarvade i ett rorelseforvarv som inte ar enskilt identifierade och

. o 1
separat forvarvade” 30

ARL har en liknande beskrivning i sin definition:

" Zerséttning som vid forvérv av rorelse dverstiger det behdllna virdet av de tillgdngar

som forvérvats och de skulder som ('3vertagits”131

Det finns tva vasentliga skillnader som gar att utlasa i dessa definitioner. Den forsta ar att
regelverken behandlar goodwillens efterfoljande vardering pa olika satt. IFRS riktar in sig pa
framtida kassafloden som provas och védrderas med nedskrivningsprovningar. ARL utgar fran
att det &r en erséattning, i likhet med andra kopta tillgangar, som slits éver en period och skall
darmed skrivas av. Den andra skillnaden som gér att utlisa mellan ARL och IFRS definition
ar att IFRS gar mycket langre nar det galler att urskilja immateriella tillgdngar och kraver
darmed ocksa en sarredovisning av dessa, om de gar att identifiera och matas pa ett
tillforlitligt satt. De kommer darmed i en forvarvsanalys ses som just separata immateriella
tillgangar och inte som goodwill. Skillnaden mellan vad som anses vara goodwill i Sverige
vid anvandandet av RR 1:00 i jamforelse med IFRS 3 blir darfor véldigt stor da goodwill
enligt svensk redovisning innehaller fler balansgiltiga redovisningsposter som hade redovisats

separat enligt IFRS 3.

Goodwill ar standigt ar uppe for diskussion och dven det mest basala som vad goodwill ska
tolkas vara finns det olika forhallningssatt till. Goodwill kan anses vara ett tecken pa en affar

dar foretagsledningen ser det som att forvéarvet av foretaget kommer inbringa ekonomiska

129 Carlsson, J. & Sandell, N. Koncernredovisning. Malmé: Liber, 2010, s. 125.

130 EAR SRS. IFRS-volymen 2010. 2010, IFRS 3: bilaga A.

131 EAR SRS. Samlingsvolymen 2010. Stockholm: FAR SRS forlag, 2010, Arsredovisningslag 1995:1554, kap 4,
paragraf 2.

32 Torning, E. Avskrivning av goodwill. Balans. No. 2 (2006). http://www.farsrskomplett.se (Hamtad 2011-04-
11)
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fordelar i framtiden. Det forvéarvande foretaget ser en anledning till att betala ett for hogt pris i
forhdllande till vad det far d.v.s. priset Overstiger nettot av identifierbara tillgangar och
skulder."*® Detta benamns som positiv goodwill och &r det som tas upp pa tillgdngssidan i
balansrakningen. Caisa Drefeldt berér den grundlaggande synen pa goodwill som nagot bra
eller daligt. Hon beskriver goodwill som en drém och menar pa att det ar foretagsledningens
onskan om att sitt gjorda foretagsforvarv ska ge avkastning. En drém i den mening att fa
foretag kan beskriva till den sista kronan vad goodwill verkligen bestar av och den stora
osdkerhet som medf6ljer. Problematiken kring vad goodwill generar i form av ekonomiska

fordelar bygger pa att det &r en dnskan mer 4n en verklighet.***

Ett annat synsatt som bast representeras av den davarande huvudpersonen i Framfab AB
Jonas Birgersson som uttryckte sig ’jag skiter 1 goodwill” och la ingen storre vikt kring vad
denna balanspost representerade hor ocksa till de vida synsatt som finns.**® Aven om det fors
en diskussion i fallet kring goodwillpostens existerande sa ar det anda ett faktum att foretag
maste ta upp goodwillvarden i sin balansréakning. En omfattande studie gjordes kring noterade
foretag under 2008 dar goodwillredovisning jamfordes mellan amerikanska och svenska
noterade foretag. Dar faststdlldes att utav de 259 foretagen som granskades sa uppgick
goodwillposten till 613 miljarder och det egna kapitalen totalt satt for féretagen uppgavs till
2076 miljarder vilket gor denna post betydande for foretag och inget som ignoreras i
realiteten.’® Att namna foretag som Eniro dar deras goodwillpost representerade 394% i
jamforelse med det egna kapitalet och Swedish Match dar motsvarande siffra var 614% under
december 2007 visar den storlek som Goodwill kan fa och darmed adven den paverkan den har

pa balansrakningen.™*’

Goodwill kan delas upp i tva kategorier vilket ar dkta och oakta goodwill, Fig. 3. | IASB
benamns akta goodwill som karngoodwill och ar de vinster som forvantas uppsta med
forvarvet kopplat till ndgon form av tillgang. Vid forvarvstidpunkten &r det svart att skilja
mellan dkta och odkta goodwill. Detta ar endast majligt att gora efter nagra ar da effekterna av

kopet gar att identifiera.

133 Carlsson & Sandell, 2010, s. 122.

'3 Drefeldt, 2009

135 Blecher, S. Borsholagens dolda vinstlyft. Affarsvérlden. 2004-11-02.
http://www.affarsvarlden.se/hem/nyheter/article2541360.ece (H&mtad 2011-04-05)

13 Gauffin & Thérnsten, 2010.

137 Malmaquist, P. Risken med koncerngoodwill. Balans. No. 4 (2010). http://www.farsrskomplett.se (Hamtad
2011-04-11)
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Goodwill
Akta Goodwill Oakta Goodwill
-Going concem element - Felaktig prissattning
-Synergieffekter - Matfel

Fig. 3. Akta och odkta Goodwill.

Enligt IFRS skall inte goodwill besta av nagra identifierbara immateriella tillgangar da de
skall redovisas separat vilket gora att akta goodwill bestar av tillgangar som inte kan
identifieras. Akta goodwill kan di brytas ned i tva tillgingsslag den forsta kallas for “the
going conern clementet” och menas med fordelen att forvarva en redan fungerande
verksamhet dn att bygga upp den fran borjan. Den andra tillgangen ar de synergieffekterna
som uppstar vid bildandet av koncernen dar bland annat storlek och 6kad kunskap spelar in.
Det som bestar av odkta goodwill kan inte liknas som en tillgang och uppkommer genom fel
och misstag i forvarvsanalysen dér priset ar hogre an vad det skall var med hénsyn tagen till
vardet av ékta goodwill. Marknadssituationen ar styrande vid en prissattning och ar beroende
av hur bra parterna ar pa att forhandla. Detta kan bidra till en felaktig prissattning. Oakta
goodwill kan dven uppsta genom att tillgangar och skulder har blivit felaktigt varderade, d.v.s.

ett matfel har uppstatt.*®

Att direkt kunna kostnadsfora oédkta goodwill och aktivera ékta &r
ndgot som &r ogenomforbart i praktiken p.g.a. svarigheter att sérskilja dem &t."*° Detta &r
IASB medvetna om och fragan har uppstatt om goodwill skall kostnadsforas direkt vid
forvarvet pa grund av oakta goodwill eller om den skall aktiveras pa grund av den akta
goodwillens liknelse till en tillgdng. Deras forhallningssatt blev att de ansag att goodwill
bestar till storsta delen av dkta vid ett gjort forvarv och skall darmed aktiveras dven om den

bestér av eventuella fel vérderingar eller en felaktig prissattning.*® Att bade aktivera 4kta och

138 Marton et al., 2010, s. 88.
139 Carlsson & Sandell, 2010, s. 125-126.
140 Carlsson & Sandell, 2010, 5.126
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odkta goodwill leder till problem vid efterfoljande vardering. Detta har Sven-Erik Johansson
reflekterat Gver i sin artikel ”Skyddsnét for goodwill”. D&r beskriver han att en odkta goodwill
ligger som ett skyddsnat nar den &kta goodwillen slits och forbrukas over tiden vilket gor att
den skall skrivas ned. En stor andel odkta goodwill vid ett gjort forvarv gor att det kan ta
langre tid innan den akta goodwillen skall skrivas ned och det menar han bidrar till att en
kudde bildas som inte ar optimalt for ett rattvisande véarde av goodwill. Pa detta satt kommer
ett véardefall av &kta goodwill bara att visas till en viss del vid en efterféljande véardering.**

4.8. IASB’s tankar bakom goodwillens nedskrivningsprévning

IASB har som mal att skapa en harmoniserad redovisning for noterade foretag varlden Gver
och med ett ndra samarbete med FASB skapa enhetlighet mellan IFRS och US-GAAP. Det
amerikanska reglerverket var forst ut att forandra sattet att redovisa goodwill pa. Tidigare
hade det amerikanska synsattet praglats av att goodwill varit nagot bestdende men &nda en
tillgang som varit foremal for en viss eliminering och dess utveckling har formats genom
denna motsattning.** Innan FASB valde att forandra regelverket ansags goodwill vara en
tillgdng med avskrivningskrav. Dess livslangd var dock svar att faststdlla och en

avskrivningstid kunde vara upptill 40 &r.'*®

Detta varderingssiatt med langa
avskrivningsperioder ersattes med arliga nedskrivningsprévningar. IASB valde att ga samma
vag och i juli 2001 startade de ett projekt som avsag att skapa en béattre kvalité och storre
internationell likformighet kring redovisningen av foretagsforvarv och vardering av goodwill.
Projektet kallades av IASB for ”Business Combination project”. Dess forsta steg kom framst
att handla om féréndringarna som infordes i IAS 36 om goodwillens nedskrivningsprévning
och i IAS 38 om identifierbara immateriella tillgangar samt inférandet av IFRS 3.1 | det
exposure draft som gjordes i samband med uppdateringen av IAS 36 sa listades de
huvudsakliga férandringarna som skulle ske pa grund av det nya projekt som IASB hade

antagit. Har tas det bland annat upp att goodwill skall prévas arligen for nedskrivning och nar

141 Johansson, 2008

142 Nilsson, Sven-Arne, Redovisning av Goodwill, Wallin & Dalholm boktryckeri AB, 1998, sida 81

143 Nilsson, Sven-Arne, Redovisning av Goodwill, Wallin & Dalholm boktryckeri AB, 1998, sida 114

144 International Accounting Standards Board. Exposure draft of proposed: Amendments to IAS 36, Impairment
of Assets, and IAS 38, Intangible Assets: Comments to be received by 4 April 2003. London: International
Accounting Standards Board, 2003, s. 5.
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indikation ges pa att det har tappat i varde.**® Detta ar nagot foretag ar bekanta med i dagens
redovisning da uppdateringen av 1AS 36 gjordes i samband med inforandet av IFRS 3
Rorelseférvarv under 2004.*¢ Det andra steget i projektet avslutades 2008 i januari till foljd
av att en uppdatering av IAS 27 och en reviderad IFRS 3 som kom att tradda i kraft i juli
2009."" Det andra steget syftade framst till uppkdp och 6vertagande av foretag och den
bristande vagledning som fanns inom detta omrade. IASB hade ett nara samarbetande med
FASB vid denna del av projektet**® och tog mdjligheten att se dver de delar av IAS 27 och
IFRS 3 som behdvde ytterligare arbete.™*

Det finns viktiga antaganden och slutsatser som IASB utgick ifran nar de gjorde den
uppdateringen av IAS 36 om hur vérdering av goodwill skall ske. De utgick numera ifran att
immateriella tillgangar kan ha en obestambar nyttjandeperiod och den period som tillgangen
bidrar till kassafloden kan inte begransas. Utifran denna slutsats ansag de att goodwill inte
langre kan vara foremal for avskrivning da nagon uppskattning av dess nyttjandeperiod inte
ansags mojlig och darmed sags en arlig nedskrivningsprovning som ett battre varderingssatt.
Genom en nedskrivningsprovning gar standardsattarna ifran den kostnadsallokering till
perioder i samband med forbrukning som avses med avskrivning och fokuserar mer kring de
ekonomiska fordelarna som kan fas av tillgangen i framtiden. Detta visas genom att
tillgangens bokforda vérde ska motsvara det som fas via en forsaljning eller de kassafloden
den bidrar till genom dess nyttjande.**® En huvudpunkt som genomsyrar uppdateringen av
IAS 36 ar att en 6kad information skall ges till anvéndare av finansiella rapportera. Genom att
en nedskrivningsprévning gors noggrant och strikt utifran affirsmassiga bedomningar sa
kommer de att bidra till storre nytta for anvandare an vad avskrivningar gjorde. IASB har i sin
basis for conclusion i uppdateringen av IAS 36 kommit fram till att en nedskrivningsprévning

speglar ett battre varde pé& denna post.***

% hid., s. 14.

146 Marton et al., 2010, s. 317.

7 International Accounting Standards Board. Business Combination. 2011.
http://www.ifrs.org/Current+Projects/l ASB+Projects/Business+Combinations/Business+Combinations+I1.htm
(Hamtad 2011-05-06)

18 International Accounting Standards Board. Consulation process. 2011.
http://www.ifrs.org/Current+Projects/| ASB+Projects/Business+Combinations/Consultation+process.htm
(Hamtad 2011-05-06)

9 International Accounting Standards Board. About Business Combination. 2011.
http://www.ifrs.org/Current+Projects/lASB+Projects/Business+Combinations/About+Business+Combinations.ht
m (H&mtad 2011-05-06)

150 International Accounting Standards Board, 2002, s. 131.

151 1bid., s, 133.
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Aven om det gors en arlig virdeprévning av kassagenererande enheter maste koncerner ta
hansyn till indikationer som visar att vardet av goodwill kan ha minskat. Standardsattarna
papekar att en vardeminskning som anses ha dgt rum maste provas direkt och kan inte skjutas
upp till den arliga nedskrivningsprovningen. Det finns dven en vetskap om vad dessa
nedskrivningsprévningar medfor med tanke pa 6kade kostnader och arbetsbelastning darfor
ges det utrymme att avsta en nedskrivningsprévning om atervinningsvardet med betydande
marginal r hogre &n det bokforda och det kan visas att inga vasentliga handelser har intréffat
som paverkat de berakningar som gjorts av &tervinningsvardet.** Trots denna justering fanns
det fortfarande en tvekan kvar om en nedskrivningsprovning av goodwill skulle vara
tillrackligt kostnadseffektivt. Vad som framst avsags i denna kritik av styrelsemedlemmar var
kostnader att sarskilja varje tillgdng i den kassagenererande enheten och bestamma hur
mycket som maste skrivas ned. Svaret pa detta blev att nér atervinningsvardet ar lagre an det
bokforda i en kassagenererande enhet som innehaller goodwill sa skall goodwill forst skrivas
ned. Sedan blir 6vriga tillgangar som finns i enheten foéremal for nedskrivning. Dessa
tillgangars varde ska inte faststallas separat utan det &r sjalva enheten som de ingar i som
nedskrivning ska avse.'*® Darfor faststalls inte ett separat tervinningsvarde for varje tillgang
inom den kassagenererande enheten utan né&r goodwill har skrivits ned gors en
schablonmassig férdelning utifrn hur stort redovisat varde tillgdngen har i enheten.™* P
detta satt anser IASB att de gjort nedskrivningsprévningar mindre kostsamma och enklare att
anvanda. Att goodwill behandlas pa ett annat satt an Ovriga tillgdngar i en
nedskrivningsprévning har forutom kostnadsaspekten dven att gora med IASB:s syn pa att
goodwill &r en svarvarderad post och att avskrivningar inte gors langre sd en striktare

behandling av goodwill r darfor berattigad. ™

Forvarvad goodwill gar enbart att sérskiljas vid en forvarvsanalys for att darefter smalta
samman med den internt upparbetade goodwillen. | praktiken ar det detta som forekommer
nar goodwillposten kan ligga kvar oférandrad. Det ar inte den forvarvade goodwillen som har
obegransad livslangd utan det &r pa grund av att den ersétts av internt upparbetad goodwill.
Detta stéller till problem om det &r enbart den forvarvade goodwillens framtida kassafloden
som skall testas. Darfor kommer den forvarvade goodwillen att skyddas av den internt

upparbetade nar det provas for nedskrivning. IASB har darfor tagit en standpunkt dar de

2 1bid., 132.

'3 1bid., 142-143.

154 Marton et al., 2010, s. 330.

155 International Accounting Standards Board, 2002, s. 144.
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menar att malet med en nedskrivningsprévning ar att forsakra sig om att det bokforda vardet
inte overstiger de framtida kassafloden som bade genereras av forvarvad och internt
upparbetad goodwill efter ett genomfort forvarv.™® Det regleras i IAS 38 att internt
upparbetad goodwill inte far skrivas upp och detta i samband med IASB syn pa att forvarvad
goodwill och internt upparbetad goodwill & omdjligt att sérskilja i praktiken har gjort att

goodwill inte kan skrivas upp.™’

I IAS 36 p. 30 tas det upp de faktorer som skall beaktas vid en berédkning av nyttjandevarde.
Av en sadan berdkning av kassafléden uttryckte medlemmar i IASB en viss oro och
efterfrigade ett klargérande som faststaller utifran vilka utgangspunkter en
kassaflodesvardering berdknas. Detta for att pa sa satt forsoka gora berdkningarna mer
enhetliga och jamforbara da det grundas pa foretagens affarsmassiga antaganden. Styrelsen
lade till att dessa berakningar skall géras utifran rimliga antaganden dar jamforelser mellan
tidigare kassafléden och framtida skall géras och dér en utvardering skall goras varfor de
kassafléden som vara prognostiserade inte stimde med utfallet. Vidare skall ledningen
garantera att dessa prognoser av kassafléden &r val forankrade i tidigare resultat och med

hansyn till férandringar som kan andra det prognostiserade utfallet.'*®

4.9 Intervjuer med respondenter

| foljande avsnitt presenteras de fragor som vi anser ar viktig for var analys. Vi har behallit
fragornas ratta numrering for att underlatta jamforelse med frageschemat som aterges i
bilagan. De svar som ges till fragorna &r respondenternas asikter. Vara egna asikter

presenteras i analysen.

Fraga 5. Anser du att trade-off mellan relevans och tillforlitlighet ar forsvarbart med
inforandet av nedskrivningsprévningar?
En respondent forklarar att den dagen som ett foretag forvarvar ett annat s har de redan da

gjort nagon form av prognos om vad kopet kommer bidra till i framtida kassafloden. Sa

% Ibid., 134-135.

" Ibid., 149.

158 International Accounting Standards Board. Update — Boards decision on international financial reporting
standards. 2003, s. 3. http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/C343C5B3-A4C2-4F60-A2F0-
34CAB277151F/0/jul03.pdf (Hamtad 2011-05-06)
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initialt kan tillforlitligheten vara svar att fanga den dagen da foretaget betalar ut pengar for
forvarvet. Den tillforlitlighet som sedan uppkommer vid arliga prévningar &r inte perfekt men
det ar anda ndgon form av basta bedomning. Generellt kan ségas att tillforlitligheten inte ar
perfekt och det ar alltid svart att géra bedémningar som grundar sig pa framtiden.

Vidare gar en annan respondent in pa den relevans och den 6kade informationen som en
nedskrivningsprovning ger. Han menar pa att den dkade informationen &r begransad bade pa
grund av att berdkningarna kan anses mindre tillforlitliga och att det fran anvandarnas sida av
finansiella rapporter kan vara svart att ta till sig den 6kade information som finns. Menar pa
att det finns brister pa bada sidor och avslutar med att problemet som finns idag ar att det
finns inte tillracklig information i de finansiella rapporterna och den informationen som finns

har anvandarna svart att tillgogogora sig.

Fraga 6: Ar redovisningen av goodwill i enlighet med férestallningsramens kvalitativa
egenskaper: “Nyttan av informationen bor vara storre in kostnaden att tillhandahalla
den” (Punkt 44, Forestallningsramen).

Det finns en sak som poangteras vid denna fraga och det ar att hansyn maste tas till storleken
pa goodwill. Det foretag gor nar de provar sin goodwillpost for nedskrivning ar ur deras
perspektiv att forsoka forsvara dess varde. Detta menar en respondent som tydligare gor att
om en goodwillpost &r stor sa finns det stérre anledning att kunna forsvara den och lagga ned
resurser for att gora det. Han menar pa att man far se till hela skalan av foretag dar det finns
de med knappt ndgon goodwill till de vars goodwillpost bestar till mer &n tva tredjedelar av

balansomslutningen.

Fraga 6 a: Tror du att foretag hade valt att redovisa goodwill om det fanns en mojlighet
att inte gora det?

Det finns aterigen anledning att skilja pa foretag dar en av respondenterna kan tanka sig att
vissa kommer att gdra det och andra inte. Det finns foretag som tycker att goodwillposten
skall visas da det ger en mer rattvisande bild. Kostnadsméssigt kan det dven ha en stor effekt
pa eget kapital om man hade valt att skriva bort det direkt. Ytterligare en respondent &r inne
pa samma spar och utvecklar att det slar inte bara hart mot eget kapital att skriva bort
goodwill utan det finns aven risk att komma i konflikt med andra poster. Lanevillkor som
t.ex. har att géra med skuldséttningsgraden kommer att paverkas om du gar och koper ett

foretag och skriver sedan bort goodwill mot eget kapital. Detta och risken att kanske behéva
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redovisa ett negativ eget kapital gor att foretag med stora goodwillposter inte kan vara allt for

villiga att gora detta om det funnits mojlighet.

Fraga 7: Anser du att det finns ett alternativt satt till forvarvsanalysen vid berakningen
av goodwill? I syfte att inte berdkna goodwill som en residualpost vid forvarv.

Grund synen &r att goodwillposten ar en residual da det &r ndgot som man inte kan forklara
vad det ar for nagot. Darfor anser en av respondenterna att en vardering av nagot som inte gar
att faststalla vad det &r for nagot blir svart. En annan instammer med att om man skulle
berékna goodwill som nagot annat sag synergieffekter och personal sa skulle det énda finnas
ett behov av forklaringspost och vad skulle man da ha kallat det for. Det blir ocksa en fraga
om vad som foretagen har raknat hem vid en sadan vardering och det skulle te sig allt for
komplicerat. Det finns en mojlighet att kunna vérdera olika delar av goodwill vid ett forvarv
men det kommer aldrig att ga att identifiera en helhet vilket i stort sétt gor det omdjligt att

berékna det pa nagot annat satt.

Fraga 8: Hur villiga ar foretag att identifiera immateriella tillgangar vid
foretagsforvarv?

Det varierar valdigt mycket och det finns manga foretag som &r valdigt nog med att hitta och
identifiera immateriella tillgangar. Det finns olika installning till vad foretag vill identifiera
och vad de tycker att de kan identifiera. Spannet av foretag ar valdigt stort ocksa och det
varierar otroligt mycket mellan foretag och mellan féretag inom samma bransch. Men om
man skall se till nagot snitt menar en av respondenterna att generellt sa ar det valdigt daligt

med att identifierar immateriella tillgangar.

En annan respondent gar in pa svarigheterna med att kunna identifiera immateriella tillgangar
och menar pa att det kan vara svart att uppskatta om du har kontroll 6ver tillgangen, ger det
dig ekonomiska fordelar och ar det avskiljbart. Han namner kundrelationer som exempel och
menar var gar gransen for att du ska ta upp en kundrelation som en tillgang. Det finns oerhort
manga asikter kring vad som skall anses vara en stark kundrelation sa det blir en sorts
bedomningsfraga. Vidare forklarar en respondent att ett utlatande som ges av ett foretag dar
de forklarar varfor de inte tagit upp en immateriell tillgang &r valdigt svart for en utomstaende
revisor att kritisera. Det ska till extrema fall for att kunna kritisera en sddan bedomning dar
det dessutom krévs att en anledning ges som &r béattre &n dem som arbetar dagligen med det

till varfor en motsatt bedomning skall goéras.
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Fraga 10: Vad anser du kan vara anledningen till den sparsamma informationen kring
hur man identifierar immateriella tillgangar i foretaget?

En av respondenterna forklarar att det namns att man ska kunna forklara vad det &r for poster
som goodwill representerar. Dar ndmner han att synergier och liknande samt effekter
hanforliga till personal kan vara poster som ingar. Han fortsatter att foretagen inte alltid gor
dessa forklaringar och den information som ges &r av mer dversiktlighet enligt hans
erfarenheter. Det finns dven valdigt lite krav pa information hur man identifierar immateriella
tillgangar och han menar att det egentligen inte finns nagra direkta krav pa att géra det.
Kraven pa hur man skall ga till vaga och kraven pa information kring varfér man inte har
varderat en immateriell tillgang och lagt den i goodwillposten &r daligt stallda. Det finns ett
direkt behov av att IFRS 3 stéller hogre krav pa informationen kring varderingen av
immateriella tillgangar. Detta for att skapa en tydlighet kring varfor foretag har identifierat en

immateriell tillgang vid ett forvarv eller annu viktigare varfor de inte har gjort det.

Fraga 11: Att identifiera en kassagenererande enhet ar i stort satt en bedémningsfraga.
Upplever du att uppdelning av kassagenererande enheter kan utnyttjas av ledningen for
att undvika nedskrivning? (sa kallad kvittning)

Var respondent menar att detta med kassagenererande enheter inte alltid ar latt att ta till sig
och vagledningen i standarden kan vara svar att forsta. Men en viktig grund i prévning av
dessa kassagenererande enheter ar att foretag inte behover gora denna arliga prévning pa en
kassagenererande enhet utan kan ndja sig med en grupp av kassagenererande enheter for att se
om goodwill behover skrivas ned. Foretag kan bérja med att prova goodwill pa den lagsta
niva dar den i foretaget 6vervakas i den interna styrningen for att dar se om ett behov av
nedskrivning maste goras. Sedan kan man ga ner pa enskild kassagenererande enhet for att

prova den for nedskrivning om det forefaller att goodwill har forlorat i varde.

En annan av vara respondenter anser att detta med kvittning ar att komplicera verkligheten for
sig sjalv valdigt mycket. Det finns en del krav pa vad som far kallas kassagenererande enheter
och att strukturera om sin egen verksamhet for att kunna géra en annorlunda foérdelning av
vad som &r en kassagenererande enhet ar att ga en valdigt lang vag for att undvika
nedskrivning. Han menar att detta inte ar nagot utbrett problem dven om han kan ténka sig att
det finns exempel dar det har forekommit. Det som blir mer ett naturligt problem vid

kassagenererande enheter &r hur goodwillen fordelas till dem. Har ett foretag gjort ett forvarv
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som gatt at fel hall men har valt att lagga goodwillen pa en kassagenererande enhet som gar
valdigt bra sa far man inte skriva ned det. Problemet ligger i att det inte & goodwill i sig som
varderas utan det ar den kassagenererande enhet som den ar fordelad till som varderas pa
grund av att det ar den som genererar framtida kassafloden.

Fraga 12: Hur vanligt ar det att hela foretaget identifierar sig som en kassagenererande
enhet?

Det finns féretag som gor det men det ar inte normen da det flesta foretagen har verksamheter
dar det ar svart att havda att de ar en kassagenererande enhet. Han menar att de foretag som
ser sig sjalv som en kassagenererande enhet ar valdigt begransade dar de arbetar pa en
marknad med en produkt och da blir det mer naturligt att se sig sjalv som en kassagenererande
enhet. Men det normala &r att foretag har nagra stycken aven om de flesta in forsoker ha allt
for manga. Vidare sa utvecklar en annan respondent detta och menar pa att visst forekommer
det att foretag ser sig sjalva som en kassagenererande enhet och bestar bara av ett segment.
Da behover de inte fordela ned goodwill langre an till det segmentet. Dar med inte sagt att det
ar dar de landar utan hansyn maste ocksa tas till hur verksamheten styrs. Aven om foretaget
bestar av ett segment sa kan det anda finnas mer an en kassagenererande enhet i detta segment
och om goodwill finns fordelat i dessa enheter sa ar det kring dessa provningen sker. Darfor
anser han att det ar valdigt ovanligt att foretag ser sig sjalva som en kassagenererande enhet

och speciellt nar det handlar om borsforetag.

Fraga 13: Hur svar ar fordelningen av goodwill pa kassagenererande enheter?

En respondent menar pa det &r inget stort problem att fordela goodwill pa kassagenererande
enheter vid forvarvet. Dér det kan uppsta problem &r nar foretag valjer att omstrukturera och
forandra kassagenererande enheter som har goodwill fordelat till sig. I samband att man
omstrukturerar sin verksamhet och forandrar sina kassagenererande enheter maste en
omfordelning av den goodwill som ligger i dessa géras. Da kommer man in pa historiska

forvarv som ligger bakat i tiden och det finns risk for att detta komplicerar fordelningen.

Fraga 15: Anser du att nedskrivningsprévningar ar ett bra tillvagagangssatt vid
efterfoljande vardering av goodwill?

Har gar en av respondenterna in pa en felaktighet som forekommer i manga debatter om
goodwill. Han menar pa att en vardering av goodwill &r ett felaktigt uttryck och tycker att det

uttrycket anvands forvanansvart mycket i artiklar och studier. Det ar kassagenererande

59



Lunds universitet
Vt. 2011

enheter som varderas och om det forekommer ett nedskrivningsbehov sa ar det forst en
justering av goodwill som gors om det &r fordelat till kassagenererande enheten.
Respondenten &r positiv till systemet och anser att det inte finns nagra alternativ till det sa
lange den markandsvardes syn som genomsyras i IFRS finns kvar. Ser vi till dagslaget sa
menar han att IASB gar allt mer och mer mot en marknadsvardes syn pa tillgangar och tror
inte att de kommer 6verge denna inriktning. Systemet ar fordelaktigt tycker han for att en
nedskrivningsprovning tillampas pa det sattet att foretag skriver ned det som beh6vs och de
slipper forsoka faststalla en livslangd pa goodwill som behovs vid avskrivningar. Han gar
aven in pa en intressant detalj att syftet bakom IFRS 3 och inforandet av
nedskrivningsprovningar var att IASB inte ville att goodwillposten skulle vara sa stor da det
ar svart att faststalla vad det ar for nagot. Men nu har vi anda hamnat i en situation da det
finns valdigt stor poster.

En annan respondent har respekt for att det inte gar att faststalla en livslangd pa goodwill men
ar av den uppfattningen att det ar konceptuellt mer rétt att skriva av. Det som ligger till grund
for hans syn ar att den goodwillen som uppstar vid ett forvarv slits 6ver tiden och skall darfor
skrivas av. Det som hander nar foretag tillampar nedskrivningsprévningar &r att den
forvarvade goodwillen kan ligga kvar pa samma niva darfor att den ersatts av ny genererad
internt upparbetad goodwill. Pa sa satt kan man saga att det ar internt upparbetad goodwill
som man aktiverar mots av att den forvérvade i praktiken forsvinner.

Var tredje respondent &r av den uppfattningen att nedskrivningsprévningar ar ett daligt
tillvagagangssatt och menar pa att avskrivningar ar battre att tillampa i praktiken. Aven han
tar upp att det teoretiskt blir svart att kunna satta en livslangd pa goodwill men en 6kad
jamforbarhet mellan foretag hade uppkommit om man hade tagit steget tillbaka till
avskrivningar. Sa aven om foretag i teorin hade gjort fel vid faststallande av livslangd pa
goodwill s& hade alla gjort samma fel vilket i slutanda hade blivit ratt och en jamforelse
mellan foretag hade blivit enklare. Sedan &r han medveten om att olika avskrivningstider kan
sattas men det kommer aldrig att fa det till att forvarvad goodwill inte har slitits och tappat i

véarde som gors idag med nedskrivningsprévningar.

Fraga 17: Anser du att det ar till en fordel att tillata berakningen av nyttjandevardet
utifran tva olika metoder: Traditionella metoden och Férvantade kassafléden?
Hur stor fordelen ar att tillatas anvanda tva metoder ar, enligt respondenterna, svart att saga.

Dock papekar en av respondenterna att: de tva metoderna endast ger samma svar om det ar
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med 100% sakerhet att de framtida kassaflédena ar t.ex. 100 VE. Om det istéllet &r sa att det
finns en osédkerhet kring hur stora de framtida kassaflodena ar kan resultatet variera. Om man
istallet antar att det ar 30% sannolikhet att det blir 50 VE, 40% sannolikhet att det blir 100 VE
och 30% sannolikhet att det blir 150 VE skulle det vdgda genomsnittet enligt ”Forvéantade
kassafloden” metoden bli 100 VE. Vid "Traditionella metoden” skulle dven det forvantade
kassaflodet bli 100 VE, d.v.s. det mest sannolika kassaflodet. Skillnaden ligger da i att man
antar att hdnsyn redan tagits till riskerna i ”Forvéintade kassafloden” metoden men att man
inte tagit hdnsyn till dem 1 den “Traditionella metoden”. Diskonteringsfaktorn blir darfor
storre for den traditionella metoden vilket innebér att resultatet skiljer sig at mellan de tva
metoderna. Resultatet skiljer sig alltsa at beroende pa vilken metod som vaéljs vilket

respondenten anser ar forvanande da de bada metoderna borde ge samma svar.

Fraga 18: Hur rimliga anser du att de affairsméassiga antagandena ar bakom berakningen
av nyttjandevardet?

En av vara respondenter tror att detta kan varierar fran foretag till foretag. Generellt sétt sa ar
han av uppfattning att foretag gor sa gott de kan vid dessa uppskattningar. Han menar pa att
det finns sékert vissa fragetecken kring hur foretag har valt att gora sina bedomningar och
prognoser men utgangspunkten ar att uppskatta framtida handelser och det ar valdigt svart.
Det viktiga &r att ledningen i foretagen kan sta bakom de siffror som vissas i prognoserna sen
kan man undra hur de kan tycka och tro pa framtiden som de gér. Han menar pa att det &r
svart att saga att sadana siffror ar fel aven om de kan verka orimliga. Det handlar om att
forsoka utga fran en verklighet nar de satter sina prognoser sedan &r ju synen pa den

verkligheten annorlunda utifran vem du fragar.

Fraga 19: Anser du att det som benamns earning management i flera studier dar
nedskrivningsprovningen manipuleras for att kunna paverka resultatet ar ett verkligt
problem?

Det finns en syn hos respondenterna dar de inte tror att nedskrivningsprévningen anvéands for

att na ett visst resultat. Daremot kan det finnas en stravan att undvika att géra nedskrivningar
nar foretag egentligen behdver gora det. Mycket av det ar inte kopplat enbart till den negativa
paverkan som det har pa resultatrakningen menar en av vara respondenter utan foretag vill
ogarna skicka den signalen till marknaden om vad det innebdr att skriva ned. Ett resultat kan
presenteras av foretagen bade forre och efter nedskrivningar sa det ar det negativa som kan

uppfattas av marknaden som de vill férsoka undvika genom att skjuta upp nedskrivningar.
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En annan respondent menar pa att det finns tendenser till earning management och benamner
tilltradet av en ny VD och benagenheten att nedskrivning av goodwill gors i samband med

detta som nagot forekommande men anda inte som nagot utbrett problem.

Fraga 20: Tycker du det finns en brist i vagledningen som kan fas i standarden? Ar det
standardens brist pa tydlig vagledning som &ar grunden till kreativ redovisning?
Respondenten tror inte det blir battre av att mer vagledning ges i standarden och menar pa att
det ar sa att nagon vill undvika saker sa kommer de att gora det anda. Det som behovs for att
fa det att fungera ar en harare kontroll och Gvervakning som staller de fragor som behovs.
Han ger exempel pa USA som har véldigt tydliga regler har de storsta exemplen pa hur
kreativ redovisning kan utformas darfor ar han dvertygad om att en hardare kontroll &r mer att

foredra an en tydligare végledning.
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5. Analys

Har tolkar vi och analyserar det empiriska material som samlats in. Detta for att kunna ge

svar pa de problemformuleringar som uppsatsen kretsar kring.

5.1. Forestéllningsramen

En jamforelse mellan forestallningsramens kvalitativa egenskaper och séttet att redovisa

goodwill pa ger oss mojlighet att dra en del slutsatser.

Kostnaden for de arliga nedskrivningsprévningarna kan i manga fall vara betydande da
goodwillposternas omfattning okar kraftigt. Forestallningsramen staller krav pa att: “Nyttan
av informationen bor vara storre an kostnaden att tillhandahalla den”. Genom vara intervjuer
har vi fatt uppfattningen att i stora foretag med stora goodwillposter lagger mycket resurser pa
att forsvara den befintliga goodwillposten da foretaget kan sta och falla med den. I dessa fall
kan det starkt ifragasattas hur vida goodwillposterna och foretagens agerande ar i enlighet
med forestéllningsramen och med de tankar IASB hade om vilken plats goodwill skulle ta
upp i balansrakningarna. IASB har varit val medvetna att inforandet av nedskrivningar skulle
kosta foretagen mer pengar och arbetskraft men nyttan av information som ges till anvéndare
av finansiella rapporter skulle vara motvikt till detta. Sa aven om IASB har forsokt gora
provningarna mer kostandseffektiva sa kan vi konstatera att foretag med stora goodwillposter
lagger bade pengar och arbetskraft for att halla kvar goodwill pa samma niva i
balansrékningen. Samtidigt som nyttan for anvandare av vad dessa nedskrivningsprévningar
visar kan ifragasattas. Vi har inte fatt uppfattningen att detta skulle vara nagot utbrett problem

i mindre foretag.

Om goodwill ar nagot foretag verkligen vill ha gar inte att ge nagot generellt svar pa. Vi har
framforallt genom vara intervjuer kommit fram till att detta &r valdigt individuellt for varje
foretag och det &r ofta till och med svart att séga att detta skulle vara branschspecifikt utan

verkar vara en kombination av foretagsstruktur och ledningens installning.

Forestallningsramens krav pa trade off mellan relevans och tillforlitlighet i verkligheten kan

ocksa ifrdgasattas. Uppfattningen vi har fatt ar att 6kad information skulle fa och far en

63



Lunds universitet
Vt. 2011

tamligen marginell effekt om ens nagon da manga anvandare har svart att ens ta till sig den
informations som finns tillganglig idag. Det kan dock vara fragan om hur vél foretag idag
anpassar informationen for vilka mottagare som skall ta del av den. Vi har ocksa kommit fram
till att det ar mojligt att d&ven om okad information ges kan det ifragasattas om det &r
tillrackligt for att ge anvandarna den helhetsbild som kréavs for att visa om ett foretagsforvarv
har varit lyckat.

5.2. Ett alternativt berakningssatt av goodwill vid férvarvsanalysen

5.2.1. Nedskrivningar

FASB:s inforande av reglerna 2002 att forvarv av fOretag enbart skall behandlas med en
forvarvsmetod gjorde att manga foretag blev nu tvungna att visa sina goodwillposter och
skriva av dem systematiskt for varje ar med en paverkan pa resultatet. Foretag med stora
goodwillposter kom att drabbas hart av detta inforande. Detta var grunden till att
nedskrivningar kom att ersatta avskrivningar i det amerikanska regelverket US-GAAP. Detta
tvingade 1ASB att vélja samma vag da det inte kunde lata europeiska foretag fa en samre
utgangsposition med systematiska avskrivningar i jamforelse med en nedskrivningsprévning
dar goodwillen kunde ligga kvar pa samma niva i balansrakningen. Darfoér kom IFRS 3 att
starkt influeras av de regler som implementerades i USA. Nedskrivningsprovningen inférdes
som en sorts kohandel mellan foretag och standardsdttare dar foljden av att
poolningsmetodens avskaffande var att foretagen inte behdvde skriva av sina goodwillposter

langre.

| basis for conclusion i uppdateringen av IAS 36 som var en del av implementerandet av IFRS
3 ges en annan forklaring till varfor nedskrivningsprévningen kom att ersétta avskrivningar.
Dar star det att ett 6kat informationsvarde till anvandare ar grunden till att goodwillposten
skall vérderas med hjalp av nedskrivningsprovningar och detta for att ett bestammande av
goodwillens livslangd anses omojlig. Aven om bade dessa faktorer kan ha varit anledningar
bakom nedskrivningsprovningens inférande sa gar det att ifrdgasatta hur oberoende IASB har

varit nar de tog sig an projektet business combinations. Omstruktureringen av 1ASC till IASB
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som skedde 2001 var en av orsakerna att ett okat oberoende fran foretag skulle uppnas.
Projektet business combination var en del av nya IASB’s agenda och det forsta steget var att
ga efter FAS 141 och 142 vars inforande mycket val kan ha grundats pa amerikanska foretags
patryckningar. Aven om det som forklaras i teorin genom “basis for conclusion” stimmer
finns det incitament som tyder pa att implementeringen av nedskrivningsprévningar kan ha

andra grunder i verkligheten.

5.2.2. Goodwill som residualpost

Goodwillpostens initiala vérde vid ett foretagsforvarv uppkommer som en residaulpost. Dess
efterfoljande varde kan tolkas bero pa de synergieffekter och going concern element som
goodwillen kan antas ge upphov till. En efterfoljande vardering av goodwill sker med hjélp av
en nedskrivningsprévning dar dessa kassafloden testas for att forsvara goodwillens vérde. Det
uppkommer darmed en inkonsekvens genom att forst berdkna goodwill som ett restvarde for
att sedan testa dess kassaflode som inte har nagon koppling till den berékning som gors i
forvarvsanalysen. Tva skilda berdkningar som gors syftar till att faststalla samma sak, det
varde koparen var villig att betala for pa grund av de framtida kassafloden som goodwillen
kan generera. En véardering av goodwill redan vid forvérvet dér det forvarvande foretaget
faststaller ett varde med utgangspunkt fran forvantade kassafloden och inte som en
residualpost skulle ha gjort att en enhetlig berdkning vid forsta redovisningstillfallet och
efterfoljande redovisningstillfalle skulle ha skapats. Teoretiskt satt hade en sadan vérdering av
goodwill varit att foredra da det hade blivit mojligt att sérskilja dessa kassafloden som
genereras av synergieffekter och going concern element (akta goodwill) fran fel prissattning
och fel vardering (oakta goodwill) som inte genererar kassafloden och ar tecken pa en dalig
affar. Detta hade gjort att en klarare post hade skapats om vad goodwill bestar av och dess
vérde kunnat aktiveras och skrivits ned i takt med att det slitits Over tiden. En direkt
kostnadsforing av den oakta goodwillen skulle ha gjorts med avseende pa att den ej ar méjlig

att aktivera.
| praktiken hade det varit svart att berdkna goodwill som nagot annat &n en residualpost. Det

finns tva olika faktorer som tyder pa detta. Behovet av en residualpost kommer alltid att

finnas vid en forvarvsanalys for att kunna sla ut den summa som inte kan hanforas till
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forvarvade tillgangar och évertagna skulder. Sa om en initial véardering av goodwill utifran
dess framtida kassafloden skulle ha kunnat goras sa skulle det anda finnas ett behov av en
residualpost i forvarvsanalysen. Den andra faktorn ligger i svarigheten att kunna vardera akta
goodwill och darmed &ven kunna sarskilja den fran den oakta. Goodwill bestar i grunden av
saker som foretagen inte kan identifiera och det gor det darmed svart att gora en initial
vardering av det. Aven om det hade gatt att sarskilja vissa saker som synergieffekter mellan
vissa enheter blir det omojligt att fanga en helhet vilket gor att en berdkning av goodwill som

nagot annat &n en residualpost faller och blir valdigt svart att tillampa i praktiken.

5.2.3. Tolkning av akta och o&kta goodwill

IASB ar medveten om den problematik som uppstar nar det inte gar att skilja dkta fran oakta
goodwill vid ett forvarv. Men pa grund av att det forefaller nast intill omgjligt att kunna
konstruera en standard vars tillampning kan skilja dem at har det tagit en standpunkt dar de
anser att goodwill vid ett forvarv bestar till storsta delen av den édkta. Pa detta sétt rattfardigar
dem en aktivering av hela goodwillbeloppet. IASB har genom inférandet av IFRS 3 stallet
hogre krav pa att sarskilja de immateriella tillgangar som gar att identifiera. Exempel pa detta
kan vara varumarken och kundrelationer som om mdjligt skall brytas ut fran goodwillvardet.
Dock ar det tveksamt till hur det foljs da det finns fran foretagens sida alltid incitament att
lagga immateriella tillgangar som skall skrivas av i goodwillposten dar de kan ligga kvar utan
paverkan pa resultatet forran en nedskrivningsprovning indikerar det. Det finns valdigt lite
krav pa hur foretag skall géra nar de identifierar immateriella tillgangar. Det finns aven lite
krav kring den informationen som faststaller varfor en immateriell tillgang inte vérderas for
sig i balansrakningen efter ett forvarv. Syftet med detta som IFRS 3 medforde vara att IASB
ville att goodwillposten skulle vara sa liten som majligt da det var valdigt svart att forklara
var det var for ndgot. Sa tanken var att vi inte skulle hamna pa sa stor poster som goodwill
utgors av idag och vid mindre goodwillposter sd hade svarigheterna de medfor vid
efterfoljande vardering inte heller varit s stora. Problemet ligger inte i att gora en initial
vardering av goodwill som Gverrensstammer battre med efterfoljande vérdering da detta blir
svart att tillampa, for att goodwill ar i grund och botten avsedd for att vara en residualpost.
Utan det som behovs ér ett tydligare krav och battre information for att kunna sarskilja det

som gar att identifiera i goodwillposten bade for att nd en mer rattvisande efterfoljande
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vardering och for att minska den stora paverkan posten har i foretagens balansrakning. Att
vidare underséka mojligheten att identifiera och sarredovisa tillgangar som ingar i den ékta
goodwillen blir av storre vikt da allt fler immateriella tillgangar tillskrivs storre vérde ute i
foretagen och utvecklingen tyder pa att det inte kommer att stagnera.

5.3. Kassagenererande enheter

| en del fall kan det vara svart att identifiera enskilda tillgangars kassafloden. Darfor tillater
IAS 36 en sammanslagning av flera tillgangar till en s.k. kassagenererande enhet. Dessa
enheter ska identifieras pa sa lag niva som mojligt for att undvika kvittning. Exempel 1

belyser det huvudsakliga problemet med kvittning.

Exempel 1:

Tva tankta kassagenererande enheter har foljande bokférda varden:

Enhet A Enhet B
Bokfort varde: 50 VE 50 VE
Fordelad goodwill: 50 VE 50 VE
Totalt: 100 VE 100 VE
Enheternas atervinningsvarde beraknas till:
Enhet A Enhet B
Atervinningsvarde 75 VE 125 VE

Detta medfor att enhet A maste nedskrivas med 25 VE (100 VE — 75 VE = 25 VE). Eftersom
goodwill &r tilldelat till enheten skrivs denna ned till 25 VE (50 VE - 25 VE = 25 VE).

Nedskrivningsbeloppet pa 25 VE kostnadsfors i resultatrakningen.

Om de tva enheterna istéllet behandlats som en enda enhet hade situationen blivit annorlunda.
Enhet C (A + B)
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Bokfort varde: 100 VE (50 VE + 50 VE)
Fordelat goodwill: 100 VE (50 VE + 50 VE)
Totalt: 200 VE (100 VE + 100 VE)

Enhetens atervinningsvarde beraknas till:
Enhet C
Atervinningsvarde: 200 VE (75 VE + 125 VE)

Detta medfér att vardedkningen av enhet B uppvéger véarde minskningen pa enhet A.

Goodwillen pa enhet C behtver darmed inte skrivas ner.

Exempel 1 visar att om de kassagenererande enheterna inte indelas i sd sma grupper som
mojligt kan det finnas en risk for att internt upparbetad goodwill aktiveras genom s.k.
kvittning. Enligt 1AS 36 p. 69 ska de kassagenererande enheterna utformas utifran hur
foretaget styrs. Detta kan i vissa fall innebéra att om ett dotterforetag styrs som ett enda
segment sa behdver inte goodwillen fordelas ner pa en lagre niva an dotterforetaget. Att
anvanda sig av sa stora kassagenererande enheter ar dock ganska ovanligt, framfor allt pa
boérsnoterade foretag. Att forséka manipulera vérdet av foretagets goodwill genom kvittning
ar sannolikt inte sa vanligt forekommande. Detta eftersom det ar for kostsamt och komplicerat

att fordndra hur foretaget styr sin verksamhet bara for att undvika nedskrivningar av goodwill.

Ett annat problem med goodwill pa kassagenererande enheter ar att om forvarvet har varit
lyckosam men lagts pd den dalig enhet maste goodwillen skrivas ner. Detta dven om
goodwillen egentligen borde ha haft kvar sitt ursprungliga varde. Det omvanda kan ocksa
intraffa. Ett daligt forvarv vars goodwill lagts pa en bra kassagenererande enhet far inte
skrivas ner d&ven om goodwillen har tappat sitt varde. Anledningen till att dessa problem
uppstar beror pa att det inte ar goodwillen som varderas utan hela den kassagenererande

enheten.
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5.4. Traditionella metoden & Forvantade kassafloden

| kapitel ”Olika tekniker att bestimma nyttjandevirdet beskrivna i IAS 36” beskrivs tva

metoder att berdkna virdet av framtida kassafloden. Bada metoderna, ’Traditionella metoden”

och ”Forvintade kassafloden”, ar enligt standarden tilldtna att anvinda. Det kan tyckas att de

bada metoderna bér ge samma varde pa det forvantade kassaflodet. Detta eftersom det

forvantade kassaflodet for en tillgang borde ha ett enda verkligt varde. Lat oss forst titta pa ett

exempel dar det forvantade kassaflodet, med en 100 % sékerhet, & 100 VE. Detta innebar att

det inte finns nagon risk att ta hansyn till och dirmed kommer bade den “Traditionella

metoden” samt den “Forvédntade kassafloden” metoden att ge samma svar, se exempel 2.

Exempel 2

Foljande information finns kring en tillgangs forvantade kassaflode:

Forvantat kassaflode: 50 VE
Sannolikhet: 100 %
Riskfri ranta: 4 %
Riskpremie: 0%
Antal ar: 5

Enligt den ’Traditionella metoden” ska vardet berdknas enligt foljande:

Diskonteringssats:

Riskfria rantan + Rantesats

4% +0%=4%

-3 -3
Nusummefaktorn: % 1-( 1;: %) _ 4452
Forvantat Kassaflode: 100 VE

Nuvérde av  forvantat | Forviantat  kassaflode 100 VE - 4,452 = 445,2 VE
kassaflode: Nusummefaktorn

Enligt den “Forvéntade kassafloden” metoden ska vérdet for enheten beréknas enligt foljande:
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Diskonteringssats:

Riskfria rantan

4%

-5 -5
1-(1+r 1-(1+4%
Nusummefaktorn: AU r ) ( : °) _ 4452
4%
Forvantat Kassaflode: Vagt genomsnitt av | 100 VE - 100 % =100 VE

forvantade kassafloden

Nuvérde av

kassaflode:

forvantat

Forviantat  kassaflode

Nusummefaktorn

100 VE - 4,452 = 445,2 VE

Bada metoderna ger i detta exempel samma resultat: 445,2 VE.

Situationen blir dock annorlunda om det forvantade kassaflodet varierar. | nasta exempel,

exempel 3, antas det forvantade kassaflodet variera med: 30 % att det blir 50 VE, 40 % att det
blir 100 VE och 30 % att det blir 150 %. | exempel XX finns det en risk som det ska tas

hansyn till. Hur risken behandlas skiljer sig dock at mellan det tva metoderna.

Exempel 3

Foljande information finns kring en tankt kassagenererande enhet.

Forvantade Kassafloden: | 50 VE 100 VE 150 VE
Sannolikhet: 30 % 40 % 30 %
Riskfri ranta: 4 %

Riskpremie: 8%

Antal ar: 5

Enligt den ”Traditionella metoden” ska vérdet for enheten berdknas enligt foljande:

Diskonteringssats:

Riskfria rantan + Rantesats

4% +8%=12%

Nusummefaktorn:

-5
1-(1+1)

r

1-(1+12%)"

12%

=3.605

Forvantat Kassaflode:

100 VE
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Nuvarde av forvantat | Forviantat  kassaflode - | 100 VE - 3,605 = 360,5 VE
kassaflode: Nusummefaktorn

Enligt den ”Forvintade kassafloden” metoden ska virdet for enheten berdknas enligt féljande:

Diskonteringssats: Riskfria réantan 4%
1 |:1+]{j 1 (1+4ﬂ’)’j
) . ) 40
Nusummefaktorn: - 2L = 4452
4%

Forvantat Kassaflode: Vagt genomsnitt av | 50 VE - 30 % + 100 VE - 40

forvantade kassafloden % + 150 VE - 30 % =100 VE
Nuvérde av  forvantat | Forvantat  kassaflode - | 100 VE - 4,452 = 445,2 VE
kassaflode: Nusummefaktorn

Vi ser har att nuvardet av det forvantade kassaflodet skiljer sig at mellan de tva metoderna,
360,5 VE samt 445,5 VE. Anledningen for detta dr att i “Traditionell metod” ldggs en
uppskattad risk i diskonteringssatsen medan detta inte dr fallet i den “Forvantade kassaflodes

metoden”.

Den stora skillnaden mellan de tvd metoderna som visas i exempel 2 och 3 &r hur risken
hanteras. I den "Traditionella metoden™ ldggs hela risken 1 diskonteringssatsen medan den i
“Forvintade kassafloden” ldggs i det vdgda genomsnittet av framtida kassafloden. Att
skillnaden blir sa omfattande i exempel 3 beror pa att det vagda genomsnittet &r lika med det
mest sannolika utfallet. Detta medfor att bada metoderna anvander 100 VE som framtida
kassafloden men att en riskpremie hojer diskonteringssatsen vid “Traditionella metoden”
medan diskonteringssatsen stannar kvar vid den riskfria réntan vid "Forvantade kassafloden”.
De problem, som visas i exempel 1 till 3, kan enligt var uppfattning bidra till att goodwill

posterna i dagens foretag kan vara missvisande.
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5.5. Kreativ redovisning

Att fenomenet “big bath” enbart skulle vara ett akademiskt problem é&r foga troligt men hur
utbrett det faktiskt ar och i vilken utstrackning det faktiskt forekommer &r nagot vi har forsokt
undersoka i uppsatsen. Att nedskrivningsprovningar aktivt skulle anvéndas for att manipulera
foretags resultat & nagot som vi anser inte sker i nagon storre utstrackning. Genom vara
intervjuer har vi snarare fatt uppfattningen att foretag undviker att gora
nerskrivningsprévningar for att de &r oroliga for vilka signaler det sander ut till marknaden.
Att s.k. big baths forekommer rader enligt samma kallor ingen storre tvekan om men det
uppfattas inte forkomma i nagon omfattning som leder till problem for trovardigheten. De
storsta problemen &r inte att man skriver ned for mycket utan att man inte gor nedskrivningar,
detta har medftrt att goodwillposterna 6kar dramatiskt och exempel dar goodwillen kan vara
tva till tre ganger det egna kapitalet far anses vara ganska skrammande. Vi far har dra
slutsatsen att man gatt ganska langt ifran den ursprungliga tanken med goodwill som en
mindre residualpost till att bli den kanske storsta tillgangen i ett foretags balansrakning.
Foretagsledningens antaganden om framtida utveckling och kassafldden maste ses som deras
bild av verkligheten och & mycket svart for nagon utomstaende att ifragasatta. Daremot kan
man ifragasatta hur vida prognoser pa kassafloden som ligger langre bort i tiden &n tva till tre

ar faktiskt kan anses uppfylla kraven pa tillforlitlighet i de flesta fall.

Aven paverkan av tillvaxttal samt olika syn pa risker ute i foretagen som avspeglas i en
diskonteringsranta kan ifragasattas da det ger foretagsledningar utrymme att kunna paverka
nedskrivningsprévningen i allt for stor grad. Detta utrymme kan liknas vid att foretag fragar
efter svar som de sjélva ger samtidigt som en kassaflodesvardering ar valdigt svar att gora. Sa
aven om foretagen utgar ifran att ge dem basta prognoserna sa tittar dem in i en framtid som
alltid kommer vara foremal for forandring. Utifran detta har vi kommit fram till att en mer
reglerad standard med tydligare vagledning inte hade kunnat paverka dessa
kassaflodesvarderingar till att bli mer jamforbara mellan foretagen da grundférutsattningarna
bildas av foretagen sjélva. Daremot skulle en ékad dvervakning samt béttre information kring
dessa provningar 6ka jamforbarheten mellan foretag och goodwillens verkliga vérde hade
visats med storre tillforlitlighet. For sd lange 1ASB har sin marknadsorienterade syn sa
kommer vi fa vanja oss vid att forsoka pavisa materiella som immateriella tillgangars verkliga

varden.
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6. Konklusion

Mojligheten att berakna vardet av goodwill redan fore forvarvet ar enligt var asikt omajligt att
gora i praktiken. Detta eftersom goodwill, i dess helhet, innehaller bestandsdelar som initialt
inte gdr att identifiera och darmed vardera. Det kommer alltid att finnas ett behov av en
residualpost i forvarvsanalysen och detta ar precis vad goodwill &r tankt att vara. Tanken som
IASB hade med inforandet av nedskrivningsprovning av goodwill var att minska postens
storlek. Snarare har inférandet av nedskrivningsprévning bidragit till det motsatta p.g.a. att
goodwillposten kan ligga kvar pa samma niva om foretagen onskar det. Dock kravs det att
foretagen kan forsvar den niva som valts. For att kunna minska goodwillposten anser vi att
kraven maste Oka pa att sarredovisa immateriella tillgdngar samt att information ges angaende
hur detta har genomforts. | framtiden skulle det vara intressant att studera méjligheten till att
flera immateriella tillgangar kan séarredovisas fran goodwill, ett exempel kan vara effekter

hanforliga till personal.

Att en omfordelning av goodwill pa kassagenererande enheter skulle mojliggora en s.k.
kvittning anser vi snarast ar ett teoretiskt problem an ett praktiskt. Svarigheterna med att
omstrukturera foretaget sa att kvittning kan genomftras 6verstiger oftast vardet av att slippa
genomfora nedskrivningen. Det som &r av stor betydelse ar pa vilka enheter som den
forvarvade goodwillen fordelats ut pa. Pa sa vis kan goodwill som har ett stort véarde dnda
framsta som ett daligt kop om det fordelas ut pa en kassagenererande enhet som visar samre
resultat. Givetvis géller det motsatta da foretag kan maskera daliga forvarv genom att fordela

ut goodwill pa vinstgivande kassagenererande enheter.

Vi har visat att mojligheten att anvanda sig av tva metoder for att berdkna vardet av framtida
kassafloden kan vara tveksamt framforallt dd metoderna kan ge olika svar. Vilken av
metoderna som ger bast vardering av goodwill vagar vi oss inte pa att avgora. Vi har dock fatt
indikationer pa att den mest forekommande metoden &r den “Traditionella metoden”. 1AS 36
tillater darmed foretag att valja den metod som ger det mest fordelaktiga resultatet. Dessutom
kan det ifragasattas hur rimliga affarsantagandena ar i de prognoser som ligger bakom vardena
som anvands i de tva metoderna. Da det &r svart for en utomstaende revisor att bedoma
rimligheten i de antaganden som gors skapas ett utrymme for foretagen att laborera med

prognoserna.
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Den tanken som finns i teorin dar goodwill varderas med hjélp av nedskrivningar nar inte den
jamforbarhet mellan foretag som kravs nar den tillampas i praktiken. Aven om det kan anses
teoretiskt ratt att prova goodwill for nedskrivning kan vi bade ifragasatta hur tillforlitliga

dessa varderingar ar och hur relevant informationen blir for foretagens intressenter.
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7. Forslag till fortsatt forskning

Utifran vara studier av goodwill har vi stétt pa tre aspekter som skulle vara intressanta att

undersoka:

1. Det hade varit intressant att underséka om ytterligare immateriella tillgangar kan sarskiljas

fran goodwill, t.ex. effekter hanforliga till personal.

2. Idag anvénds tvé olika metoder vid virderingen av framtida kassafloden: “Traditionella
metoden” och “Forvintad kassafloden”. Anledningen till att resultatet skiljer sig at mellan
dem tvé kan bero pé att metoden “Forvantade kassafloden” dr en sammanfattning av en
liknande metod i US-GAAP. Det & mgjligt att en del av informationen forsvunnit vid
sammanfattningen vilket resulterar i en del felaktigheter. Det hade varit intressant att studera
skillnaderna mellan hur den amerikanska modellen &r utformad och den motsvarande
modellen i IFRS.

3. Fran intervjuerna har vi fatt indicier pa att den vanligaste metoden att faststalla vardet av de
framtida kassaflodena dr den ”Traditionella metoden”. Detta hade varit intressant att
genomfora en undersokning som studerar vilken metod som framst anvands samt pa vilka

grunder valet av metod gors.
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9. Bilaga

Intervjufragor: Revisorer

Inledningsfragor

1. Hur lange har du arbetat i branschen?

2. Vilken position i foretaget har du?

3. Vilken arbetsbakgrund har du?

4. Inom vilket redovisningsomrade arbetar du huvudsakligen med?

Forestallningsramen

5. Anser du att trade off mellan relevans och tillforlitlighet ar forsvarbart med inférandet av
nedskrivningsprovningar? Med detta asyftas fordelen med okad information i finansiella
rapporter med tillnérande nackdel att berakningar som gors inte blir lika tillforlitliga.

6. Ar redovisningen av goodwill i enlighet med forestéallningsramens kvalitativa egenskaper:
“Nyttan av informationen bor vara storre dn kostnaden att tillhandahélla den” (Punkt 44,
Forestallningsramen).

A: Tror du att foretag hade valt att redovisa goodwill om det fanns en mojlighet att inte gora
det?

IFRS 3

7. Anser du att det finns ett alternativt satt till forvarvsanalysen vid berdkningen av goodwill?
| syfte att inte berdkna goodwill som en residualpost vid forvarv.

A: Skulle det finnas en mdéjlighet till att berdakna forvantade kassaflédet av goodwill redan vid
forvarvstillfallet och inte som en residualpost? Detta for att skapa en storre konsekvens for att
testa om kassaflodet ar bestaende?

8. Hur villiga ar foretag att identifiera immateriella tillgangar vid foretagsforvarv?

9. Vilka ar de vanligaste kriterierna vid identifiering av immateriella tillgangar?

10. Vad anser du kan vara anledningen till den sparsamma informationen kring hur man

identifierar immateriella tillgangar i foretaget?

IAS 36
11. Att identifiera en kassagenererande enhet &r i stort sétt en bedomningsfraga. Upplever du
att uppdelning av kassagenererande enheter kan utnyttjas av ledningen for att undvika

nedskrivning? (sakallad kvittning)?
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12. Hur vanligt ar det att hela foretaget identifierar sig som en kassagenererande enhet?

13. Hur svar ar fordelningen av goodwill pa kassagenererande enheter? (Litet, neutralt,
mycket)

14. Kan du ge ett exempel pa ett tillvdgagansatt pa hur foretag fordelar goodwill pa
kassagenererande enheter?

15. Anser du att nedskrivningsprovningar ar ett bra tillvagagangssatt vid efterfoljande
vérdering av goodwill?

A: Tror du att detta tillvdgagangssatt finns kvar under en langre tid eller ser du en mojlighet
till foréandring?

B: Vilket tycker du &r det basta sattet att redovisa efterfoljande vérdering av goodwill?

16. | punkt 12 i IAS 36 beskrivs interna och externa faktorer som indikerar att en
nedskrivningsprévning ska genomforas. Hur villiga &r foretag att folja dessa indikationer?

17. Anser du att det &r till en fordel att tillata berakningen av nyttjandevardet utifran tva olika
metoder: Traditionella metoden och Forvantade kassafléden?

18. Hur rimliga anser du att de affarsméssiga antagandena &r bakom berdkningen av
nyttjandevardet?

A: Ser du tendenser till att foretagens antagande ar daligt kopplade till verkligheten?

Earning management tool (kreativ redovisning)

19. Anser du att det som bendmns earning management i flera studier dar
nedskrivningsprévningen manipuleras for att kunna paverka resultatet ar ett verkligt problem?
A: Inom den akademiska varden beskrivs Big Bath och resultatutjamning som ett problem vid
nedskrivningsprévningar av goodwill. Har du sett tendenser av dessa i praktiken?

B: Anser du att det finns en dnskan om att inte skriva ner goodwill for att méjliggéra en
senareldggning av kostnaden for forvarvet?

20. Tycker du det finns en brist i vagledningen som kan fas i standarden? Ar det standardens
brist pa tydlig vagledning som &r grunden till kreativ redovisning?

21. Vilka tycker du &r de mest grundldggande problemen nér det kommer till redovisning av
goodwill?

22. Vilken ar, enligt dig, den framsta fordelen med dagens satt att prova

nedskrivningsbehovet av goodwill?
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