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Sammanfattning

Examensarbete titel: Storlek spelar roll, typ.
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Handledare: Johan Dergard.
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Forskningsfraga: Kan teknikbolags storlek forklara dess redovisning av utvecklings-
utgifter enligt TAS 387

Syfte: Syftet med studien ar att undersoka i vilken utstrickning bolagsstorlek for-
klarar svenska borsnoterade teknikbolags redovisning av utvecklingsutgifter enligt
bestdmmelserna i IAS 38.

Metod: Uppsatsen tillampar en kvantitativ forskningsdesign. Graden av aktivering
av utvecklingsutgifter, av- och nedskrivningstakten och sdrredovisning av kostnadsfor-
da utvecklingsutgifter studeras under 2020-2025. Statistiska analyser genomférs via
Spearmans rangkorrelation, linjar och logistisk regressionsanalys med kontrollvariabler
for alternativa storleksmatt, ar pa borsen och skuldséttningsgrad.

Teoretiska perspektiv: Studiens teoretiska perspektiv utgar fran tre huvudsakliga
teorier: signalteori, positiv redovisningsteori och neoinstitutionell teori. Dessa teorier
fungerar som ett ramverk for att undersoka teknikbolags redovisning av utvecklingsut-
gifter.

Resultat: Bolagsstorlek méatt som boérsvirde forklarar varken aktiveringskvoten eller
sirredovisningen av kostnadsforda FoU-utgifter i den fullstdndiga modellen. Sambandet
mellan bérsvirde och av- och nedskrivningstakten ar dessutom robust negativt, motsatt
hypotesens forutséigelse. Den variation i frivillig informationsgivning som faktiskt kan
forklaras drivs i stéllet av insynsédgande (negativt) och tid sedan borsnotering (positivt).

Slutsats: Storleksbegreppet dr multidimensionellt och kan inte reduceras till bérsvarde.
For svenska borsnoterade teknikbolag forklaras redovisningen av utvecklingsutgifter
snarare av agarstruktur och tid pa borsen én av storlek operationaliserat via borsvérde.
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Abstract

Thesis Title: Size Matters, Sort of.

Seminar Date: June 4%* 2026.
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Research Question: Can the size of a technology company explain its accounting
for development expenditure under TAS 387

Purpose: The purpose of the study is to examine the extent to which company
size explains Swedish listed technology companies’ accounting for development expen-
diture in accordance with the provisions of IAS 38.

Methodology: The paper applies a quantitative research design. The degree of
capitalisation of development expenditure, the amortisation and impairment rate, and
the separate disclosure of expensed development expenditure are examined over the
period 2020-2025. Statistical analyses are conducted via Spearman’s rank correlation,
linear and logistic regression analysis with control variables for alternative size measu-
res, years listed on the stock exchange, and leverage.

Theoretical Perspectives: The theoretical perspective of the study draws on three
principal theories: signalling theory, positive accounting theory, and neo-institutional
theory. These theories serve as a framework for examining technology companies’
accounting for development expenditure.

Findings: Firm size measured as market capitalisation explains neither the capi-
talisation ratio nor the separate disclosure of expensed R&D in the fully saturated
models. The relationship between market cap and the Amortisation and impairment
rate is robustly negative, opposite to the predicted direction. The variation in voluntary
disclosure is instead driven by insider ownership (negatively) and time since listing
(positively).

Conclusion: Firm size is a multidimensional concept that cannot be reduced to
market capitalisation. For Swedish listed technology companies, accounting for deve-
lopment expenditure is shaped more by ownership structure and firm maturity than
by market value.
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1 Inledning

1.1 Bakgrund

I takt med att ekonomin blivit allt mer kunskaps- och innovationsdriven har immateri-
ella tillgdngar fatt en allt storre betydelse for foretags viirdeskapande (PRV, 2025).
Sarskilt inom tekniksektorn utgor forskning och utveckling (FoU) en central del av verk-
samheten och fungerar ofta som en férutséttning for framtida tillvixt, konkurrenskraft
och innovation. Investeringar i nya teknologier, produkter och digitala l6sningar har
dédrmed blivit en viktig del av manga foretags affarsmodeller och langsiktiga strategier.
Detta ar sérskilt tydligt i Sverige, som &dr ett av de mest FoU-intensiva ldnderna i varl-
den. Sverige investerar omkring 3,5% av BNP i forskning och utveckling varje ér, vilket
placerar landet i topp (OECD, 2024; Eurostat, 2025). FoU-investeringar utgor dér-

med en central del av den svenska ekonomin och manga svenska foretags vardeskapande.

Till skillnad fran andra immateriella investeringar i exempelvis patent och licenser
kidnnetecknas FoU-investeringar av en hog grad av osdkerhet. Utvecklingsprojekt &ar
ofta langsiktiga, kapitalintensiva och férknippade med betydande risker kring om
projekten faktiskt kommer att generera framtida ekonomiska férdelar (EY, 2026).
Samtidigt kan framgangsrika utvecklingsprojekt skapa betydande vérden for féretag
och deras dgare. Detta gor FoU till en strategiskt viktig, men samtidigt svarbedémd,

investering for moderna foretag.

Den 6kade betydelsen av immateriella tillgdngar har ocksid medfort utmaningar for
den finansiella rapporteringen. Medan materiella tillgangar ofta &r mindre enkla att
identifiera och vérdera saknar utvecklingsprojekt en fysisk form och bygger i stor
utstrackning pa forvantningar om framtida ekonomiska fordelar. Fragan om hur dessa
investeringar ska redovisas har darfor blivit allt viktigare for bade foretag, investerare

och andra intressenter (Balans, 2024).

For att skapa en mer enhetlig redovisning av immateriella tillgdngar regleras redovis-
ningen av utvecklingsutgifter genom IAS 38 (FAR, 2024). Standarden syftar till att
siakerstélla att immateriella tillgangar redovisas pa ett konsekvent sétt och anger under
vilka forutsattningar utvecklingsutgifter far redovisas som tillgdngar i balansrakningen.
IAS 38 utgdr ddrmed ett centralt ramverk for hur féretag redovisar utvecklingsutgifter

och hur dessa investeringar kommer till uttryck i finansiell rapportering.



1.2 Problematisering

Som framgar av bakgrunden regleras redovisningen av utvecklingsutgifter i IAS 38.
Bestdmmelsen syftar till en rattvisande redovisning av immateriella tillgangar, men
vilar samtidigt pa ett betydande inslag av professionella bedémningar. Foretagsled-
ningen maste avgora nér ett utvecklingsprojekt uppfyller kriterierna for aktivering,
hur tillgdngen ska virderas over tid samt vilka upplysningar som ska lamnas till kapi-
talmarknaden. Det &r i detta bedémningsutrymme som problemet uppstar. Utfallet
av redovisningen blir beroende av ledningens egna bedémningar snarare &n av en

mekanisk tillimpning av regelverket.

Den praktiska konsekvensen blir att bolag som verkar under samma redovisningsregel-
verk kan redovisa likadana utvecklingsutgifter pa olika sdtt. Skillnader kan uppsta i
graden av aktivering, omfattningen av av- och nedskrivningar samt i vilken utstrack-
ning foretag véljer att ldmna ytterligare information utéver standardens minimikrav.
Dessa skillnader &r inte enbart av teknisk karaktdr utan paverkar hur bolagens resultat,
finansiella stéllning och framtidsutsikter framstar for investerare och andra intressenter.
Redovisningen av utvecklingsutgifter far ddrmed betydelse f6r hur foretag vérderas,

jamfors och forstas pa kapitalmarknaden (Balans, 2024).

Mot denna bakgrund uppstar fragan om vad som forklarar variationer i foretags
redovisningsval inom det handlingsutrymme som IAS 38 mdjliggor. Tidigare forskning
har visat att redovisningsval kan paverkas av informationsasymmetri (Wyatt, 2005;
Verrecchia, 2001), signaleringsmotiv (Spence, 1973; Dinh et al., 2015), institutionella
pétryckningar (Alvesson & Spicer, 2019; Brasch et al., 2022) och incitamentsstrukturer
(Watts, 1977; Ball & Shivakumar, 2005). Ett dterkommande tema inom litteratu-
ren ar att foretagsstorlek kan vara en faktor som paverkar hur redovisningsméssiga
bedomningar gors i praktiken. Mindre bolag kan exempelvis ha starkare incitament
att signalera framtida tillvixt och innovationsférmaga, medan storre bolag kan vara
foremal for hogre grad av granskning fran investerare, analytiker och andra externa
intressenter. Foretagsstorlek framstar darfor som en potentiell forklaringsfaktor till

hur det bedémningsutrymme som IAS 38 erbjuder anvénds.

Samtidigt dr foretagsstorlek i sig ett komplext begrepp. Tidigare forskning visar att
storlek kan operationaliseras och métas pé flera olika sétt, dar bland annat borsvarde,
totala tillgdngar, omséttning och antal anstéllda ar vanligt forekommande méatt (Dang
et al., 2018; Kobayashi et al., 2021). Dessa matt fangar olika dimensioner av ett
féretag och behover inte nédvandigtvis beskriva samma typ av storlek. Ett bolag kan
exempelvis ha ett hogt borsvirde men relativt fa anstéllda, eller en hog omséttning
utan att ha en motsvarande stor tillgangsbas. Om olika matt fangar olika aspekter av

storlek finns det ocksa anledning att anta att de kan ge olika resultat nar sambandet



mellan foretagsstorlek och redovisningsval undersdks.

Forskningsproblemet handlar darfor inte enbart om huruvida féretagsstorlek péaverkar
redovisningen av utvecklingsutgifter enligt IAS 38, utan &ven om vilken dimension av
foretagsstorlek som ar relevant for att forsta dessa redovisningsval. Trots att samtliga
svenska borsnoterade teknikbolag verkar under samma redovisningsregelverk ar det
fortfarande oklart om variationer i aktivering, av- och nedskrivning samt transparens
kan forklaras av skillnader i foretagsstorlek. Kunskapen &r sérskilt begrdnsad i en
svensk kontext, da tidigare forskning i stor utstréckning har fokuserat pa andra
lander och kapitalmarknader. Det finns darfor ett forskningsgap att undersdka i
vilken utstrackning olika matt pa foretagsstorlek kan forklara svenska teknikbolags

redovisning av utvecklingsutgifter inom ramen for IAS 38.

1.3 Syfte

Studien syftar till att underscka i vilken utstrackning bolagsstorlek forklarar svenska
bérsnoterade teknikbolags redovisning av utvecklingsutgifter enligt TAS 38, med avse-
ende pa graden av aktivering, av- och nedskrivningstakten samt valet att sarredovisa
kostnadsférda FoU-utgifter.

1.4 Disposition

Studien &r indelad i sju kapitel. Kapitel 1 bestar av bakgrund, problematisering och
syfte. Kapitel 2 utgor studiens institutionalia och beskriver den ram som undersékning-
en genomfors inom, det vill siga regelverkets syfte, tillimpningsomrade och relevanta
begrepp. I kapitel 3 redogors for tidigare forskning och det teoretiska ramverket vilket

mynnar ut i studiens hypotesformulering.

Kapitel 4 beskriver metoden for att samla in, testa och analysera data, samt hur
generativ AT har anvénts i studien. I kapitel 5 presenteras resultaten i form av deskriptiv
statistik, Spearmans rangkorrelation, VIF-test och 30 regressionsanalyser fordelat péa
fyra modeller. Kapitel 6 analyserar resultaten utifran det teoretiska ramverket fran
kapitel 3, med institutionalian fran kapitel 2 som grund. Avslutningsvis presenterar

kapitel 7 slutsatser, studiens bidrag och forslag pa vidare forskning.



2 Institutionalia

Féljande kapitel redogor och forklarar den redovisningsméssiga kontext av FoU-utgifter.
Kapitlet behandlar TAS 38 immateriella tillgangar (IAS 38 Intangible Assets) och
de centrala kriterier som avgor ndr utvecklingsutgifter ska redovisas som tillgangar.
Sarskilt fokus riktas mot definitionen av immateriella tillgdngar, griansdragningen
mellan kostnadsforing och aktivering samt reglerna for internt upparbetade tillgangar.
Kapitlet syftar ddrmed till att skapa en institutionell bakgrund for analysen av hur

féretag redovisar immateriella tillgangar.

2.1 TAS 38:s syfte och tillaimpningsomrade

IAS 38 &r en standard antagen av EU-kommissionen och ar en del av IFRS regelverket.
Syftet med standarden &r att ange hur immateriella tillgangar som inte uttryckligen
omfattas av andra standarder ska behandlas i redovisningen. Standarden syftar ockséa

till att beskriva hur det redovisade viardet ska beraknas.

Standarden tillaimpas pé tillgangar i vilka den immateriella komponenten ar av storst
betydelse fér produkten (IAS 38, p. 4). Exempelvis behandlas programvara som en
immateriell resurs i den man den inte dr en bestandsdel i en specifik maskinvara. IAS
38 behandlar dven immateriella resurser som ligger utanfor studiens kontext och &r

dérav ej intressanta for studiens fortséttning.

2.2 Definitionen av en immateriell tillgadng

IAS 38 definierar immateriella tillgdngar som identifierbara och icke-monetéra tillgang-
ar utan fysisk form (TAS 38, p. 8). Definitionen av immateriell tillgdng bygger pa de

tre delarna: identifierbarhet, kontroll och framtida ekonomiska férdelar.

Tillgangens identifierbarhet avgors av dess egenskap att avskiljas fran foretaget eller
nirmare, Goodwill (TIAS 38, p. 11-12). Den &r identifierbar om den gar att silja eller
pé annat sétt 6verlata. Det géller &ven om den uppstatt till f6ljd av avtalsenliga eller

juridiska réttigheter, oberoende av dess férmaga att avskiljas fran foretaget.

Att ett foretag innehar kontroll 6ver en tillgang ska anses fullbordat nér det kan
sdkerstélla och tillgodogora sig dess framtida ekonomiska fordelar, samtidigt som det

reducerar andra foretags mojligheter att ta del av fordelarna (IAS 38, p. 13-16).

De framtida ekonomiska fordelarna fran en immateriell tillgadng kan ta sig flera uttryck.
Dessa kan innefatta kostnadsbesparingar, intdkter fran produkter och tjanster eller

annan nytta som utmynnar vid anvindning av tillgdngen (IAS 38, p. 17).



2.3 Redovisningskriterier for immateriella tillgdngar

For att en utvecklingsutgift ska kunna redovisas som en tillgang ricker det inte med
att den &r av immateriell karaktér. TAS 38 kraver utover detta att sérskilda kriterier
ar uppfyllda. En immateriell tillgang ska redovisas i balansrékningen om det &r sanno-
likt att de framtida ekonomiska fordelarna som kan hénforas till tillgdngen tillfaller
foretaget (IAS 38, p. 21). Aven tillgangens anskaffningsvirde ska kunna beriiknas pa
ett palitligt satt.

Bedomningen av sannolikheten for framtida ekonomiska fordelar ska grundas pa rimliga
och vil underbyggda antaganden, vilka utgors av foretagsledningens bésta uppskatt-
ning (IAS 38, p. 22-23).

For separat forviarvade immateriella tillgangar anses sannolikhetskriteriet vara uppfyllt
eftersom det pris som féretaget betalar for tillgAngen aterspeglar forviantningar om
framtida ekonomiska fordelar (IAS 38, p. 25). Anskaffningsvirdet kan i sddana fall
vanligtvis berdknas tillforlitligt, sirskilt nir kopeskillingen bestar av kontanter eller
andra monetéra tillgangar. Annars ska en immateriell tillgang virderas till anskaff-
ningsvérdet (IAS 38, p. 24).

IAS 38 skapar ddrmed en grians mellan ekonomiskt virdefulla resurser och immateriella
tillgangar som ska tas upp i balansrdkningen. En immateriell resurs kan vara av
strategisk betydelse for foretaget utan att uppfylla standardens krav for aktivering.
Detta &r sérskilt betydelsefullt vid internt upparbetade immateriella resurser, vilka
ofta &r svara att sérskilja fran utgifter hanférbara till identifierbara tillgangar och

utgifter kopplade till den 16pande verksamheten.

2.4 Internt upparbetade immateriella tillgangar

Reglerna for internt upparbetade tillgangar utgor en central del av IAS 38. Dessa
regler ar av sarskild vikt da foretag dgnar sig at forskning och utveckling. I de fall
kan det uppsta svarigheter att avgora nér en utgift faktiskt ger upphov till en iden-

tifierbar tillgdng och nir den endast avser att upprétthalla eller utveckla verksamheten.

TAS 38 anger att ett foretag ska dela upp skapandet av tillgdngen i en forskningsfas
och en utvecklingsfas for att avgora om en immateriell tillgang uppfyller kriterierna for
aktivering (IAS 38, p. 52). Om forskningsfasen inte kan sérskiljas fran utvecklingsfasen
ska samtliga utgifter i projektet behandlas som om de tillhor forskningsfasen, det vill
sdga att de ska kostnadsforas (IAS 38, p. 53).



2.4.1 Forskningsfasen

I forskningsfasen far ingen immateriell tillgang redovisas i balansrédkningen. Utgifter
for forskning, eller utgifter som uppstar under forskningsfasen ska istéllet redovisas
som en kostnad néir de uppkommer (IAS 38, p. 54). Det beror pa att foretaget, i denna
fas, inte kan pavisa att det finns en immateriell tillgang som kommer att generera

sannolika ekonomiska fordelar.

Det finns enligt IAS 38 flera olika forskningsverksamheter som séker ny kunskap i
syfte att leda till nya alternativ eller 16sningar. Dessa aktiviteter befinner sig i ett s&
pass tidigt stadium att de inte kan anses ge upphov till aktivering. Forskningsfasen
priglas darmed av osikerhet. Aven om den kan vara nédvindig for foretagets framtida
konkurrenskraft, saknas grund for specifika projekt som kommer att resultera i identi-
fierbar tillgang med framtida ekonomiska fordelar. Det innebér att forskningsutgifter

paverkar resultatet direkt, snarare dn att redovisas som en tillgang i balansrdkningen.

2.4.2 Utvecklingsfasen

Kostnaderna som uppstar i utvecklingsfasen skiljer sig fran de i forskningsfasen. IAS 38
anger att en immateriell tillgdng som uppstar genom utveckling, eller i utvecklingsfasen
av ett internt projekt ska redovisas som tillgang om samtliga kriterier i standarden &ar

uppfyllda.

For det forsta maste den immateriella tillgangen fardigstéillas pa sa vis att den gar
att anvianda eller sdljas. Av det foljer att det &r tekniskt mdjligt for foretaget att
genomfora projektet (IAS 38, p. 57). For det andra maéste foretaget ha for avsikt
att fardigstélla tillgdngen och anvénda eller sélja den. For det tredje maste foretaget
ha férmaga att anvinda eller silja tillgangen. For det fjirde méaste féretaget kunna
uppvisa hur tillgAngen kommer att generera sannolika framtida ekonomiska férdelar
genom att exempelvis pavisa att det finns en marknad for produkten. For det femte
maste foretaget ha tillrdckliga tekniska och ekonomiska resurser som kravs for att
fullfélja utvecklingen. Slutligen maste foretaget kunna berdkna de utgifter som &r

hanforliga till tillgAngen under dess utvecklingsfas, pa ett sdtt som &r tillforlitligt.

Gréansdragningen mellan forskning och utveckling &r central eftersom den paverkar
bade resultat- och balansrikning. Om utgifter klassificeras som forskning ska de kost-
nadsforas direkt, medan utvecklingsutgifter aktiveras och dédrmed péaverkar resultatet
over tid genom avskrivningar eller nedskrivningar, men endast om kriterierna upp-
fyllts. Det innebér att foretagsledningens bedémningar ar av stor betydelse for hur

immateriella investeringar kommer till uttryck i redovisningen.



2.5 Vardering, Nyttjandeperiod samt av- och nedskrivning

Foretag maste enligt TAS 38, p. 72, vélja vilken av tva redovisningsprinciper som ska
anvandas for varderingen av immateriella tillgdngar. Dessa avser anskaffningsviardesme-
toden och omvéirderingsmetoden. Enligt anskaffningsvirdesmetoden tas immateriella
tillgangar upp i balansrékningen till anskaffningsvardet efter avdrag fér ackumulerade
av- och nedskrivningar (IAS 38, p. 74).

Omvérderingsmetoden till skillnad fran anskaffningsvirdesmetoden forutsétter att ett
verkligt varde vid den immateriella tillgangen kan faststéllas utifran en aktiv mark-
nad. Immateriella tillgangar aktiveras salunda i balansrdkningen till vad som anses

vara verkligt viirde med avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar (TAS 38, p. 75).

Oavsett vilken viarderingsmetod som anvinds blir den immateriella tillgdngen paverkad
av dess nyttjandeperiod. Denna kan vara antingen bestdmbar eller obestdmd. En
bestdmbar nyttjandeperiod ger upphov till linjara avskrivningar (IAS 38, p. 97). Om
nyttjandeperioden istéllet dr obestdmbar ska den utsidttas for virdenedgangsprévning
arligen, eller vid alla tillfdllen d& virdenedgang foreligger (IAS 38, p. 108). Skillnaden
mellan bestdmbara och obestdmbara nyttjandeperioder paverkar hur kostnaderna

fordelas over tid.

2.6 Upplysningskrav enligt TAS 38

Foretag som redovisar enligt TAS 38 foljer krav pa upplysningarna som ska presente-
ras i den finansiella rapporten. Detta syftar till att ge lasarna insyn i tillgdngarnas
karaktér, varde och féréndring 6ver tid. Upplysningen ska innehéalla uppgifter om
nyttjandeperioder, avskrivningsmetoder, redovisade virden, ackumulerade av- och
nedskrivningar, samt en avstamning av tillgdngarnas redovisade varde vid periodens
borjan och slut. Upplysningarna ska dessutom ldmnas separat for internt upparbetade

respektive pa andra sétt forvarvade immateriella tillgdngar (IAS 38, p. 118).

Upplysningskraven i TAS 38 reglerar ddrmed framst de immateriella tillgangar som
redan har aktiverats i balansrdkningen. Standarden stéller inget motsvarande krav pé
att kostnadsforda FoU-utgifter ska sérredovisas som en separat post i resultatrakningen.
En sadan sérredovisning utgor darmed ett uttryck for frivillig informationsgivning som
strécker sig utéver minimikraven i standarden, vilket far direkt betydelse for studiens

fjarde hypotes och behandlas vidare i avsnitt 3.5.



2.7 TAS 38:s betydelse for uppsatsens fortsittning

De regler och bestdmmelser som beskrivs inom ramen for IAS 38 ligger till grund
for att studiens syfte ska kunna uppnés. En del av studiens syfte ar att titta pa
séttet foretag arbetar med aktivering respektive kostnadsforing av utvecklingsutgifter.
Forstaelsen av IAS 38 &dr dérfor av stor vikt for att forsta om det finns ett samband

mellan bolagens arbetssétt géllande aktivering och deras foretagsstorlek.



3 Litteraturgenomgang & hypotesformulering

Foljande kapitel presenterar det teoretiska och empiriska underlag som ligger till
grund for studiens hypoteser. Kapitlet dr strukturerat kring fem avsnitt. Det forsta
avsnittet behandlar FoU-utgifters redovisningsméssiga karaktdr och sambandet med
informationsasymmetri. Det andra avsnittet operationaliserar begreppet foretagsstorlek
med utgangspunkt i tidigare forskning. Det tredje avsnittet redogor for signalteorin
och hur aktivering av FoU kan forstas som kommunikation till kapitalmarknaden.
Det fjarde avsnittet behandlar redovisningskonservatism och neoinstitutionell teori,
med fokus pa hur institutionella patryckningar antas forma aktiveringsbeteendet hos
storre bolag. Det femte avsnittet behandlar transparens i FoU-rapporteringen som ett
separat men relaterat uttryck for bolagets informationspolicy. En sammanfattande

teoridversikt presenteras avslutningsvis i avsnitt 3.6.

3.1 FoU ur ett redovisningsmassigt perspektiv

FoU-utgifter intar en sérstéllning i finansiell rapportering. Till skillnad fran materiella
investeringar saknar de en tydlig fysisk form och kopplar sin avkastning till framti-
da marknadsférhallanden vars utfall &r svara att beddma pa férhand. Wyatt (2008)
konstaterar att immateriella tillgangar ar mer olikartade och mindre standardiserade
an materiella, vilket gér dem mer beroende av bedémningar av framtida nytta. Dinh
et al. (2015) visar att denna osdkerhet dr inneboende och systematisk genom att
belysa att bedomningar av framtida ekonomiska fordelar fran FoU-investeringar ar
strukturellt svarare att gora tillforlitligt &n bedomningar for kapitalinvesteringar i

anldggningstillgangar.

Ur ett redovisningsmissigt perspektiv befinner sig FoU-utgifterna i en grénszon mellan
kostnad och tillgdng. Resursférbrukning sker i nutid, men syftet ar att generera framtida
ekonomiska fordelar. Wyatt (2005) argumenterar att begrédnsningarna i redovisningen
av immateriella tillgangar till stor del motiveras av just denna dubbla karaktar och
den informationsasymmetri den ger upphov till. Féretagsledningen besitter privat
information om projektens status och potential vilket externa intressenter saknar
mojlighet att fullt ut observera eller verifiera. Wu och Lai (2020) understryker detta
och visar att hog immateriell intensitet ar forknippad med 6kad risk fér volatilitet
pé aktiemarknaden, ett resultat som delvis speglar att marknaden prissdtter den

inneboende osdkerheten i immateriella tillgangar.

Enligt TAS 38 ska ett bolag aktivera utgifter som uppkommer i ett utvecklingsprojekt
om ett antal kumulativa kriterier ar uppfyllda, daribland teknisk genomforbarhet,
avsikt att slutfora projektet samt sannolikheten for framtida ekonomiska fordelar (IAS

38, p. 57). Gransdragningen mellan forskning och utveckling, och féljaktligen mellan



kostnadsforing och aktivering, ar inte objektiv utan forutsitter foretagsledningens
bedémning. Dinh et al. (2015) papekar att denna ordning medfor att aktiveringsbete-
ende i grunden &r ett ledningsbeslut format av oséikerhet, incitament och institutionell
kontext snarare &n av mekanisk tillampning av ett regelverk. Denna grundlaggande
osdkerhet skapar forutsdttningar for att aktivering kan anvindas som bade en signal

till kapitalmarknaden, men &ven som ett opportunistiskt redovisningsval.

3.2 Foretagsstorlek

Foretagsstorlek dr ett centralt men mangtydigt begrepp inom redovisningsforskningen,
utan nagon entydig definition. Hur storlek operationaliseras beror pé vilken dimension
av foretaget som ska fangas. Dang et al. (2018) beskriver foretagsstorlek som ett
multidimensionellt begrepp och visar att de vanligaste matten ar totala tillgdngar,
omséttning och borsvirde, samt att antal anstéllda ofta anvinds som komplement.
Kobayashi et al. (2021) for ett liknande resonemang och framhaller att definitionen
lange varit oklar och att flera métt anvénds parallellt for att fanga olika dimensioner

av storlek, dédribland omséttning, totala tillgangar och antal anstéllda.

De enskilda matten fangar olika aspekter. Totala tillgdngar har ofta anvints som
proxy for foretagets resursbas och ekonomiska omfattning (Wu & Lai, 2020; Broberg
et al., 2010). Borsvirde dr vanligt inom forskning om kapitalmarknad och bolagsvér-
dering, eftersom det speglar marknadens virdering av foretaget och dess framtida
tillvaxtpotential. Omséttning anvinds som matt pa operativ verksamhetsvolym och
marknadsaktivitet, medan antal anstéllda fangar organisatorisk omfattning och opera-
tionell storlek (Dang et al., 2018).

Mot denna bakgrund operationaliserar studien foretagsstorlek genom tre komplette-
rande matt, bérsvarde, omsattning och antal anstédllda. Totala tillgdngar kan trots sin
vanlighet som storleksméatt inte inkluderas som oberoende variabel, eftersom det ingar
i konstruktionen av studiens beroende variabler (se avsnitt 4.3.1). En saddan specifika-
tion skulle bli endogen. Studiens slutsatser om storlek avser darfér de marknads och

organisatoriska matt som faktiskt provas, inte storlek métt via balansriakningen.

3.3 Signalering genom redovisning

Signalteorin har sitt ursprung i Michael Spences forskning pa arbetsmarknaden, dar
den ena parten besitter privat information som den andra saknar och dar signaler
anvinds for att minska osikerheten hos mottagaren (Spence, 1973). I ett redovisnings-
sammanhang, och i denna studie, &r det informationsasymmetrin kring FoU-projektens
framtida potential som utgoér den centrala problematiken. Kapitalmarknaden kan inte

direkt observera vilket virde ett pagaende utvecklingsprojekt faktiskt genererar, och ar

10



dérfor beroende av de signaler som foretaget véljer att férmedla genom sin finansiella

rapportering.

Aktivering av utvecklingsutgifter i denna kontext kan férstas som en signal om fore-
tagsledningens bedomning att ett projekt natt en tillrdcklig mognadsgrad, och att
framtida ekonomiska fordelar med tillrdcklig sannolikhet ar det forvantade utfallet.
Dinh et al. (2015) konstaterar att aktivering av sddana utgifter kan fungera som
en signal till kapitalmarknaden att bolaget investerar i framtida produkter. Wyatt
(2005) visar att ledningens val att aktivera immateriella tillgdngar i praktiken &r kopp-
lat till projektens underliggande grad av osékerhet. Aktivering sker i hogre grad nér

framtida férdelar &r mer forutsdgbara, vilket i sig &r informativt for externa intressenter.

Signalen som formedlas via aktivering &r emellertid tvadelad. Ball och Shivakumar
(2005) papekar att det beddmningsutrymme som praglar aktiveringsbeslut kan skapa
opportunistiska incitament hos ledningen. Positiv redovisningsteori (PAT), via Watts
(1977), gor en distinktion mellan redovisningsval som &r effektiva for bolaget och
redovisningsval som gors i ledningens eget intresse. Dessa perspektiv bendmns som
effektivitets- respektive opportunistiskt perspektiv. Brasch et al. (2022) visar empiriskt
att aktivering i privata brittiska bolag ar forknippad med opportunistiska motiv sasom

att na resultatbaserade benchmarks eller att féorbéattra en svag lonsamhet.

Mot bakgrund av signalteorin framstar bolagsstorlek som en viktig forklaringsfaktor
for variationen i aktiveringsbeteende. Brasch et al. (2022) argumenterar att mindre
bolag har starkare incitament att anvinda aktivering som signal till kapitalmarknaden.
Detta eftersom mindre bolag i regel d&r mer beroende av extern finansiering och saknar
de etablerade informationskanaler till analytiker, medier och institutionella investerare,
vilket stora bolag normalt har. Aktiveringen fyller for dessa bolag en viktig funktion i
att synliggbra investeringar som annars forblir dolda i resultatrikningen. Via aktivering
kan de kommunicera att tillvixtpotential forutspas. Utifran detta resonemang forvéin-
tas small cap-bolag uppvisa en hogre aktiveringskvot &n large cap-bolag. Foljande

hypoteser formuleras:

H1: Det finns ett negativt samband mellan bolagets storlek (borsvirde) och aktiverings-
kvoten fér FoU-utgifter.

H2: Small cap-bolag uppvisar en hégre aktiveringskvot dn large cap-bolag.

Det bor noteras att H1 och H2 undersoker i grunden samma fenomen men fran
tva olika metodologiska utgangspunkter. H1 testar sambandet via borsvirde som en

kontinuerlig variabel, vilket fangar den gradvisa effekten av storleksokning ldngs hela
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urvalspopulationen. H2 kompletterar detta med en direkt kategorisk jamforelse mellan
small cap och large cap som referensgrupp. Detta mdjliggor ett renodlat test huruvida
segmenttillhorighet ar forknippad med ett systematiskt hogre aktiveringsbeteende.
Denna kombination av kontinuerliga och kategoriska storleksméatt &r i linje med hur
liknande studier pa omradet &r upplagda (Brasch et al., 2022; Dinh et al., 2015) och
starker den empiriska prévningens robusthet genom att sambandet belyses fran tva

kompletterande vinklar.

3.4 Redovisningskonservatism

Redovisningskonservatism &r ett centralt begrepp i redovisningsforskning. Bliss (1924)
formulerade begreppet som att redovisningen inte bor férutse framtida vinster, men
bor forutse samtliga forluster. Basu (1997) operationaliserar begreppet som revisorers
tendens att kréva en hogre grad av verifiering for att redovisa fordelaktiga nyheter &n
oférdelaktiga nyheter. Revisorernas agerande kan tolkas som en asymmetri som leder
till att oséikra framtida fordelar inte redovisas for tidigt. I relation till IAS 38 innebér
ett konservativt forhallningssatt att bolag ar restriktiva med att bedoma kriterierna
for aktivering som uppfyllda, samtidigt som de tillampar aktiva av- och nedskrivningar

nér aktiverade tillgAngarnas framtida ekonomiska férdelar inte kan bekréftas.

Wyatt (2005) understryker att FoU-projektens framtida kassafloden &r forknippade
med en inneboende oséikerhet som motiverar férsiktighet i redovisningen. Sannolik-
heten for kommersialisering och de faktiska kassaflédenas storlek ar svarbedoémda,
vilket innebér att aktiverade tillgdngarnas redovisade véirde l6pande bor skrivas av
och utséttas for nedskrivningsprévningar. Ur detta perspektiv signalerar en hog av-
och nedskrivningstakt, relativt bolagets totala tillgdngsbas, att bolaget tillampar en
forsiktig och kontinuerlig omvérdering av sina aktiverade FoU-tillgangar, snarare dn

att lata dem véxa okontrollerat i balansrdkningen.

Neoinstitutionell teori bidrar med ett kompletterande sociologiskt perspektiv pa varfor
konservatismen varierar systematiskt med bolagsstorlek. Alvesson och Spicer (2019)
framhaller att organisationer inte enbart formas av ekonomisk rationalitet, utan ocksé
av normer, forvintningar och krav pa legitimitet i sin omgivning. Bolag anpassar sig
inte bara for att bli mer effektiva, utan ockséa for att uppfattas som rationella och
ansvarsfulla aktorer av externa intressenter. I ett redovisningssammanhang innebér
detta att redovisningsval kan paverkas av det institutionella klimat som bolaget verkar
inom. Kapitalmarknadens férvintningar, analytikernas granskningar och mediernas
uppmérksamhet ar faktorer som kan antas paverka de tekniska bedémningarna i TAS

38 snarare an att utesluta dem.
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Stora bolag ar i detta avseende mer exponerade for institutionella patryckningar. De
foljs av fler analytiker, dgs av institutionella investerare med tydliga férvéantningar och
ar mer synliga i media. Brasch et al. (2022) visar empiriskt att stora privata bolag i
hogre grad kostnadsfor sina FoU-utgifter, och att detta monster kan forklaras genom
motiv kopplade till riskaversion. En offensiv aktiveringspolicy riskerar att uppfattas
som opportunistisk och icke-legitim, och exponerar bolaget fér framtida nedskrivningar
som skadar fértroendet. Det institutionella klimat som stora bolag verkar i far tva
konsekvenser. Dels kan de forvintas aktivera i lagre utstrackning, dels att de skriver
ner och skriver av sina balanserade FoU-tillgangar i hogre takt for att visa pa en

ansvarsfull och kontinuerlig omvérdering.

Ett relaterat perspektiv ror dgarspridning. Antal unika aktiedgare kan betraktas som
ett matt pa i vilken utstrackning bolaget dr exponerat mot en bred bas intressenter.
Bolag med méanga aktiedgare ar i regel foremal for ett bredare informationstryck och
starkare forvantningar pa ansvarsfull redovisning fran kapitalmarknadens sida. I linje
med neoinstitutionell teori kan detta institutionella tryck forvintas forstirka incita-
menten att aktivt skriva ner och skriva av balanserade FoU-tillgangar. Det beror pa att
en offensiv virdering av immateriella tillgdngar riskerar att uppfattas som icke-legitim
av en bred dgarbas (Alvesson & Spicer, 2019). Antal aktiefigare inkluderas déarfor
i avskrivningsmodellen som en forklaringsvariabel vid sidan av bérsvirde, och ett
positivt samband med avskrivningstakten forvintas. Mot denna bakgrund formuleras

féljande hypotes:

H3: Det foreligger ett positivt samband mellan bolagets storlek (borsvirde), och av-

och nedskrivningstakten pa balanserade FoU-tillgangar relativt totala tillgangar.

3.5 Transparens inom redovisning

Utéver fragan om huruvida och i vilken utstriackning bolag aktiverar FoU-utgifter ar
det relevant att undersoka i vilken grad bolag véljer att separat redovisa sina kostnads-
férda FoU-utgifter. IAS 38 kréver inte att kostnadsférda FoU-utgifter redovisas som
en separat post da standarden primért reglerar aktiveringen av immateriella tillgdngar
och upplysningskraven kopplade till dessa. Valet att dnda synliggora kostnadsférda
FoU-utgifter separat ar darfor ett uttryck for frivillig transparens som striacker sig

utover minimistandarden.

Forskningen om frivillig informationsgivning visar att bolag som véljer att limna mer
detaljerad information gor detta néar férdelarna av minskad informationsasymmetri
overviger kostnaderna for att lamna ut information, exempelvis risken att ge konkur-
renter strategisk information (Verrecchia, 2001). Broberg et al. (2010) undersoker i

en svensk kontext vad som forklarar variationen i frivillig informationsgivning bland
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bolag pa Stockholmsborsen och finner att bolagsstorlek &r den enskilt starkaste forkla-
ringsvariabeln. Stora bolag dr mer synliga for analytiker, institutionella investerare
och media, vilket skapar starka incitament att kommunicera proaktivt och transpa-
rent. Broberg et al. (2010) visar ocksd att dgarspridning ar positivt forknippad med
frivillig informationsgivning om aktiekursrelaterad information. Fyndet &r i linje med
agentteorins forvintning om att bolag med manga dgare behdver signalera aktivt for

att reducera informationsasymmetri.

Dessa resultat ar direkt relevanta for att forsta varfor bolag véljer att redovisa sina
kostnadsforda FoU-utgifter separat. Valet att synliggora kostnadsférda FoU-utgifter
separat dr i och med TAS 38:s formulering ett uttryck for frivillig transparens som
stracker sig utéver minimistandarden. Mot bakgrund av att bolagsstorlek konsekvent
visar sig vara den starkaste forklaringsvariabeln for frivillig informationsgivning i en
svensk kontext (Broberg et al., 2010), och att stora bolag &r foremaél for ett bredare
institutionellt tryck (Alvesson & Spicer, 2019), forvintas large cap-bolag i hogre grad
valja att redovisa FoU-kostnader separat. For att testa detta samband formuleras

féljande hypotes:

H4: Det foreligger ett positivt samband mellan bolagets storlek (borsvirde) och sanno-

likheten att bolaget separat redovisar kostnadsforda FoU-utgifter.
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3.6 Teoretisk sammanfattning

Tabellen nedan sammanfattar de centrala teorier, teman och kéllor som utgor det
teoretiska ramverket for studien. Den ger en strukturerad 6verblick éver hur signalteori,
agentteori/PAT, redovisningskonservatism och neoinstitutionell teori tillsammans

motiverar studiens fyra hypoteser.

Tabell 1: Teoretisk sammanstéllning

Teori / Koncept

Relevant tema

Centrala killor

Signalteori Aktivering som signal om | Spence (1973); Dinh et al.
framtida ekonomiska for- | (2015); Brasch et al. (2022);
delar; mindre bolag har | Wyatt (2005)
starkare signaleringsincita-
ment (H1, H2)

Agentteori/PAT Opportunistiska redovis- | Watts (1977); Ball &

ningsval; separationen mel-
lan effektivitets- och op-
portunistiskt perspektiv

Shivakumar (2005); Basu
(1997)

Redovisningskonservatism

Restriktiv tolkning av ak-
tiveringskriterier; aktiv av-
skrivning och nedskrivning
av osakra tillgadngsvarden
(H3)

Basu (1997); Bliss (1924);
Wyatt (2005); Brasch et al.
(2022)

Neoinstitutionell teori

Institutionellt tryck och le-
gitimitetskrav driver kon-
servativa redovisningsval
hos stora och synliga bo-
lag (H1, H2, H3)

Alvesson & Spicer (2019);
Brasch et al. (2022)

Agarspridning

Fler aktiedgare — bre-
dare institutionellt tryck
— hogre avskrivningstakt
(H3)

Alvesson & Spicer (2019);
Ball & Shivakumar (2005)

Frivillig informationsgiv-
ning

Stora bolag véljer trans-
parens for att minska in-
formationsasymmetri och
mota intressenternas for-
vantningar; bolagsstorlek
ar starkaste forklaringsva-
riabeln i svensk kontext
(H4)

Broberg et al. (2010); Dinh
et al. (2015); Ball & Shiva-
kumar (2005); Verrecchia
(2001); Wu & Lai (2020)
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4 Metod

4.1 Forskningsdesign

Studien tillaimpar en kvantitativ forskningsdesign baserad pa en deduktiv ansats, i
enlighet med den process som beskrivs av Bryman och Bell (2015). Det deduktiva
tillviigagangssittet lampar sig vil nér syftet ar att prova teoretiskt hérledda hypoteser
mot empirisk data, vilket &ar fallet i denna studie. Hypoteserna, som formulerades i
litteraturgenomgangen, ror sambandet mellan bolagsstorlek och graden av aktivering
av utvecklingsutgifter, av- och nedskrivningstakten samt transparensen i redovisning

bland svenska borsnoterade teknikbolag.

Studien bygger péa sekundérdata hdmtad fran bolagens arsredovisningar och finansiella
databaser. Analysen genomftrs pa ett dataset som omfattar 32 bolag under perioden
20202025, vilket ger totalt 192 foretagsarsobservationer fore enskilda bortfall. Totalt
innehaller studien 186 foretagsarsobservationer. Det longitudinella uppligget méjliggor
analys av hur redovisningsbeteendet fordndras 6ver tid inom och mellan bolag, och
reducerar risken for att observerade samband beror pa enskilda ar eller tillfalliga
héndelser (Wooldridge, 2013).

En jamforande design tillimpas for att systematiskt analysera skillnader i redovisnings-
beteende mellan bolag inom large-, mid- och small cap-segmenten. Urvalsbegrénsningen
till bolag inom informations-teknologisektorn syftar till att géra urvalet mer homogent
och forbattra jamforbarheten, vilket ar viktigt for att isolera effekten av bolagsstorlek
pa aktiveringsbeteendet (Bryman & Bell, 2015).

4.2 Urval & datainsamling
4.2.1 Datainsamling

Studiens datainsamling genomf6érdes med hjilp av en kombination av de finansiella
databaserna S&P Capital IQ Pro, Holdings och Retriever samt handplockad data
fran bolagens arsredovisningar. Databaserna anvindes for att pa ett systematiskt och
effektivt sétt identifiera och samla in relevant information. Valet av dessa datakéllor
motiveras av att de dr vanligt forekommande i akademisk forskning och i professionella
sammanhang, och att de i regel innehéaller standardiserade och tillforlitliga finansiella

uppgifter.

FoU-relaterade variabler sasom aktiverade utvecklingsutgifter, av- och nedskrivning-
ar, FoU-kostnader exklusive avskrivningar samt férekomsten av en separat FoU-

kostnadspost, himtades manuellt direkt fran bolagens arsredovisningar. Denna metod
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valdes eftersom databaserna inte alltid innehaller tillréckligt detaljerad information
om specifika redovisningsposter kopplade till IAS 38. Manuell insamling sékerstéller

att data korrekt speglar bolagens faktiska redovisningsval under varje enskilt ar.

Variabeln for insiders dgarandel ar insamlad for ar 2025 och hanteras som en tidskon-
stant variabel i analysen, med h&nvisning till att variabeln endast var tillgdnglig for ar
2025.

4.2.2 Urvalskriterier

Urvalet bestar av bolag noterade pa Nasdaq Stockholm klassificerade inom kategorin
informations-teknologi enligt the Global Industry Classification Standard (GICS).
Avgransningen till denna sektor motiveras av att FoU-investeringar har en sirskilt
central roll i teknikbolags vardeerbjudanden och att sektorn praglas av relativt hoga
och aterkommande investeringar i utvecklingsprojekt, vilket gor aktiveringsbeteendet

sarskilt intressant att studera.

Investmentbolag, konsultbolag och medtech-bolag exkluderades fran urvalet. Dessa
bolags affarsmodeller skiljer sig vasentligt fran produktutvecklande teknikbolag. Att
inkludera dessa typer av bolag skulle riskera att snedvrida analysen. Liknande av-
griansningar har gjorts i tidigare forskning pa omradet (Dinh et al., 2015; Brasch et al.,
2022). Bolag som noterades inom det undersockta tidsintervallet ingér i urvalet fran

och med noteringsaret. Bolag som avnoterades under perioden ingar inte i urvalet.

Alla bolag i urvalet dr borsnoterade, vilket innebér att de tillampar IFRS och f6ljer
bestdmmelserna i IAS 38. Det skapar forutsattningar for en komparativ analys med
ett enhetligt redovisningsregelverk som gemensam grund. Det slutliga urvalet omfattar
32 bolag fordelade mellan large cap (9 bolag), mid cap (10 bolag) och small cap (13
bolag). Alla bolag i urvalspopulationen specificeras i appendix A (Appendix Al).
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Tabell 2: Urvalskriterier

Kriterier Specifikation Urvalsstorlek
Land Noterat i Sverige 1041
Sektor GICS Information Technology 190

Marknadsplats Nasdaq Stockholm Large/Mid/Small Cap 45

(exkludering av Nasdaq First North
Growth Market)

Bolagstyper Investmentbolag, konsultbolag & 32
medtech-bolag exkluderades

4.2.3 Litteratursdkning

Litteratursékningen genomférdes primért via Scopus och Finn med fokus pa artiklar
som granskats enligt principen double blind review. S6kningarna baserades pa nyckelord
som RED capitalisation, RED, intangible assets, IFRS, IAS 38, signalling theory och
accounting conservatism etc. Artiklar med hog citeringsgrad publicerade i erkdnda
journaler prioriterades. Norwegian Register for Scientific Journals, Series and Publishers

anvandes for att sakerstilla att valda kallor dr klassificerade som nivé 1 eller niva 2.

4.2.4 Hantering av saknad data

Studiens panel dr obalanserad till foljd av att bolag som noterats under perioden endast
ingar fran och med noteringsaret i enlighet med urvalskriterierna i avsnitt 4.2.2. Det
faktiska antalet foretagsarsobservationer ar darfor 186. Utover detta saknas enstaka
varden for vissa variabler, framfor allt antal aktiedigare och insynségande, vilket gor
att antalet observationer varierar nadgot mellan modellerna. Saknade virden hanteras
genom listvis exkludering. Det innebér att en observation utesluts ur en given modell
om virde saknas for nagon av de ingaende variablerna. Nagon imputering tillimpas
inte, eftersom det skulle riskera att introducera antaganden som inte aterspeglar
bolagens faktiska redovisningsval. I de fall ett matt inte kunnat hdmtas som radata,
exempelvis bolagens totala FoU-utgifter, har ett approximativt matt konstruerats i
stéillet for att observationen behandlats som bortfall. Detta matt och dess motivering

beskrivs narmare i avsnitt 4.3.1.

En sérskild begrinsning ror insynséigande, som endast varit fullstdndigt tillgingligt
for ar 2025 och darfor hanteras som en tidskonstant variabel, vilket diskuteras vidare i
avsnitt 4.5.3.
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4.3 Variabler

I detta avsnitt presenteras och operationaliseras studiens variabler. Samtliga variabler
ar direkt kopplade till de hypoteser som formulerats i kapitel 3. Studien tillampar tre
separata beroende variabler for att fanga olika dimensioner av bolagens redovisnings-
beteende i relation till IAS 38.

4.3.1 Beroende variabel

Aktiveringskvot (Capitalisation ratio)

Den forsta beroende variabeln, aktiveringskvoten, definieras som kvoten av bolagets
aktiverade FoU-utgifter dividerat med totala FoU-utgifter under ar ¢. Totala FoU-
utgifter berdknas via en proxy som utgérs av summan av aktiverade utvecklingsutgifter
och av- och nedskrivning av aktiverade utvecklingsutgifter. Variabeln fangar i vilken
utstrickning ett bolag véljer att redovisa sina FoU-utgifter som tillgangar snarare &n
att 16pande kostnadsféra dem och utgér ddrmed ett matt pa graden av aktivering i
enlighet med TAS 38.

R&D _Capitalisation; (1)
Total R&D Prozy;

Capitalisation__ratio; =

Diar Total R&D Proxy &r berdknad genom:

Z R&D Capitalisation;; + R&D Amortisation&Impairment; (2)

Variabeln antar ett virde mellan 0 och 1, dir 0 innebér att bolaget kostnadsfor samtliga

FoU-utgifter och 1 innebér att bolaget aktiverar hela beloppet.

Av -och nedskrivningstakt (Amortisation rate)

Den andra beroende variabeln, av- och nedskrivningstakten, méter i vilken utstréckning
bolaget belastar resultatet med av- och nedskrivningar pa balanserade FoU-tillgangar
dividerat med proxyn for totala FoU-utgifter, relativt bolagets totala tillgangsbas.
Variabeln definieras som kvoten av periodens av- och nedskrivningar av balanserade
utvecklingsutgifter dividerat med proxyn, relativt den naturliga logaritmen av totala
tillgangar. Logaritmeringen av ndmnaren motiveras av den kraftiga snedférdelningen i
totala tillgdngar mellan large-, mid- och small cap-bolag, och syftar till att férhindra

att stora bolag i absoluta tal mekaniskt dominerar utfallsvariabeln.

R&D _ Amortisation&Impairment,,
Total R&D _Proxy,,
In(Total _assets,,)

1

(3)

Amortisation_rate;, =

Ett hogre virde pa av- och nedskrivningstakten indikerar att bolaget i storre utstréck-
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ning redovisar virdeminskning av sina immateriella FoU-tillgangar, vilket i enlighet
med redovisningskonservatism kan tolkas som ett uttryck fér en mer forsiktig hallning
gentemot aktiverade tillgangars redovisade virde (Basu, 1997). Variabeln anvinds som
beroende variabel i Modell 2 (H3).

Sarredovisning av kostnadsforda utvecklingsutgifter (Dummy R&D E)
Den tredje beroende variabeln, Dummy R&D E, r en bindr indikator for huruvida
bolaget under réakenskapsaret véljer att sdrredovisa sina kostnadsférda FoU-utgifter som
en separat post i resultatrikningen. Variabeln antar virdet 1 om sddan sérredovisning
féorekommer och virdet 0 annars. Som diskuteras i avsnitt 2.6 stéller TAS 38 inget krav
pa att kostnadsforda FoU-utgifter ska sérredovisas, vilket innebér att en sadan post
utgor ett uttryck for frivillig informationsgivning. Variabeln anvénds som beroende
variabel i Modell 3 (H4).

1, om bolaget sérredovisar kostnadsférda FoU-utgifter ar ¢

Dummy_ R&D_E, =
0, annars

4.3.2 Oberoende variabler

Logaritmerat borsvirde (In_MarketCap)

Bolagets borsviarde méts vid rdkenskapsarets utgang. Variabeln logaritmeras for att
hantera den kraftiga snedférdelning som kidnnetecknar borsvirden i ett urval som
spinner sig over large-, mid- och small cap-segmenten. Aven for att mojliggora en
tolkning av regressionskoefficienterna som procentuell effekt vid en enhetsdkning.
In_MarketCap &r den priméra oberoende variabeln i Modell 1a (H1), Modell 2 (H3)
och Modell 3 (H4).

In_MarketCapy = In(Market _Capy)

Segment-dummy (Small dummy)

For att kategoriskt undersoka skillnaden i aktiveringsbeteende mellan storlekssegment
anvinds en dummy-variabel som antar virdet 1 om bolaget dr klassificerat som small
cap vid rakenskapsarets utgang och viardet 0 om bolaget &r klassificerat som large cap.
Mid cap-bolag exkluderas fran denna specifikation for att mojliggora ett renodlat test
av segmenttillhorighet i enlighet med H2. Variabeln anvénds som primér oberoende
variabel i Modell 1b (H2).

1, om bolaget 7 &r klassificerat som small cap ar ¢
SmallCap__dummy,, =

0, om bolaget i ar klassificerat som large cap ar t
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4.3.3 Kontrollvariabler

Logaritmerat antal anstédllda (In_ Employees)

Antalet heltidsanstéllda vid rdkenskapsarets utgang inkluderas i logaritmerad form
som ett kompletterande storleksmatt. Variabeln fangar bolagets organisatoriska storlek,
vilken inte nédvéandigtvis sammanfaller med dess marknadsviarderade storlek. Antal
anstéllda dr en intressant kontrollvariabel eftersom urvalet bestar av bolag vars affar
skiljer sig at. Ett kapitalintensivt bolag kan exempelvis ha hogt borsvéirde och relativt
fa anstéllda, medan ett tjanstetungt bolag uppvisar motsatt monster. Variabelméttet
ar i linje med hur tidigare studier kontrollerat for bolagsstorlek langs flera dimensioner
(Dang et al., 2018). Variabeln ingar i Modell 1, Modell 2 och Modell 3.

In_Employees;y = In(Total _Employees;)

Logaritmerad omséttning (In_Totrevenue)

Bolagets totala nettoomsédttning inkluderas i logaritmerad form som ett méatt pa
bolagets operativa verksamhetsvolym. Variabeln kompletterar borsvirdet genom att
fanga den faktiska ekonomiska aktiviteten snarare &n marknadens framatblickande
vardering. Variabeln ingar i Modell 1, Modell 2 och Modell 3.

In_Totrevenue;; = In(Total _Revenue;;)

Logaritmerat antal aktiefigare (In_ Shareholders)

Antalet unika aktiedgare vid rdkenskapsarets utgang inkluderas i logaritmerad form
och operationaliserar bolagets dgarspridning. Variabeln motiveras teoretiskt utifran
neoinstitutionell teori (Alvesson & Spicer, 2019) och far empiriskt stod av Broberg
et al. (2010). Ett bolag med en bred dgarbas exponeras for fler externa intressenter
och bredare forvantningar pa ansvarsfull redovisning, vilket teoretiskt kan forstérka
incitamenten for en konservativ tillimpning av IAS 38 samt 6kad transparens i FoU-

rapporteringen. Variabeln ingar i samtliga modeller.

In_Shareholders;; = In(Shareholders;;)

Insideridgande (Insider pct)

Insynsidgande definieras som den andel av bolagets totala utestaende aktier som innehas
av personer med insynsstéllning, dvs. styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
deras nérstaende. Variabeln motiveras teoretiskt utifran agentteori/PAT (Watts, 1977;
Ball & Shivakumar, 2005), dir ett hogre insynsidgande antas reducera separationen
mellan dgande och kontroll och ddrmed minska intressekonflikten mellan ledning och
dgare. Eftersom data for insynsédgande endast varit fullstdndigt tillgdnglig for ar 2025

hanteras variabeln som tidskonstant i analysen, vilket diskuteras vidare i avsnitt 4.5.3.
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Antal _aktier _gda _av__insiders
Totalt _antal _aktier

Insider pct =

Bolagsalder (Firm age)

Bolagsaldern definieras som antalet ar sedan bolagets borsnotering vid rakenskapsarets
utgang. Variabeln inkluderas for att isolera sambandet mellan storlek och redovisnings-
val fran den effekt som foljer av bolagets mognadsgrad pa kapitalmarknaden. Bolag
som varit noterade en kortare period antas ha starkare incitament att tillampa redo-
visningsval som signalerar framtida tillvixt, medan &ldre bolag har en mer etablerad
resultathistorik och mindre informationsasymmetri (Watts, 1977; Ball & Shivakumar,

2005). Variabeln ingar i samtliga modeller.

Firm_age;y =t —I1PO_year;

Skuldsittningsgrad (Leverage pct)

Skuldséttningsgraden definieras som kvoten mellan totala skulder och eget kapital vid
riakenskapsarets utgang och inkluderas for att kontrollera fér bolagets finansierings-
struktur. Enligt skuldséttningshypotesen inom PAT har bolag med hogre skuldséttning
starkare incitament att tillimpa redovisningsval som Okar redovisat resultat och eget
kapital, for att minska sannolikheten att bryta mot lanevillkor (Watts, 1977). Att
kontrollera for skuldséttning isolerar ddrmed storlekseffekten fran den effekt finansie-
ringsstrukturen utévar pa redovisningsvalen. Variabeln ingar i Modell 1, Modell 2 och

Modell 3.
Total _debt;;

Leverage pct;; = Equity
it

4.4 Statistisk metod

For att underscka studiens hypoteser anvinds bade parametriska och icke-parametriska
tester. Det icke-parametriska testet utgdrs av en Spearmans rangkorrelation medan de
parametriska testerna utgors av OLS och logistiska regressionsmodeller som d&mnar att

besvara studiens hypoteser.

4.4.1 Spearmans rangkorrelation

Da insamlad data inte kan antas vara normalférdelad och ddrmed f6lja linjéra samband,
utan i stéllet uppvisar monotona monster, &r Spearmans rangkorrelation mer passande
#n andra parametriska tester som méter korrelation (Hauke & Kossowski, 2011).
Metoden baseras pa variablernas rangordning snarare &n deras absoluta véirden,
vilket gor den robust mot avvikande virden och icke-normalférdelade férdelningar.
Rangkorrelationen antar virden mellan —1 och 1 och beréknas separat per bérssegment

for att mojliggora jamforelse av sambandsmonster mellan storlekskategorierna.
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4.4.2 Regressionsmodeller

Regressionsanalys anviands for att skatta sambandet mellan en beroende variabel
och flera oberoende variabler simultant. Genom att inkludera kontrollvariabler kan
koefficienten for den priméra forklaringsvariabeln tolkas som dess samband med den
beroende variabeln nér évriga variabler hélls konstanta. For de kontinuerliga beroende
variablerna tilldimpas linjar regression, medan logistisk regression anvénds for den
binéra beroende variabeln, d& en linjar modell inte 4r ldmplig nér utfallet endast antar

vardena 0 och 1.

Studien bygger pa fyra regressionsmodeller, varav tva delar samma beroende variabel.
Samtliga modeller skattas i tre steg. I det forsta steget skattas en grundmodell med
endast den priméra oberoende variabeln. I det andra steget skattas en serie stegvisa
specifikationer dar grundmodellen utokas med en kontrollvariabel i taget. Varje stegvis
specifikation innehaller en oberoende variabel och en kontrollvariabel. Det stegvisa
tillvigagangssattet syftar till att diagnostisera huvudvariabelns robusthet och identifi-
era vilka kontrollvariabler som tillfér forklaringskraft. Det mojliggor dven upptéickt av
multikollinearitet och suppressionseffekter mellan korrelerade storleksmatt. I det tredje
steget skattas den fullstdndiga modellen dar samtliga kontrollvariabler inkluderas

simultant vilket utgor studiens huvudresultat.

Den stegvisa specifikationen motiveras av att studiens storleksmétt uppvisar genomga-
ende hoga inbordes korrelationer (se Tabell 4 i resultatdelen). Sadana korrelationer dr
vanliga i empirisk redovisningsforskning dar flera dimensioner av samma underliggande
fenomen (storlek) inkluderas parallellt (Dang et al., 2018). Hoga inbordes korrelationer
mellan oberoende variabler kan vid simultan inkludering leda till instabila koefficienter
och forstorade standardfel. Den stegvisa specifikationen gor det mojligt att avgora
om huvudresultatet i den méattade modellen drivs av ett genuint samband eller av en
specifik konstellation av kontrollvariabler. Resultaten fran de olika specifikationerna
redovisas i samma tabell och kommenteras under respektive hypotes i kapitel 5 i den

utstriackning de tillfor information utéver den méattade modellen.

Modell 1 — Aktiveringskvot (H1 & H2)

For att undersdka den beroende variabeln, aktiveringskvoten, i H1 och H2 tillampas tva
liknande regressionsmodeller dir den ena méter sambandet kontinuerligt (H1) medan
den andra (H2) méter den kategoriska skillnaden mellan segment via en dummyvariabel.
Den forsta modellen bendmns som modell 1a och den andra som modell 1b. Modell 1a

specificeras som foljande:
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Capitalisation_ratio;,, = By + B1ln_MarketCap,, + €4 (4)

Capitalisation_ratio,, = B9 + B1ln_MarketCap,, + S2ln_ Employees,,
+ B3ln_ Shareholders,, + B4In_ Totrevenue;,
+ BsFirm_age,;, + BsLeverage_pct;, + €y (5)

Den priméra oberoende variabeln utgors av bolagets borsvirde vid rakenskapsarets
utgang (In_ MarketCap), vilket illustreras av grundmodellen (ekvation 4). I linje med
signalteorin (avsnitt 3.3) forviantas mindre bolag i hogre grad anvinda aktivering
som signal till kapitalmarknaden, vilket motsvarar ett negativt samband med aktive-
ringskvoten. Som kompletterande storleksmétt inkluderas logaritmerat antal anstéllda
(In_ Employees) och logaritmerad omsattning (In_ Totrevenue), vilka fangar bolagets
organisatoriska respektive operativa omfattning (Dang et al., 2018). Antal aktiedgare
(In_ Shareholders) inkluderas for att operationalisera dgarspridningens institutionella
tryck (Alvesson & Spicer, 2019; Broberg et al., 2010). Aven bolagets alder (Firm_ age)

och skuldséttningsgrad (Leverage pct) inkluderas i modellen.

Modell 1b ersatter det kontinuerliga storleksméttet med en dummyvariabel dar mid cap-
bolag exkluderas for att mojliggora ett renodlat test av segmenttillhorighet. Modellen

specificeras som:

Capitalisation_ratio;, = Bo + f1Small_dummy,, + &; (6)

Capitalisation_ratio,, = By + f1Small_dummy,, + S2In_ Employees,,
+ Bzln_Shareholders;, + B4In_ Totrevenue,,
+ Bslnsider _pct;, + fsFirm_ age,,
+ BrLeverage _pct,, + €t (7)

I modell 1b &r Small dummy den priméra oberoende variabeln. Ett positivt viarde
pa koefficienten indikerar att small cap-bolag har en hogre aktiveringskvot &n lar-

ge cap-bolag. Modellens konstruktion &mnar saledes till att undersoka sambanden i H2.

Modell 2 — Av- och nedskrivningstakt (H3)

For att undersoka forhallandet i H3 skattas en panel-regressionsmodell déar av- och
nedskrivningstakten utgor den beroende variabeln. Av- och nedskrivningstakten defi-
nieras som kvoten av bolagets av- och nedskrivningar av aktiverade utvecklingsutgifter

dividerat proxyn for totala FoU-utgifter, relativt den naturliga logaritmen av totala
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tillgangar. Modellen specificeras i sin helhet som:

Amortisation_rate;, = By + S1ln_MarketCap,, + €;; (8)

Amortisation_rate;, = o + f1ln_ MarketCap,, + fS2In_ Employees,,
+ Bzln_Shareholders;, + B4In_ Totrevenue,,
+ BsFirm_age,, + BsLeverage_pct,, + €y (9)

Den priméra oberoende variabeln i modellen &r bolagens borsviarde vid rékenskaps-
arets utgang (In_ MarketCap). I linje med de teoretiska resonemangen i avsnitt 3.4
forvantas stora bolag, som ar mer exponerade for institutionella patryckningar och
granskningar fran intressenter, att uppvisa en hogre av- och nedskrivningstakt pa

aktiverade utvecklingsutgifter.

Som kompletterande storleksméatt inkluderas antal anstéillda (in_ Employees), vilket
fangar bolagets organisatoriska omfattning. Antal unika aktiedgare (In_ Shareholders)
inkluderas for att operationalisera dgarspridningens institutionella tryck, i enlighet med
det resonemang som fors i avsnitt 3.4 med st6d i Alvesson och Spicer (2019). Slutligen
inkluderas omséttning (In_ Totrevenue) som kontrollvariabel for bolagets operativa
verksamhetsvolym, i linje med hur liknande studier kontrollerat fér bolagsstorlek langs

flera dimensioner (Dang et al., 2018).

Modell 3 — Transparens (H4)
For att undersoka urvalets transparens i sin redovisningskommunikation tillimpas en
logistisk regressionsmodell. Syftet med modellen dr att undersoka ifall bolags storlek

kan forklara redovisningsval. Modell 3 specificeras enligt féljande:

logit(P(Dummy_RnD _E;; = 1)) = o + f1ln_MarketCap;, + €4 (10)

logit(P(Dummy_RnD_E; = 1)) = o + f1ln_MarketCap,, + S2ln_ Employees,,
+ fsln_ Shareholders,, + 4ln_ Totrevenue,,
+ BsInsider _pct,, + BFirm_age,,
+ prLeverage_pct,, + €+ (11)

Den priméra oberoende variabeln i modellen &r bolagens borsvérde vid rdkenskapsarets
utgéng (In_ MarketCap). Som kompletterande storleksmatt inkluderas antal anstéllda
(In_ Employees) och omsittning (In_ Totrevenue), vilka fangar bolagets organisatoriska
respektive operativa omfattning utéver det marknadsviirderade storleksmattet. Aven

antal aktiedgare (In_ Shareholders) inkluderas for att operationalisera dgarspridningens
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institutionella tryck (Alvesson & Spicer, 2019; Broberg et al., 2010).

Slutligen inkluderas insynsédgande (Insider pct), definierat som den andel av bola-
gets totala aktier som innehas av personer med insynsstéllning. Variabeln motiveras
teoretiskt utifran agentteori (Watts, 1977; Ball & Shivakumar, 2005), dér ett hogre
insynsigande antas dndra incitamenten for frivillig informationsgivning. Eftersom
data for insynsidgande endast varit tillgdnglig for ar 2025 hanteras variabeln som

tidskonstant i analysen, vilket diskuteras vidare i avsnitt 4.5.3.

Modellens koeflicienter rapporteras som oddskvoter, vilket m&jliggér en tolkning déar
viarden Over 1 indikerar att en 6kning i den oberoende variabeln &r férknippad med
en hogre sannolikhet att bolaget sidrredovisar FoU-kostnader, och viarden under 1

indikerar det omvéanda.

4.5 Metodreflektion
4.5.1 Reliabilitet

Reliabilitet avser huruvida studiens resultat dr reproducerbara och konsekventa Gver
tid. Studiens reliabilitet stidrks av att data hdmtas fran bolagens offentliga arsredovis-
ningar och tidigare ndmnda finansiella databaser. Vidare &r datainsamlingsprocessen
tydligt dokumenterad och samtliga variabler &r operationaliserade pa ett transparent
sitt, vilket gbr att en annan forskare med tillgang till samma material och metod

rimligen bor kunna replikera resultaten (Bryman & Bell, 2015).

En potentiell reliabilitetsrisk &r att manuell datainsamling fran arsredovisningar kan
leda till kodningsfel, sarskilt avseende klassificeringen av aktiverade kontra kostnads-
forda FoU-utgifter. For att minimera denna risk har samtliga manuellt insamlade

datapunkter kontrollerats av minst tva av studiens forfattare.

4.5.2 Validitet

Den interna validiteten paverkas av att studien inkluderar en proxyvariabel, som inte
nodvéndigtvis fangar det undersokta fenomenet fullt ut. En ytterligare metodologisk
oro dr den hoga korrelationen mellan flera av storleksmétten (se Tabell 4). Den hoga
korrelationen riskerar att forsvara mojligheten till att isolera enskilda variablers effekter
och kan darfor bidra till att statistiskt signifikanta samband inte identifieras. Samman-
taget innebér detta att resultaten bor tolkas med viss forsiktighet, da observerade

samband kan paverkas av faktorer som inte fullt ut fangas av studiens modeller.

Extern validitet, det vill sdga i vilken utstrickning resultaten kan generaliseras, dr be-
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griansad till det svenska IFRS-tillampande tekniksegmentet under perioden 2020-2025.
Resultaten bor inte generaliseras till andra branscher, ldnder eller tidsperioder utan
ytterligare empirisk préovning. Urvalet av 32 bolag ger god téckning av Stockholms-
borsens teknikbolag, men det relativt begridnsade antalet observationer innebér att

resultaten bor tolkas med viss forsiktighet.

4.5.3 Metodkritik

Den kvantitativa ansatsen mojliggor systematisk analys av ett stort antal observationer
och hypotesprévning med statistisk precision. Samtidigt innebér metodvalet att insikter
i hur enskilda bolag tillimpar IAS 38 i praktiken inte fangas upp. Som Bryman och Bell
(2015) papekar reducerar kvantitativa metoder komplexa sociala fenomen till métbara
variabler, vilket kan leda till att viktiga dimensioner av redovisningsbeteendet forbises.
En kompletterande kvalitativ ansats, exempelvis intervjuer med ekonomichefer eller
revisorer, hade potentiellt kunnat ge djupare insikter i de bedémningar som ligger

bakom aktiveringsbesluten.

Urvalet &r dessutom begrénsat till 32 bolag, vilket innebér att den statistiska kraften
kan vara otillracklig for att identifiera svagare samband, sérskilt i analyser dar seg-
mentering gjorts. Eftersom datamaterialet utgor en obalanserad panel med upprepade
observationer per bolag skattas regressionerna dessutom med ordinéra standardfel,
vilka kan underskattas nir observationerna inte ar fullstdndigt oberoende. Den in-
dividuella signifikansen, sérskilt for den tidskonstanta variabeln insynsédgande, bor
darfor tolkas med viss forsiktighet. Det bor vidare noteras att sambandet mellan
bolagsstorlek och aktiveringsbeteende kan paverkas av branschspecifika faktorer som
inte fullt ut fangas av de inkluderade kontrollvariablerna. Slutligen begrédnsar den
manuella delen av datainsamlingen studiens mojlighet att utoka urvalet, vilket satter

granser for generaliserbarheten.

Operationaliseringen av insiders dgarandel utgor en sérskild begransning i studien.
De datakallor som anvéndes for att himta data saknade historisk data 6ver insiders
dgarandel. Varden fér 2025 hdmtades darfor och sattes konstant 6ver hela perioden
2020-2025. Konsekvensen av denna begransning &r att variabeln endast kan anvéndas
for att undersoka skillnader mellan bolag och inte inom bolag 6ver tid. Begransningen
utgor saledes en forenkling av studiens i 6vrigt longitudinella design. Vad som gor
begransningen mindre allvarlig &r att den endast inkluderas i de tester dir det undersd-
kande fenomenet handlar om skillnader mellan bolag/segment (H2 & H4). Koefficienten
insiders dgarandel (Insider pct) bor darmed tolkas som ett tvérsnittssamband mellan
bolagens nuvarande dgarstruktur och deras redovisningskommunikation under perioden,
snarare dn som effekt av tidsvarierande insiderdgande. Begrinsningen utgor darmed

ett naturligt forslag for vidare forskning. Genom att samla in fullstindiga tidsserier
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over insiderdgande skulle framtida studier &ven kunna analysera foréndringarna inom
bolag 6ver tid samt tillampa standardfel klustrade pa bolagsniva, vilket ger en mer
robust skattning av variablernas signifikans nér panelens upprepade observationer
beaktas.

Eftersom studien anvinder flera méatt pa foretagsstorlek, sdsom borsvirde, omséttning
och antal anstéllda, forekommer en viss grad av multikollinearitet mellan de obero-
ende variablerna. Variablerna fangar olika dimensioner av storlek men &r samtidigt
néra relaterade till varandra. Detta forsvarar tolkningen av enskilda koefficienter i
de fullstandiga modellerna och bidrar till att samband inte framstar som statistiskt
signifikanta. For att hantera detta analyseras resultaten &ven genom gradvisa mo-
dellspecifikationer, vilket mdjliggér en mer nyanserad tolkning av storleksméattens
individuella effekter. For att ¢ka studiens transparens si redovisas en tabell med
VIF-vérden i resultatkapitlet (Tabell 5).

4.5.4 Anvindning av Al

Anvindningen av Al i denna uppsats foljer foretagsekonomiska institutionen vid
Lunds universitets riktlinjer fér anvindning av Al. Generativ Al, i form av ChatGPT
(OpenAl) och Claude (Anthropic), har anvéints for att forbattra sprak, formuleringar,
ge feedback och hjélpa till med struktur. Al har inte anvéints for att generera nagon
text, utan all text &r skriven av forfattarna. Utover grammatiska forbattringar, har
Scopus Al-verktyg anvénts for litteratursékning. En sammanstéllning 6ver anvinda

promptar skickade till generativa Al-verktyg aterges i bilagor.
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5 Resultat

5.1 Deskriptiv statistik

Tabell 3 visar studiens deskriptiva statistik uppdelat per borssegment for oberoende,
beroende och kontrollvariabler. Aktiveringskvoten (Capitalisation_ ratio) uppger ett
jamnt genomsnitt 6ver de tre segmenten. I bade large och mid cap uppgar aktiverings-
kvoten till 0,578 medan den i small cap ar 0,559. Motsvarande monster aterfinns &ven
for av- och nedskrivningstakten (Amortisation_rate), som varierar mellan 0,044 och
0,070 mellan segmenten. Liksom medelvirdena, dr dven skillnaden i medianviarden
mycket liten (0,044 - 0,067). Detta indikerar att tekniksektorns aktivering samt av-
och nedskrivningsbeteende, métt pa aggregerad niva, ar relativt homogent oberoende
av segmenttillhorighet. Standardavvikelsen visar till skillnad fran tidigare méatt en
genomgéende storre spridning i small cap-urvalet &n i large cap-urvalet (0,017 kontra
0,038 for av- och nedskrivnignstakten). Detta indikerar att den interna variationen i

redovisningsval ar storre bland bolag i small cap-segmentet.

For de oberoende variablerna &r skillnaden mellan segmenten desto tydligare. Me-
delvardet for variablerna borsvirde och antal anstéllda foljer samma negativt linjara
monster fran large till small cap. Variabeln insiderdgande foljer det rakt motsatta
monstret. Medelvirdet f6r antalet aktiedgare foljer inget ménster utifran kategorisering
via segmenttillhorighet utan ar hogst i large cap, lagst i mid cap, medan small cap

ligger ddremellan.
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Tabell 3: Deskriptiv statistik per borssegment

Variabel n Medelvirde Median SD Min Max
Large Cap

Amortisation _rate 49 0.044 0.043 0.017  0.000 0.120
Capitalisation ratio 49 0.578 0.590 0.151  0.111 1.000
Insider pct 49 0.067 0.029 0.081 0.001 0.336
Market Cap 49 90039 21917 121414 6257 394062
Shareholders 49 73242 15716 128828 5204 425636
Total Employees 49 16068 1937 31755 304 104902
Total Revenue 49 36873 5119 73934 0 271546
Firm age 49 22.61 16 34.18 1 106
Leverage 49 0.355 0.365 0.271 0.024 1.329
Mid Cap

Amortisation rate 60 0.055 0.055 0.024  0.000 0.122
Capitalisation _ratio 60 0.578 0.591 0.185  0.000 1.000
Insider pct 60 0.107 0.044 0.138 0.001 0.435
Market Cap 60 5235 3891 5077 605 32191
Shareholders 58 10605 8888 6970 1708 44000
Total Employees 60 787 600 561 129 2339
Total Revenue 60 3498 1628 5668 0 23601
Firm age 60 12.617 8.500 9.555 1 36
Leverage 60 0.887 0.598 0.746 0.019 14.201
Small Cap

Amortisation rate T 0.070 0.067 0.038  0.000 0.199
Capitalisation _ratio 77 0.559 0.563 0.212 0.011 1.000
Insider pct 71 0.219 0.158 0.178  0.009 0.667
Market Cap 7 1371 740 1936 39.9 10925
Shareholders 71 15155 15000 12425 1385 51416
Total Employees 7 202 159 178 5 973
Total Revenue 7 664 403 694 0 2681
Firm_age 7 16.329 20.500 7.869 1 29
Leverage 7 0.386 0.184 1.936 0.002 17.328

Not. Tabellen visar antal observationer (n), medelvirde, median, standardavvikelse,
minimum och maximum per bérssegment. Market Cap och Total Revenue redovisas
i MSEK medan Total Employees och Shareholders redovisas i antal.

Tabell 4 visar Spearmans rangkorrelationer uppdelat per segment. En genomgaende
observation ar att korrelationen mellan aktiveringsgrad och av- och nedskrivnings-
takt Ar nast intill -1 i samtliga tre segment. Anledningen till detta nastan perfekta
negativa samband &r konstruktionen av variablerna. Bade aktiveringsgrad och av- och
nedskrivningstakt har samma ndmnare, (Total R&D_ Proxy). Observationen bor dér-

for inte ses som ett empiriskt fynd utan snarare som ett resultat av mekaniska samband.

Bland 6vriga variabler finns ett tydligt monster av hoga inbordes korrelationer mellan
storleksmatten. Monstret &r sérskilt patagligt inom large cap dar antal anstéllda och
insiders dgarandel korrelerar med ps = -0,918 samtidigt som antal anstéllda och
omséttning korrelerar med p; = 0,944. Samtliga variabler i large cap dr dessutom

negativt korrelerade med aktiveringskvoten medan small cap uppvisar motsatt monster.
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Tabell 4: Spearmans rangkorrelation per borssegment

Cap. Amort. MCap Emp. Rev. Sh. Age D/E Ins.
Large Cap
Capitalisation ratio  1.000 —0.854 —0.310 —0.227 —0.268 —0.302 0.000 0.224 0.128
Amortisation rate = —0.854 1.000 —-0.122 —-0.226 —-0.182 —-0.119 —-0.350 —0.301  0.296
Market cap —0.310 —0.122 1.000 0.636 0.709 0.687 0.581 —0.055 —0.655
Total Employees —0.227 —-0.226 0.636 1.000 0.944 0.609 0.778 0.355 —0.913
Total Revenue —0.268 —0.182 0.709 0.944 1.000 0.704 0.706 0.234 —0.866
Shareholders —0.302 —0.119 0.687 0.609 0.704 1.000 0.299 —0.223 —0.522
Years since IPO 0.000 —0.350 0.581 0.778 0.706 0.299 1.000 0.259 —0.877
Leverage pct 0.224 —0.301 —0.055 0.355 0.234 —0.223 0.259 1.000 —0.241
Insider pct 0.128  0.296 —0.655 —0.913 —0.866 —0.522 —0.877 —0.241 1.000
Mid Cap
Capitalisation ratio ~ 1.000 —0.910 0.133 —0.060 —0.042 —0.096 —0.115 —0.182 —0.041
Amortisation rate —0.910 1.000 —0.161 —0.203 —0.223 0.067 0.059 0.197 0.178
Market cap 0.133 —0.161 1.000 0.260 0.382 0.112 —0.453 0.378 —0.148
Total Employees —0.060 —0.203 0.260 1.000 0.806 0.298 0.121 0.396 —0.193
Total Revenue —0.042 —-0.223 0.382 0.806 1.000 0.140 —0.025 0.258 —0.479
Shareholders —0.096 0.067 0.112 0.298 0.140 1.000 —0.036 0.213 0.212
Years since IPO —0.115 0.059 —0.453 0.121 —0.025 —0.036 1.000 —0.301  0.368
Leverage pct —0.182 0.197 0.378 0.396 0.258 0.213 —0.301 1.000 —0.214
Insider pct —0.041 0.178 —0.148 —0.193 —0.479 0.212 0.368 —0.214 1.000
Small Cap
Capitalisation ratio  1.000 —0.929 0.139 0.066 0.065 —0.055 —0.109 0.008 0.182
Amortisation rate  —0.929  1.000 —0.343 —0.269 —0.296 —0.037 0.208 —0.019 —0.104
Market cap 0.139 —0.343 1.000 0.560 0.547 0.398 —0.501 —0.178 0.101
Total Employees 0.066 —0.269 0.560 1.000 0.781 0.082 —0.347 0.338 —0.174
Total Revenue 0.065 —0.296 0.547 0.781 1.000 0.103 —0.076 0.361 —0.233
Shareholders —0.055 —0.037 0.398 0.082 0.103 1.000 —0.120 —0.115 —0.283
Years since IPO —0.109 0.208 —0.501 —0.347 —0.076 —0.120 1.000 0.226 —0.250
Leverage pct 0.008 —0.019 —0.178 0.338 0.361 —0.115 0.226 1.000 —0.086
Insider pct 0.182 —0.104 0.101 —0.174 —0.233 —0.283 —0.250 —0.086 1.000

Not. Tabellen visar Spearmans rangkorrelation (p) per borssegment. Cap. =
Capitalisation ratio, Amort. = Amortisation rate, MCap = Market cap, Emp.
= Total Employees, Rev. = Total Revenue, Sh. = Shareholders, Age = Years
since IPO, D/E = Leverage pct och Ins. = Insider pct.
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For att kvantifiera multikollineariteten beréknas variansinflationen (Tabell 5). Variab-
lerna In_ Employees och In_ Totrevenue uppvisar en hogre grad av multikollinearitet,
vilket forvintas d& dessa i praktiken méter samma underliggande fenomen (operativ
storlek). Ett VIF-vérde 6ver 10 brukar tolkas som ett tecken pa problematisk multikol-
linearitet (Wooldridge, 2013). Den priméra oberoende variabeln, In_ MarketCap, antar
déremot ett godtagbart virde.

Tabell 5: Variansinflationsfaktorer (VIF)

Variabel VIF 1/VIF

In MarketCap 4.84  0.207
In Employees 12.47  0.080
In Totrevenue 8.16  0.123
In Shareholders 1.92  0.521

Insider pct 1.29  0.773
Firm age 1.90  0.527
Leverage pct 1.08  0.928
Medel-VIF 4.52

Not. Tabellen visar variansinflationsfaktorn (VIF) och dess invers (1/VIF) for de oberoende
variablerna i studiens fullstédndiga regressionsmodeller.

5.2 Signalering — H1 & H2

Tabell 6 visar samtliga sju regressionsmodeller fér H1, fran grundmodellen med enbart
In_MarketCap (kolumn 1) till den fullstdndiga modellen dér samtliga kontrollvariabler
inkluderas simultant (kolumn 7). Nér In_ Shareholders inkluderas separat tillsam-
mans med In_ MarketCap (kolumn 3) &r bada variablerna signifikanta pa 5%-nivan
(In_ MarketCap: B= 0,016; In_ Shareholders: 8 = -0,035), vilket antyder ett suppres-
sionsmonster dar dgarspridning och borsvérde samvarierar. I den fullstindiga modellen
(kolumn 7) &r dock ingen variabel individuellt signifikant och modellen som helhet &r
inte statistiskt signifikant (F = 1,024; p = 0,412), med ett forklaringsviirde pa endast
3,6%. H1 far darmed inget stod i den fullstédndiga modellen.
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De stegvisa specifikationerna i kolumn 1-6 av Tabell 6 nyanserar bilden av sambandet
mellan borsvirde och aktiveringskvot. I grundmodellen (kolumn 1) dr In_ MarketCap
icke-signifikant, och monstret kvarstar nar antal anstéllda, omséttning, bolagsalder eller
skuldséttningsgrad inkluderas en i taget (kolumn 2, 4, 5 och 6). Nér In_ Shareholders
i stéllet inkluderas som ensam kontrollvariabel (kolumn 3) framtréder dock ett tydligt
suppressionsmonster. I den specifikationen blir In_ MarketCap signifikant positiv pa
5% nivan (8 = 0,016; t = 2,042 ; p = 0,043) samtidigt som In_Shareholders blir signi-
fikant negativ pa 5% nivan (8 = -0,035; t = -2,292; p = 0,023). Att In_MarketCap:s
riktning och signifikans endast férdndras nér In_Shareholders inkluderas tyder pa att
de tva variablerna fangar olika underliggande fenomen som maskerar varandras effekter
nér bara den ena ingar. Bada variablernas signifikans forsvinner i den fullstédndiga
modellen (kolumn 7), vilket &r konsistent med den héga inbérdes korrelationen mellan

storleksmatten som dokumenterats i Tabell 4 och som diskuteras vidare i analyskapitlet.

Tabell 7 redovisar motsvarande resultat for H2. Den priméra oberoende variabeln,
borsvirdet, ersitts av den kategoriska segmentvariabeln SmallCap dummy, och ur-
valet begrénsas till large och small cap-bolag for att mdjliggora ett renodlat test av
segmenttillhorighet. I den fullstindiga modellen (kolumn 8) &r SmallCap dummy
icke-signifikant (8= -0,010; t = -0,245; p = 0,807) och riktningen &r dessutom svagt
negativ, vilket motsétter sig H2:s forutségelse, men utan statistiskt stod. Koeflicienten
ar liten och standardfelet stort, vilket gor att hypotesen inte kan bekraftas utifran
denna studies empiri. Modellen som helhet &r inte heller signifikant och forklarar
endast 2,4% av variationen. Ingen av kontrollvariablerna uppnér statistisk signifikans i
den fullstdndiga modellen, varken In_ Employees (8 = -0,025; t = -0,597; p = 0,551),
In_Shareholders (8 = -0,023; t = -1,253; p = 0,212), In_ Totrevenue (8 = 0,013; t =
0,986; p = 0,325), Insider _pct (8 = 0,047; t = 0,875; p = 0,708) eller Leverage_pct
(8 = 0,003; t = 0,321; p = 0,749). H2 far siledes inget stod i varken riktning eller
signifikans.
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Den stegvisa genomgangen i kolumn 1-7 av Tabell 7 ger en samstdmmig bild. Small-
Cap _dummy dr negativ men icke-signifikant i samtliga partiella specifikationer, oavsett
vilken enskild kontrollvariabel som inkluderas. Nagot motsvarande suppressionsmons-
ter som observerades for H1 aterfinns inte for segmentvariabeln, vilket bekraftar att

segmenttillhorighet inte forklarar variationen i aktiveringskvoten.

Sammantaget far varken H1 eller H2 empiriskt stod. Bolagsstorlek, vare sig den opera-
tionaliseras kontinuerligt genom borsvirde eller kategoriskt genom segmenttillhorighet,
uppvisar inget signifikant samband med aktiveringskvoten. Detta géller savél i den
fullstdndiga modellen som i de stegvisa specifikationerna. Det partiella suppressions-
monstret mellan borsvirde och dgarspridning i kolumn 3 av Tabell 6 antyder dock att
de tva variablerna fangar parallella fenomen som verkar i motsatta riktningar. Detta

diskuteras vidare i analyskapitlet.

5.3 Redovisningskonservatism inom bolag - H3

Tabell 8 redovisar samtliga sju regressionsmodeller for H3, dér av- och nedskrivnings-
takten utgdr den beroende variabeln. Den fullstindiga modellen (kolumn 7) dr som
helhet starkt signifikant (F' = 8,011; p<0,001) och forklarar 22,5% av variationen
i av- och nedskrivningstakten. Trots modellens samlade signifikans uppvisar dock
ingen av de enskilda variablerna individuell signifikans i kolumn 7. Kombinationen
av hog modellsignifikans och utebliven individuell signifikans ar ett typiskt tecken pé
multikollinearitet, vilket korresponderar med de starka inbordes korrelationerna mellan
storleksmatten som dokumenterats i Tabell 4. VIF-testet i Tabell 5 visar att det ar
variablerna som representerar antal anstéllda och omséttning som primért bidrar till

utebliven individuell signifikans.
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De stegvisa specifikationerna i kolumn 1-6 av Tabell 8 ger ddremot en betydligt
tydligare bild av sambandet. Variabeln In_ MarketCap uppvisar negativ signifikans pa
5% nivan eller starkare i samtliga sex partiella modeller, och pa 0,1% nivan i fem av
dem (kolumn 1, 3, 5 och 6 samt grundmodellen). Modellens samlade forklaringsgrad
(R2) ligger mellan 17,3% och 19,8% beroende pé vilken kontrollvariabel som inkluderas.
Effektens riktning och signifikans dr konsekvent oavsett om antal anstéllda, antal ak-
tiedgare, omsattning, bolagsalder eller skuldsédttningsgrad anvinds som kompletterande
variabel. Nar in_ Shareholders inkluderas som ensam kontrollvariabel tillsammans med
In_MarketCap (kolumn 3) framtrider dessutom en positiv signifikans pad 10% nivan
for In_ Shareholders (8 = 0,004; t = 1,858; p = 0,065) samtidigt som In_ MarketCap
ar starkt negativ (8 = -0,008; t = 6,328; p <0,001).

Modellens resultat innebér att H3 forkastas. Det priméra storleksmattet (In_ MarketCap)
har ett robust negativt samband med av- och nedskrivningstakten i samtliga partiella
specifikationer (kolumn 1-6 i Tabell 8), vilket gar i motsatt riktning till hypotesens
forutsigelse. Den positiva koeflicienten f6r In_ Shareholders i kolumn 3 visar dock att
det teoretiska ramverket inte &r helt franvarande utan snarare att den drivs av en

annan storleksdimension dn den som hypotesen formulerats kring.

5.4 Transparens i redovisning - H4

Tabell 9 redovisar resultaten fran de logistiska regressionsmodellen fér H4. Modellens
beroende variabel &r Dummy R&D E. Variabeln ar konstruerad som en binér indika-
tor fér huruvida bolaget sérredovisat sina kostnadsférda utvecklingsutgifter som en

separat post. Den fullstdndiga modellen (kolumn 8) &r som helhet signifikant.

Den priméra oberoende variabeln, In_ MarketCap, ar icke-signifikant i den fullstén-
diga modellen (8 = 0,034; z = 0,175; p = 0,861; OR = 1,034 ). H4:s ursprungliga
formulering om att bolagsstorlek métt som borsvirde skulle 6ka sannolikheten for

sérredovisning kan ddrmed inte bekréftas.

Variabeln Insider pct uppvisar en starkt signifikant negativ koefficient pa 1% nivan (38
=-5,851; z = -8,175; p = 0,001). Tolkningen &r att en hogre andel insiderigande &r
forknippad med en kraftigt reducerad sannolikhet for sérredovisning av kostnadsforda
FoU-utgifter. Oddskvoten pa 0,005 innebér att oddsen for sérredovisning sjunker med

ungefar 99,5% for varje enhetshojning i andelen insiderdgande.

Firm_age uppvisar en signifikant positiv koefficient pa 0,1% nivan (8 = 0,089; » =
3,594; p < 0,001). Varje ytterligare ar sedan borsnotering 6kar oddsen for sérredo-

visning med cirka 9,3%. Riktningen ar viard att uppmérksamma eftersom den gar
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emot den teoretiska forvantning som formulerades i avsnitt 4.3.3, dér yngre noterade
bolag antogs ha starkare incitament att signalera framtida intjaningsférmaga genom
frivillig informationsgivning. Empirin visar i stéllet att dldre bolag i storre utstréackning

sdrredovisar kostnadsférda FoU-utgifter, vilket diskuteras vidare i analyskapitlet.

Noterbart &r att In_ Shareholders, som framtrétt som signifikant prediktor nér den
individuellt inkluderats i den modellen (kolumn 3), férlorar sin signifikans i den
fullstindiga modellen (8 = 0,366; z = 1,472; p = 0,141, OR = 1,442). Ovriga

kontrollvariabler dr genomgaende icke-signifikanta i kolumn 8.
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De stegvisa specifikationerna i Tabell 9 ger en mer differentierad bild av borsvardets
roll i transparensperspektivet &n vad den fullstdndiga modellen ensam visar. I grund-
modellen, dir samtliga kontrollvariabler exkluderas (kolumn 1), &r In_MarketCap
signifikant positiv (8 = 0,207; z = 2,518; p = 0.012; OR = 1,230). Néar de alter-
nativa storleksmatten In_ Employees, In_Shareholders och In_ Totrevenue léaggs in
en i taget (kolumn 2, 3 och 4) minskar borsvirdet signifikans. I specifikationen déar
In_ Shareholders inkluderas (kolumn 3) &r variabeln starkt signifikant positiv pa 1%
nivan (8 = 0,542; z = 2,647; p = 0.008; OR = 1,719). Nar Firm_ age och Leverage,
kontrollvariabler som inte &r storleksméatt, inkluderas (kolumn 6 respektive 7) behéller

borsvirdet sin positiva signifikans.

H4 far ddrmed stdd i tva avseenden men inte i det avseende hypotesen ursprungligen
formulerades. Bolagsstorlek operationaliserad som borsvirde forklarar inte sdrredovis-
ningsbeslutet i den fullstindiga modellen. Daremot framtrader tva andra strukturella
faktorer som starka och oberoende prediktorer, dir dgarkoncentration (genom insyn-
sigande) sdnker sannolikheten for sirredovisning medan bolagsmognad (genom tid

sedan borsnotering) 6kar sannolikheten for sérredovisning.

5.5 Sammanstillning av resultat

Tabell 10: Sammanstéllning av resultat

H1 H2 H3 H4

Borsviirde 0 n/a (—=)*** 0
Segment n/a 0 n/a n/a
Omséttning 0 0 0
Antal anstéllda 0 0 0

Insiderdgande n/a
Ar pa bérsen 0
Skuldséttning 0 0 0 0

0
0
Antal aktieigare (—)* 0 (+)
0
0

Not. Tabellen sammanfattar riktning och signifikansniva for studiens oberoende variabler
och kontrollvariabler i respektive regressionsmodell. Modell 1a och 1b avser aktiveringskvot,
Modell 2 av- och nedskrivningstakt och Modell 3 sarredovisning av kostnadsforda FoU-utgifter.
Cellerna rapporterar det mest robusta utfallet per variabel: dar en effekt maskeras i den
fullstdndiga modellen av multikollinearitet men &r robust &ver de stegvisa specifikationerna
(borsvéarde 1 Modell 2 samt antal aktieigare) rapporteras den representativa stegvisa specifika-
tionen; Gvriga celler avser den fullstdndiga modellen. Tecken inom parentes anger sambandets
riktning. Signifikansnivaer: ‘p < 0,10; *p < 0,05; **p < 0,01; ***p < 0,001. Icke signifikant: 0.
n/a: variabeln ingar inte i modellen.
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6 Analys

6.1 Signalering

Studiens tva forsta hypoteser syftar till att forklara aktiveringsbeteendet baserat pa
bolagsstorlek utifran signalteori. Hypoteserna utgar fran antagandet att aktivering
av utvecklingsutgifter enligt TAS 38 kan ses som en signal till kapitalmarknaden om
framtida ekonomiska férdelar. Mindre bolag borde dérfor uppvisa hogre aktiveringsgrad
eftersom de generellt sett har storre informationsasymmetri och didrmed ett stérre
behov av att signalera. H1 prévar sambandet kontinuerligt via borsvirde, medan H2
kompletterar med en kategorisk jamforelse mellan small cap och large cap. De bada
specifikationerna fangar samma underliggande mekanism fran tva kompletterande

vinklar och bor darfér analyseras tillsammans.

Resultaten fran hypotesprévningarna ar likvirdiga och ger samstammiga utfall. Modell
la (Tabell 6) &r inte signifikant som helhet och ingen av de enskilda variablerna bors-
virde, omséttning, antal anstéllda, dgarspridning, bolagsalder eller skuldsédttningsgrad
uppvisar individuell signifikans i den fullstéindiga modellen. Modell 1b (Tabell 7) &r inte
signifikant, och koefficienten for SmallCap dummy &r svagt negativ i den fullstdndiga
modellen, alltsd i motsatt riktning till hypotesens (H2) forutségelse. Den deskripti-
va statistiken i Tabell 3 redogor for samma monster. Large och mid cap-bolagens
medelvirde for aktiveringskvoten bada &r 0,578 medan small cap endast uppgar till
0,559. Det vill séga att den lilla riktningstendens som finns i datamaterialet gar emot
hypotesernas férutspadda riktning. Varken det kontinuerliga storleksmattet eller den
kategoriska segmenttillhérigheten ger séledes stod for signalteorin. Varken H1 eller H2
far statistiskt stod. Eftersom koefficienterna inte &r signifikanta kan ingen slutsats dras
om sambandets riktning. Resultatet innebér alltsa avsaknad av stéd, inte ett beldgg

for motsatt samband.

Den samstdmmiga avsaknaden av samband &r i sig informativ och pekar bort fran
den signaleringslogik som tidigare forskning lyft fram (Dinh et al., 2015; Wyatt, 2005).
Resultatet kontrasterar sérskilt mot Brasch et al. (2022), som finner att privata brit-
tiska bolag anvinder aktivering opportunistiskt for att signalera framtida virde och
forbéttra finansiella nyckeltal. Skillnaden mellan deras fynd och denna studies bér
inte tolkas som att svenska teknikbolag i grunden saknar signaleringsbehov, utan
snarare ses utifran den institutionella kontext som praglar det svenska bolag. Brasch
et al. (2022) studerar privata bolag, dir externa intressenter har begrinsad tillgang
till 16pande information och dar aktivering blir ett av fa verktyg for ledningen att
kommunicera projektens potential. De svenska borsnoterade teknikbolag som ingar
i denna studie verkar ddremot i en milj6o priglad av omfattande informationskrav,

kontinuerlig granskning fran analytiker, institutionella investerare och media samt en
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hog baslinje av frivillig informationsgivning. Informationsasymmetrin mellan ledning
och externa intressenter blir ddrmed strukturellt mindre &n i privata bolag, vilket
reducerar betydelsen av aktivering som signaleringsmekanism oavsett om bolaget ar

klassificerat som large, mid eller small cap.

Resultatet kan vidare tolkas mot bakgrund av IAS 38:s konstruktion. Standarden
bygger pa att aktivering endast ska ske nér de kumulativa kriterierna &r uppfyllda
(TAS 38, p. 57). Redovisningen ska i teorin spegla projektens faktiska mognadsgrad
snarare dn ledningens strategiska incitament. Fér small cap-bolagen kan detta innebéra
att farre projekt vid en given tidpunkt uppfyller kriterierna, eftersom dessa bolag
ofta &r beroende av ett mindre antal utvecklingsprojekt med begriansad projektmog-
nad. Det mekaniska utrymmet for aktivering &r ddrmed begrénsat oavsett ledningens
signaleringsincitament. Large cap-bolag har pa motsvarande sétt mer diversifierade
verksamheter och fler projekt som kan kvalificera for aktivering, men ar samtidigt
foremal for hogre legitimitetskrav, vilket enligt neoinstitutionell teori kan motivera en
mer forsiktig redovisning for att minska risken for framtida nedskrivningar (Alvesson &
Spicer, 2019). De tva effekterna verkar i motsatta riktningar langs storleksférdelningen
och kan tillsammans forklara varfér det inte uppstar nagon tydlig storlekstrend i
datamaterialet. Att sambandet mellan storlek och aktiveringsgrad inte &r signifikant i
nagon av specifikationerna kan ddrmed tolkas som en indikation pa att svenska teknik-
bolag i relativt hog utstriackning foljer standardens underliggande principer snarare

dn anvander aktivering opportunistiskt for att paverka marknadens uppfattning.

Den stegvisa robusthetsanalysen i kolumn 1-6 ger dock en mer nyanserad bild. Nar
In_MarketCap kombineras enbart med In_ Shareholders som kontrollvariabel (kolumn
3) framtrader ett tydligt suppressionsmonster diar bada variablerna blir signifikanta,
men at varsitt hall. Borsvirdet ar positivt (8 = 0,016; p = 0,043) medan dgarspridning
ar negativ (8 = -0,035; p = 0,023). Detta indikerar att de tvi variablerna fangar olika
underliggande dimensioner som doljer varandra nér bara den ena ingar i modellen.
Borsviarde méter marknadens framétblickande vardering av bolagets tillvixtpotential,
medan antalet aktiedgare fangar bredden av extern granskning och institutionellt
tryck. Nar den sistndmnda halls konstant framtréder en tendens till att storre bolag
aktiverar i hogre grad, inte lagre, vilket dr direkt motsatt den signaleringslogik som
H1 bygger pa. Effekten forsvinner dock i den fullstédndiga modellen, vilket ar férenligt
med den hoga inbordes korrelationen mellan storleksmétten i Tabell 4. Att fyndet
inte gar att isolera vid en simultan inkludering innebér inte att den underliggande
mekanismen saknas, utan snarare att studiens data inte kan avgora vilken dimension
av storlek som driver effekten. Tolkningen ligger i linje med Basu (1997) och Alvesson
och Spicer (2019), dér en bredare dgarbas ar forknippad med 6kad extern granskning
och ett starkare institutionellt tryck, vilket i sin tur skapar incitament fér en mer

forsiktig och konservativ redovisning.
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H1 och H2 visar tillsammans att signalteorin har begrénsad forklaringskraft for
aktiveringsbeteendet bland svenska borsnoterade teknikbolag. Varken det kontinuerliga
storleksmattet eller den kategoriska segmenttillhorigheten kan forklara variationen
i aktiveringskvoten i den riktning som teorin férutspar, och de tendenser som finns
gar i vissa fall i motsatt riktning. Den variation som &nda framtrader ar istéllet
forknippad med adgarspridning, vilket pekar mot institutionella och kontrollrelaterade
mekanismer snarare &n mot ett strategiskt signaleringsmotiv. Studien bidrar ddrmed
till tidigare forskning genom att visa att resultaten hos Brasch et al. (2022) och
Dinh et al. (2015) inte utan vidare kan generaliseras till en svensk IFRS-kontext. I
svenska borsnoterade teknikbolag synes aktiveringsbeslut praglas av en kombination
av institutionella faktorer, extern granskning och forsiktighetsprinciper snarare é&n av

ett rent signaleringsmotiv.

6.2 Konservatism

H3 utgar fran antagandet att stérre bolag uppvisar en mer konservativ redovisning
av utvecklingsutgifter enligt IAS 38. Hypotesen bygger pa tidigare forskning kring
redovisningskonservatism, dar storre bolag antas vara féremal for hogre grad av extern
granskning fran investerare, analytiker och revisorer. Utifran detta perspektiv forvin-
tades storre bolag uppvisa en hogre av- och nedskrivningstakt, eftersom konservativa
redovisningsprinciper innebér att osidkra framtida ekonomiska fordelar bor ompriévas

och skrivas ned i storre utstrackning nér risk eller osékerhet foreligger.

Resultatet ger inte stod for hypotesens forutsagda riktning. I den fullstdndiga modellen
ar sambandet mellan borsvirde och av- och nedskrivningstakt negativt men inte indivi-
duellt signifikant. Samtidigt &r modellen som helhet starkt signifikant, vilket indikerar
att variationen i av- och nedskrivningstakt i hog grad forklaras av de inkluderade vari-
ablerna gemensamt. Kombinationen av hég modellsignifikans och utebliven individuell
signifikans tyder pé att storleksmatten delar betydande 6verlappande variation, vilket
ar konsistent med den multikollinearitet som observerats mellan variablerna i Tabell 4
och testats i Tabell 5.

De stegvisa specifikationerna i Tabell 8 ger ddremot ett tydligare monster. Borsvirde
uppvisar dér ett robust negativt samband med av- och nedskrivningstakten i samtli-
ga partiella modeller. Sambandet kvarstar oberoende av vilken kontrollvariabel som
inkluderas och ar genomgaende statistiskt signifikant. Resultatet innebér att stérre
bolag, tvirtemot hypotesens ursprungliga antagande, tenderar att uppvisa lagre av-

och nedskrivningstakt &n mindre bolag.

44



Ett mojligt sétt att forsta resultatet ar att storre bolag kan antas ha béattre resurser,
mer utvecklade kontrollsystem och storre erfarenhet av att bedéma vilka utveck-
lingsprojekt som faktiskt uppfyller kriterierna i IAS 38 redan vid aktiveringstillfdllet.
Om storre bolag i hogre grad endast aktiverar projekt med relativt hég sannolikhet
att generera framtida ekonomiska férdelar kan det innebéra att farre projekt senare
behover skrivas av eller ned. Ett sddant resonemang ligger delvis i linje med TAS 38
grundlaggande logik, dér aktivering endast ska ske nér framtida ekonomiska férdelar

bed6ms som sannolika och tillférlitligt méatbara.

Resultatet kan ocksa forstas utifran skillnader i riskprofil mellan stora och sma tek-
nikbolag. Mindre bolag verkar ofta i tidigare utvecklingsfaser och &r generellt mer
beroende av framtida tillvixtprojekt for sin fortsatta verksamhet. Deras utvecklings-
projekt kan darfor antas vara mer osdkra och forknippade med storre risk for framtida
vardenedgangar. Detta skulle kunna férklara varfér mindre bolag uppvisar hogre av-
och nedskrivningstakt trots att signalteorin samtidigt antyder att de har starkare

incitament att aktivera utvecklingsutgifter.

Samtidigt framtréder ett intressant monster kring dgarspridning. Nér antal aktiedgare
inkluderas separat tillsammans med borsviarde uppvisar variabeln ett positivt samband
med av- och nedskrivningstakten. Resultatet ligger i linje med resonemang kring extern
granskning och informationskrav. En storre och mer spridd dgarbas kan innebéra
hogre krav pa forsiktighet och legitimitet i redovisningen, vilket i sin tur kan skapa
incitament att snabbare skriva ned tillgangar vars framtida ekonomiska véirde blivit
mer osdkert. Resultatet kan ddrmed tolkas som att det inte enbart &r bolagsstorlek i
sig som paverkar graden av konservatism, utan &ven vilken typ av dgarstruktur och

extern overvakning bolaget méter.

Resultaten i H3 ger en mer komplex bild av redovisningskonservatism &n vad hypotesen
initialt férutsatte. Studien finner inget stéd for att storre bolag uppvisar hégre av- och
nedskrivningstakt. Tvartom indikerar de partiella specifikationerna att storre bolag
tenderar att uppvisa ldgre av- och nedskrivningstakt, medan stérre dgarspridning
ar forknippad med hogre grad av konservativa viardejusteringar. Resultaten antyder
dérmed att konservatism enligt TAS 38 inte enbart &r kopplat till bolagsstorlek, utan
snarare till samspelet mellan storlek, projektosidkerhet, dgarstruktur och graden av

extern granskning.

6.3 Transparens

Resultatet for H4 visar att Broberg et al. (2010):s slutsatser behover vidareutvecklas
for den svenska kontexten snarare &n rakt avvisas. Broberg et al. konstaterar att

bolagsstorlek &r den mest palitliga prediktorn av frivillig informationsgivning pa Stock-
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holmsbérsen. Skillnaden mellan deras studie och denna &r att deras storleksmatt slar
samman flera dimensioner som denna studie behandlar separat. Nar bérsviarde, omsétt-
ning, antal anstéllda, dgarspridning, insynségande, bolagsalder och skuldsattningsgrad
inkluderas var for sig blir det mdjligt att identifiera vilka av dessa dimensioner som

faktiskt driver beslutet att sdrredovisa kostnadsférda FoU-utgifter.

Det studerade redovisningsvalet existerar darfor att IAS 38 dr asymmetrisk i sina
upplysningskrav. Standarden stéller omfattande krav pa avstdmning och upplysning
av aktiverade utvecklingsutgifter (IAS 38, p. 118), medan kostnadsforda FoU-utgifter
saknar motsvarande krav pa att redovisas som en separat post i resultatrdkningen.
Variationen i hur bolag véljer att anvinda detta utrymme blir ddrmed studiens em-
piriska fénster mot bolagsspecifika transparensincitament. Empirin visar att det for
teknikbolag pa Nasdaqs large, mid eller small cap-lista inte d&r den borsvardesbaserade
dimensionen som béar forklaringsviardet, utan dgarkoncentrationen och antal ar pa

borsen.

Den enskilt tydligaste prediktorn av sérredovisning i den fullstdndiga modellen ar
insiderdgande. Givet datastrukturen bor sambandet dock tolkas med forsiktighet.
Variabeln uppvisar ett starkt negativt samband (8 = -5,351; p = 0,001; OR = 0,005).
Inneborden av utfallet ar att ju storre andel av bolaget som &gs av personer med
insynsstéllning, desto mindre sannolikt dr det att bolaget sérredovisar kostnadsférda
FoU-utgifter. Detta gar att hianfora till agentteorin dér frivillig informationsgivning
ses som ett verktyg for att hantera den agentkostnad som uppstar nar dgande och
forvaltning separeras (Watts, 1977 och Ball & Shivakumar, 2005).

Resonemanget &r sirskilt relevant i FoU-sammanhang. Som institutionalian framforde
s& bygger TAS 38 i grunden péa foretagsledningens egna bedémningar. Standarden
framhé&ver att sannolikheten for framtida ekonomiska fordelar ska grundas pa rimliga
och vil underbyggda antaganden baserade pa foretagsledningens bésta uppfattning
(TAS 38, p. 22). Det bedémningsutrymme som standarden limnar gor att den enskilde
dgarens behov av insyn i ledningens redovisningsval blir storre ju lingre fran besluts-
fattandet dgaren star. Nar insynségandet ar hogt och separationen mellan agent och
principal #r lag sjunker saledes incitamenten for att redovisa transparent. Agarna
sitter pa bada stolarna och behover inte kommunicera redovisningsval till sig sjélva.
Att denna mekanism &r studiens mest robusta enskilda prediktor av sidrredovisning

antyder att agentteorins logik fortsatt erhaller stéd i en svensk teknikbolags-kontext.

Regressionsmodellens andra signifikanta prediktor dr Firm_age. Variabeln har ett
positivt samband pé 0,1% nivan (8 = 0,089; p < 0,001; OR = 1,093). Utfallet innebér

att for varje ytterligare ar sedan boérsnotering ckar oddsen for sdrredovisning med
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cirka 9,3%. Riktningen dr en motséttning gentemot den teoretiska forvintning som
formulerades i avsnitt 4.3.3. Dar antogs yngre noterade bolag ha starkare incitament
att signalera genom frivillig informationsgivning for att etablera troviardighet pa
kapitalmarknaden. Att dldre bolag i stillet &r mer benfgna att sérredovisa pekar
mot en institutionell mognadseffekt. Bolag som varit borsnoterade langre har Gver
tid utvecklat mer etablerade redovisningsrutiner. De har troligtvis skapat interna
processer, fler upplysningsrutiner och blivit mer institutionellt inbdddade i de normer
som kapitalmarknaden uppréatthaller. Tolkningen ligger i linje med neoinstitutionell
teori (Alvesson & Spicer, 2019), dir organisationer 6ver tid anpassar sig till externa
normer och forvintningar for att uppfattas som legitima. Frivillig sérredovisning blir
dérmed inte en signal fran en ny aktor som forsoker etablera sig. Det dr snarare en
etablerad sedvana som véxer fram i takt med att bolaget mognat pa borsen. Fyndet
nyanserar bade den agentteoretiska och den signalteoretiska tolkningen av frivillig
informationsgivning. Det visar att tid utgor en betydelsefull dimension av transparen-

svalet utéver de strukturella egenskaper bolaget har vid en given tidpunkt.

Den priméra oberoende variabeln In_ MarketCap &r icke-signifikant i den fullstdndiga
modellen. Det bekréftar att borsvérdet i sig inte ar den dimension av storlek som driver
transparensvalet. De stegvisa specifikationerna i Tabell 9 ger ett tydligt empiriskt stod
for denna slutsats. Nér In_ MarketCap star ensam som oberoende variabel (kolumn 1)
ar dess samband med sérredovisning signifikant positivt (8 = 0,207; p = 0,012; OR
= 1,230). Vid en enkel tolkning av storlek som ett enda matt skulle detta bekrifta
Broberg et al. (2010):s slutsats for en svensk kontext. Effekten forsvinner emellertid
systematiskt sa fort ett alternativt storleksméatt inkluderas. Detta géller ndr antal
anstéillda, antal aktiedgare, omséttning eller insiderdgande laggs in (kolumn 2 till 5).
Nér en icke-storleksvariabel som ar pa borsen eller skuldsédttningsgrad i stéallet laggs
in bestar borsvirdets effekt (kolumn 6 och 7). Det dr ddrmed inte borsvirdet i sig som
driver sérredovisningen. Det &r den underliggande dimension av storlek som borsvérdet

i grundmodellen rakar fanga upp i franvaro av mer specifika matt.

Antalet aktiedgare utgor en intressant gransfallsvariabel. I den specifikation av mo-
dellen nér borsvirde och antal aktiedgare testas tillsammans (kolumn 3 i Tabell 9)
blir utfallet att antalet aktiedgare &r starkt signifikant positivt pad 1% nivan (8 =
0,542; p = 0,008; OR = 1,719). I den fullstdndiga modellen kvarstar riktningen positiv
men forlorar sin signifikans (8 = 0,366; p = 0,141). Monstret stdmmer 6verens med
multikollinearitetstolkningen. Antalet aktieigare samvarierar med ovriga strukturella
faktorer, sérskilt antal anstéllda och omséttning. Dess marginella bidrag férsvinner nér
dessa halls konstanta. Resultatet bor ddrmed inte tolkas som att dgarspridning saknar
betydelse. Det bor i stéllet tolkas som att studiens data inte kan sérskilja dess effekt
fran 6vriga korrelerade strukturella matt. Den neoinstitutionella mekanismen, dar en

bredare dgarbas ar forknippad med fler externa intressenter och bredare forvantningar
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pé ansvarsfull redovisning (Alvesson & Spicer, 2019 och Broberg et al., 2010), kvarstar
dédrmed som en teoretiskt rimlig tolkning av dgarspridningens roll. Att effekten inte kan

isoleras i den fullstdndiga modellen utesluter inte att mekanismen verkar i bakgrunden.

Insynsidgande och bolagsalder utgér daremot tva teoretiskt distinkta och empiriskt
sérskiljbara dimensioner som fangar varsitt perspektiv pa bolagsstrukturen. Insynsa-
gande speglar koncentrationen av interna intressenter, medan bolagsélder aterspeglar
bolagets mognadsgrad pa kapitalmarknaden. Deras effekter pekar &t motsatt hall,
dar insynsdgande minskar sannolikheten for sérredovisning medan bolagsalder 6kar
den. Att bada variablerna forblir signifikanta i den fullstdndiga modellen, dar fyra
korrelerade storleksmatt inkluderas simultant, tyder pa att deras effekter dr oberoende
av storleksdimensionen. De fangar ddrmed underliggande mekanismer som inte fullt

ut ryms inom storleksbegreppet.

Sammantaget pekar resultaten mot att H4:s grundldggande teoretiska intuition om att
bolag som moéter ett bredare informationstryck ar mer bendgna att tillampa frivillig
transparens far stod. Hypotesformuleringen beh6ver dock omformuleras. Det &r inte
borsviarde som fangar detta tryck. Det ar i stédllet en kombination av dgarstruktur
(genom insynsdgande) och bolagsmognad (genom antal ar p& borsen) som gor det.
Resultatet kan ses som en modifikation av Broberg et al. (2010):s slutsatser snarare
an ett motbevisande av dem. Studien visar att redovisningsforskning kring storlek och
transparens kan vidareutvecklas genom att operationalisera bolagsspecifika incitament
kopplade till frivillig informationsgivning. Detta gors utifran de strukturella egenskaper

som faktiskt styr hur det utrymme TAS 38 lamnar 6ppet utnyttjas av enskilda bolag.

48



7 Slutsats

Studien har undersokt i vilken utstrickning bolagsstorlek och dgarstruktur forklarar
svenska borsnoterade teknikbolags redovisning av utvecklingsutgifter enligt IAS 38,
med avseende pa graden av aktivering, av- och nedskrivningstakten samt valet att
sdrredovisa kostnadsforda FoU-utgifter. Genom fyra hypoteser, prévade pa ett urval av
32 bolag inom informations-teknologisektorn under perioden 2020-2025, har sambandet
mellan storlek och redovisningsbeteende belysts fran flera kompletterande vinklar.
Det 6vergripande svaret ar att storlek, sd som den normalt operationaliseras genom
borsvarde, spelar en betydligt mindre och mer komplex roll &n vad studiens egna

hypoteser forutsatte.

De tva forsta hypoteserna, som med utgangspunkt i signalteorin forvantade sig att
mindre bolag i hogre grad aktiverar sina utvecklingsutgifter, fick inget stod. Varken
bérsviarde som kontinuerligt matt eller segmenttillhrighet som kategorisk indelning
kunde forklara variationen i aktiveringskvoten pé ett statistiskt sdkerstallt satt. An-
tagandet att kapitalmarknadsberoende mindre bolag systematiskt skulle anvénda

aktivering som en tillvixtsignal bekréftas ddrmed inte i en svensk kontext.

Den tredje hypotesen som behandlar redovisningskonservatism forkastas. Sambandet
mellan borsvirde och av- och nedskrivningstakt &r robust negativt i samtliga specifi-
kationer, alltsd motsatt hypotesens initiala forutséigelse. Resultatet visar att storre
bolag har en légre av- och nedskrivningstakt dn vad sma bolag gor. Detta kan forstas
som att de har tydligare kontrollsystem for att redan vid aktiveringstillféillet bedoma
vilka projekt som uppfyller kriterierna i IAS 38. Det institutionella tryck hypotesen
byggde pa finns dock kvar i materialet, men operationaliseras genom &agarspridning

snarare &n genom borsvarde.

Studiens fjarde hypotes far stod for sin teoretiska intuition men inte fér sin operatio-
nalisering. Borsvérdets signifikans i grundmodellen forsvinner sa fort nagot alternativt
storleksméatt inkluderas, medan insiderdgande och ar pa borsen framtriader som de
tydligaste prediktorerna i den fullstindiga modellen. Att ett hogre insynsdgande mins-
kar sannolikheten for sérredovisning av kostnadsforda utvecklingsutgifter ger stéd at
ett agentteoretiskt resonemang dar behovet av att kommunicera transparent avtar
néir dgande och kontroll sammanfaller, medan ett positivt samband med tid sedan

bérsnotering ligger i linje med en neoinstitutionell mognadseffekt.

7.1 Studiens forskningsbidrag

Det mest centrala bidraget ligger emellertid inte i den enskilda hypotesprovningen,

utan i vad monstret som helhet sdger om storleksbegreppet. Resultaten bekraftar
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studiens utgangspunkt att storlek inte ar ett entydigt begrepp och att valet av matt
dr avgorande for vilka slutsatser som kan dras. Borsvéirde, det i sérklass vanligaste
storleksmattet, visade sig béra forvanansvért lite forklaringskraft, medan den dimension
som fangar bredden av extern granskning och dgande genomgaende gjorde det. Storlek
spelar med andra ord roll, men inte den marknadsviarderade storleken och inte pa det
enhetliga sétt som hypoteserna antog. Den neoinstitutionella mekanism som studien
byggde pa far ddrmed ett visst stdd, men den operationaliseras mer traffsikert genom
dgarstruktur dn genom storlek i traditionell mening. For svenska teknikbolag tycks
redovisningen av utvecklingsutgifter dérfér formas mindre av hur stort ett bolag &r

och mer av hur brett och utspritt dess dgande &r.

7.2 Forslag pa vidare forskning

Studiens resultat belyser flera intressanta riktningar for fortsatt forskning. Forst och
framst skulle ett storre urval, som omfattar fler sektorer alternativt en langre tids-
period, vara intressant. Det skulle 6ka den statistiska kraften och mdjliggéra mer
generaliserbara slutsatser. Eftersom dgarstruktur framtriadde som den mest betydelse-
fulla forklaringsfaktorn vore det ocksa virdefullt att samla in fullstdndiga tidsserier
fér insynsdgande, vilket skulle gora det mdojligt att analysera hur forandringar i dgan-
det inom enskilda bolag paverkar redovisningsbeteendet Gver tid snarare dn enbart

skillnader mellan bolag.

Ett annat naturligt forslag pa vidareforskning av denna studie skulle kunna vara att
komplettera resultatet med en kvalitativ ansats. Genom kompletterande intervjuer med
intressenter sasom ekonomichefer och revisorer skulle insikterna i de bedémningar som
ligger bakom besluten att aktivera, skriva av eller sdrredovisa utvecklingsutgifter bli
mer grundliga. En sadan ansats skulle kunna belysa varfor dgarstruktur tycks spela en
storre roll dn storlek, och ddrmed fordjupa forstaelsen av hur det bedémningsutrymme

som TAS 38 lamnar faktiskt utnyttjas i praktiken.
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Appendix
Appendix A

Appendix Al: Foretag som ingar i studien, sorterade per borssegment

# Foretag

Large Cap

Addnode Group AB

Hexagon AB

HMS Networks AB

Mycronic AB

Sinch AB

Telefonaktiebolaget LM Ericsson
Truecaller AB

Vitec Software Group AB
Yubico AB

Mid Cap

10 Acast AB

11  Cint Group AB

12 Dustin Group AB

13  Dynavox Group AB
14 Enea AB

15 Ependion AB

16 Lime Technologies AB
17 NCAB Group AB

18 Net Insight AB

19 NOTE AB

Small Cap

20 Anoto Group AB

21 Fingerprint Cards AB
22 Formpipe Software AB
23  Garo AB

24 Image Systems AB

25 MySafety Group AB

26  Precise Biometrics AB
27 Pricer AB

28 Sensys Gatso Group AB
29  Sivers Semiconductors AB
30 Sleep Cycle AB

31 Tobii AB

32 TradeDoubler AB

© 00 O Uk Wi+

Not. Tabellen visar de 32 bolag som ingar i studiens urval, fordelade pé nio large cap-bolag, tio mid
cap-bolag och tretton small cap-bolag. Segmenttillhérighet 4r hdmtad per 2025-12-31.
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Bilagor
Promptar Generativ Al

Tabell 11: Anvéinda promptar

Nr Prompt
1 Gor en tabell i latexkod utifran bifogad bild av R output XYZ.
2 Gefeedback pa bifogat stycke XYZ.
3 Ge forslag pd omformulering av fSljande mening/resonemang XYZ.
4 Hitta stavfel, syftningsfel och andra grammatiska fel i XYZ.
5 Hur kan vi forbittra tabellerna i resultatet 4 att vi inte behover

hénvisa till appendix?

6 Byt sa att raderna blir kolumner i bifogat excelark.
7 Infoga bifogad data i et andra bifogade datasetet med tom kolumn,
8 Geforslag ph disposition i analyskapitlet.
9 Ceforslag ph hur bakgrunden kan forbttras?
10 e forslag pA hur problomatisering ken forbittras?
11 Ge forslag pé disposition for insitutionalian.
12 Geforslag ph hur insitutionalian kan forbittras?
13 Ge forslag pA hur disposition for metodkapitlet.
14 Hir ér virt kandidatarbete, nistan Klart (saknar sammanfattning,

abstract, forord, intern validitet och hantering av saknad data).
Vad borde vi forbéattra med de delar vi skrivit?

16 Hur hade du lagt upp avsnitt 6.1 i uppsatsen? Bakgrund och
problematisering ar inte i sin slutgiltiga rendering.

17 Kan du gora ett tabell i latexkod for appendixet i uppsatsen som
presenterar alla foretag som ingar i bifogat excelark och kategorisera
dem utifran vilket storlekssegment de tillh6r?

19 Har ar varat kandidatarbete, nu aterstar det att gora de sista
finjusteringarna. Kan du ta fram férbattringspunkter sa att vi kan
atgérda de aterstdende problemen?

55



	Inledning
	Bakgrund
	Problematisering
	Syfte
	Disposition

	Institutionalia
	IAS 38:s syfte och tillämpningsområde
	Definitionen av en immateriell tillgång
	Redovisningskriterier för immateriella tillgångar
	Internt upparbetade immateriella tillgångar
	Forskningsfasen
	Utvecklingsfasen

	Värdering, Nyttjandeperiod samt av- och nedskrivning
	Upplysningskrav enligt IAS 38
	IAS 38:s betydelse för uppsatsens fortsättning

	Litteraturgenomgång & hypotesformulering
	FoU ur ett redovisningsmässigt perspektiv
	Företagsstorlek
	Signalering genom redovisning
	Redovisningskonservatism
	Transparens inom redovisning
	Teoretisk sammanfattning

	Metod
	Forskningsdesign
	Urval & datainsamling
	Datainsamling
	Urvalskriterier
	Litteratursökning
	Hantering av saknad data

	Variabler
	Beroende variabel
	Oberoende variabler
	Kontrollvariabler

	Statistisk metod
	Spearmans rangkorrelation
	Regressionsmodeller

	Metodreflektion
	Reliabilitet
	Validitet
	Metodkritik
	Användning av AI


	Resultat
	Deskriptiv statistik
	Signalering – H1 & H2
	Redovisningskonservatism inom bolag - H3
	Transparens i redovisning - H4
	Sammanställning av resultat

	Analys
	Signalering
	Konservatism
	Transparens

	Slutsats
	Studiens forskningsbidrag
	Förslag på vidare forskning

	Käll- och litteraturförteckning
	Appendix
	Appendix A

	Bilagor
	Promptar Generativ AI


